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LifeAssays® AB, lyckad svensk
blodanalysteknik utmanar jattarna!

Blodanalysbolaget LifeAssays® ABs affarsidé &r att tillgodose lakare och patienters behov av enkla
och tillférlitliga test fér snabb patientnara blodanalys. Bolagets patenterade produkter utgérs av egentill-
verkade instrument och engdngsreagens vilka ar ofarliga fér patienter, personal och miljé. LifeAssays® AB
har en expanderande internationell kundbas vilken har uppnatts genom férsaljning av bolagets produkter
till alternativa marknader inom veterinarmedicin samt livsmedels- och lakemedelsindustrin.
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Prospektet har godkdnts och registrerats av Finans-
inspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap
25 och 26§ lagen (1991:980) om handel med finans-
iella instrument. Godkdnnandet och registreringen in-
nebar inte att Finansinspektionen garanterar att sak-
uppgifterna i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

LifeAssays® ABs stiftelseurkund, bolagsordning, alla rapport-
er, brev och andra handlingar, historiskt finansiell informa-
tion, varderlngar eller utlgtanden som utfardas av sakkun-
ning pa bolagets begéran och som till ndgon del ingar eller
hanvisas till i detta prospekt finns tillgénglig i pappersform
eller elektronisk form p& bolagets kontor for inspektion under
prospektets giltighetstid.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltag-
ande forutsatter ytterligare prospekt, reglstrerlngs eller an-
dra atgarder &n som foljer av svensk lag. Det 3ligger envar
att iaktta sddana restrlktloner Anmalan om teckning av aktier
i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Prospektet finns tillgangligt pa LifeAssays® kontor
samt hemsida, p& Thenberg & Kinde Fondkommissions kont-
or samt p% Flnansmspektlonens hemsida (www.fi.se). Detta
prospekt far ej distribueras till land (bl a USA, Kanada, Japan
och Australien) dar distributionen eller |nformat|onen kraver
3tgard enligt foregdende stycke eller strider mot reglerna i
s&dant land.

Tvist i anledning av erbjudandet enligt detta prospekt
skall avgdras i enlighet med svensk ratt och av svensk dom-
stol exklusivt.

Noggranna matningar narsomhelst
varsombhelst !

LIFEASSAYS®AB

LifeAssays® AB (publ)
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Sammanfattning

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till LifeAssays® ABs emissions-
prospekt inneb3arande att ett beslut om att investera i bolaget skall baseras pa en bedéomning
av hela prospektet. Den som viacker talan vid domstol i anledning av prospektet kan bli tvung-
en att svara for kostnaderna for dversattning av prospektet. Civilrattsligt ansvar kan endast
dlaggas de personer som upprattat sammanfattningen om denna ar vilseledande, felaktig eller
ofdorenlig med dvriga delar av prospektet.

Enligt beslut fattat pd LifeAssays® ABs extra bolagsstamma den 1 februari 2011 inbjuder LifeAssays® AB
befintliga aktiedgare till teckning av nya aktier i bolaget enligt villkoren i detta prospekt. Det NGM-noter-
ade borsbolaget LifeAssays® AB (publ), org. nr. 556595-3725 med sdte i Lund (Sverige), inbjuder i enlighet
med villkoren i detta prospekt bolagets aktiedagare (med avstamningsdag den 11 februari 2011) att teckna
nya aktier i bolaget. Beslutets innebdrd ar att LifeAssays® ABs aktiekapital skall héjas fran 6.061.266,18 kro-
nor med hdgst 2.020.422,06 kronor till hdgst 8.081.688,24 kronor genom utgivandet av hdgst 101.021.103
aktier av serie B (LIFE B med ISIN-kod SE0000819054) envar med kvotvadrdet 0,02 krona. De nyemitterade
aktierna kommer vid fulltecknad emission att utgdra 25 % av kapital och réster. Emissionskursen har fast-
stallts till 0,10 krona per aktie, vilket medfér att bolaget tillférs hogst 10.102.100,30 kronor fére emissions-
kostnader, vilka berdknas uppga till ca 300.000 kronor. Handel med teckningsratter kommer att &ga rum pa
borsen NGM under perioden 16 - 25 februari 2011. Bolaget kommer sjalv att skéta forsaljningen av aktier
som inte tecknas med foretradesratt. Férsaljningen av aktier som tecknas med foretrade kommer att skétas
av Thenberg & Kinde Fondkomission AB. Teckning med och utan stéd av féretradesratt ager rum 16 februari
- 2 mars 2011. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer dérmed att
sakna varde. Tills emissionen ar registrerad hos Bolagsverket kommer aktierna registreras som BTA (betalda
tecknade aktier) och handlas pa bérsen NGM (se faktaruta nedan). Emissionen &r till sin helhet garanter-
ad av bolagets storsta dgare Tibia Konsult AB (heldgt bolag av Sten K Johnsson).

Motivet till foreliggande nyemission ar att styrelsen for LifeAssays® AB har beslutat att bolaget skall
genomfdra en marknads- och férsaljningsoffensiv vilket kraver ett rérelsekapitaltillskott for att finansiera
dessa aktiviteter samt 6vrig verksamhet. Bakgrunden till styrelsens beslut ar bolagets 6kande férsaljning
pa veterinarsidan fran 0,2 Mkr (&r 2009) till 1,4 Mkr (3r 2010). Marknads- och férséljningssatsningen
forvantas resultera i en accelererad férsaljning pa veterinarsidan samt att bolagets existerande teknikut-
vecklingsresurser kan anvandas for att ta fram produkter for den humana patientnara marknaden.

Idag férfogar bolaget inte dver tillrdckligt med rérelsekapital for att finansiera verksamheten under
de ndrmaste 12 manaderna. Det befintliga rérelsekapitalet ar tillréckligt for att tacka de aktuella behoven
till och med februari 2011. Styrelsen bedémer att bolaget efter genomférd nyemission kommer att férfoga
dver tillrackligt med kapital for att kunna bedriva verksamheten de kommande 12 manaderna. Fér det fall
att verksamheten p g a bristande forsaljning inte kommer att genererar positiva kassafléden riskerar brist
pa rorelsekapital uppkomma omedelbart och da kan inte uteslutas att Idnebehov kan komma att féreligga
eller att ytterligare en nyemission kan komma att genomféras for att sakerstalla den fortsatta utvecklin-
gen. Bolagets operativa kostnader uppgar pa &rsbasis med nuvarande organisation och utvecklingstakt till
ca 12 miljoner kronor, vilket innebar att minimumbehovet for att finansiera verksamheten fram till 2012
ar ca 10 miljoner kronor. De stdrsta kostnadsposterna avser anstallda och konsulter involverade i bolagets
marknads- och forsaljningsaktiviteter samt teknikutveckling.

Kort om NGM Nordic Growth Market Foretradesratt: 3 gamla aktier ger ratt att teckna 1 ny aktie
NGM AB (NGM) ar de nordiska tillvaxtbolagens bors. Emissionskurs: 0,10 kr per aktie
NGM ar en av Sveriges tva bérser med tillstand fran NV s e e e Fl| 11 februari 2011 (sista dag for handel inklu-

Finansinspektionen. NGM erbjuder notering och aktie-
handel pd listan NGM Equity och derivathandel pa
Nordic Derivatives Exchange (NDX). Dessutom finns
Nordic MTF, en oreglerad lista for handel i bolag
som annu inte ar bérsnoterade. NGM har skapat en
innovativ miljo for tillvaxtbolag i Norden dar drivkraft
och kreativitet pd@ marknaden kombineras med
tekniskt avancerade l6sningar. NGM ags av Borse
Stuttgart AG, den ledande europeiska boérsen for
privatkunder. 3

sive teckningsratt ar den 8:e februari 2011)

Teckningstid: 16 februari - 2 mars 2011

Handel med 16 - 25 februari 2011
teckningsratter:




Sammanfattning

Det NGM-noterade bérsbolaget LifeAssays® AB affarsidé ar att tillhandahdlla morgondagens engdngs-
tester och utrustning fér patientnéra diagnostik (inom primarvarden, privatmottagningar, sjukhus samt
pd langre sikt dven hemdiagnostik) samt for veterinarmedicinska applikationer. Bolagets produkter
som finns beskrivna pa sida 22-24 i emissionsprospektet, erbjuder patienten, lakaren eller kunden en
kostnadseffektiv och minutsnabb metod fér diagnos av sjukdomsmarkérer i blod. Bolagets fokus ligger pa
samhallsresurskravande folksjukdomar sdsom infektionssjukdomar (markdr: CRP) och riskbedémning av
hjart- och karlsjukdomar (markér: hsCRP), men kommer i framtiden aven att innefatta diabetes och njur-
funktionsstérningar. LifeAssays® AB patientndra produkter grundas pa en egenutvecklad unik patenterad
teknikplattform som bygger pa anvdndandet av magnetisk detektion. Férséljningspotential finns &dven
inom forskning, livsmedelsindustri, jordbruk samt miljévard.

Under 2009 tog LifeAssays® AB steget fran att ha varit ett rent utvecklingsbolag mot att bli ett
forsaljnings- och produktionsbolag. Detta skedde genom férsaljning av 47 stycken LifeAssays® VetReader
samt 2100 stycken hund-CRP test och den positiva kundaterkoppling som dérefter féljde. Under verksam-
hetsaret 2010 6kade férséljningen av veterinara produkter till 1,4 Mkr fran 0,2 Mkr fér &r 2009. LifeAs-
says® ABs malsattning &r att bli ledande i varlden pa utvalda expansiva nischmarknader inom patientnéra
(POC) tester och veterindrmedicin. I en férsta fas kommer bolaget att bygga upp en stark position i Nor-
den for att darefter expandera sin verksamhet internationellt. Detta kommer langsiktigt att bidra till att
stirka bade LifeAssays® ABs resultat och varumarke. Férsaljningen av LifeAssays® ABs produkter kommer
att ske genom regionala och lokala distributérer/partners. I emissionsprospektet pa sida 27 redovisas
tva separata marknadsplaner for patientndra (POC) tester respektive veterindrmedicin. I tabellen nedan
beskrivs utvecklingen av férsaljningen pa olika geografiska marknader.

Forsaljning pa olika geografiska marknader 2011 2010 2010 2010 2010 2009
Januari Q4 Q3 Q2 Q1 Helar
Norden (antal LifeAssays® VetReader) 0 0 0 0 130 46
Norden (antal Hund-CRP blodtestkit & 20 test 1 162 17 2 1
Europa ej Norden(antal LifeAssays® VetReader) 0 1 5 3 3 1
Europa ej Norden (antal Hund-CRP blodtestkit & 20 test) 4 10 6 7 11 2
Asien (antal LifeAssays® VetReader) 0 6 2 11 1 0
Asien (antal Hund-CRP blodtestkit & 20 test) 20 20 37 26 6 0
USA (antal LifeAssays® VetReader) 0 0 0 0 0 0
USA (antal Hund-CRP blodtestkit 8 20 test) 0 0 0 0 0 0
Summa salda blodtestkit & 20 test 124 330 205 208 222 105
SUMMA NETTOOMSATTNING (alla marknader i tkr) 115 291 210 203 697 200

LifeAssays® AB ar fortfarande i ett tidigt skede och har darfér under hela sin livslangd uppvisat negativt
resultat. Bolagets verksamhet finansieras i sin helhet genom riskkapital. LifeAssays® AB har genomfort
nyemissioner, se tabell p& sida 20 i emissionsprospektet, under perioden 2001 till 2010, vilka sammanlagt
tillfért bolaget drygt 66 miljoner kronor fére emissionskostnader. P& grund av férseningar i projektet har
budgeten och utvecklingen i bolaget anpassats till modifierad plan. Bolagets historiska finansiella utveckling
sammanfattas av nyckeltalen i tabellen nedan.

NYCKELTAL 2010 2009 2008 2007 2006

hel8r hel8r hel8r hel8r hel8r
Nettoomsattning (tkr) 1401 200 3 0 0
Intakter (tkr) 1484 349 69 498 66
Rérelseresultat (tkr) -10 385 -9279 -7538 -6429 -4 429
Resultat per aktie (kr) -0,04 -0,04 -0,04 -0,03 -0.03
Justerat eget kapital (tkr) 7 307 9224 7239 14518 9179
Eget kapital per aktie (kr) 0,024 0,039 0,038 0,076 0,064
Soliditet (%) 83 90 96 97 9
Antal anstallda (st) 9 9 8 8 5
Kassaflode per aktie (kr) -0,015 0,0065 -0,044 0,024 -0,044
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0 0



Sammanfattning

Per den 31 december 2010 hade bolaget ca 4.000 aktieagare se tabell nedan.
For aktiens historiska kursutveckling se graf nedan. Bolagets styrelse bestar
av Anders Norling (ordférande), Dario Kriz, Arne Jakobsson, Sten Thunberg
och Sverker Arnestrand. Ny VD sedan 2011-02-01 ar Anders Ingvarsson som
har 20 ars erfarenhet av internationell férsaljning och marknadsféring.

Aktiedgare (per 2010-12-31) B-aktier Roster Kapital

antal % %
Sten K Johnsson via bolag Tibia Konsult AB 50.000.000 16,5 16,5
European Institute of Science AB* (publ) 29.395.748 9,7 9,7
Nordnet Pensionsforsdkring AB 10.966.613 3,6 3,6
Sverker Arnestrand via bolag Unisam AB 10.029.396 3,3 3,3
Avanza Forsakringar AB 9.986.291 3,3 3,3
Kirstin och Dario Kriz* med familj 1.318.165 0,4 0,4
Margareta Pené* med familj 735.832 0,2 0,2
Ovriga aktiedgare med <3% vardera (ca 4 000 stycken) 190.631.264 63,0 63,0
SUMMA 303.063.309 100 100

* Dario Kriz med familj innehar 27 % av résterna samt 11 % av kapitalet i European Institute of Science.
Margareta Pené med familj innehar 12 % av résterna samt 4 % av kapitalet i European Institute of Science.
Dario Kriz och Margareta Pené &r syskon. Dario Kriz och Kirstin Kriz &r gifta. Emissionen ar till sin helhet
garanterad av bolagets storsta dgare Tibia Konsult AB (heldgt bolag av Sten K Johnsson).
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haller uttalanden om framtiden som grundar sig pa LifeAssays® ABs aktuella
syn pa framtida handelser och malsattning for finansiell samt operativ ut-
veckling. LifeAssays® AB ger inga garantier for att dessa framtidsinriktade
uttalanden férverkligas eller visar sig vara korrekta varfor presumtiva
investerare bor inte lagga otillbérlig vikt vid dessa. I avsnittet Riskfaktorer
pa sidan 6-7 i detta prospekt finns en beskrivning, dock ej fullstandig, av
faktorer som kan medfora att verkligt utfall komma att avvika betydligt
fran framtidsinriktade uttalanden.

Eninvestering i LifeAssays® AB innebdr betydande risker. Bolaget be-
finner sig i ett tidigt skede av sin utveckling, vilket innebar att risken ar hég
savél tekniskt, affdrsméssigt som finansiellt. En investering i LifeAssays®
AB medfér saval hég risknivd som hog fortjanstniva, vilket kan innebéra
goda fértjanstmojligheter vid en positiv utveckling, men den kan ocksa
vid negativ utveckling innebdra att hela det investerade kapitalet forloras.
Varje investerare maste sjélv bilda sig en uppfattning om bolagets moj-
ligheter och risker. Nedanstaende riskfaktorer, som inte framstalls i ndgon
prioritetsordning och heller inte gér ansprék pa att vara heltdckande, bér
6vervagas noga vid en utvardering av bolaget. Vid osékerhet géallande risk- bf\féglfﬂnsa@:ggg%fgﬁrxﬁgiR
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Riskfaktorer

En investering i LifeAssays® AB innebar betydande risker. Bolaget befinner sig i ett tidigt
skede av sin utveckling, vilket innebér att risken &r hdg savél tekniskt, affarsméssigt
som finansiellt. En investering i LifeAssays® AB medfér savél hég riskniva som hog
fortjanstniva, vilket kan innebéra goda fértjanstméjligheter vid en positiv utveckling,
men den kan ocksa vid negativ utveckling innebéra att hela det investerade kapital-

et forloras. Varje investerare maste sjalv bilda sig en uppfattning om bolagets
méjligheter och risker. Féljande faktorer, som inte framstalls i ndgon prioritets-
ordning och heller inte gér ansprak pa att vara heltickande, bér évervigas noga

vid en utvardering av bolaget. Vid osdkerhet géllande riskbedémning bér rad
inhdmtas fran kvalificerade radgivare.

Rorelserelaterade risker

Teknikrelaterade risker: LifeAssays® ABs produkter kraver ytterligare aktivitet-

er bla utveckling, tester samt certifiering/tillstdnd och ackreditering innan
forsaljningsintakter kan férvantas. Det finns ingen garanti for att utfallet av
sadana aktiviteter kommer att bli positivt eller att produkterna kommer att tas

val emot pa marknaden. Det &r férenat med stora kostnader att fa produkten god-
kand att anvandas inom varden. Dessa kostnader kommer inte att kunna atervinnas
om produkten inte uppnar uppsatta kvalitetskrav. Dessutom kan andra bolag utveckla
metoder som visar sig vara dverlagsna vara. I bada fallen skulle detta inverka negativt pa
bolagets mojligheter att generera framtida intakter.

Marknad: En misslyckad eller felinriktad marknadsintroduktion kan innebdra uteblivna intdkter och att
LifeAssays® AB inte ndr uppsatta finansiella mal. LifeAssays® AB &r i stor utstrdckning beroende av att
distributérer marknadsfor bolagets produkter pa deras respektive marknad. Upphor ett eller flera av dessa
samarbeten eller om distributérerna misslyckas med maknadsféringen, skulle detta kunna fa negativa
konsekvenser for LifeAssays® AB verksambhet.

R8varor: LifeAssays® ABs produktion &r beroende av tillgé’mgen pa ravaror som képs in fran hela varlden.
Om transporterna stors eller tillgdngen pa dessa ravaror minskar kan detta paverka produktionen och
forsaljningen negativt.

Konkurrenter: Det medicintekniska omradet utvecklas snabbt och antas fortsétta géra sa. Andra foretag
forskar och utvecklar analysinstrument som kan komma att konkurrera med LifeAssays® ABs produkter.
Vissa av dessa foretag b&de inom och utanfoér Sverige har avsevért stérre resurser och langre verksamhets-
historik an LifeAssays® AB. Uppkomsten av konkurrerande produkter som idag ar okanda kan innebara en
forlust av forvantade framtida marknadsandelar. Konkurrerande produkter kan ocksa stéra etableringen
av viktiga strategiska allianser med nagot eller nagra av de féretag som utvecklar analysinstrument. Réatt
timing kan vara helt avgérande for denna produkts genomslagskraft.

Patent och immateriella réttigheter: Eftersom LifeAssays® ABs patentskydd ar férdelat pa olika patent-
familjer och dessa har begréansats till vissa geografiska omraden kan konkurrenter lansera produkter
som bygger pa liknande teknik pa de marknader som inte skyddas av befintliga patent. Bolaget avser
dock att driva en fortsatt aktiv patentstrategi for vidareutveckling av patentskydd fér existerande samt
nyutvecklade produkter. Vardet av LifeAssays® AB ar delvis beroende av férmagan att erhdlla och for-
svara patent och andra immateriella rattigheter. Det finns ingen garanti for att patenten kommer att ge
tillrackligt skydd eller att de inte kommer att kringgds av andra eller att LifeAssays® ABs produkter inte
gér intrang i andra bolags immateriella rattigheter.

Beroende av nyckelpersoner: LifeAssays® AB &r beroende av ett fatal nyckelpersoner. Bolagets framtida
utveckling beror i hég grad pad férmagan att attrahera och behalla kompetent personal. Om nagon eller
ndgra av dessa nyckelpersoner skulle [dmna LifeAssays® AB skulle detta kunna fa en negativ effekt pa
bolagets méjligheter att nd sina planerade utvecklingsmal.
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Finansiella risker

Framtida kapitalbehov: Det finns inga garantier for att kapital fran ny-
emissioner tillsammans med internt genererade medel kommer att racka
till dess att LifeAssays® AB ar kassaflédespositivt. Det finns inga garantier
for att nytt kapital, om behov uppstdr, kan anskaffas eller att det kan
anskaffas pa for befintliga aktiedgare férdelaktiga villkor.

Likviditetsrisk: Styrelsen bedéomer att det inte finns tillrdckligt med kapital
sa att driften kan sékerstallas under innevarande verksamhetsar. Aven om
styrelsen bedémer att det finns goda mojligheter att fa in det kapital som
kravs for att mota bolagets dtaganden de kommande 12 ménaderna, finns
det en hdg risk att tillrackligt kapital ej kan inforskaffas.

Valutarisk: Eftersom LifeAssays® AB kommer att ha foérsdljning i olika
lander och képer in varor till sin produktion fran hela varlden, kommer
en exponering for fluktationer i olika valutor resultera i en dkad risk for
bolagets finansiella stallning.

Kreditrisk: LifeAssays® AB huvudsakliga likvida tillgdngar &r placerade pa
bankkonton med I3g kreditrisk. Trots detta finns en risk fér att motparten
inte kan aterbetala sina skulder och att bolaget kan darmed komma att
paverkas negativt. Den maximala exponeringen fér kreditrisk avseende
fordringar per 2010-12-31 uppgick till 941 tkr. LifeAssays® AB bedémning
ar att erforderliga reserveringar har gjorts. Trots detta finns en risk for att
bolaget, i det fall motparten inte kan aterbetala sina skulder, kan komma
att paverkas negativt.

Aktie och aktiemarknadsrelaterade risker

Aktiens likviditet och kurs: LifeAssays® AB aktier &r noterad pa den av
Finansinspektionen auktoriserade bérsen NGM. Kursen paverkas av ett
antal olika omvaérldsfaktorer. Eftersom avstandet mellan kép- och séljkurs
varierar fran tid till annan finns ingen garanti att aktier som foérvarvats
genom nyemissionen kan séljas pa fér innehavaren acceptabla nivaer vid
varje given tidpunkt.

Agare med betydande inflytande: Efter fullféljandet av foéreliggande ny-
emission, pa samma sitt som innan nyemissionen, kommer ett fatal av
LifeAssays® ABs aktiedgare troligen att tillsammans dga en vasentlig andel
av samtliga utestaende aktier. Féljaktligen har dessa aktiedgare méjlighet-
en att utdva inflytande pa alla &renden som kraver godkdnnande av aktie-
agarna. Denna agar koncentration kan vara till nackdel fér andra aktieagare
som har andra intressen @an huvudaktieagarna.




Inbjudan

Enligt beslut fattat pa LifeAssays® ABs extra bolagsstimma den 1 februari 2011 inbjuder LifeAssays® AB
befintliga aktieagare till teckning av nya aktier i bolaget enligt villkoren i detta prospekt.

Bakgrund och verksamhet: Det NGM-noterade bérsbolaget LifeAssays® ABs affarsidé &r att tillhandahalla
morgondagens engangstester och utrustning for patientnéra diagnostik (inom primérvarden, privatmot-
tagningar, sjukhus samt pa lédngre sikt &ven hemdiagnostik) samt fér veterindrmedicinska applikationer.
Bolagets produkter som finns beskrivna pa sida 22-24, erbjuder patienten, lakaren eller kunden en kost-
nadseffektiv och minutsnabb metod fér diagnos av sjukdomsmarkérer i blod. Bolagets fokus ligger pa
samhillsresurskrévande folksjukdomar sdsom infektionssjukdomar (markér: CRP) och riskbedémning av
hjart- och karlsjukdomar (markdr: hsCRP), men kommer i framtiden daven att innefatta diabetes och njur-
funktionsstérningar. LifeAssays® ABs patientnéra produkter grundas pa en egenutvecklad unik patenterad
teknikplattform som bygger pd anvandandet av magnetisk detektion. Férséljningspotential finns &ven
inom forskning, livsmedelsindustri, jordbruk samt miljévard. LifeAssays &r fortfarande i ett tidigt skede
och har darfér under hela sin livslangd uppvisat negativt resultat. Bolagets verksamhet finansieras i sin
helhet genom riskkapital. LifeAssays har genomfoért nyemissioner, se tabell pa sida 20, under perioden
2001 till 2010, vilka sammanlagt tillfért bolaget drygt 66 miljoner kronor fére emissionskostnader.

M&lséttning: Bolagets produkter har visat sig vara efterfragade av bdde distributérer och kunder.
Forsaljningen pa veterinarsidan har haft en dkande trend fran 0,2 Mkr (8r 2009) till 1,4 Mkr (3r 2010).
Forsaljningen hittills under forsta kvartalet 2011 har bibehallits p& samma niva som fér fjarde kvartalet
2010. Under 2009 - jan 2011 har totalt 209 stycken veterindra instrument samt 23.880 hund-CRP blod-
test salts (se nettoomsattning i resultatrdkning pa sida 12). En operativ malsattning for LifeAssays® AB &r
att under 2011 pébérja produktion och férsaljning av IVD CE-markta produkter for patientnara (humana)
CRP-test. Den finansiella malsattningen &r att bolaget fér &r 2012 skall uppvisa ett sjdlvgenererande posi-
tivt kassafléde och darefter en |angsiktig arlig tillvaxt.

Motiv och Rérelsekapital: Motivet till foreliggande nyemission ar att LifeAssays® ABs befintliga rérelsekapi-
tal saknas for de aktuella behoven for att finansiera verksamheten under de ndrmaste 12 manaderna. Det
befintliga rérelsekapitalet ar tillrackligt for att técka de aktuella behoven till och med februari 2011. Styr-
elsen bedémer att bolaget efter genomfdrd nyemission, férutsatt att den fulltecknas, kommer att férfoga
over tillrackligt med kapital fér att kunna bedriva verksamheten de kommande 12 manaderna. Nyemissions-
likviden om hégst 10,10 Mkr fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till ca 300.000 kronor, kom-
mer att anvéndas fér finansiering av bolagets marknads- och produktionsverksamhet (bade veterinér- och
humansidan) fram till dess att verksamheten genom produktférsaljning genererar positiva kassafléden,
vilket bedéms kunna ske under 2012. For det fall nyemissionen inte ger tillrackligt rérelsekapital riskerar
brist pa rorelsekapital uppkomma omedelbart och d& kan inte uteslutas att I&nebehov kan komma att
foreligga eller att ytterligare en nyemission kan komma att genomféras for att sdkerstdlla den fortsatta
utvecklingen. Om I3n inte kan fas eller emissioner kan genomféras kommer bolagets utvecklingtakt att
minskas. Bolagets operativa kostnader uppgar pa arsbasis med nuvarande organisation och utvecklings-
takt till ca 12 miljoner kronor, vilket innebar att minimumbehovet for att finansiera verksamheten fram
till 2012 ar 10 miljoner kronor. De stdrsta kostnadsposterna avser anstéllda och konsulter involverade i
bolagets produktion och teknikutveckling.

Férsskran: Styrelsen forsakrar att det inte finns nagra pagaende investeringar eller framtida investeringar
som det redan gjorts klara dtaganden om, samt att inga vésentliga forandringar har intraffat gallande bo-
lagets finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan avgivandet av den senaste reviderade finan-
siella informationen, Arsredovisning 2010. Styrelsen ansvarar for innehallet i detta prospekt och férsakrar
hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstalla att uppgifterna i dokumentet,
savitt de vet, dverensstdmmer med faktiska férhallanden och att ingeting ar uteldmnat som skulle kunna
paverka dess innebérd. Den i prospektet upptagna historiska finansiella informationen har hamtats ur
arsredovisningarna fér aren 2008-2010 vilka har granskats av bolagets revisor utan anmarkning.

Lund den 14:e februari 2011

LifeAssays® AB, Styrelsen



Verksamhetens utveckling

2000-2001: European Institute of Science AB (publ) bildar ett helagt dotterbolag
med namnet LifeAssays® AB. LifeAssays® AB forvarvar alla materiella och immateriella
tillgdngar rérande MagnetoImmunoAssays teknologin fran European Institute of Sci-
ence. Patent beviljas i USA fér instrument, metod och fér engangsvialer (férbrukning-
sartiklar) avsedda for LifeAssays® ABs instrument. Ett forslag till industriell design av
instrumentet tas fram. LifeAssays® AB registreras som varumarke i Sverige.

Il
] lull'l’n'lI

2002-2003: Tester pa proteinen albumin och CRP inleds. Matningar pa patientprover
frdn Universitetssjukhuset i Lund pdbérjas. LifeAssays® AB noteras pa bdrsen NGM
Equity. Arbetet med tvd@ nya analyser (hsCRP och Cystatin C) inleds. Patent beviljas i
Sverige for instrument och metod.

2004-2005: lamférande métningar av CRP samt Albumin pd 150 patientprover gav
mycket lovande resultat. Sekretessavtal upprattades med ett antal potentiella industri-
ella partner. Patent beviljades i Sverige for en ny teknik fér instrumentférbattring.Tre
studier publicerades i vetenskapliga tidskrifter samt i en kommersiell branschtidning.
Detta ledde till att flera distributérer samt etablerade féretag kontaktade LifeAssays®
AB. Bolaget pabérjade aktiviteter rérande kvalitetskontroll samt certifiering av fram-
taget testkit for CRP.

2006-2007: Bolaget borjar bygga en produktionslinje med en arlig kapaciteten pa
750.000 test. Avtal med NASDAQ noterat Point-Of-Care bolag rérande utveckling av ny
analyt. Forsta distributionsavtalet tecknas for patientnara blodtester.

2008: Sju distributionsavtal tecknas for patientnara blodtester. LifeAssays® ABs in- Ar 2009 cerifierat enligt
strument blir CE-méarkt och uppfyller sdledes EU:s EMC-direktiv. Férsta distribution-
savtal for veterinarmedicin tecknas vilket foljs av forsdljning av ett forsta instrument. ISO 900 1: 2008
Positiv kundaterkoppling. Nettoomséattning: 3 tkr, Rorelseresultat: -6 429 tkr

2009: LifeAssays® AB certifieras enligt ISO 9001:2008. Produktion och
forsdljning av 47 veterinarinstrument samt 2100 hund-CRP test. Bolag-

ets Schweiziska distributér for humana produkter sdger upp distributions-

avtal pd grund av leveransférseningar orsakade av LifeAssays® AB. Bo-

laget genomférde i slutet av dret en uppgradering av samtliga sdlda
instrument i syfte att forbattra deras kvalitet. Nettoomsattning: 200 tkr, 1000
Rorelseresultat: -9279 tkr

H Instrument @ hund-CRP kit

L s s . o . . 750
2010: Forséljning framst pa den nordiska marknaden av 130 veterinar-

instrument samt 16 840 hund-CRP test. Forsaljning till utomnordiska
marknader pdbérjas. Férseningar i projektet medfor att fardigstallandet
och férsaljningen av bolagets produkter (CRP-blodtest) fér humant bruk
senareldggs till 2011. En foretradesemission (juni) genomfors i syfte att
finansiera verksamheten varvid 3,84 Mkr av begarda 5,94 Mkr tillfors. I

500

Antal salda enheter

250

syfte att sdkra finansieringen och forstdarka marknadssidan genomfoérs 0

en riktad emission (september) p& 5 Mkr till Sten K Johnsson. I slutet av 2008 2008 2010
2010 hade bolagets produktférsaljning annu inte ndtt en niva som ge- Ar

nererar ett positivt kassaflode varfér styrelsen beslutade om att fores|d Antalet sdlda instrument och hund-CRP

en féretradesemissions 2011. Nettoomsattning: 1401 tkr, Rérelseresul- kit per 8r under perioden 2008 till 2010.

tat: -10258 tkr

2011 TENDENSER: Under innevarande rdkenskapsar och fram till
datumet for prospektet har bolagets forséljningstakt bibehallit sin niva
jamfort med ar 2010. Det samma géller fér produktionskapaciteten,
lagerstatus, kostnader och férsaljningspriser. Ndgra tendenser, osaker-
hetsfaktorer, fordringar eller andra krav, ataganden eller hdndelser som
kan férvantas ha en vésentlig inverkan pa affarsutsikterna ar inte kan-
da. 9



Teckningsvillkor och Anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen &r registrerad som
aktiedgare i LifeAssays® AB (publ) ar berattigad att
for tre (3) gamla aktier i Bolaget teckna en (1) ny
aktie.

Emissionskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,10 kronor
per aktie. Priset har féreslagits av styrelsen baserat
pa aktiens kursutveckling, se graf pa sida 21. P3 ex-
tra bolagsstdamma den 1:e februari 2011 faststalldes
priset.

Emissionsinstitut

Thenberg & Kinde Fondkommission AB, Emissioner
(Box 2108, 403 12 Goéteborg. Fax: 031-711 22 31,
www.thenberg.se) skéter endast likvidhantering/
aktie transaktioner.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("tidigare
VPC AB"), Box 7822, 103 97 Stockholm, foér fast-
stallande av vilka aktiedgare som ar berattigade att
erhdlla teckningsratter for aktier ar 11 februari 2011
(sista handelsdag med foretradesratt ar 8 februari
2011).

Teckningstid
Teckningstiden ar 16 februari - 2 mars 2011.

Redovisning fran VPC

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som
pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euro-
clear Sweden for Bolagets rakning férda aktieboken,
erhdller emissionsredovisning avseende erhallna
teckningsratter med vidhangande inbetalningsavi
och prospekt samt fér teckning med foretrade. VP-
avi avseende inbokning av teckningsratter pd aktie-
agares aktiekonto (“VP-konto”) kommer ej att skick-
as ut.

Forvaltar- eller formyndarregistrerade samt pant-
satta aktier

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos
bank eller annan férvaltare, erhaller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear Sweden och ingen anmal-
ningssedel. Anmalan om teckning och betalning skall
istallet ske enligt anvisningar fran férvaltaren. For
den som ar upptagen i den i anslutning till aktiebo-
kens sarskilt férda forteckningen dver panthavare
med flera kommer panthavaren eller férmyndaren
meddelas separat. For att alla aktiedgare skall kun-
na ta del av bolagets information kring erbjudandet
kommer prospektet skickas ut till samtliga aktieagare
i LifeAssays® AB.
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Offentliggdrande
Emissionsresultatet kommer att offentliggéras via
pressmeddelande senast den 7 mars 2011.

Garanti

Emissionen ar genom avtal daterat 2011-02-01 till
sin helhet garanterad av bolagets stérsta dgare Tibia
Konsult AB (Gustav Adolf Torg 47, 211 39 Malmo).
Nagon erséattning fér lamnad garanti utgar ej. Medlen
for garantin ar inte sakerstallda.

Teckningsratter

Fér en (1) aktie i LifeAssays® AB som innehas pa
avstamningsdagen erhalles en (1) teckningsrétt. Tre
(3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1)
ny aktie i bolaget.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske under
perioden 16 - 25 februari 2011 pad bérsen NGM.

Courtage
N&got courtage utgar ej.

Teckning utan foretradesratt

For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas
ager styrelsen ratt att — inom ramen fér emissionens
hogsta belopp - bestémma om tilldelning av aktier
som tecknats utan féretrade (subsidar tilldelning)
till bolagets aktieagare.

Teckning av aktier utan foretradesratt, sker i post-
er om 40 000 aktier och skall ske under samma
tidsperiod som teckning med foretradesratt det vill
sdga under perioden 16 februari - 2 mars 2011. In-
tresseanmalan om att férvarva aktier genom teck-
ning utan foretradesréatt skall géras pa en sarskild
anmalningssedel. Anmalningssedeln skall vara Bo-
laget tillhanda senast den 2 mars 2011. Endast en
anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas
(i det fall flera har skickats in kommer enbart den
sista att beaktas). Anmalan om teckning av aktier
utan féretradesratt ar bindande.

Vid 6verteckning av de aktier som inte har tecknats
med stdd av foretradesratt skall tilldelning av aktier
fordelas mellan tecknarna i férhallande till de aktier
de foérut ager och i den man detta inte kan ske skall
lottning tillampas.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt lamnas genom o&versandande
av avrakningsnota. Nagot meddelande férutom of-
fentliggorandet via NGMs pressmeddelandetjdnst
och bolagets hemsida senast den 7 mars 2011 utgar
ej till dem som inte erhallit tilldelning. Aktier som
tilldelas utan féretrade skall betalas kontant enligt
avrakningsnota. Likviddag ar 11 mars 2011.



Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stéd av foretradesratt sker genom
samtidig kontant betalning enligt anvisningar pa
antingen emissionsredovisningen eller “Sarskild an-
malningssedel”.

Observera att teckning genom utnyttjande av sam-
tliga erhallna teckningsréatter skall ske senast den 2
mars 2011 med den av Euroclear Sweden fortryckta
inbetalningsavin. Teckning genom betalning skall
gbras antingen med den fértryckta inbetalningsavin
eller med sarskild anmalningssedel - enligt faststallt
formular i enlighet med féljande alternativ:

e I det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas fér teckning skall endast
den fértryckta inbetalningsavin anvandas. Sarskild
anmalningssedel skall ej anvandas. Kvittens sker pa
avin.

e I det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhallna
teckningsrétter ej utnyttjas eller da forvarvade teck-
ningsratter utnyttjas skall teckning genom betalning
ske med sarskild anmalningssedel som underlag.
Kvittering sker da pa den sarskilda anmalningssedeln
och inbetalningsavin anvands ej. Sarskild anmaln-
ingssedel kan erhallas hos Bolaget eller Thenberg &
Kinde Fondkommission AB. Vastra Hamngatan 19-
21, 411 17 Goéteborg. Fax: 031-711 22 31, www.
thenberg.se. Felaktigt ifyllda anmalningssedlar samt
anmalningssedlar dar teckningsratter saknas kom-
mer ej att beaktas.

Efter teckningstidens utgang blir ej utnyttjade
teckningsritter ogiltiga och saknar darmed
vdrde. Dessa kommer darefter avregistreras
fran VP-kontot utan avisering. For att forhin-
dra att ni forlorar vardet pa era teckningsrat-
ter maste ni utnyttja teckningsratterna for att
teckna nya aktier i LifeAssays® AB, sdlja eller
overlata teckningsratterna, senast den 2 mars
2011.

Erhallande av aktier

Aktierna registreras hos Euroclear Sweden sa snart
detta kan ske, vilket innebar nagra bankdagar efter
teckningstidens utgang. Dérefter erhdller tecknar-
en en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) skett pd tecknarens
VP-konto. Tills emissionen ar registrerad hos Bolags-
verket kommer aktierna registreras som BTA. Bo-
laget kommer att anséka om att ta upp aktierna till
handel p& NGM vilken beradknas kunna pabérjas den
16 februari 2011. Registreringen hos Bolagsverket
berdaknas ske i slutet av mars 2011. Det kommer
inte att skickas nagon avi fran Euroclear Sweden vid
vaxlingen mellan BTA till aktier.

Emissionsvolym

Aktiekapitalet skall 6ka med hégst 2 020 422,06
kr till hégst 8 081 688,24 kr genom utgivandet av
hdgst 101 021 103 aktier av serie B med kvotvardet
0,02 kr. Vid fulltecknad nyemission tillférs bolaget en
likvid om 10 102 100,30 kr fore emissionkostnader
vilka uppskattas till ca 300 000 kr. De nyemitterade
aktierna kommer vid fulltecknad emission att utgéra
25 % av kapital och roster.

Tilldelning

Vid bristande teckning liksom vid full teckning far
alla aktieagare tilldelning med samtliga aktier man
tecknat sig for.

Utdelning

Aktierna beréttigar till utdelning fran och med inne-

varande verksamhetsar 2011. I héndelse av att vin-

stutdelning blir aktuell kommer denna att ombesor-

jas av Euroclear Sweden. LifeAssays® AB har inte
o . . . . o

nagon avsikt att lamna utdelning de narmaste aren.

Marknadsnotering

LifeAssay® ABs aktier av serie B (LIFE B) dr noterade
pa den av Finansinspektionen auktoriserade borsen
NGM. En handelspost omfattar 1 aktie.

Kort om NGM

kunder.

Nordic Growth Market NGM AB (NGM) &r
de nordiska tillvéxtbolagens bérs. NGM &r en av Sveriges tva bérs-
er med tillstdnd fran Finansinspektionen. NGM erbjuder notering och
aktiehandel pa listan NGM Equity och derivathandel pa Nordic Deriva-
tives Exchange (NDX). Dessutom finns Nordic MTF, en oreglerad lista
for handel i bolag som annu inte ar boérsnoterade. NGM har skapat en
innovativ miljo for tillvaxtbolag i Norden dar drivkraft och kreativitet
pa marknaden kombineras med tekniskt avancerade I6sningar. NGM
ags av Borse Stuttgart AG, den ledande europeiska bdrsen for privat-

NORDIC GROWTH MRARRKET
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Finansiell dversikt med kommentarer

Nedan presenteras en 6versikt av LifeAssays® ABs finansiella utveckling for perioden 2008 till 2010. Bolagets raken-
skapsar ar 1 januari till 31 december. Den finansiella informationen fér 2008, 2009 och 2010 &r hamtade ur de
reviderade 3rsredovisningarna for respektive ar. Samtliga finansiella rapporter har i detta prospekt inférlivats via
hanvisning.

LifeAssays® AB tillampar arsredovisningslagen och RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer vid upprat-
tandet av finansiella rapporter. Detta innebar att bolaget ska tillampa den internationella redovisningsstandarder
IFRS i den omfattning som RFR 2.3 tilldter. Vid uppréttandet av delarsrapporter tillimpas IAS 34 Deldrsrapportering.
Omarbetad IAS 1 Utformning av finansiella rapporter tillampas frdn och med den 1 januari 2009. Féregdende ar fanns
ett undantag for juridiska personer. Detta undantag &r nu borttaget fran RFR 2.3 varfor intdkter och kostnader som
tidigare redovisats direkt i eget kapital numera redovisas i en egen rapport direkt efter resultatrakningen. Denna rap-
port benamns Rapport éver totalresultat. LifeAssays® AB har for narvarande inget att redovisa i denna rapport, varfor
ingen rapport lamnas. De IFRS-standarder och tolkningar som publicerats men inte tratt i kraft den 31 december 2010
bedéms inte fa ndgon vasentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter fér 2011.

Resultatrakning i sammandrag (tkr) 2010 2009 2008
Heldr Heldr Heldr
Nettoomsattning 1 401 200 3
Ovriga rérelseintakter 83 149 66
Révaror och férnédenheter -1 452 -190 0
Ovriga externa kostnader -4 077 -3 235 -2 444
Personalkostnader -5 311 -5 343 -4 368
Av/nedskrivningar -1 029 -860 -795
RORELSERESULTAT -10 385 -9 279 -7 538
Finansiellt netto -9 8 259
Skatt 0 0 0
ARETS RESULTAT -10 394 -9 271 -7 279
Resultat per aktie -0,04 -0,04 -0,04
Balansrakning i sammandrag (tkr) 2010 2009 2008
12-31 12-31 12-31

Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 3125 2631 2179
Materiella an_[aggningstillgéngar 924 970 1210
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 4 049 3601 3389

Omséttningstillg8ngar
Varulager 2012 733 0
Kundfordringar 309 148 4
Ovriga fordringar 632 342 177
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 270 116 149
Kassa och bank 1574 5337 3783
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 4 797 6 676 4113
Tillgdngar 8 846 10 277 7 502
Eget kapital 7 307 9224 7 239
Skulder 1539 1053 263
Eget Kapital och Skulder 8 846 10 277 7 502
Nyckeltal 2010 2009 2008 2007 2006
Heldr Heldr Heldr Heldr Heldr
Nettoomsattning 1401 200 3 0 0
Intakter (tkr) 1484 349 69 498 66
Rorelseresultat (tkr) -10 385 -9 279 -7 538 -6 429 -4 429
Resultat per aktie (kr) -0,04 -0,04 -0,04 -0,03 -0,03
Justerat eget kapital (tkr) 7 307 9 224 7 239 14 518 9179
Eget kapital per aktie (kr) 0,024 0,039 0,038 0,076 0,064
Soliditet (%) 83 90 96 97 96
Skuldsattningsgrad (%) 0 0 0 0 0
Andel riskbdrande kapital (%) 83 90 96 97 96
Réntetackningsgrad (%) neg neg neg neg neg
Vinstmarginal neg neg neg neg neg
Rantabilitet pa totalt kapital (%) neg neg neg neg neg
Antal anstallda (st) 9 9 8 8 5
Kassaflode per aktie (kr) -0,015 0,0065 -0,044 0,024 -0,044
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0 0
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Kassaflédesanalys i sammandrag (tkr) 2010 2009 2008
Heldr Heldr Heldr
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -10394 -9271 -7 279
Justeringar for poster som inte ingér
i kassaflodet m.m. 1028 860 795
Kassaflode fr. den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 90366 -8411 -6484
Kassafléde fr8n foréndringar i rérelsekapitalet
Férandring av lager -1 279 -733 0
Foérandring av kortfristiga fordringar -604 =277 54
Foérandring av kortfristiga skulder 227 790 -213
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11022 -8631 -6643
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -1 050 -661 -898
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -427 -411 -773
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1477 -1072 -1671
Finansieringsverksamheten
Nyemission 8477 11 256 0
Férandring checkkredit 259 0 0
Arets kassaflode -3763 1553 -8314
Likvida medel vid periodens bdrjan 5337 3783 12 097
Férandring av likvida medel -3 763 1 553 -8 314
Likvida medel vid periodens slut 1574 5337 3783
Eget kapital i sammandrag (tkr) 2010 2009 2008
Heldr Heldr Heldr
Ing8ende balans
Aktiekapital 4 754 3803 3803
Reservfond 19 147 19 147 19 147
Overkursfond 30 823 20518 20518
Balanserat resultat -45 500 -36 229 -28 950
Nyemission
Okning av aktiekapital 1308 951 0
Okning av 6éverkursfond 7 169 10 305 0
Arets resultat -10 394 -9 271 -7 279
Utgdende balans 7 307 9224 7 239
Eget kapital och Skuldsattning 2010 Nettoskuldsattning 2010
(tkr) 12-31 (tkr) 12-31
A. Kassa 0
Summa kortfristiga skulder 1539 B. Likvida medel 1574
- Mot borgen 0 C. Latt realiserbara vardepapper 0
- Mot sakerhet 0 D. Likviditet (a+B+c) 1574
- Blancokrediter 0 E. Kortfristiga fordringar 1211
Summa langfristiga skulder 0 F. Kortfristiga bankskulder 259
- Mot borgen 0 G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
- Mot sakerhet 0 H. Andra kortfristiga skulder 1280
- Blancokrediter 0 I. Kortfristiga skulder (F+G+H) 1539
J. Netto kortfristig skuldsattning (-e-p) -1 246
Eget kapital: K. Langfristiga banklan 0
- a) Aktiekapital 6 061 L. Emitterade obligationer 0
- b) Reservfond 0 M. Andra Iangfristiga 1an 0
- ¢) Andra reserver 0 N. Langfristig skuldsattning (k+L+m) 0
Summa 6 061 0. Nettoskuldsattning (+n) -1 246
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Kommentarer

Nedanstdende kommentarer hanvisar till tabellerna
pa sidorna 12-13.

LifeAssays® ABs intakter

Eftersom bolaget inte hade lanserat sina produkter p& marknaden
fore 8r 2008 finns ej ndgra intdkter frén forsiljning av varor
(nettoomsattning) for perioden 2000-2007. Under 2008 fardig-
stalldes bolagets produkter for veterinarmarknaden och ett avtal
sléts med en Nordisk distributér. Detta resulterade i att den forsta
intakten om 3 tkr fr@n férsaljning av egna varor erhélls i slutet
av 8r 2008. Under 2009 evaluerades vara veterindra produk-
ter av distributdéren och slutkunder med ett positivt utfall. Detta
medférde att férséljningen pa den nordiska veterinarmarknaden
kunde pabérias, vilket resulterade i forsaljningsintdkter om 200
tkr for heldret 2009. Under 2010 dkade intékterna fran forsaljning
av bolagets veterinara produkter till 1401 tkr, framst beroende
p& marknadskampanjer gjorda av den nordiska distributéren.
Ovriga intékter under perioden 2008-2010 utgérs av uthyrning
av del i ej utnyttjad lokal samt under 2009 en engé’mgsintékt
om 75 tkr frAn VINNOVA for en férstudie. For specifikation se de
inforlivade 8rsredovisningarna fér 2008-2010.

LifeAssays® ABs kostnader

Bolagets storsta kostnadspost for perioden 2008-2010 var per-
sonalkostnader (l6ner, andra ersattningar och sociala kostnader
for anstéllda) enligt tabell nedan. Medeltalet antdllda var 9 per-
soner. I takt med att bade produktion och forsédljning har dkat
under perioden 2008-2010, har dvriga externa kostnader stigit
bland annat p8 grund av ett &kat utnyttjande av konsulter och en
intensivare marknadsféring. Okningen av kostnaden fér Ravaror
och férnddenheter har orsakats av den 6kade forsaljningen un-
der perioden 2008-2010.

LifeAssays® AB har endast pensionsférpliktelser enligt avgifts-
bestamda planer. I avgiftsbestdmda planer betalar foretaget
faststallda avgifter till SPP Livférsakring AB. Nar avgiften ar
betald har foretaget inga ytterligare forpliktelser. Erséattning till
anstillda s8 som 16n och pension redovisas som kostnad under
den period ndr de anstallda utfért de tjanster som ersattningen
avser.

For tidigare verkstallande direktdren Dario Kriz var pensionsfor-
ménen premiebaserad med en &rlig premie om 6% (upp till 7.5
basbelopp) samt 8% (p& belopp éverstigande 7.5 basbelopp) av
den avtalade I6nen. Pensionsdldern &r 65 3r. Fér verkstallande
direktdéren Anders Ingvarsson skall bolaget betala en fast premie
som motsvarar 30% av hans avtalade I6n.

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode i enlighet
med &rsstamman 2010 &rs beslut. Styrelsens ordférande, An-
ders Norling, erhdll darvid 15 024 kr samt utdver detta 286 192
kr i konsultarvode, styrelsens tidigare ordférande och nuvarande
ledamoten Arne Jakobsson erhéll 38 307 kr samt ledamdterna
Sverker Arnestrand, Sten Thunberg samt Dario Kriz 30 000 kr
vardera.

Ersattning till verkstallande direktéren och ledande befattning-
shavare utgérs av grundlén, pensionsférman och &vriga for-
maner. Under &r 2010 har till denna grupp utbetalats 16n enligt
féljande: Dario Kriz (bolagets VD fram till 2011-02-01) har er-
hallit en 8rslén pd 811 275 kr och pensionsférman pd 68 340 kr
samt Kirstin Kriz en &rslén pd 487 309 kr och pensionsférman
p& 31 536 kr. Under &r 2010 hade Anders Ingvarsson (bolagets
VD sedan 2011-02-01) en &rslén pd 0 kr och pensionsférman
pd 0 kr samt Margareta Pené en &rslén pd 376 397 kr och pen-
sionsféorman p& 18 240 kr. Inga 6vriga férmaner har utgatt. Inga
bindande avtal avseende konsulttjanster med undantag fér Dario
Kriz (se sida 30) finns for ndgon styrelsemedlem eller ndgon i
ledningsgruppen. Verkstallande direktdéren (Anders Ingvarsson)
har en uppségningstid p& 6 manader vid egen uppséagning. Vid
uppsagning frén féretagets sida géller en uppségningstid om 9
manader. Inga finansiella instrument har anvénts som ersattning
till styrelse och ledande befattningshavare under verksamhet-
saret 2010.

Investeringar samt investeringsataganden
Bolagets investeringar fér perioden 2008-2010 avser immateriella
tillgdngar (patent) pa 1 050 tkr (2010), 661 tkr (2009) och 898
tkr (2008). De &rliga investeringsékningarna beror framst p8 in-
ldmnandet av nya patentansdkningar samt internationellt fullfél-
jande av dessa.

Vidare avser bolagets investeringar fér perioden 2008-2010 ma-
teriella tillgdngar p8 427 tkr (2010), 411 tkr (2009) och 773 tkr
(2008). De &rliga investeringarna har minskat jamfért med 2008
ars nivd pa grund av att produktionsanldggningen &r fardigstalld.
Investeringarna fér 2009-2010 avser anpassning av produktion-
sanléggning for patientndra blodtester samt for framtagandet av
nya tester och instrument. Bolaget har sedan 2010-12-31 och
fram till upprattandet av detta prospekt inte gjort ndgra stérre
investeringar. Bolaget har inte ndgra pdgdende eller framtida in-
vesteringsdtaganden som det har gjorts klara dtaganden om.

Utdelning
N&gon utdelning per aktie har inte &gt rum.

Loner och ersattningar 2010 2009 2008
(kr) Heldr Heldr Heldr
Styrelse och VD 956 622 960 442 736 038
Ovriga anstéllda 2 944 457 2 872092 2 375 372
Summa 3901 079 3832534 3111410
Sociala kostnader 1373482 1480 957 1236813
(varav pensionskostnader) 188 361 181 469 243 039
Nedsattning av soc. kostnader 0 0 -10 030
Utbildning 35 887 29 440 29 327

5310 448 5342931 4 367 520
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Roérelseesultat och Kassaflode

Rorelseresultatférsamringen fran -9 279 tkr (2009) till -10 385 tkr (&r 2010) beror framst pd
Okade externa kostnader (0kade kostnader for konsulter samt marknadsféring). Rorelseresul-
tatférsamringen fran -7 538 tkr (2008) till -9 279 tkr (2009) beror framst p& 6kade person-
alkostnader (bl a nyanstillningar och I6neférhéjningar) samt dkade externa kostnader (bl a pd
grund av att 6kande mangder utvecklings- och férbrukningsmaterial har anvants i verksam-
heten samt ett mera frekvent anvandande av konsulter och underleverantorer).

Intékter frén produktférsaljning har uppgétt till 1 401 tkr (2010), 200 tkr (2009) och 3 tkr
(2008). Nivan pa dessa intékter &r fortfarande 13g vilket innebér att rorelseresultatet och kas-
saflédet fr@n den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital ar negativt for hela
perioden 2008-2010. Arets kassaflode for 2008 blev -8 314 tkr. Féljande &r 2009 genomfordes
en nyemission pd 11 256 tkr som medférde att arets kassafléde blev positivt, totalt 1 553 tkr.
Trots en nyemission p& 8 477 tkr och en utnyttjad checkkredit p& 259 tkr blev 8rets kassafléde
for 2010 negativt, totalt -3 763 tkr. Det negativare kassaflodet for 2010 jamfort med 2009
beror pd 18g férsaljning samt att mindre kapital tillférdes bolaget genom nyemissioner.

Materiella anlaggningstillgdngar

Bolagets befintliga anlaggningstillgdngar utgérs av inventarier, datorer, verktyg samt instal-
lationer. Leasade anldggningstillgéngar finns ej. Det redovisade vérdet per den 31 december
2010 var 924 tkr. Som sékerhet for checkkredit (limit 300 tkr) har [amnats féretagsintecknin-
gar. N&gra 6vriga inteckningar eller liknande belastningar p& dessa tillgdngar finns ej. En anlag-
gningstillgdng fér produktion har byggts i egen regi. Anlaggningstillgéngen fér produktion erhéll 8r
2007 tillstand enligt miljébalken fran Miljsdomstolen.

Finanisering och finansiell stillning

LifeAssays® AB ar fortfarande i ett tidigt skede och har darfor under hela sin livslangd uppvisat
negativt resultat. Bolagets verksamhet har sedan &r 2000 finansierats i sin helhet genom risk-
kapital. LifeAssays® AB har genomfort nyemissioner, se tabell sida 20, under perioden 2000 till
2010, vilka sammanlagt tillfért bolaget drygt 66 miljoner kronor fére emissionskostnader. Bud-
geten har féljts. P& grund av férseningar i projektet har budgeten och utvecklingen i bolaget
anpassats till modifierad plan. Bolaget sélde sin férsta veterindrprodukt under december 2008.
Produktion och férsiljning pabérjades under verksamhetsaret 2009. Bolagets expansionen av
forsaljningen pé’] veterindrmarknaden under 2010 rackte inte till for att skapa ett positivt kassa-
fléde. En féretradesemission (juni) genomfors i syfte att finansiera verksamheten varvid 3,84
Mkr av begarda 5,94 Mkr tillférs. I syfte att sakra finansieringen och férstarka marknadssidan
genomfdrs en riktad emission (september) pa 5 Mkr till Sten K Johnsson. I slutet av 2010 hade
bolagets produktférséljning &nnu inte ntt en niv8 som genererar ett positivt kassafléde varfor
styrelsen beslutade om att féresld forestdende féretrddesemissions. Det under 2010 inférskaf-
fade kapitalet har anvéants for finansiering av bolagets marknads- och produktionsverksamhet
(b&de veterinar- och humansidan).

Den nuvarande skulds&ttningen per den 31 december 2010 bestdr av 1&ngfristiga skulder om
0 kr samt kortfristiga skulder om 1 539 tkr. Som sdkerhet fér checkkredit (limit 300 tkr) har
lamnats féretagsinteckningar. Bolaget har ej lamnat ndgra 6vriga sikerheter eller ansvars-
forbindelser.

RORELSEKAPITAL: Styrelsen kan konstatera att LifeAssays® ABs befintliga rérelsekapi-
tal saknas for de aktuella behoven for att finansiera verksamheten under de ndrmaste 12
ménaderna. Det befintliga rérelsekapitalet &r tillréckligt for att técka de aktuella behoven till
och med februari 2011. Styrelsen beddmer att bolaget efter genomférd nyemission, férutsatt
att den fulltecknas, kommer att forfoga Over tillrdckligt med kapital fér att kunna bedriva
verksamheten de kommande 12 m&naderna. Nyemissionslikviden om hégst 10,10 Mkr fére
emissionskostnader, vilka berdknas uppg? till ca 300.000 kronor, kommer att anvandas for
finansiering av bolagets marknads- och produktionsverksamhet (b8de veterinér- och humansi-
dan) fram till dess att verksamheten genom produktférsaljning genererar positiva kassafléden,
vilket bedéms kunna ske under 2012. For det fall nyemissionen inte ger tillrackligt rérelsekapi-
tal riskerar brist p8 rérelsekapital uppkomma omedelbart och d& kan inte uteslutas att 13nebe-
hov kan komma att féreligga eller att ytterligare en nyemission kan komma att genomfdras for
att sakerstalla den fortsatta utvecklingen. Om I18n inte kan f8s eller emissioner kan genomféras
kommer bolagets utvecklingtakt att minskas. Bolagets operativa kostnader uppgar p& arsbasis
med nuvarande organisation och utvecklingstakt till ca 12 miljoner kronor, vilket innebar att
minimum behovet for att finansiera verksamheten fram till 2012 &r 10 miljoner kronor.

DEFINITION AV
NYCKELTAL

Resultat per aktie
Rérelseresgltat dividerat med antalet
aktier per arsskiftet (kr).

Eget kapital per aktie

Eget kapital samt minoritetsin-
tressen dividerat med antalet aktier i
marknaden per 8rsskiftet (kr).

Soliditet

Eget kapital och obeskattade re-
server med avdrag for uppskjuten
skatt (28%) i forhallande till balans-
omslutningen (%).

Skuldsé&ttningsgrad
Rantebdrande skulder dividerat med
eget kapital (%).

Andel riskb&drande kapital

Summan av eget kapital och latenta
skatteskulder inkl. minoritet divider-
at med balansomslutningen (%).

Rénteteckningsgrad

Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader (%).

Vinstmarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar
av rorelsens nettoomsattning (%).

Réntabilitet p§ totalt kapital
Resultat efter finansnetto plus
finansiella kostnader i forhallande till
totalt eget kapital (%).

Réntabilitet p§ justerat eget kapital
Resultat efter finansnetto plus
finansiella kostnader i forhallande till
justerat eget kapital (%).

Kassafléde per aktie

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten dividerat med antal
aktier i marknaden per arskiftet (kr).

Utdelning per aktie
Utdelning dividerat med antalet
aktier per arsskiftet (kr).

EKONOMISK
INFORMATION FOR 2011
Arsstamma 2011 2 mar 2011
Kvartalsrapport (jan-mar) 15 apr 2011
Halvarsrapport (jan - juni) 7 jul 2011
Deldrsrapport  (jan- sep) 21 okt 2011
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Styrelse

Under senaste verksamhetsdret 2010 har tolv protokollférda styrelseméten
hallits varvid samtliga ledaméter har varit ndrvarande. Styrelseledaméterna
Arne Jakobsson, Dario Kriz, Sten Thunberg och Sverker Arnestrand valdes pa
drsstamma den 28 maj 2010. P& extra bolagsstimma den 3 november 2010
valdes Anders Norling till styrelseledamot och ordférande. Samtliga styrelsel-
edaméters férordnanden I6per fram till och med utgangen av arsstamma 2011.
Samtliga ledamoéter har kontorsadressen LifeAssays® AB, IDEON Science park,
223 70 Lund. Styrelsen sammansattning ar foljande:

Anders Norling, ordféorande Invald &r 2010. Fédd 1951. Civilingenjérsexa-
men (Linkdpings Universitet). Tidigare VD fér Anoto Group AB, Sensys Traffic AB,
Schmidt UK and the Broddway Group. Har foljande styrelseuppdrag: Sensys Traffic AB,
Malte M@nson AB, Merx AB, EC Software AB, Arkd Invest AB och AN Holding AB. Innehar
endast kdpoptioner som berattigar till kop av 5 000 000 aktier i LifeAssays AB (Tid:
2012-12-31, Pris 0,15 kr).

Dr. Arne Jakobsson, styrelseledamot Invald &r 2002. Fédd 1945. Disputerade
1980 (Lunds Universitet). Har 6 publicerade vetenskapliga artiklar. Ar distriktslékare se-
dan 25 &r. Tjanstgér vid Vardcentralen Sédertull i Lund. Var dér verksamhetschef under
perioden 2000-2008. Har 1ang erfarenhet av patientméten och patienthandlaggningar.
Ser ocksd sjukvardens ekonomiska situation och konsekvenser av olika satt att han-
dlagga bl a provtagning, analys av prover och besked till patienterna. Har inga andra
styrelseuppdrag. Innehar 162 500 aktier i LifeAssays® AB.

Docent Dario Kriz, styrelseledamot Invald &r 2000. Fédd 1965. Teknologie
doktor 1994 (Lunds Universitet), gastprofessor 1997-98 (University of Regensburg,
Tyskland) samt docent 2004 (Lunds Universitet). Foretagsledare, entreprenér och upp-
finnare sedan 1990. Han ar grundare samt delédgare och VD sedan 1990 i European
Institute of Science AB. Han ar grundare och deldgare i bérsbolaget Chemel AB och var
VD under dren 1997-1999 samt 2002-2003. Har féljande styrelseuppdrag: , Chemel
AB (ledamot sedan 1997, ordférande sedan 2003), European Institute of Science AB
(ledamot sedan 1990, ordférande 1990-1998). Avslutade uppdrag: Implementa Hebe
AB (ordférande 2000-2010). Dario Kriz har 31 publicerade vetenskapliga artiklar samt
14 godkanda patentfamiljer. Innehar med familj 1 318 165 aktier i LifeAssays® AB samt
via bolag, European Institute of Science AB, ytterligare 29 395 748 aktier.

Sten Thunberg, styrelseledamot Invald &r 2010. Fédd 1942. Civilingen-
jorsexamen i kemiteknik (Lunds Tekniska Hoégskola). Har erfarenhet av bioteknikom-
radet bl a genom sitt tidigare uppdrag som VD i Pharmacia LKB Biotechnology AB.
Tidigare verksam p& ledande positioner inom Perstorp AB, Bofors AB, Axel Johnson
AB, Pharmacia LKB Biotechnology AB samt senast som koncernchef for Finnveden AB.
Nuvarande styrelseuppdrag: Casator AB, ITC AB, SLT AB, Sveaverken AB och Woodtech
AB. Avslutade uppdrag: Affarsstrategerna AB, Axichem AB, Aximed AB, Chemel AB,
Forserums Safety Glass AB, Holje Trading AB, Moderna Verktyg AB, Polyplank AB, Press
& Plat AB, Prestando AB och Roxx Media AB. Innehar inga aktier i LifeAssays® AB.

Sverker Arnestrand, styrelseledamot Invald ar 2010. Fé6dd 1945. Har inga
andra styrelseuppdrag. Avslutade uppdrag: UNICON Konsult AB och UNICON Data AB.
Innehar via bolag, Unisam AB, 10 871 536 aktier i LifeAssays® AB.

Styrelsen har inte tillsatt ndgra kommittéer for revision- och ersattningsfragor
enligt redovisning i den senaste bolagsstyrningrapporten som finns i den infor-
livade &rsredovisningen fér 2010.
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Anders Norling
Styrelsens ordférande

Dr. Arne Jakobsson
Styrelseledamot

Docent Dario Kriz
Styrelseledamot

Sten Thunberg
Styrelseledamot

Sverker Arnestrand

Styrelseledamot



Ledande befattningshavare

Anders Ingvarsson, VD Tilltrédde som LifeAssays VD den 1:e februari 2011. Fodd
1957. Civilingenjérsexamen i kemiteknik (Kungliga Tekniska Hogskolan, KTH) samt examen
frén Institutet for Hogre Marknadsstudier (IHM) i Stockholm. Har 20 8rs erfarenhet av ledande
befattningar inom internationell férsaljning och marknadsféring (Boule Diagnostics/Nordic/
Medical AB, Sangtec Molecular Diagnostics AB och ExonHit Therapeutics S.A.). Har inga andra
styrelseuppdrag. Avslutade uppdrag: Biovator AB. Innehar endast kdpoptioner som berattigar
till kép av 5 000 000 aktier i LifeAssays AB (Tid: 2012-12-31, Pris 0,15 kr). Kontorsadress:
LifeAssays AB, IDEON Science park, 223 70 Lund.

Dr. Kirstin Kriz, forskningschef Ar en av forskarna som deltog i grundandet av Life-
Assays AB ar 2000. F6dd 1975. Fil. kand. 1997 (University of California, San Diego, USA)
och Teknologie doktor 2003 (Lunds Universitet). Hon har tidigare arbetat med forskning och
utveckling i European Institute of Science AB. Har styrelseuppdrag i European Institute of Sci-
ence AB (ledamot). Hon har 12 publicerade vetenskapliga artiklar. Hon har beldnats med flera
prestigefyllda utmarkelser, bl a UCSD Regents Scholarship (1995) samt ett honorart medlem-
skap i Phi Beta Kappa (1997). Innehar med familj 1 318 165 aktier i LifeAssays AB samt via
bolag, European Institute of Science AB, ytterligare 29 395 748 aktier. Kontorsadress: LifeAs-
says AB, IDEON Science park, 223 70 Lund.

Margareta Pené, ekonomichef Ar bolagets ekonomichef (CFO) sedan februari 2011.
Fédd 1967. Hennes specialkunskaper ligger inom omradet ekonomi och redovisning. Hon har
arbetar med ekonomi och administration i LifeAssays AB och i andra bérsbolag sedan ar 2000.
Hon har tidigare varit VD for Implementa Hebe AB (publ) under perioden 2004-2010. Innehar
med familj 735 832 B-aktier i LifeAssays AB samt via bolag, European Institute of Science
AB, ytterligare 29 395 748 aktier. Kontorsadress: LifeAssays AB, IDEON Science park, 223 70

Lund.

Revisorer

Annika Larsson, ordinarie Lars Engerup, suppleant

Invald 8r 2009. F6dd 1964. Auktoriserad revisor Invald r 2009. F6dd 1951. Auktoriserad revisor
Mazar SET Revisionsbyr8 AB och medlem i FAR. Mazar SET Revisionsbyr8 AB och medlem i FAR.
Jarnvagsgatan 7, 252 24 Helsingborg Jarnvagsgatan 7, 252 24 Helsingborg

Under verksamhets8ren 2007 och 2008 var bolagets ordinarie revisor Ake Nilsson (Invald 8r 2001, fédd
1951. Auktoriserad revisor, Ake Nilsson Revisionsbyr§ AB, Egeh8lsvdgen 4, 291 92 Kristianstad) samt
revisorssuppleant Eva Axelsson (Invald 8r 2001, fé6dd 1955. Auktoriserad revisor och medlem i Revisors-
samfundet SRS, Eva Axelssons Revisionsbyr8 AB, Fabriksgatan 4B, 291 92 Kristianstad).

Potentiella intressekonflikter och 6vrig information

Dario Kriz och Kirstin Kriz &r gifta. Dario Kriz och Margareta Pené &r syskon. De é&r alla stérre
deldgare samt styrelseledamoéter i boérsbolaget European Institute of Science AB och Chemel
AB. Dario Kriz ar dessutom VD for European Institute of Science AB. Javsituation fér Dario
Kriz kan enligt aktiebolagslagen ABL uppsta i styrelse eller pa bolagsstamma varfér Dario Kriz
inte handlagger eller deltar vid beslut i fragor dar jévssituation féreligger. I évrigt har ingen
av ovan namnda styrelseledaméter eller VD nagon eller nagra potentiella intressekonflikter
med LifeAssays AB déar privata intressen kan sta i strid med bolagets.

Upplysning i enlighet med gallande prospektregler rérande den senaste femarsperioden: Ingen
av ovan namnda styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller VD har démts i bedrageri-
relaterade mal; varit inblandade i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning i egenskap av
styrelseledamot eller VD; fatt anklagelser och/eller sanktioner mot person och om personen har
forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents férvaltnings-, lednings- eller kontrol-
lorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos en emittent. 17
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Dr. Kirstin Kriz'
Forskningschef

- Forskare, praktiserande lakare eller veterinarer som vill
enkelt mata férekomsten av |8ga halter av &ggviteam-
nen i kroppsvatskor sdsom blod och urin, har har en
kostnadseffektiv metod som presenterar sitt analyssvar
inom n%gra minute, sager Dr. Kirstin Kriz som presen-
terade metoden i sin doktorsavhandling den 17 januari
2003.

. 9

Anders Ingvarsson
VD LifeAssays AB
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VD har Ordet

Efter studier pa KTH (Biokemisk Teknologi) ar-
betade jag under 7 &r med utveckling av immu-
nologiska tester fér veterindrt och humant bruk pa
Statens Veterinarmedicinska Anstalt(SVA), Phar-
macia/LKB och Karo Bio Diagnostics (senare Boule
Diagnostics). Den stdrsta delen av den tiden som
ansvarig for analysutveckling.

Fran 1989 till dags dato har jag i olika ledande
roller arbetat med Marknadsféring och Forsaljning
av produkter for klinisk diagnostik. Merparten av
tiden har jag &gnat at att bygga upp och utveckla
internationell férsaljning genom distributérer men
aven ansvarat for direktférsaljning i Norden.

LifeAssays har under det senaste tva aren varit
aktiv pd veterindrmarknaden i framfor allt Norden
och tagit marknadsandelar med sitt testsystem fér
hund-CRP. Parallellt har féretaget arbetat med ut-
vecklingen av en human version av CRP testen och
byggt en bas fér att kunna lansera produkter pa den
humana kliniska marknaden genom sin ISO certifi-
ering med processer och metoder dokumenterade
for att moéta de krav som stalls av regulatoriska
myndigheter savél som av marknaden.

LifeAssays har genom att kunna erbjuda vara
kunder ett komplett system med reagens och ana-
lysinstrument en férdel p& marknaden Det &r nu
dags att kapitalisera pd den framgang féretaget haft
i Norden pa veterindrmarknaden. Férséljning av
hund-CRP har visat att foretaget har ett fungerande
system och att organisationen fran order, produktion
till support av distributdrer fungerar. Vi skall nu dra
nytta av dessa erfarenheter och g& vidare med den
internationella lanseringen. Tillsammans med Ex-
portradet genomfér LifeAssays idag ett projekt med
syfte att kartldgga Europas tre stérsta marknader
Tyskland, Frankrike och Italien. Detta tillsammans
med de kontakter vi redan besitter inom foretaget
gér att vi tror pa en god utveckling av var hund-CRP
test dven utanfér Norden.

P& humansidan har infrastrukturen fér att kunna
mota regulatoriska krav och dérmed kunna lansera
en In Vitro Diagnostisk (IVD) produkt kommit pa
plats. Med de férandringar som nu gors i foretaget
kommer LifeAssays att kunna fokusera sina resurser
mer effektivt for att fardigstélla de lange emotsedda
CRP/hs-CRP testerna och parallellt med detta se till
att alla bitar kommer pa plats fér en framgangsrik
lansering.

Lund i februari 2011

Anders Ingvarsson
VD for LifeAssays AB



VD CE & Patientnara blodanalyser

Var malsattning &r att senast ar 2011 skall ldkare
anvanda LifeAssays® ABs produkter for patientnara
blodanalys av CRP i sitt rutinmdssiga arbete. Life-
Assays® ABs produkter skall vara deras naturliga
forstahandsalternativ vid val av utrustning.

I syfte att paskynda realiserandet av denna mal-
sattning har bolaget engagerat tidigare VDn Dario
Kriz som teknikkonsult med fokus pa framtagande
av en IVD CE markt produkt for patientnara blod-
analys av CRP.

Utvecklingen av bolagets produkter for patientnara 1 im &

blodanalys supportas aven av ett vetenskapligt y R

rad, till vilket inga ersattningar har utgdtt under i /

verksamhetsaret 2010. Forskningschefen har fortl- 3

pande kontakt med rédets medlemmar (se nedan). - Tack vare férandringprocessen som LifeAssays AB har ge-
nomggtt de senaste manaderna avlastas jag de administra-
tiva funktionerna s& att min tekniska kompetens battre ska
tillvaratas, sager Docent Dario Kriz.

Vetenskapligt rad

Docent Lars-Olof Hansson

Fédd 1944, leg lakare 1977, specialist i
klinisk kemi 1984, medicine doktor 1996
och docent 1998. Docent Hansson har 18ng
erfarenhet av klinisk kemi fran fem av vara
svenska universitetssjukhus. Mellan 2005-
2008 var docent Hansson verksamhetschef
for Akademiska laboratoriet vid Akademis-
ka sjukhuset i Uppsala. Idag arbetar han
pé Karolinska Universitet Laboratoriet och
pé Karolinska Institutet. Docent Hanssons
huvudintresse inom klinisk kemi &r plas-
maproteiner, markdrer for inflammatoriska
reaktioner, njurfunktion, inflammatorisk
tarmsjukdom och tumdérmarkérer. Hansson
har publicerat drygt 100 vetenskapliga artik-
lar. Dessutom har docent Hansson ett stort
intresse for organisations- och ledarskaps-
frdgor. Utdver sin sjukvardstjanst arbetar
han, via sitt bolag Institute for Diagnostics
Development AB, som konsult dels vid pri-
vata och offentliga laboratorier och dels at
olika féretag inom diagnostikasektorn. Han
ar ordférande for Equalis expertgrupp for
plasmaproteiner samt associerad medlem i
IFCCs (Inter-national Federation of Clinical
Chemistry) committee on plasma proteins.
Lars-Olof Hansson &r ordférande i Euro-
pean Institute of Science AB och medlem
i Chemels vetenskapliga r&d. Innehar 607
500 aktier i LifeAssays AB.

Dr. Ingvar Rydén

Fédd 1963, leg lakare 1993, specialist i klin-
isk kemi 1999, medicine doktor 2002. Har
varit verksamhetschef vid Lédnsenheten for
klinisk kemi Landstinget i Kalmar lan. Se-
dan april 2010 ar han Senior Medical Advi-
sor for Roche Dlagnostics Scandinavia AB.
Ar ordférande fér Swedish Society of Clinical
Chemistry sedan 2007. Han har publicerat
ca 12 artiklar i internationella tidsskrifter.
Erholl &r 2008 SKAPA priset for Kalmar lan.
Innehar 20 000 aktier i LifeAssays AB.

Professor Per Venge

Fédd 1943, leg ldkare 1973, medicine dokt-
or 1975, docent 1976 och professor 1990.
Han &r sedan 1990 professor i klinisk kemi
vid Uppsala universitet samt konsult vid
avdelningen for klinisk kemi vid Uppsala Aka-
demiska sjukhus. Professor Venge har tidig-
are varit forskningschef p8 Pharmacia Dia-
gnostics AB, samt innehaft chefspositioner
p§ Uppsala universitet samt p§ Akademiska
sjukhuset i Uppsala. Han har publicerat ca
500 vetenskapliga artiklar och deltar som
inbjuden féreldsare pa olika internationella
méoten inom omradena inflammation, allergi/
astma samt hjart- och karlsjukdomar. Inne-
har inte ndga aktier i LifeAssays AB.
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Aktien och Agarna

LifeAssays ABs aktie (LIFE B med ISIN-kod SE0000819054) &r sedan 28 juni 2002 noterad pa NGM Equity
vid Nordic Growth Market (NGM), som ar en bors under Finansinspektionens tillsyn. En handelspost om-
fattar 1 aktie. Bolaget hade ca 4 000 aktiedagare per den 31 december 2010 med fdljande férdelning av
innehavet: 1-19 999 aktier (2 342 agare), 20 000-99 999 aktier (1 467 &gare), 100 000-999 999 aktier
(290 agare), 1 000 000-4 999 999 aktier (2 agare), 5 000 000-9 999 999 (3 &gare), 10 000 000-19 999
999 (2 agare) samt >20 000 000 (2 &gare). For historisk kursutveckling se graf pa sida 21.

Enligt bolagsordningen kan aktier av tva slag utges, A- och B-aktier. En A-aktie har 10 réster och en B-
aktie en rost. I Bolaget finns idag enbart B-aktier utgivna. Varje aktie har lika rétt till Bolagets tillgdngar
och vinst. Vid stdmma far varje réstberéattigad résta for fulla antalet av honom/henne &gda och féretradda
aktier utan begransningar i rostratten. Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning och till eventuell
dverskott i likvidation. P& arsstamma eller extra bolagsstdmma kan beslut fattas om vinstdelning, vilken
normalt utbetalas som ett kontantbelopp per aktie men kan aven avse négot annat an pengar. Avstamn-
ingsdagen for ratten att erhalla utdelning far inte infalla senare &n dagen fére nasta arsstdamma. I det fall
nagon aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden kvarstar dennes fordran pa utdelningbeloppet
mot bolaget och begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbe-
loppet bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedagare
bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via Euroclear Sweden pd samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahérande i Sverige utgar dock normal
svensk kupongskatt (se s. 28 “Skattefragor”).

Aktiekapitalet i LifeAssays AB uppgick per den 31 december 2010 till 6 061 266,18 kronor. Antalet aktier i
Bolaget uppgick per 2010-12-31 till 303 063 309 aktier av serie B. Kvotvardet ar 0,02 kr per aktie. Antalet
omsatta aktier pa bérsen under aret 2010 var 8 737 360 stycken innebdrande att omsattningshastighet
i aktien var 2,9 %. Omséttningshastigheten for féregdende &r var enligt féljande: 2009 (13%), 2008
(12%), 2007 (50%), 2006 (33%), 2005 (17%), 2004 (8,6%), 2003 (2,4%) samt 2002 (1,8%).

Vid fullteckning av férestdende féretraddesemission kommer antalet aktier att 6ka fran 303 063 309 styck-
en till 404 084 412 stycken (aktiekapitalet kommer att 6ka med 2 020 422,06 kr till 8 081 688,24 kr). De
nyemitterade aktierna kommer vid fullteckning att motsvara 25 % av roster och kapital. For de aktiedgare
som avstar att teckna i den féreligande nyemissionen uppstar vid fullteckning en utspadningseffekt om
totalt 101 021 103 aktier motsvarande 25 % av kapital och roster i LifeAssays efter nyemissionen.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Férandring Antal B-aktier Kvotvadrde Okning av Totalt antal Totalt aktie- Emissions-  Volym

(kr) aktiekapital B-aktier kapital (kr) kurs (Mkr)
2000 Bolagsbildning 10.000.000 500.000 ej publik 0,50
2001 Nyemission 900.000 0,05 45.000,00 10.900.000 545.000 €j publik 0,45
2001 Nyemission 3.269.000 0,05 163.450,00 14.169.000 708.450 1,00 kr 3,27
2002 Fondemission 141.690,00 14.169.000 850.140 --- 0
2002 Split, (3:1) 28.338.000 0,02 --- 42.507.000 850.140 --- 0
2002 Nyemission 4.005.000 0,02 80.100,00 46.512.000 930.240 1,25 kr 5,01
2003 Nyemission 14.208.946 0,02 284.178,92 60.720.946 1.214.418 0,25 kr 3,55
2003 Nyemission 18.353.000 0,02 367.060,00 79.073.946 1.581.478,92 0,25 kr 4,59
2004 Nyemission 8.000.000 0,02 160.000,00 87.073.946 1.741.478,92 0,25 kr 2,00
2005 Nyemission 8.000.000 0,02 160.000,00 95.073.946 1.901.478,92 0,25 kr 2,00
2006 Nyemission 47.536.973 0,02 950.739,46 142.610.919 2.852.218,38 0,25 kr 11,88
2007 Nyemission 47.536.973 0,02 950.739,46 190.147.892 3.802.957,84 0,25 kr 11,88
2009 Nyemission 47.536.973 0,02 950.739,46 237.684.865 4.753.697,30 0,25 kr 11,88
2010 Nyemission 15.378.444 0,02 307.568,88 253.063.309 5.061.266,18 0,25 kr 3,84
2010 Nyemission (riktad) 50.000.000 0,02 1.000.000,00 303.063.309 6.061.266,18 0,10 kr 5,00
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Aktieagare (per 2010-12-31) B-aktier Roster Kapital

antal % %
Sten K Johnsson via Tibia Konsult* AB 50.000.000 16,5 16,5
European Institute of Science AB** (publ) 29.395.748 9,7 9,7
Nordnet Pensionsférsakring AB 10.966.613 3,6 3,6
Sverker Arnestrand via bolag Unisam AB 10.029.396 3,3 3,3
Avanza Forsdkringar AB 9.986.291 3,3 3,3
Kirstin och Dario Kriz* med familj 1.318.165 0,4 0,4
Margareta Pené* med familj 735.832 0,2 0,2
Ovriga aktiedgare med <3% vardera (ca 4 000 stycken) 190.631.264 63,0 63,0

* Den 28 januari 2011 registrerades i Finansinspektionens insynsregister att ordférande Anders Norling férvérvade
képoptioner som beréttigar till kép av 5 000 000 aktier i bolaget (Tid: 2012-12-31, Pris 0,15 kr). Utférdaren av képop-
tionerna var Sten K Johnsson via bolag Tibia Konsult AB. Vidare registrerades den 28 januari 2011 i Finansinspektio-
nens insynsregister att Sten K Johnsson via bolag Tibia Konsult AB utfdrdade ytterligare k6poptioner som beréattigar
till kbp av 5 000 000 aktier i bolaget (Tid: 2012-12-31, Pris 0,15 kr). Dessa kdpoptioner férvdrvades av bolagets VD

Ander Ingvarsson.

** Dario Kriz med familj innehar 27 % av résterna samt 11 % av kapitalet i European Institute of Science. Margareta
Pené med familj innehar 13 % av résterna samt 5 % av kapitalet i European Institute of Science. Dario Kriz och Mar-

gareta Pené &r syskon. Dario Kriz och Kirstin Kriz &r gifta.

— LifeAssaysB == OMX Stockholm_PI Antal omsatta per vecka i 1000-tal
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Kursutveckling samt omséttning for LifeAssays aktie (LIFE B) sedan den 1 januari 2009.
Kélla: SIX
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Vara Produkter

LifeAssays® ABs affarskoncept bygger pa att férse hilso- och sjukvardsmarknaden
och den veterindra marknaden med produkter som bidrar till 6kad effektivitet, vilket
leder till lagre kostnader fér vara kunder och férbattrad vardkvalitet fér vra kunders
patienter. V8ra produkter bygger pd en bred patenterad teknologiplattform!? som
kan expanderas till ett stort antal nya patientndra blodanalyser. LifeAssays® AB till-
handah&ller idag p& veterinarsidan, och inom kort dven pd humansidan, produkter
for snabb blodanalys av C-reaktivt protein (CRP). Blodanalys av CRP anvands vid
vardcentraler och lskarmottagningar éver hela landet fér att bedéma den inflam-
matoriska processen vid infektioner och reducera anvdndandet av antibiotika. I bl a
USA anvands blodanalys av hsCRP fér beddmning av hjért- och karlsjukdomar. I slu-
tet av 8r 2008 lanserade LifeAssays® AB sin forsta produktserie fér hund-CRP blod-
analys som ar avsedd for den veterindra marknaden (se beskrivning nedan). Bolaget
héller pd att utveckla en produktserie fér human-CRP blodanalys som &r avsedd fér
patientnédra (POC) tester (se beskrivning pa sida 23).

Produkter for veterinarmarknaden: LifeAssays® AB lanserade i slutet
av 8r 2008 sin férsta produktserie for hund-CRP blodanalys som ar avsedd fér den
veterindra marknaden. Produktserien bestdr av ett sofistikerat egenutvecklat in-
strument! % 3 LifeAssays® VetReader samt tillh6rande testkit for matning av hund-
CRP. Testkiten ar forbrukningsartiklar som genom kryptering (se engdngsdatorchip
beskrivet pa sida 24) endast kan anvidndas tillsammans med instrumentet. Life-
Assays® VetReader har genom engdngsdatorchipet anpassats att fungera med nu-
varande och framtida nya veterinara urin- och blodtestkit.

Instrumentet ar kompakt for att inte ta upp onddig arbetsyta hos kunderna
samt vager endast 1 kg. Det kraver inga extra kalibrerings- eller skétselprocedurer
och ar redan anpassat for internationellt bruk med en bred spanningsmatning (100-
230 V och 50-60 Hz). Instrumentet &r CE-markt och uppfyller sdledes EUs EMC
normer. Instrumentet har en datorkommunikationsport (RS232) for utskrift av data
(skrivare finns som tillval) samt fér tvavigs datadverféring.

LifeAssays® ABs hund-CRP testkit for veterindrmedicin behdver inte uppfylla
ndgra regulatoriska tillstdnd och far saljas till kund utan begransningar. I varje test-
kit ingdr bl a 20 st engdngstest samt ett engdngsdatorchip. Varje hund-CRP test tar
cirka 11 minuter att uféra och ger resultat inom omradet 10-210 mg/l. Se bolagets
hemsida for ndrmare beskrivning och demonstration.

LifeAssays® VetReader
Instrument avsett f6r den veterindra
marknaden anpassat fér olika testkit.

LifeAssays® hund-CRP blodtestkit
Hund-CRP testkit fér LifeAssays® VetReader
inneh8llande 20 blodtest.
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Férteckning éver patentfamiljer
(sidorna 22-24)

l1nstrument och férfarande
Beviljade patent:
Sverige nr 520 150
USA nr 6,110,660
P8g8ende ansékningar:
Finns inga.
Sista giltighets8r: 2015-2017

2Instrumentf«':irbéil:tring
Beviljade patent:

Sverige nr 524 168

Ryssland nr 2 319 140
Kina nr 03 805211
Japan nr 4 204 981

Australien nr 2003212745
P8g8ende ansékningar:

EP, USA, Brasilien,

Kanada, Korea samt Polen
Sista giltighets8r: 2022-2023

3Instrumentf«':irbéil:tring
Beviljade patent:

Sverige nr 532 617
P8g8ende ansékningar:
PCT

Sista giltighets8r: 2027

4Testkit (férbrukningsartikel)
Beviljade patent:

EP nr 1206217
USA nr 6,319,209
Australien nr 765875
Japan nr 3658601
Korea nr 10-0617443
Ryssland nr 2288638
Kanada nr 2,380,657
P8g8ende ansékningar:
Norge

Sista giltighets8r: 2019-2020

STestkitforbittring (forbrukningsartikel)
Beviljade patent:

Sverige nr 531 873
P8g8ende ansékningar:
PCT

Sista giltighets8r: 2027

6Testkitfiirbﬁttring (forbrukningsartikel)
Beviljade patent:
Annu inga (ny patentansékan)
P8g8ende ansékningar:
Sverige och PCT
Sista giltighets8r: 2028

7Engangsdatorchip (férbrukningsartikel)
Beviljade patent:
Annu inga (ny patentansékan)
P8g8ende ansékningar:
USA, Sverige samt PCT
Sista giltighets8r: 2027

Forsknings & Utvecklingspolicy: LifeAs-
says policy foér Forsknings & Utveckling
har sedan 8r 2000 varit att bedriva en
aktiv patentstrategi i syfte att skydda
potentiella produkter som utvecklats
av bolaget.

Bolaget &ar idag inte beroende
av andra patent/ansékningar eller li-
censer an ovan angivna. Grundpat-
entet* som upphoér att gélla 2015-2017
ger ett viktigt skydd for férfarandet
och instrumentet. Detta skydd har
kompletterats med flera nya patent/
ansékningar?7 for att geografiskt samt
tidsméssigt utbka skyddet samt for att
skydda den férvédntade férséljningen
av férbrukningsartiklarna.
Det har ej ing8tts n8gra avtal eller andra
motsvarande férh8llanden av vésentlig
betydelse fér bolagets verksamhet
eller framtida I6nsamhet férutom roy-
altyavtalet ndmnt p§ sidan 30.



Produkter under utveckling for patientndara (POC) tester: LifeAssays®
AB héller pd att utveckla en produktserie fér humant-CRP blodanalys som &r avsedd
for patientndra (POC) tester. Denna produktserie befinner sig i ett avslutande ut-
vecklingsstadium varfér bolaget bedémer att lanseringen av ett humant-CRP blodtest
ska kunna ske under 2011. Produktserien bestdr av ett sofistikerat egenutvecklat
instrument? 2 3 LifeAssays® Reader samt tillhdrande testkit fér matning av humant-
CRP. Testkiten ar férbrukningsartiklar som genom kryptering (se engdngsdatorchip
beskrivet p§ sida 24) endast kan anvdndas tillsammans med instrumentet. LifeAs-
says® Reader har genom eng%ngsdatorchipet anpassats att fungera med nuvarande
och framtida nya humana urin- och blodtestkit. Flera av de delkomponenter som
anvands i LifeAssays® ABs nuvarande produktserie foér den veterindra marknaden
anvands som delkomponenter vid produktionen av produktserien som &r avsedd for
patientnara (POC) tester. Nedan beskrivs produktseriens utvecklingsstadium.

LifeAssays® Reader &r konstruerad sd att frontpanelen (réd) och dess évre
del (grd) har en annan fargsattning &n LifeAssays® VetReader. Vidare &r mjukvaran
justerad s& att den &r anpassad till humant bruk. Ovriga fysiska och elektroniska
data ar samma som for LifeAssays® VetReader (se sida 22). Eftersom instrumentets
métprocedurer och berdkningar utférs av ett externt engdngsdatorchip (beskrivet pd
sida 24) som levereras med varje ny sats av testkit kan dessa matprocedurer och
berékningar latt anpassas i ett senare skede da nya framtida testkit lanseras. Detta
innebsr bdde minimering av framtida logistik och kostnadsbesparingar fér LifeAs-
says® AB eftersom de instrument som siljs till kunderna inte behéver 8terkallas for
uppgraderingar.

LifeAssays® ABs testkit for matning av humant-CRP har i huvudsak samma
uppbyggnad som hund-CRP blodtestet for den veterindra marknaden. Skillnaden &ar
att nya antikroppar, som anvands for den specifika detektionen av humant-CRP, har
inférts. For att LifeAssays® AB ska f& p8bérija férsaljning av patientndra (POC) tester
for CRP-analys till kunder inom EU kravs att EU:s IVD CE direktiv (i enlighet med
Lakemedelsverkets férfattningssamling LVFS 2001:7) uppfylls. Under &r 2011 raknar
bolaget med fardigstéalla teknisk dokumentation som tillsammans med bolagets be-
finntliga ISO9001:2008 certifiering ska resultera i att bolagets patientndra blodtest
for CRP och hs-CRP blir IVD CE-mérkt. I varje testkit ingdr bl a 50 st eng@ngstest
samt ett engdngsdatorchip. Varje humant-CRP blodtest tar cirka 5 minuter att uféra
och ger resultat inom omradet 5-160 mg/l.

Framtida potential: En vidareutveckling av produktserien under utveckling som
beskrivs ovan p§ denna sida innefattar inforandet av en patenterad® integrerad blod-
testbehdllare. Denna bestar av tre delar: beh3llare, lock samt glaskapillar med hallare.
Tillverkningen av denna sker i Kina. Blodtestbeh&llarens form kraver en mindre omkon-
struktion att nuvarande instrument. Detta omkonstruktionsarbete har fatt vanta for att
ge plats 8t den snabba expansionen som har skett pd veterinira marknaden. Bolaget
uppskattar att omkonstruktionsarbetet ska kunna avslutas under 2012.

En framtidspotential for bolaget ligger i utvecklandet av olika blodtestkit fér
bestamning av nya kliniskt intressanta &mnen. LifeAssays® AB har som mal att efter CRP
marknadsfora analyser av U-Albumin och Cystatin C fér den patientnara (POC) marknaden.
Dessa analyser kommer att ge lakare ute i landet méjlighet att pa ett enkelt och snabbt
satt bedéma njurfunktionen hos patienter som &r under utredning eller far medicinsk be-
handling for olika sjukdomar. Eftersom utvecklingsstadium for de uppraknade blodtesten
ar tidigt sa uppskattar bolaget att dessa kan fardigstéllas under 2012.

Uppnadda milstolpar fér bolagets patientnara (POC) blodanalyssystem

2000-2006 Patent beviljas, Tekniken utvecklas, Positiva jamférande patientstudier

2007 Tillstdnd enligt miljébalken beviljas fér produktionen av test

2008 Instrumentet blir CE-maérkt (vilket krévs for att f& sélja instrument inom EU)
2009 Bolaget certifieras enligt ISO 9001:2008 (kravs for IVD CE-markning av test)
2010 Férseningar i projektet leder till att IVD CE-markningen senarelaggs till 2011

LifeAssays® Reader

Instrument avsett fér den patientnédra
(POC) marknaden anpassat for olika test-
kit.

LifeAssays® humant-CRP blodtestkit
Humant-CRP testkit fér LifeAssays®
Reader inneh8llande 50 blodtest fér pa-
tientndra (POC) marknaden.

.

Integrerad blodtestbehéllare
Patenterad blodtestbeh8llare fér bolag-
ets kommande produkter inom patient-
nédra (POC) marknaden.
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Engangsdatorchip: LifeAssays® ABs blodanalyssystem innehdller &ven ett
patentsdkt’ engdngsdatorchip som kvalitetssakrar och I8ser instrumentets funktion
till testkiten. Ett engdngsdatorchip levereras med varje féorpackning innehdllande 50
stycken testkit fér patientnira (POC) test respektive innehdllande 20 stycken testkit
for veterindrmedicin. Uppgiften som detta chip har ar att utféra exakt 50 stycken
(alternativt 20) berdkningar av analysresultat, 6verféra analytens namn i ASCII kod
till instrumentet samt kontrollera utgdngsdatum fér testkiten. Speciellt intressant
ar funktionen att éverfora analytens namn till instrumentet eftersom detta mdjlig-
gor forenklade framtida introduktioner av nya testkit eftersom instrumenten hos
kunderna inte behéver ersattas.
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Engangsdatorchip som kvalitetssékrar och

|8ser instrumentets funktion till testkiten.

Produktionsplan

I och med att LifeAssays® AB har pdbérjat férsaljningen av sina produkter pd veterindrsidan har en produktionsplan utar-
betats for att produktionen ska kunna utvecklas och védxa i takt med den férvantade 6kningen i leveransvolymer. For att
kunna mota en 6kad efterfrdgan pa vara produkter har vi lagt huvuddelen av var instrumentproduktion till vara underlever-
antérer. V8ra hoga kvalitetskrav har visat att det har varit férdelaktigt att behdlla produktionen av vissa kritiska komponenter
samt slutmonteringen inom bolagets vaggar. Utvecklingen av produktionen &r en kontinuerlig process som vi driver for att
uppnd en for LifeAssays® ABs optimal balans mellan pris, volym och kvalité. Under fjarde kvartalet 2009 hade bolaget en
produktionskapacitet p% 20 instrument per manad. Tendensen for produktionen under &r 2010 har varit 6kande. Under forsta
kvartalet 2010 producerades 45 stycken instrument per manad vilket 6kade till en manatlig produktion om ca 80 stycken
under andra kvartalet 2010. Ndgot lager av fardiga produkter fanns inte i slutet av férsta kvartalet 2010. Under &r 2010 har
det skett en viss lageruppbyggnad av fardiga produkter med 99 stycken LifeAssays® VetReader. Tillverkningskostnaderna har
haft en stabil utvecklingstendens under &r 2010.

Produktion av instrument Instrumentet bestar av ett plasthélje, panel, kretskort, hal- och ytmonterade komponenter,
mjukvara, motor, flakt, mekaniska delar samt nitaggregat. Alla dessa delar inképs fran lokala och internationella underlev-
erantdrer, vilka har en leveranskapacitet som 6verstiger LifeAssays® ABs nuvarande behov. Bolaget optimerar instrument-
konstruktionen s& att alla h&lmonterade komponenter pd kretskortet ska ersattas med ytmonterade komponenter. Darefter
ar planen att I8ta en underleverantér maskinellt montera kretskorten i syfte att reducera produktionskostnaden och att 6ka
produktionskapaciteten till ett hundratal instrument per ménad.

Produktionen av testkit och engdngsdatorchip Bolaget har i sina lokaler fardigstallt en produktionslinje med kapacitet
for 750.000 testkit per &r. Denna produktionslinje fér det CRP-specifika kemiska reagenset ar uppbyggd av nio kemiska- och
fysikaliska processer, vilka vardera bestdr av mellan tvd och nio optimerade steg. En dubblering av produktionskapaciteten
till 1.500.000 blodtest per 8r kan enkelt géras genom en mindre investering i en extra centrifug. LifeAssays® AB fick &r 2007
produktionstillstdnd enligt miljébalken av miljédomstolen fér 750.000 blodtest per 8r (under 8ret 2010 s8ldes 19 300 hund-
CRP blodtest vilket motsvarar 2,6% av gallande produktionstillstdnd). En kapacitetsékning kraver att villkoren i produktion-
stillstdndet férandras. Eftersom testkiten foér veterindrmedicin innehdller ett kommerciellt tillgangligt plastrér har bolaget
sdledes kapacitet att producera 750.000 testkit per ar fér denna marknad.

Engdngsdatorchipet bestdr av kretskort, datorchip, mjukvara och etikett. Alla dessa delar inképs fran lokala och
internationella underleverantdrer, vilka har en leveranskapacitet som o6verstiger LifeAssays® nuvarande behov. All montering
sker maskinellt hos svensk underleverantor.
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Marknaden for Patientnara (POC) Tester

Den nuvarande utvecklingen av analytiska instrument gr i riktning mot mindre och mer
kompakt utrustning. Ett &kat behov av patientdvervakning, i hemmet och p8 sjukhus,
skapar en efterfrdgan foér en utrustning som &r enkel att handha, snabb, robust och
noggrann. LifeAssays® ABs blodanalyssystem gor det mdjligt att tillgodose denna eft-
erfr8gan. Nedan har en marknadséversikt sammanstéllts. Informationen kommer fran
tredje man och har 8tergivits korrekt. Sdvitt det &r kant for bolaget, kan det forsakras
att genom annan information som har offentliggjorts av berdrd tredje man, inga upp-
gifter har utelamnats pd satt som skulle géra den tergivna informationen felaktig eller
missvisande.

In vitro diagnostikmarknaden (IVD) definieras av produkter eller utrustning for
halso- och sjukvdrd som &r avsedda av tillverkaren att anvandas in vitro (d v s i en
behdllare av t ex glas) vid undersékning av prov fr@n manniskokroppen. LifeAssays®
ABs innovativa teknologiplattform har potential inom hela IVD marknaden. Den globala
IVD-marknaden fér 8ret 2009 har av Orion Group uppskattats till ett virde av 25 mil-
jarder EURO ! och en &rlig tillvéxt pd 4 % . Den europeiska IVD-marknaden for 8ret
2009 har av European Diagnostic Manufacturers Association (EDMA) uppskattats till ett
vérde av 10 200 miljoner EURO 2 och en &rlig tillvaxt pd 3,0 % 2. LifeAssays® teknolo-
giplattform kommer att tillampas p8 produkter som &r avsedda fér Point-Of-Care (POC)
marknaden, vilken &r en del av IVD-marknaden som, enligt en rapport frén HemoCue AB,
uppskattades att &r 2003 globalt uppga till 3 500 miljoner USD med en &rlig tillvaxt pd
8-12%:3. Enligt en rapport frdn Roche Diagnostics 4 uppskattades globala POC marknaden
for &r 2010 till 4 400 miljoner USD. Orsaken till de kraftiga tillvaxtsiffrorna &r framforallt
sjukhusens samt halsocentralernas effektivisering av varden i syfte att minska den totala
sjukvardskostnaden. Nya teknologier, daribland LifeAssays® ABs teknologiplattform som
méjliggdér utveckling av sm& mobila sofistikerade analytiska instrument, hdller pd att
flytta diagnostiska test inte bara fr&n sjukhusens centrallaboratorier till Point-Of-Care
(POC) utan aven till patienternas hem. Den globala marknaden fér hemdiagnostik up-
pskattas av HemoCue AB till 5 300 miljoner USD 3 fér 8r 2003. LifeAssays® AB bedémer
att bade Point-Of-Care (POC) marknaden och hemdiagnostikmarknaden p& sikt &r mycket
intressanta for bolagets framtida produkter.

LifeAssays® AB utvecklar en produktserie for blodanalys som ar avsedd
fér patientndra (POC) tester som &r inriktad p& CRP-analys. C-reaktivt protein, fér-
kortat CRP, &r en icke specifik markér fér inflammatoriska reaktioner i bdde man-
niskor och djur. 1 dag analyseras i Sverige CRP vid vardcentraler och likarmot-
tagningar 6ver hela landet for att bedéma den inflammatoriska processen t ex vid
infektioner. Under vissa infektionssjukdomars akutfas férekommer matbara stegrin-
gar av CRP-koncentrationen i blodet. CRP kan ocks8 utgéra en markér for hjart- och
karlsjukdomar d& en l8ngvarigt diskret férhéjd halt av CRP-koncentrationen i blodet
(méatt med hs-CRP) kan indikerar 6kad risk for hjartinfarkt. Nyligen utférda studier
har visat att i vissa fall kan matning av Ié’lga varden av CRP (<10mg/l) utgéra en lika
stark indikator av hjértproblem som matningar av kolesterol som regelbundet utférs pd
vardcentraler och lakarmottagningar. Enligt LifeAssays® ABs egna marknadsundersékning
(baserad pa telefonintervjuer med lakare p& vardcentraler) utférs cirka 10 miljoner CRP-
test per &r i Sverige.

Patientndra (POC) tester
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Utlatande fran sakkunnig

Féljande utldtande fran sakkunnig
har erhdllits pa LifeAssays® ABs
begaran. Den sakkunnige som ar
medlem av bolagets vetenskapliga
rad har inga vasentliga intressen
i LifeAssays® AB och ger sitt sam-
tycke till att utldtandet tas in i pros-
pektet i den form och det samman-
hang som utldtandet har tagits in i.

“En undersodkning av klinkemiska
laboratorier i Sverige visar att det
arliga antalet CRP-tester som utfors
stiger kontinuerligt samt att ca 10
miljoner sddana gjordes &r 2005 i
landet.”

Per Venge,
lakare & Medicine Doktor

Professor, Department of Medical
Sciences, Clinical Chemistry,
University of Uppsala

Adress: Department of Clinical
Chemistry and Pharmacology,
University Hospital,

SE-751 85 Uppsala, Sweden

Flera stérre internationella aktérer som saljer automatiserade analysinstrument till centrallaboratorier &r aktiva pa in vitro diagnos-
tikmarknaden. Bland dessa aterfinns Roche Diagnostics, Abbott Diagnostics, Beckman Coulter, Johnson & Johnson, Dade Behring
och Bayer. De automatiserade analysinstrument som anvénds pd centrallaboratorierna har oftast kapacitet att utféra éver 1 000
analyser per timme. Nackdelen &r dock att det kan ta mellan 2-24 timmar for vardpersonalen pa olika sjukhusavdelningar att f3
provsvar. For vardpersonal utanfor sjukhuset (t ex primérvardscentraler och ldkarmottagningar) kan det ta &nnu langre tid fér att fa
ett provsvar eftersom proven maste skickas langre vag med bud till centrallaboratoriet. Det finns sdledes en efterfrdgan p& snabba
och kundanpassade instrument for patientndra analyser som kan leverera tillforlitliga provsvar inom 15 minuter. Teknologier, inklu-
derande den som utvecklats av LifeAssays® AB, flyttar analyser som utfors i centrallaboratorier ndrmare patienten vilket resulterar
i raskare svar som genererar bade medicinska, psykologiska och sjukvardsadministrativa férdelar som alla har stor samhillsekono-

misk betydelse.
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Konkurrensen inom marknden fér patientnara (POC) test &r hard. Flera etablerade blodan-
alyssystem finns redan pa marknaden och &gs av bolag som &r b&de finanisellt och per-
sonalmassigt starkare an LifeAssays® AB. Direkt konkurrerande produkter till LifeAssays®
Reader ar: (1) NycoCard och Afinion som tillverkas av Axis Sheild AS, (2) QuikRead som till-
verkas av Oion Diagnostica Oy, (3) LDX system som tillverkas av Cholestech, (4) EurolLyser
som tillverkas av EuroLyser Gmbh samt (5) Piccolo xpress som tillverkas av Abaxis Inc. Av
de uppraknade produkterna &r det endast Afinion som &r jamférbart med vart system. Vért
att notera &r att aven om Afinion ar ett helt automatiserat analyssystem saljer Axis Shield
fortfarande fler NycoCard system (under 2009 utgjorde NycoCard 54% och Afinion 35%
av forsaljningen) ® pé’l den globala markanden. Detta beror sannolikt pé’] att Afinion har ett
hogt pris per enhet (ca 2.000 EURO) och att testkiten kostar ca 2.5 EURO per test. Fordelen
med LifeAssays® Reader och testkit ar enkelt handhavande och en attraktiv prissattning
(500 EURO per LifeAssays® Reader samt 2 EURO per test). HemoCue AB &r ytterligare en
konkurrent som har produkter med vilka LifeAssays® ABs framtida tester fér njurfunktions-
storningar (albumin och cystatin C) kommer att konkurrera direkt.

Axis-Shield Point-Of-Care division hade 8r 2009 en omséttning pa 42,6 miljoner £5.
Av denna st8r bolagets produkt NycoCard fér 22.9 miljoner £. Av huvudprodukten NycoCard
finns 36 000 enheter > placerade runt om i varlden. Motsvarande siffra for Afinion systemet
&r 6 700 enheter 5. Orion Diagnostica Oys hade &r 2009 en omséttning p& 45,2 miljoner
EURO vilket ligger p& samma nivd som &r 2008 !. Bolagets QuikRead Technology Platt-
form fortsatter vara huvudprodukten. Bolagen har en dominerande position pa den globala
marknaden for bl a CRP-analyser inom POC. Bolagen lamnar dock ej detaljerade siffror fér
CRP-marknadens andel. Enligt tidigare rapporter frdn Orion Group hade Orion Diagnostica
omkring 50% av omsattningen genererad i de nordiska landerna.

Det &r viktigt att notera att flera starka konsoliderings- och omstruktureringsak-
tiviteter skedde under 2007 p8 markanden fér patientndra (POC) test. Tvd av de ovan
ndmnda konkurrenterna forvarvades av stdérre bolag. HemoCue AB (Sverige) forvarvades
under januari 2007 av Quest Diagnostics (USA) for ca 450 miljoner USD ¢. Under september
samma ar, forvarvades Cholestech (USA) av Inverness Innovations (USA) fér 355 miljoner
usb?’.

Marknaden for Veterinarmedicin

Aven om marknaden fér veterindrmedicin &r en nischsektor inom diagnostikomradet, finns
det utrymme fér god lénsamhet och stor tillvaxt beroende pad brist pd konkurrens och
marknadens omognad. LifeAssays® VetReader &r det forsta blodanalyssystemet for hund
CRP-analys p& marknaden. De potentiella konkurrenter som finns p& marknaden for vet-
erinarmedicin ar stora aktérer som erbjuder ett stort urval av veterinarprodukter. Dessa
aktdrerna ar Idexx Laboratories Inc (USA), Abaxis Inc (USA) och Heska Corp (USA). Idexx
ar den ledande globala leverantdren av diagostiska test och dvervakningssystem for vet-
erinart bruk verksam i 140 lander. Deras husdjursavdelning genererade 80% av den totala
omséttningen pd 1 032 miljoner USD for 2009 8. Det &r vért att notera att Abaxis ar ett
diagnostikbolag som verkar bade i patientnara (POC) testning och p& marknaden for veter-
indrmedicin. Deras omsattning for 2010 Oversteg 124 miljoner USD och 74% utgjordes av
forsaljning pd veterindrmarkaden °. Heskas férséljning p8 veterindrmarkaden uppgick till 4
miljoner USD &r 2009 1

LifeAssays® AB har valt att pd den nordiska marknaden for veterindrmedicin sa-
marbeta med distributéren MEDINOR AS som ar ett helagt dotterbolag till Axis Sheild. Enligt
Sveriges veterinarforbund finns det 2 000 aktiva veterindrer i Sverige av vilka 500 arbetar
med husdjur i landets femton djursjukhus och privata mottagningar. Enligt bolagets up-
pskattning antas den &rliga potentialen enbart i Sverige uppga till ca 400 000 hund-CRP
test, vilket motsvar en &rlig marknadspotential pd ca 20 MSEK. Idagsldget har endast Life-
Assays AB och Eurolyser Gmbh produkter fér decentraliserad hund-CRP mé&tning. Vanligast
ar att veterindrer utfér Hund-CRP matningarna genom att skicka hundblodprov till centrala
laboratorier sdsom CanilLab i Halmstad och Vet Med Lab i Tyskland.



Marknadsforing och Forsaljning

Under 2009 tog LifeAssays® AB steget frén att ha varit ett rent utvecklingsbolag mot att bli ett férsaljnings- och produktionsbolag.
Detta skedde genom férséljning av 47 stycken LifeAssays® VetReader samt 2100 stycken hund-CRP test och den positiva kund3ter-
koppling som dérefter féljde. Under verksamhetsdret 2010 6kade férsiljningen av veterindra produkter till 1,4 Mkr frdn 0,2 Mkr
for 8r 2009. LifeAssays® ABs malsattning ar att bli ledande i varlden p8 utvalda expansiva nischmarknader inom patientnara (POC)
tester och veterindrmedicin. I en forsta fas kommer bolaget att bygga upp en stark position i Norden for att dérefter expandera
sin verksamhet internationellt. Detta kommer l8ngsiktigt att bidra till att stirka bde LifeAssays® ABs resultat och varumarke.
Forsaljningen av LifeAssays® ABs produkter kommer att ske genom regionala och lokala distributdrer/partners. Nedan redovisas
tva separata marknadsplaner for patientnara (POC) tester respektive veterinarmedicin. I tabellen nedan beskrivs utvecklingen av
forsaljningen pa olika geografiska marknader.

LifeAssays® AB prioriterar hdgt skapandet av ett starkt globalt varumérke vilket kommer att std fér innovativa kundvénliga
produkter av hég kvalitet. Varumarket “LifeAssays®" ar registrerat i Sverige (nr 347 797), EG (nr 2166312 samt 6365209) samt USA
(nr 3199992). Vidare kommer signaler frdn marknadsféring och férsaljning 8terkopplas for att styra utvecklingen av nya tekniska

|I6sningar och produkter.

Forsaljning pa olika geografiska marknader

2011 2010 2010 2010 2010 2009

Januari Q4 Q3 Q2 Q1 Helar
Norden (antal LifeAssays® VetReader) 0 0 0 0 130 46
Norden (antal Hund-CRP blodtestkit & 20 test 1 162 17 2 1
Europa ej Norden(antal LifeAssays® VetReader) 0 1 5 3 3 1
Europa ej Norden (antal Hund-CRP blodtestkit & 20 test) 4 10 6 7 11 2
Asien (antal LifeAssays® VetReader) 0 6 2 11 1 0
Asien (antal Hund-CRP blodtestkit & 20 test) 20 20 37 26 6 0
USA (antal LifeAssays® VetReader) 0 0 0 0 0 0
USA (antal Hund-CRP blodtestkit 8 20 test) 0 0 0 0 0 0
Summa salda blodtestkit & 20 test 124 330 205 208 222 105
SUMMA NETTOOMSATTNING (alla marknader i tkr) 115 291 210 203 697 200

Marknadsplan for patientnara (POC) tester

Kunderna for LifeAssays® Reader och testkiten fér CRP samt hsCRP
finns inom patientnéra testning p8 sjukhus (bl a sjukhusavdelnin-
gar, akutmotttagningar, intensivv8rd samt operationsrum och hjért-
avdelningar) samt decentraliserad testning (bl a ldkarmottagningar,
hélsocenter, sjukhem samt 8lderdomshem).

Eftersom LifeAssays® AB i forsta hand kommer att salja till
kunderna genom regionala och lokala distributérer har bo-
lagets produkter exponerats via internationell fackpress och
maéssor. Detta har resulterat i en pdgdende uppbyggnad av
forsaljningskanaler. De valda kanalerna har redan etablerade
distributionsnatverk till en bred bas av kunder. LifeAssays®
AB har vid upprittandet av detta prospekt 3tta regions-
bundna distributionsavtal forséljningskanaler i féljande 1&n-
der:Sverige (sedan 2008), Finland (sedan 2008), Danmark
(sedan 2008), Island (sedan 2008), Tjeckien (sedan 2008),
Grekland (sedan 2008), Slovenien (sedan 2010) samt Turkiet
(sedan 2007). Processen med uppbyggnaden av férsaljning-
skanalerna gar sdledes 6ver férvantan. Vi kan med beldtelse
konstatera att det finns ett mycket stort intresse bland dis-
tributérer och kunder fér vdra kommande produkter.

Under 8r 2011 férvantas féraljningen av de forsta pa-
tientnara blodanalyssystemet (baserat p& samma teknikplatt-
form som det veterindra systemet) for CRP-analys kunna
paborijas.

Marknadsplan for veterinarmedicin

Kunderna for LifeAssays® VetReader och testkiten fér hund-CRP finns
p8 veterindrsjukhus med egna laboratorier, mindre veterindrmot-
tagningar, privata veterindra enheter, universitet, statliga organisa-
tioner och ldkemedelsbolag.

LifeAssays® AB har vid upprattandet av detta prospekt fyra
regionsbundna férsaljningskanaler pd veterinérsidan: Norden
(sedan 2008), Slovenien (sedan 2009), Tjeckien (sedan 2010)
samt Taiwan (sedan 2010). Vi kan med bel3tenhet konstatera
att det finns ett mycket stort intresse bland distributdrer och
kunder fér vart hund-CRP blodtest. Under 2011 férvéantas
flera nya distributdrer att tillkomma.

Framtidsutsikter gédllande pagdende forsdljningen
LifeAssays® AB beddmer att forséljningen under 2011 kom-
mer att véxa och att férséljningspriserna for bolagets produk-
ter inte kommer att férandras. Denna tillvaxt forvantas inte
ske med en jamn takt p g a inflodet av nya distributdrerna
samt att befinntliga distributdrer bygger upp egna lager med
LifeAssays® ABs produkter.
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Skattefragor

Allmant

Nedanstdende sammanfattning avser att ge en dver-
gripande information om beskattningen av kapital-
inkomster for privatpersoner bosatta i Sverige samt
for svenska aktiebolag. Sammanfattningen ar base-
rad pa bestdmmelser som gallde vid tryckningen av
detta prospekt. Dock bér varje person som évervager
att kdpa aktier konsultera sin skatteradgivare om vil-
ka konsekvenser ett innehav och eventuell framtida
forsaljning kan innebara. For fysiska och juridiska per-
soner bosatta i Sverige galler nuvarande skatteregler i
samband med detta emissionserbjudande. Beskrivnin-
gen galler inte i utlandet hemmahdrande personer och
inte heller i de fall dar aktier innehas som omsattning-
stillgang i naringsverksamhet eller innehas av handels-
bolag.

Rabatterad teckning av aktier

I normalfallet sker ingen beskattning av tilldelning av
aktier. Vardet av erbjudandet, det vill saga rabatten
vid teckning av aktier, &r en férman for LifeAssays®
AB:s aktiedgare. Det &r oklart om denna férman kan
anses som en skattepliktig férman. Fragan har inte
blivit rattsligt provad. Aktiedgare rekommenderas att
lamna uppgifter om den rabatterade emissionen i sina
sjalvdeklarationer.

Fysiska personer

Realisationsvinster pd svenska aktier beskattas med
30 % i inkomstslaget kapital. Uppkommer realisa-
tionsforlust pa svenska marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade delagarratter (till exempel
teckningsrdtter och BTA) beaktas hela forlusten forut-
satt att forlusten kan kvittas mot realisationsvinst i ett
annat marknadsnoterat aktiebeskattat vardepapper.
Avdraget maste utnyttjas samma ar som forlusten upp-
kommit. Om avdraget inte utnyttjas i inkomstslaget
kapital medges reduktion fran skatten pa inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Reduktionen medges med 30 % av underskottet upp
till 100 000 kr, och darutdver med 21 %. Utdelning
pa aktier i svenska aktiebolag beskattas med 30 %
i inkomstslaget kapital foér personer hemmahdérande i
Sverige. For aktiedgare i andra lander utgar svensk ku-
pongskatt med 30 % for utdelning. Denna skattesats
ar i allmanhet reducerad genom dubbelbeskattnings-
avtal med andra lénder. Bolaget tar ej pa sig, ansvaret
for att innehalla kallskatt. Den preliminara skatten in-
nehalls normalt av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC
AB) eller, betraffande férvaltningsregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Aktiebolag
Aktiebolag beskattas vid utdelningar och reavinster i
ett inkomstslag, inkomst av naringsverksamhet, med
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en statlig inkomstskatt pa 26,3 %. Avdrag for realisa-
tionsforluster vid avyttring av vardepapper sasom ak-
tier och andra aktieliknande vardepapper som innehas
som kapitalplacering far dras av endast mot realisa-
tionsvinster vid avyttring av samma slag av vardepap-
per. Preliminarskatt for utdelning innehalles inte for
svenska aktiebolag. Sarskilda skatteregler galler for
vissa féretagskategorier.

Utnyttjande av erhadllna teckningsratter

Utnyttjas erhallna teckningsratter for teckning av nya
aktier utldses inte nagon beskattning. Teckningsrétter
som grundas pa aktieinnehav i LifeAssays® AB anses
anskaffade fér noll kronor.

Avyttring av erhdllna teckningsratter

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i nyemissionen kan avyttra sina teckningsrat-
ter. Skattepliktig kapitalvinst skall d& beréknas.

Forvarvade teckningsrdtter

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar
teckningsrétter i LifeAssays® AB pa marknaden utgdr
vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Utnyttjande av
teckningsratterna for teckning av aktier utléser ingen
beskattning. Avyttras istallet teckningsratterna utldses
kapitalvinstbeskattning.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga

For aktiedgare utan skatterattslig hemvist i Sverige som
erhdller utdelning fran ett svenskt aktiebolag innehalls
normalt kupongskatt. Sarskilda regler galler dock for
utdelning pa Naringsbetingade aktier. Skattesatsen &r
30 %. Denna skattesats ar dock i allmanhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingdtt med andra lan-
der fér undvikande av dubbelbeskattning,. Kupongs-
katten innehadlls av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC
AB) vid utdelningstillféllet. Om aktierna ar forvaltning-
sregistrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget.
Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriv-
er verksamhet frén fast driftstélle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier eller teckningsratter. Aktiedgare respektive in-
nehavare av teckningsrétter kan dock bli féremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel
kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i
Sverige bli fsSremal fér kapitalvinstbeskattning vid avyt-
tring av bland annat svenska aktier om de vid nagot
tillfalle under det kalenderar da avyttringen skett eller
under de féregdende tio kalenderaren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Det ar oklart om
denna regel dven kan komma att tillampas pa teck-
ningsratter. Tillampligheten av regeln a@r dock i flera fall
begransad genom skatteavtal.



Bolagsordning

antagen den 1:e februari 2011 for LifeAssays AB (publ)
Org.nr 556595-3725

81 Firma
Bolagets firma ar LifeAssays AB (publ).

82 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

83 Verksamhet

Bolaget skall bedriva egen forskning och utveckling samt
kommersialisering av hégteknologiska produkter och metod-
er inom medicinsk teknik och bioteknik.

84 Aktier och Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst fem miljoner kronor
(5.000.000) och hogst tjugo miljoner kronor (20.000.000).
Antalet aktier som kan finnas utgivna i bolaget kan lagst
vara tvd hundra femtio miljoner (250.000.000) samt hégst
en miljard (1.000.000.000). Aktier av tva slag skall kunna
utges, A-aktier vilka medfér 10 (tio) roster och B-aktier vilka
medfor 1 (en) rost. Alla aktier oavsett serie har samma ratt
till andel av bolagets tillgdngar och vinst. A-aktier kan utges
till ett antal motsvarande hogst det totala antalet aktier i bo-
laget och B-aktier kan utges till ett antal motsvarande hogst
det totala antalet aktier i bolaget. Pa en till styrelsen riktad
skriftlig begaran av aktieagare skall en aktie av serie A kunna
omvandlas till aktie av serie B. Beslutar bolaget att 6ka ak-
tiekapitalet genom kontantemission skall gammal aktie ge
foretradesratt till ny aktie av samma slag. Aktier som inte
har tecknats enligt denna foretradesratt skall erbjudas sam-
tliga aktiedgare. Om inte hela antalet aktier som tecknats pa
grund av sistnamnda erbjudande kan ges ut skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de
forut &ger. I den man detta inte kan ske skall lottning tillam-
pas. I det fall bolaget beslutar att genom kontantemission
ge ut fler aktier endast av serie A eller serie B skall samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie
B, dga foretrade att teckna nya aktier i férhallande till det
antal aktier de forut ager. Vad som ovan sagts skall inte in-
nebara nagon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om
kontantemission med avvikelse fran tidigare foretradesratt.
Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal
aktier av samma slag som finns tidigare. Darvid skall gamla
aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma
aktieslag. Det ovan sagda skall inte innebara nagon inskran-
kning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

85 Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst tre (3) och hégst fem (5)
ledaméter, med hogst lika antal suppleanter. Styrelsen
véljs arligen pd arsstdmman for tiden intill slutet av nésta
arsstamma.

§6 Revisor

En (1) auktoriserad revisor med eller utan suppleant, for
granskning av bolagets arsredovisning jamte rikenskaperna
samt styrelsens och verkstallande direktorens férvaltning.

87 Kallelse

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma
dér frdga om andring av bolagsordning kommer att behan-
dlas, skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére
stamman. Kallelse till arsstimma eller extra bolagsstamma
skall ske genom annonsering i Dagens Industri och Post- och
Inrikes Tidningar. Forslag till dagordning och det huvudsak-
liga innehallet i framlagda forslag skall redovisas i kallelsen.
Kallelse och andra meddelanden till aktiedgarna kan aven ske
per post, kungdrelse i en i Skane l4n dagligen utkommande
tidning eller via Internet. Aktiedgare som oOnskar deltaga i
bolagsstamma skall anmala sig hos bolaget senast 12:00
den dag som angetts i kallelsen till stamman. Denna dag far
€j vara sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsomma-
rafton, julafton eller nyarsafton och far ej infalla tidigare &n
femte vardagen fore stamman.

§8 Arsstamma

P& arsstamman skall féljande &renden férekomma

. Val av ordférande vid stamman.

. Upprattande och godkdnnande av réstlangd.

. Val av en eller flera justeringsman.

. Prévning om stamman blivit behdrigen sammankallad.

. Godkannande av dagordning.

. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttelse.
. Beslut:

a) om faststdllande av resultatrakningen och balansraknin-
gen

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrékningen

c) om ansvarsfrihet for styrelsemedlemmarna och verkstal-
lande direktor.

8. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt, i
forekommande fall, val av revisor och eventuella revisorssup-
pleanter.

10. Annat drende, som uppkommer pa stdimman enligt ak-
tiebolags-lagen (2005:551) eller bolagsordningen.

[y
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§9 Rikenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall omfatta kalender3r.

8§10 Behorighet

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen &r
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister
enligt 4 kap lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad p& avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas
vara behorig att utdva de rattig-heter som foljer av 4 kap. 39
§ aktiebolagslagen (2005:551).
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Legala aspekter

LifeAssays® AB (publ) med organisationsnummer
556595 -3725 registrerades vid det svenska Patent
och Registreringsverket (nuvarande Bolagsverket)
den 17 augusti 2000 och verksamhet har bedrivits
sedan dess i Sverige. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget uppfyller gadllande regler for
foretagsstyrning i Sverige. Bolaget ar anslutet till
Euroclear Sweden AB.

Vasentliga avtal I dagslaget finns ett avtal
mellan Bolaget och European Institute of Science AB som
berattigar European Institute of Science AB att uppbara
en royalty om 2 % baserat pa LifeAssays® ABs omséttning
fram till 2019-08-23. Vidare har European Institute of Sci-
ence AB en exklusiv ratt att kommersiellt exploatera delar
av teknologin for tillampning i genomflédessystem. Denna
tildmpning kommer inte att konkurrera med LifeAssays®
ABs planerade produkter och ger inte LifeAssays® AB ratt
till ndgon royaltyersattning.

Under mars 2007 traffades ett avtal med ett NASDAQ-
noterat bolag verksamt inom Point-Of-Care. Avtalet |16pte
under sex manader varvid LifeAssays® AB gavs méjlighet-
en att gemensamt med detta bolag utveckla en ny analys
for en blodmarkor for diabetes. Avtalet innebar att LifeAs-
says® AB erholl 62.587 USD. NASDAQ-bolaget férvarvades
av ett storre bolag noterat vid samma amerikanska bors
varvid samarbetet avslutades i slutet av 2007.

Under januari 2011 (bokslutskommuniké 2010 pressmed-
delad 2011-01-31) traffades ett I6pande konsultavtal med
European Institute of Science AB genom vilket LifeAssays
AB anlitar styrelseledamoten, tidigare VDn och stdrre
agaren Dario Kriz for teknikutveckling. Avtalstiden ar 12
ménader fran och med 1:e februari 2011 och arvodet up-
pgar till 104 tkr per manad. Avtalet férldngs automatiskt
med 12 manader (uppsdgningstid 6 manader).

Tvister Bolaget har inte varit part i ndgra ratts-
liga foérfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda &drenden eller sddana bolaget & medvetet om
kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa bolagets finansiella stallning eller [Bnsamhet.

Forsakringar Styrelsen bedémer att Bolagets
nuvarande férsakringsskydd ar tillfredsstdllande med han-
syn till verksamhetens art och omfattning.
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Transaktioner med narstdende Dario Kriz, Kirst-
in Kriz samt Margareta Pené ar alla stérre delédgare och
styrelseledaméter i European Institute of Science AB samt
Chemel AB innebdrande att transaktioner med dessa bolag
betraktas ha skett med narstdende. P38 grund av jév har
Dario Kriz, Kirstin Kriz samt Margareta Pené inte deltagit
vid beslut gillande sddana transaktioner (se nedan re-
dogorelse for perioden 2008-2010 som har tagits ur de in-
forlivade arsredovisningarna fér 2008-2010 samt perioden
2011-01-01 till 2011-01-31 som har tagits fran sida 22
not 4 & 5 i den inférlivade arsredovisningen fér 2010). Alla
transaktioner med nérstdende har skett pd marknadsmés-
sig grund.

Under januari manad 2011 har 10 stycken OEM-
kit for industriell IgG métning salts till Chemel AB. Vidare
har under perioden 1-31 januari 2011 har LifeAssays® ABs
kopt konsulttjanster for 22 tkr samt produkter (upprenade
proteiner samt utrustning for automatisk upprening av
proteiner) fér 85 tkr fran European Institute of Science
AB. Under samma period har LifeAssays® AB traffat ett 16-
pande konsultavtal med European Institute of Science AB
genom vilket LifeAssays® AB anlitar Dario Kriz for tekni-
kutveckling. Avtalstiden &r 12 manader fran och med 1:e
februari 2011 och arvodet uppgar till 104 tkr per manad.

Under 2010 har Chemel AB fakturerat LifeAssays
AB med totalt 144 tkr for utférda konsultuppdrag, del i
stadning av lokal samt forséljning av inventarier. Under
samma period har LifeAssays AB fakturerat Chemel AB
med totalt 45 tkr for utférda konsultuppdrag, del av lo-
kal samt forsaljning av OEM-produkter. Enligt pressmed-
delande daterat 2010-02-16 har ett OEM-licensavtal up-
prattats, som ger Chemel AB exklusiv rdtt att utveckla
reagens for industriell matning av IgG. Under 2010 har
European Institute of Science AB fakturerat LifeAssays AB
med 65 tkr for utférda konsultuppdrag, 181 tkr férsaljning
proteiner samt 28 tkr royalty (se royaltyavtal i avsnittet
vasentliga avtal). Under samma period har LifeAssays AB
fakturerat European Institute of Science AB med totalt 50
tkr for del av lokal.

Under 2009 har transaktioner med European In-
stitute of Science AB samt Chemel AB uppgatt till mindre
an 100.000 kr. Dessa innefattar transaktioner for royal-
tyutbetalningar (4 tkr), andel i stadning, monterhyra samt
underhall av laboratorieutrustning.

Under 2008 har transaktioner med European In-

stitute of Science AB samt Chemel AB uppgatt till mindre
an 100.000 kr. Dessa innefattar transaktioner for andel i
stadning, monterhyra samt underhall av laboratorieutrust-
ning.
Ingen av styrelseledamoéterna, de ledande befattning-
shavarna eller bolagets revisor har - vare sig sjélva, via
bolag eller narstdende - haft nagon direkt eller indirekt
delaktighet i afférstransaktion, som var eller ar ovanlig till
sin karaktdr under nuvarande eller féregdende verksam-
hetsar. Bolaget har inte lamnat I&n, garantier eller bor-
gensforbindelser till forman for styrelseledaméterna, de
ledande befattningshavarna eller Bolagets revisor. Bolaget
har ej slutit ndgra avtal med medlemmar ur férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan om férmaner efter det att up-
pdraget har avslutats.



Tillstdnd enligt Miljobalken LifeAssays® AB erhéll ar 2007 till-
stand enligt miljobalken fradn Miljddomstolen att bedriva sin verksamhet
och Iamnar arligen in en miljérapport till tillsynsmyndigheten.

ISO-certifiering LifeAssays® AB ar certifierat enligt ISO
9001:2008.
Bolagskoden Svensk kod for bolagsstyrning ar obligatorisk for

LifeAssays® AB genom bdrsavtalet med NGM. Styrelsen kommer att folja

den praxis som utvecklas och avser tillampa den i de delar den bedéms ha

relevans for Bolaget och dess aktiedgare. Tva avvikelser fr&n bolagskoden

redovisas i den senaste bolagsstyrningrapporten som finns i den inférlivade

arsredovisningen fér 2010:

2.3 Tidigare VD Dario Kriz har ingatt i valberedningen infér
arsstamma 2011.

9.1 Styrelsen har inte tillsatt ndgon kommittée fér erséttningsfragor.

Inforlivade dokument

Foljande dokument har inforlivats i detta prospekt och skall lasas som en
del av detta. Handlingarna finns tillgdngliga pd bolagets hemsida samt pa
bolagets kontor.

- Den reviderade Arsredovisningen for 2008

- Den reviderade Arsredovisningen for 2009

- Den reviderade Arsredovisningen for 2010

- Revisionsberattelser fér 2008-2010 finns intagna i arsredovisningen for re-
spektive ar.

- Bolagsstyrningsrapporter 2008-2010 finns intagna i arsredovisningen fér
respektive ar.

LifeAssays® ABs stiftelseurkund, bolagsordning, alla rapporter, brev och
andra handlingar, historiskt finansiell information, varderingar eller utldtan-
den som utfardas av sakkunning p& bolagets begéran och som till ndgon
del ingar eller hanvisas till i detta prospekt finns tillgénglig i pappersform
eller elektronisk form pd bolagets kontor fér inspektion under prospektets
giltighetstid.

Ordlista

Antikropp - En del av immunférsvaret som kanner igen frammande
substanser, bakterier eller virus och binder till dessa.

Protein - Ett amne uppb?/]ggt huvudsakligen av aminosyror med olika
vitala funktioner i celler och’levande organismer.

Bolaget - LifeAssays® AB

CRP - C-reaktivt protein. CRR-analys ar en av de vanligaste undersdknin-
garna i modern syensk sjukvard och_har till stor del ersatt “séankan™ som
indikator pa pagaende inflammatorisk sjukdom. CRP kallas i “folkmun-
nen” fér snabbsanka. Matomrade 8-160 mg/I.

hsCRP - high sensitive C-reaktivt protein. Hogkanslig analys av_CRP ar

en indikator pa en indiyids riskbendgenhet for utveckling av hjart- och
karlsjukdomar. Matomrade ner till 0,5 mg/I.

In vitro - Analyser utférda pa laboratorium till skillnad fran in vivo dar
analysen utférs i kroppen.

NGM Equity - Nordic Growth Market. En av Finansinspektionen aukto-
riserad bors.

POC -Point of Care- Analyser utférda i patientens omedelbara narhet.
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LIFEASSAYS

BLOOD ANALYSIS FOR LIFE

Prospektet innehaller uttalanden om framtiden som grundar sig pa LifeAssays® ABs aktuella
syn pa framtida héndelser och malsattning for finansiell samt operativ utveckling. Framtids-
bedémningar galler endast per det datum de goérs och LifeAssays® AB gor ingen utfastelse
om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till
foljd av ny information, framtida handelser eller dylikt. LifeAssays® AB ger inga garantier
for att dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta varfor
presumtiva investerare bor inte lagga otillborlig vikt vid dessa. LifeAssays riskbild beskrivs
pa sida 6-7 samt i drsredovisningen fér 2010 pa sida 22 not 3. Riskbilden, som inte gor
ansprak pd att vara heltdckande, kan medféra att verkligt utfall komma att avvika betydligt
frén framtidsinriktade uttalanden. Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och
branschprognoser, bl a storlek p& de marknader inom vilka LifeAssays® AB verkar. Informa-
tionen har hamtats fran olika externa kéllor och atergivits av LifeAssays® AB pa ett korrekt
satt. Aven om LifeAssays® AB anser att dessa kéllor &r tillférlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen ej kan garant-
ers. Det har inte kommit till LifeAssays® AB kdnnedom och kan darfor forsékras att genom
jamfoérelse med annan information som offentliggjorts av de tredje parter varifran informa-
tionen har hamtats, att inga uppgifter uteldmnats pa ett sitt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.




