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Emissionen i sammandrag
Nyemission med féretradesratt for befintliga aktiedgare.

Villkor

Innehav av sex (6) befintliga aktier i Seanet pa avstam-
ningsdagen ger ratt att med féretrade teckna sju (7) nya
aktier. Teckningskursen per aktie uppgar till 15,00 SEK.
For varje innehavd aktie erhalles en (1) teckningsratt.
Sex (6) teckningsréatter berattigar till teckning av sju (7)
nya aktier.

Sammanlaggning

Innan Emissionen genomfér Seanet en sammanlaggning
med villkoren 1:1000, dar 1 000 befintliga aktier samman-
laggs till en (1) aktie.

Exempel - en aktiedgare med 6 aktier i Seanet

En aktieagare som pa avstamningsdagen den 2 februari
2011 innehar 6 aktier i Seanet erhaller 6 teckningsréatter
med rétt att teckna 7 nya aktier mot kontant likvid

15,00 SEK per aktie, totalt 105,00 SEK.

Innehavda Seanetaktier

Seanet Maritime Communications AB

Teckningsratter

Teckning och betalning
Teckning med stéd av teckningsréatter sker genom samti-
dig kontant betalning under teckningstiden.

Tidpunkter for ekonomisk rapportering
Bokslutskommuniké: 25 februari 2011.

Tidsplan

» Avstamningsdag for ratt till deltagande i
Emissionen: 2 februari 2011.
Teckningstid: 7 februari 2011-21 februari 2011.
Handel med teckningsréatter:
7 februari 201116 februari 2011.

» Handel i BTA: 7 februari 2011 —till dess att
Emissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Ovrig information
» Handelsplats: First North Stockholm

» Kortnamn: SEAN
» ISIN-kod: SE0002024414

Nytecknade Seanetaktier
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VIKTIG INFORMATION
Detta Prospekt har upprattats av Seanet i enlighet
med Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG, kommissionens foérordning (EG) nr
809/2004 samt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Prospektet har godkénts av
och registrerats hos Finansinspektionen i enlig-
het med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godké&nnandet av och registreringen
innebér inte nagon garanti fran Finansinspektionen
for att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller
fullstdndiga. Erbjudandet riktar sig inte till personer
vars deltagande kréver ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgérder an de som féljer
av svensk ratt. Prospektet, anméalningssedeln och
andra till Erbjudandet hanférliga handlingar far
inte distribueras i nagot land dar distribution eller
Erbjudandet kraver atgard som anges i foregaende
mening eller dar de skulle strida mot regler i sadant
land. Varken teckningsratterna, de betalda
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tecknade aktierna eller de nya aktierna har regist-
rerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”),
nagon provinslag i Kanada, eller enligt tillamplig
lag i Australien, Japan eller Nya Zeeland och far
ej utbjudas, dverlatas eller forséljas, direkt eller
indirekt, inom Amerikas Férenta Stater, Kanada,
Australien, Japan eller Nya Zeeland eller till
personer med hemvist dér eller for sddan persons
rakning annat &n i sddana undantagsfall som

inte kréver registrering enligt Securities Act eller
andra atgarder an de som foljer av svensk rétt.
Anmalan om teckning av aktier i strid med ovan-
stdende kan komma att anses ogiltig. Prospektet
innehaller uttalanden om framtidsutsikter vilka ar
lamnade av styrelsen i Seanet och ar baserade pa
styrelsens kdnnedom om nuvarande férhallanden
avseende Bolaget, marknadsférhallanden och i
Gvrigt radande omvarldsfaktorer. Lasaren bor vara
uppmérksam pa att uttalanden om framtidsutsikter
alltid ar férenade med osékerhet. Seanet gor

Definitioner

> Seanet eller Bolaget Seanet
Maritime Communications Aktiebo-
lag (publ), organisationsnummer
556694-4954.

» Erbjudandet Inbjudan till teckning
av aktier i Seanet i enlighet med
villkoren i detta prospekt.

» Prospektet Detta prospekt.

» Kvotvarde/teckningskurs Bola-
gets aktie har ett kvotvarde som inte
ar jamt 13,62 SEK, utan utgor, efter
genomférd sammanléggning, kvoten
av cirka 14 513 379,88/1 065 522.
Uppgifter om kvotvarde och aktie-
kapitalokning ar séledes avrundade.

inga utfastelser och ldmnar inga garantier for att
forvantade marknadsvillkor, transaktioner, resultat,
beslut eller andra framtida héndelser eller om-
standigheter som framgar av den framtidsinriktade
informationen i Prospektet kommer att forverkligas.
En investering i aktier i Seanet ar férenad med risk
och risktagande. Den som &vervager att investera
i Seanet uppmanas dérfor att noggrant studera
Prospektet, speciellt avsnittet Riskfaktorer. Vissa
siffror i Prospektet har avrundats, medan berék-
ningar har genomférts utan avrundning. Detta kan
medfdra att vissa tabeller till synes inte summerar
korrekt. Tvist rérande erbjudandet enligt Prospektet
eller darmed sammanhéngande rattsforhallanden
skall avgéras enligt svensk materiell réatt och av
svensk domstol exklusivt.

Prospektet halls tillgangligt elektroniskt via Sea-
nets (www.seanet.se) och Stockholm Corporate
Finance AB:s (www.stockholmcorp.se) hemsidor,
samt i tryckt form pa Seanets och Stockholm
Corporate Finance AB:s huvudkontor. Pappersko-
pior av Prospektet kan pa begéran bestallas hos
Seanet och/eller Stockholm Corporate Finance AB
(+46 8 440 56 40).

MARKNADS- OCH
BRANSCHINFORMATION
Prospektet innehaller historisk marknadsinforma-
tion och branschprognoser, déribland information
avseende storleken pa marknader dar Seanet &r
verksamt. Informationen har inhamtats fran en rad
olika utomstaende kallor och Seanet ansvarar for
att s&dan information har atergivits korrekt. Aven
om Bolaget anser att dessa kallor ér tillforlitliga
har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstdndigheten i informationen ej
kan garanteras. Savitt Seanet kanner till och kan
férsakra genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av de tredje parter varifran
informationen hamtats, har dock inga uppgif-
ter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.
En ordlista med tekniska termer som anvénds i
Prospektet aterfinns pa sidan 55.
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fammanfatbnin

Seanet bedriver sedan 2006 mobiltelefoni till sjéss, framst

for kryssnings- och passagerartrafik. Bolagets maritima

GSM-kommunikation vander sig till bade passagerare

och beséttningar.

Denna sammanfattning &r endast &mnad att utgéra
en introduktion till och ett sammandrag av den mer
detaljerade informationen i 6vriga delar i det féreligg-
ande Prospektet.

Varje beslut om att investera i de aktier som erbjuds i
enlighet med Prospektet skall grunda sig pa en bedém-
ning av Prospektet i dess helhet och séledes inte enbart
pa denna sammanfattning.

En person far géras ansvarig fér uppgifter som ingar
eller saknas i sammanfattningen eller en éversattning av
denna, enbart om sammanfattningen eller 6verséttning-
en &r vilseledande eller felaktig i forhallande till 6vriga
delar i Prospektet. En investerare som vacker talan i
domstol med anledning av uppgifterna i Prospektet kan
bli tvungen att svara fér kostnaderna for dversattning
av Prospektet.

Seanet

Seanet bedriver sedan 2006 mobiltelefoni till sjoss,
framst for kryssnings- och passagerartrafik. Bolagets
maritima GSM-kommunikation vander sig till bade passa-
gerare och besattningar. Initialt har Seanet fokuserat pa
att etablera sig hos rederier i Ostersjon och Medelhavet
men siktar nu pa att bredda verksamheten till ytterligare
omraden via partnersamarbeten. Seanet levererar sedan
slutet av 2010 aven datatjanster, GPRS/EDGE.

Under 2010 har Bolaget slutit samarbetsavtal med tre
VSAT-operatérer, Marlink, STM och SatPoint. Dessa tre
har en stor installerad bas av VSAT-tjanster och VSAT-
antenner ombord pa fartyg men saknar GSM-tjanster.
Seanet erbjuder sina GSM-tjanster som en viktig tilldggs-
tjénst till dessa partners erbjudanden.

Seanet Maritime Communications AB

Bakgrund och motiv

Seanet har under 2010 andrat sin affarsmodell i syfte att
snabbare oka intakterna och for att kraftigt sénka kapital-
bindningen for nya fartyg.

Huvudkomponenterna i den nya affarsmodellen ar 6kad
saljeffektivitet genom partnerférséljning samt minskad
kapitalbindning. Seanet har slutit samarbetsavtal med
Marlink, STM och SatPoint.

Seanets tidigare finansieringsplan

grundades pa féljande:

» en féretradesemission genomférd under fjarde
kvartalet 2009,

» teckningsoptioner av serie IV utgivna i samband
med ovan ndmnd féretrdédesemission

» teckningsoptioner av serie Ill utgivna i samband
med genomférd foretrédesemission under andra
kvartalet 2009

Foretradesemissionen fran 2009 genomférdes och full-
tecknades. Detta tillférde Seanet cirka 28,2 MSEK, fére
emissionskostnader. Teckningsoptionerna av serie Il och
IV utnyttjades dock inte till fullo. Resultatet blev att teck-
ningsoptioner av serie Ill, som kunde tillféra Bolaget

15,6 MSEK, utnyttjades till 60 procent och tillférde Seanet
9,3 MSEK och att teckningsoptioner av serie 1V, som
kunde tillféra bolaget ca 28,2 MSEK utnyttjades till

35 procent och tillférde ca 10 MSEK till Seanet.

For att kompensera for det uteblivna kapitaltillskottet fran
teckningsoptioner av Serie Ill och IV samt méjliggéra sats-
ningar pa den nya affarsmodellen och marknadsféring mot
slutanvéndare genomfor Seanet féreliggande emission.
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Bolaget bedémer att kapitalbehovet motsvarar 18,6 MSEK,
inklusive emissionskostnader, och emissionslikviden kom-
mer att anvandas till finansiering av I6pande underskott,
aterbetalning av upptagna brygglan, marknadsféring och
den nya affarsmodellen. Utan emissionslikviden férfogar
Bolaget i dagsléget inte dver tillrackligt rérelsekapital for att
bedriva verksamheten pa nuvarande niva de kommande
tolv manaderna.

Villkor

Innehav av sex (6) befintliga aktier i Seanet pa avstam-
ningsdagen ger ratt att med foretrade teckna sju (7)
nya aktier.

Teckningskursen per aktie uppgar till 15,00 SEK. For
varje innehavd aktie erhalles en (1) teckningsratt. Sex
(6) teckningsratter beréttigar till teckning av sju (7)
nya aktier.

> Avstadmningsdag for ratt till deltagande i
Emissionen: 2 februari 2011.

» Teckningstid: 7 februari 2011-21 februari 2011.
Handel med teckningsrétter:
7 februari 2011-16 februari 2011.

» Handel i BTA: 7 februari 2011till dess att
Emissionen har registrerats hos Bolagsverket

Tjanster
Seanet fokuserar pa maritima telekommunikationstjéns-
ter sdsom mobiltelefoni och bredbandslésningar.

Affarsmodell och strategi

Seanet utvecklar, marknadsfér och driver mobiltelefoni
och bredbandstjanster ombord pa fartyg for att méta
passagerares, besattningars och redares behov av
kostnadseffektiv maritim kommunikation. Bolagets af-
farsmodell for maritima mobiltelefonitjénster bygger pa
att Seanet eller dess partners avtalar med rederier om
att fa tillgang till fartyg som marknadsplats for att kunna
erbjuda Bolagets GSM-tjanster. Seanets intakter erhalls
priméart genom roamingavtal med landbaserade mobil-
operatdrer, vars abonnenter nyttjar bolagets tjanster
ombord.

Seanet har under fjarde kvartalet 2010 sjésatt en for-
finad affarsmodell dar marknadsféring av Bolagets GSM-
tjanst primart sker via partners. | denna modell bars bade
kapitalkostnad och satellitkapacitetskostnad av partnern.
De kommersiellt mest intressanta objekten ar fartyg med
l&ng géngtid pa internationellt vatten eller stora passage-
rarantal per tur.

Avseende roaming prioriteras operatérer som férvantas
kunna erbjuda signifikanta bidrag till omséattningen. Denna
omfattar operatérer som &r viktiga fér kommande inférsalj-
ning pa nya geografiska marknader samt operatérer vars
kunder ar 6verrepresenterade da det géller misslyckade
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anslutningsforsok, ndgot som mats kontinuerligt. Likasa
prioriteras etablering av kontantkortsroaming och GPRS
dér det bedoéms vara kommersiellt relevant. Ambitionen &r
att de operatérer som kan erbjuda signifikanta bidrag skall
vara knutna till Seanet via direkt roaming.

Konkurrensfordelar

Bolaget har etablerat och driver en GSM-tjanst med alla
tekniska och kommersiella relationer som kravs. Seanet
bygger radiotackning pa sa manga fartyg som majligt.

Seanet har valt att arbeta med

partners darfér att partnern:

» maximerar kontaktytan med den sokta malgrup-
pen, d.v.s. redare. Seanets partners har eller
ar pa vag att etablera relationer med hundratals
redare, med existerande séljorganisation och
med stor geografisk tackning (séljargumentet).

» mojliggor expansion av natet utan krav pa kapital-
bindning fér Seanet. Partnern képer den utrust-
ning som kréavs och ansvarar dessutom fér in-
stallationskostnaderna (CAPEX-argumentet).

> bér satellitkostnaderna, oavsett om fartyget
ar i drift eller inte (OPEX-argumentet).

» ansvarar for faltservice. Seanets partners har
redan en regelbunden service pa fartygen for
VSAT-tjanstens infrastruktur. En kontroll av
infrastrukturen f6r GSM ar da ingen extra kostnad
(faltserviceargumentet).

Marknad, kunder och konkurrenter

Kunderna fér Seanets tjanster utgérs av redare, anstéllda
och passagerare ombord pa farjor, kryssningsfartyg och
handelsfartyg. For nérvarande ar Seanet huvudsakligen
verksamt i Medelhavet och Ostersjon. Seanets tre
stdrsta konkurrenter &r WMS (USA), MCP (Norge)

och On-Waves (Island).

Risker

Investeringar i aktier ar alltid férenade med risker. Nedan
féljer en beskrivning av vissa av dessa risker. Fér en mer
detaljerad beskrivning av dessa och andra risker,

se avsnittet Riskfaktorer.

Det kan, bland annat, inte uteslutas att marknaden
inte kommer att visa den efterfrdgan pa Seanets tjanster
som ar nddvandig for att Bolagets prognoser, prisnivaer
eller 6vriga forvantningar skall uppnas, vilket kan hindra
Seanet fran att bli ett I6nsamt foretag.

Eftersom Seanet tidigare har gatt med forlust och
bolagets framtida Iénsamhet ar oséker, &r en investering
i Seanets aktie féorenad med relativt hdg risk. Om Seanet
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inte skulle lyckas att leverera system och attrahera nya
kunder kan Seanet komma att sakna méjlighet att fram-
gangsrikt utveckla och/eller kommersialisera sina tjénster.

Seanet kan komma att behéva ytterligare kapital for att
na lénsamhet och om detta inte kan erhallas kan bolaget
behdva begrénsa eller upphéra med sin verksamhet.
Seanets konkurrenter har stérre finansiella resurser och
kan komma att utveckla nya teknologier eller tjanster
som ar mer effektiva och billigare eller vilka framstar som
mer kostnadseffektiva &n Seanets tjanster.

Seanet ar beroende, och férvéntas fortséttningsvis vara

beroende, av samarbetspartners for utveckling, installa-

tion, marknadsféring och férséljning av vissa av Seanets
tjanster. Det finns ingen garanti for att dessa samarbeten
kommer att vara framgéngsrika.

En aktiv, likvid marknad fér handel i Seanets aktie kan-
ske inte utvecklas och kursen pa Seanets aktie kan &ven
komma att sjunka efter upptagande till handel av de nya
aktier som erbjuds i Prospektet.

Det finns aven en risk att garantiavtal och tecknings-
forbindelser inte fullfdljs, vilket pa ett negativt satt kan pa-
verka Bolagets moéjligheter att med framgang genomféra
Emissionen.

Seanet Maritime Communications AB

Aktieagare

Per den 30 december 2010 uppgick antalet aktiedgare
i Seanet till cirka 1 100. De fem storsta aktiedgarna i
Seanet per 29 oktober 2010 var Ostersjéstiftelsen
15,83 procent, Galostiftelsen 8,07 procent, Svenska
Handelsbanken SA 6,75 procent, JP Morgan Bank
6,03 procent samt Forsakringsaktiebolaget Avanza
Pension 3,46 procent.

Styrelse, ledande befattningshavare,
revisorer och radgivare
Seanets styrelse bestar av Hakan Jansson (ordférande),
UIf Léfven, Viesturs Vucins, Patrik Salén och Gillis Cullin.
Ledande befattningshavare i Seanet ar Viesturs
Vucins (verkstéllande direktér), Stephan Dahlstrém
(finanschef), Pontus Berg (roaming- och affarsutveck-
lingschef), Ib Andersen (operationschef) och Mats
Hovmoéller (férsaljningschef).
Seanets revisorer ar Deloitte AB med Kent Akerlund
som huvudansvarig revisor. Bolagets finansiella rad-
givare i samband med Emissionen &r Stockholm
Corporate Finance AB.
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Resultatrakning 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01

(TSEK) 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Rorelsens intékter 13 868 7 440 9 549 1530 2963

Rorelsens kostnader fére avskrivningar -30 773 -21775 -31 747 -33 019 -18 551
Avskrivningar -4 616 -3 230 -5 363 -9 062 -348
Rérelseresultat -21 521 -17 565 -28 316 -40 552 -16 002
Finansnetto -914 -1982 -4 561 -52 89
Resultat efter finansiella poster -22 435 -19 547 -32 876 -40 604 -15 913
Periodens forlust -22 435 -19 547 -32 876 -40 604 -15 913
Balansrakning (TSEK) 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Tillgéngar

Immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 5784
Materiella anlaggningstillgangar 32 567 16 626 33 408 15 055 14 980
Summa anléaggningstillgangar 32 567 16 626 33 408 15 055 20 764
Ravaror och férnédenheter 867 0 867 0 550
Kortfristiga fordringar 23 893 8 647 17 726 5416 742
Kassa och bank 138 2287 7 522 405 3502
Summa omsattningstillgangar 24 898 10 934 26 116 5 821 4794
Summa tillgangar 57 465 27 560 59 523 20 876 25 558

Eget kapital och skulder

Eget kapital 14 821 10 023 18 572 3378 18 421
Langfristiga skulder 19 989 0 15 265 0 0
Kortfristiga skulder 22 655 17 537 25 686 17 498 7138
Summa eget kapital och skulder 57 465 27 560 59 523 20 876 25 558
Kassaflodesanalys 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
(TSEK) 2010-09-30  2009-09-30 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Kassaflode fran den

I6pande verksamheten -23 458 -14 803 -34 115 -28 296 -13 212
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -1 677 -4 792 -25 625 -1 853 -11 693
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 17 751 21087 66 857 27 053 22 845
Periodens kassafléde -7 384 1492 717 -3 097 -2 060
Likvida medel vid periodens bérjan 7522 795 405 3 502 5562
Likvida medel vid periodens slut 138 2 287 7522 405 3502
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RiskRakbtorer

Investeringar i aktier &r férenade med risktagande och
en investering i Seanet skall anses som extra riskfylld da
Bolaget befinner sig i en expansionsfas. Seanets verk-
samhet, resultat och finansiella stalining kan paverkas
negativt av ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll.
Nedan anges nagra av de faktorer som kan fa bety-
delse for Seanets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Investerare bdr noggrant dvervéga nedansta-
ende riskfaktorer liksom 6vrig information i Prospektet

Eftersom Seanet tidigare har gatt med férlust och Bo-
lagets framtida I6nsamhet &r oséker ar en investering i
Seanets aktier férenad med relativt hdg risk. Om Seanet
inte skulle lyckas leverera sina tjanster och attrahera
nya kunder kan Bolaget komma att sakna méjlighet att
framgangsrikt generera vinster till aktiedgarna.

Efterfragan och marknadsacceptans

Det kan inte uteslutas att marknaden inte kommer att
visa den efterfrdgan pa Seanets tjanster som ar nod-
véndig for att Bolagets prognoser, prisnivaer eller évriga
forvantningar skall uppnas. Vidare finns det risk att mark-
nadsmottagandet fér Seanets tjanster kan vara negativt,
vilket kan hindra Seanet fran att bli ett Ionsamt foretag.

Konkurrens

Bolaget ar beroende av hur framgangsrikt det star sig i
konkurrensen med andra bolag som erbjuder kommu-
nikationsldsningar inom det maritima omradet. Seanets
konkurrenter kan ha stérre finansiella resurser och kan
komma att utveckla nya teknologier eller tjanster som ar
mer effektiva och billigare eller vilka framstar som mer
kostnadseffektiva &n Seanets tjanster.

Valutarisker

Bolagets inkdp och intékter kan komma att ske till stor
del fran utlandska leverantérer respektive kunder. Fram-
tida fluktuationer i utlandsk valuta kan innebara ékade
kostnader och déarmed férsamra Seanets resultat.
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innan beslut fattas om teckning av aktier i Emissionen.
De riskfaktorer som behandlas nedan ar inte framstallda
i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara hel-
tackande. Det finns saledes aven andra risker &n de som
anges i Prospektet som kan komma att paverka Seanets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.
Investerare uppmanas darfér att géra sin egen bedém-
ning av riskfaktorer och deras betydelse fér Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Beroende av nyckelpersoner

Inom Seanet finns ett antal nyckelpersoner vilka &r
viktiga for en framgangsrik utveckling av Bolagets verk-
samhet. Om dessa nyckelpersoner lamnar Seanet kan
det fa negativa konsekvenser fér Bolaget. Dessutom &r
rekrytering av anstallda som framgéngsrikt kan integre-
ras i organisationen av stor vikt fér Seanets fortsatta
utveckling. Det finns ingen garanti for att Bolaget lyckas
rekrytera eller behdlla de personer som &ar nddvandiga
for att bedriva och utveckla Seanets verksamhet.

Teknologi

Det kan inte uteslutas att Seanets teknik eller system har
allvarliga brister, vilket medfér ytterligare kostnader for
service och uppdatering. Ett sddant scenario kan aven
resultera i att Seanet tappar i anseende och kontrakt
med anvéndarna av Bolagets tjanster och darmed for-
samras Seanets resultat.

Samarbeten med andra féretag

Seanet ar beroende av att strategiska roamingavtal
tecknas inom relevanta marknadssegment. Seanet &r i
viss man beroende, och férvantas fortsattningsvis vara
beroende, av samarbetspartners for utveckling, installa-
tion, marknadsféring och férséljning av Seanets tjanster.
Det finns ingen garanti for att dessa samarbeten kommer
att vara framgangsrika eller leda till en positiv utveckling
av Seanets resultat.
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Om Seanet inte uppfyller tillAmpliga myndighetskrav kan
Bolaget bli foremal for béter eller aterkallelse av godkén-
nande fran respektive tillstdndsmyndighet vilket kan ha

en negativ inverkan pa Seanets verksamhet och resultat.

Utlandsk insolvensrattslig lagstiftning

Bolaget har ingatt ett flertal avtal om installation av
GSM-utrustning for hantering av samtalstrafik pa fartyg.
GSM-utrustningen &gs av Bolaget, vilket regleras i de
avtal som Bolaget slutit med de rederier som fartygen till-
hor. Trots denna reglering foreligger det en risk, pa grund
av innehallet i utlandsk insolvensrattslig lagstiftning, att
Bolaget inte kommer att kunna separera och aterfa den
GSM-utrustning som Bolaget atit installera och &ger i

ett fartyg som ags av ett rederi som forsatts i konkurs.
Om ett rederi gar i konkurs riskerar Bolaget séledes

att forlora den GSM-utrustning som installerats pa
rederiets fartyg.

Tvister
Rattsliga tvister innebar i sig risker for saval forlust av
malen som kostnader fér ombud och — vid skiljeférfarande

En aktiv, likvid marknad fér handel i Seanets aktier kanske
inte utvecklas och kursen pa Bolagets aktier kan dven
komma att sjunka efter upptagande till handel av de nya
aktier som erbjuds i Emissionen.

Handel vid First North Stockholm

First North Stockholm ("First North”) ar en alternativ
marknadsplats som drivs av NASDAQ OMX Nordic. Alla
bolag vars aktier handlas pa First North har en Certified
Adviser som Overvakar att bolaget lever upp till First
Norths regelverk fér informationsgivning till marknaden
och investerare. En Certified Adviser granskar bolag vars
aktier skall tas upp till handel pa First North. NASDAQ
OMX Nordic godkénner ans6kan om upptagande till
sadan handel. Bolag vars aktier handlas pa First North
ar inte skyldiga att félja samma regler som bérsnoterade
bolag, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till
féretradesvis mindre tillvéxtbolag. En placering i ett bolag
vars aktier handlas pa First North kan darfor vara mer
riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag.

Kursen pa Seanets aktier kan komma att sjunka

Seanets aktiekurs kan komma att sjunka efter genom-
forandet av Emissionen pa grund av det utbkade antalet
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— skiliendmnden. Det finns ingen garanti for att tvister inte
uppkommer kring avtal eller fér att uppkomna tvister kan
I6sas pa ett for Bolaget fordelaktigt satt. Seanet har ej
varit part i nagra rattsliga férfaranden under de senaste
tolv ménaderna och &r inte part i tvist, rattegang, skiljefor-
farande eller annan réttslig sak, vilket beréknas f& nagon
beaktansvérd betydelse fér Bolagets ekonomiska resultat
eller stallning.

Politisk paverkan och legala forutsattningar
Branschen for telekommunikation ar starkt reglerad pa
nationell nivé och tillganglighet till frekvensutrymme &r
licensbetingat. Huvuddelen av vérldens lander har infért
regleringsorgan, sdsom svenska Post- och telestyrelsen
(PTS), som ansvarar for reglering av kommunikations-
utrymmet och for att bevaka konsumenternas intressen.
Det europeiska samarbetsorganet fér post- och teleregle-
ringsmyndigheterna &r CEPT. Det finns en risk att férand-
ringar i myndigheternas riktlinjer eller lagféréandringar i de
lander dér Seanet ar verksam kan férandra férutséttning-
arna for Bolaget att bedriva sin verksamhet och paverka
resultatet negativt.

aktier i Bolaget. Kursen pa Seanets aktier kan aven
komma att fluktuera avsevart som en reaktion pa faktorer
helt utanfér Seanets kontroll. Aktiemarknaden i stort har
historiskt sett upplevt stora fluktuationer i pris och volym.
Marknadspriserna pa vardepapper i manga mindre bolag
har varit volatila och har genomgatt fluktuationer som
upprepade ganger inte varit relaterade till eller proportio-
nella i férhallande till verksamhetens utveckling i dessa
féretag. Dessa breda marknadsfluktuationer kan resul-
tera i att Seanets aktiekurs genomgar extrem fluktuation,
vilket kan resultera i en vardeminskning av investerares
aktier i Bolaget.

Utdelning

Seanet har hittills &nnu inte l&mnat utdelning och Seanet
forvéntas inte heller Iamna utdelning inom 6verskadlig
framtid. Seanets styrelse har fér narvarande for avsikt
att behalla eventuella framtida vinster i Bolaget for att
finansiera utveckling och tillvaxt av Bolagets verksamhet.
Darutdver kan villkor for framtida I&n eller kreditfaciliteter
komma att hindra Seanet fran att lamna utdelning. Till
foljd av detta kommer eventuell vardestegring pa Seanets
aktier att utgéra den enda mdjligheten till avkastning for
aktiedgare i Seanet inom 6verskadlig framtid.
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Enligt garantiavtal atar sig garanter att, pa vissa villkor,
garantera totalt cirka 52 procent av Emissionen. Ata-
gandena ér inte sdkerstéllda. Om en eller flera garanter
av nagon anledning skulle bryta mot sina ataganden att
teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med garantiavtalet
skulle avtalet féljaktligen kunna komma att inte fullgoras.

Det finns inga garantier for att handeln med tecknings-
ratter kommer att bli likvid och aktiedgare som inte

Seanets verksamhet kan dven framover komma att
behdva tillféras finansiella resurser for att Bolaget skall
kunna fortséatta bedriva sin verksamhet. Detta innebér att
ytterligare agarkapital eller andra former av finansiering
kan komma att erfordras for att Seanet skall kunna ut-
vecklas i enlighet med nuvarande plan. Seanets méjlighet
att tillgodose framtida kapitalbehov ar pa lang sikt i hog
grad beroende av hur Bolaget lyckas med satsningen

pa marknadsféring och forséaljning, hur efterfrdgan pa
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Sadant brott mot ett garantiavtal skulle pa ett negativt
séatt paverka Bolagets mojligheter att med framgang
genomfora Emissionen negativt. Befintliga aktiedgare
har ocksa stallt teckningsférbindelser motsvarande cirka
48 procent av Emissionen.

utnyttjar sina teckningsratter riskerar att drabbas av
utspadning.

Seanets tjanster utvecklas och Bolagets féormaga att
hantera ytterligare volymer. Om ytterligare kapital erhalls
genom nyemission av aktier utan féretradesratt for befint-
liga aktiedgare, kommer befintliga aktiegares innehav att
spadas ut. Det finns heller ingen garanti for att eventuellt
ytterligare erforderligt kapital kan anskaffas eller erhal-
las pa for Seanet och aktiedgarna rimliga villkor. Om
ytterligare kapital inte kan erhallas kan Bolaget behéva
begransa eller upphéra med sin verksamhet.
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Inbjudan Gill
teckning av aktier

Harmed inbjuds aktiedgarna i Seanet att med foretrades-
ratt teckna nya aktier i Seanet enligt villkoren i Prospektet.

Styrelsen fér Seanet beslutade den 14 december 2010
att foresla till extra bolagsstamma att besluta om nyemis-
sion av aktier med féretradesratt for befintliga aktiedgare
("Emissionen”). Extra bolagsstdmma i Seanet den 14 ja-
nuari 2011 beslutade att genomféra nyemission i enlighet
med styrelsens forslag.

Den extra bolagsstdmman beslutade aven att Bolaget
ska genomféra en sammanléggning av aktier med villkor
1:1000, vilket innebar att 1 000 befintliga aktier samman-
laggs till en (1) aktie. Sammanlaggningen ska slutforas pa
avstdmningsdag under vecka 4 i januari 2011, dvs. fére
Emissionen.

Till féljd av extra bolagsstdmmas beslut om nyemission
av nya aktier kan Bolagets aktiekapital komma att 6kas
med hogst 16 932 276,52 SEK fran 14 513 379,88 SEK till
hogst 31 445 656,40 SEK och antalet aktier kan komma
att 6ka fran 1 065 522 till hogst 2 308 631 aktier. Under
forutsattning att Emissionen fulltecknas kommer saledes
Bolaget att nyemittera 1 243 109 aktier, envar med ett
kvotvarde om 13,62 SEK. Kvotvarde och aktiekapital ar
ungeféarliga och avrundade till hela éren.

Teckningskursen har faststallts till 15,00 SEK per
aktie. Under férutsattning att Emissionen fulltecknas

kommer Seanet att tillféras 18,6 MSEK i likvida medel,
fére emissionskostnader!. Emissionen motsvarar en ut-
spadning om hégst 54 procent av kapitalet och résterna
i Seanet. Bolagets aktier &r sedan den 28 juni 2007
noterade pa First North. De nyemitterade aktierna med-
for samma ratt som de befintliga utestaende aktierna i
Bolaget. Bolagets nuvarande aktiedgare inbjuds harmed
att teckna aktier i Seanet.

Befintliga aktiedgare i Seanet har genom tecknings-
férbindelser férbundit sig att teckna motsvarande cirka
8,9 MSEK av Emissionen. Darutéver har ett antal av be-
fintliga aktiedgare och externa investerare garanterat ett
belopp om cirka 9,7 MSEK. Emissionen é&r saledes till cir-
ka 52 procent garanterad genom emissionsgarantier och
resterande cirka 48 procent genom teckningsférbindelser.
Darmed ar Emissionen om 18,6 MSEK till 100 procent
tackt av teckningsférbindelser och emissionsgarantier.

Solna 27 januari 2011

Seanet Maritime Communications AB (publ)
Styrelsen

1 Emissionskostnader férvantas uppga till cirka 2,2 MSEK, varav cirka 0,8 MSEK avser erséttning fér emissionsgarantier.
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Bakgrund
och moktiv

Seanet utvecklar, marknadsfér och driver mobiltelefoni och

bredbandstjanster ombord pa fartyg for att méta passagerares,

beséattningars och redares behov av kostnadseffektiv maritim

kommunikation. Seanet genomfér fér narvarande ett antal

effektiviseringsatgarder for att starka bolagets konkurrenskraft

och Idnsamhet.

De planerade atgarderna omfattar, utéver den forelig-
gande Emissionen, genomférande av den nya affarsmo-
dellen. Detta innebar bl.a. att en strategisk genomgang
av verksamheten gors for att minska kostnader och
fokusera pa omradet maritim kommunikation samt en
Okad férsaljning genom partnersamarbeten.

| Seanets tidigare affarsmodell sélde Bolaget sina tjans-
ter direkt till redare, framst kring Medelhavet. Som en del i
erbjudandet atog sig Bolaget att, forutom GSM-utrustning,
tillhandahalla VSAT-antenner och VSAT-férbindelser och i
vissa fall &ven kablage. Dessutom avtalades en intékts-
delning, s.k. reveue-share, med redaren.

Seanet har under 2010 &ndrat sin affarsmodell i
syfte att snabbare 6ka intékterna och att kraftigt sdnka
kapitalbindningen fér nya fartyg. Huvudkomponenterna i
den nya affarsmodellen &r en 6kad séljeffektivitet genom
partnerférséljning samt minskad kapitalbindning. Foér att
Oka takten och effektiviteten i saljarbetet kommer forsélj-
ningen framgent att ske via partners. Seanet har slutit
samarbetsavtal med Marlink, STM och SatPoint.
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Seanets tidigare finansieringsplan
grundades pa féljande:

» en féretrddesemission genomférd under fjarde
kvartalet 2009,

» teckningsoptioner av serie IV utgivna i samband
med ovan namnd féretrddesemission

» teckningsoptioner av serie lll utgivna i samband
med genomférd féretrddesemission under andra
kvartalet 2009

Foretradesemissionen fran 2009 genomférdes och
fulltecknades. Detta tillférde Seanet cirka 28,2 MSEK,
fére emissionskostnader. Teckningsoptionerna av serie
Il och 1V tecknades dock inte till fullo. Resultatet blev

att teckningsoptionerna av serie Ill, som kunde tillféra
bolaget 15,6 MSEK, tecknades till 60 procent och tillférde
Seanet 9,3 MSEK och att teckningsoptionerna av serie
IV, som kunde tillféra bolaget ca 28,2 MSEK tecknades
till 35 procent och tillférde ca 10 MSEK till Seanet.
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For att kompensera fér det uteblivna kapitaltillskottet
fran teckningsoption av Serie Ill och IV samt méjliggéra
satsningar pa den nya affarsmodellen och marknadsfo-
ring mot slutanvdndare genomfér Seanet féreliggande
emission. Bolaget bedémer att kapitalbehovet motsvarar
18,6 MSEK, inklusive emissionskostnader, och emis-
sionslikviden kommer att anvandas till finansiering av
I6pande underskott, aterbetalning av upptagna brygglan,
marknadsféring och den nya affarsmodellen.

Emissionslikvidens anvandning

Bolaget har fér avsikt att anvénda emissionslikviden dels
till finansiering av |6pande underskott av verksamheten
och aterbetalning av upptagna brygglan och dels till
marknadsforing och satsningar pa den nya affarsmodel-
len. Styrelsen uppskattar att Bolagets direkta kapital-
behov uppgar till omkring 18,6 MSEK, inklusive emis-
sionskostnader, varav 7,4 MSEK avser aterbetalning av
erhallen bryggfinansiering. Utéver det gar cirka 2 MSEK
till investeringar i marknadsféring och resterande cirka
7 MSEK garr till finansiering av den I6pande verksamhe-
ten samt den nya affdrsmodellen. Bryggfinansieringen
kan aterbetalas kontant eller s& kan styrelsen komma
att medge att lanefordringarna, under de férutsattningar
som anges i 13 kap 41 § aktiebolagslagen, kvittas mot
krav pa betalning for aktier som tecknas i Emissionen.
Styrelsen gér vidare beddmningen att Emissionen &r
tillrécklig for att klara de aktuella behoven tills dess att
Bolaget uppnar ett positivt kassaflode. Utan emissions-
likviden férfogar Bolaget i dagsléaget inte dver tillrdckligt
rorelsekapital for att bedriva verksamheten pa nuvarande
nivd de kommande tolv manaderna.
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Styrelsen har valt att utforma Emissionen som en foretré-
desemission da det foljer av god sed pa aktiemarknaden
att foretradesemissioner, dér de befintliga aktiedgarna
ges ratt att teckna i forhallande till deras aktieinnehav i
Bolaget, alltid skall vara férstahandsalternativet vid emis-
sioner. Emissionen &r vidare till 52 procent garanterad
genom emissionsgarantier och resterande 48 procent
genom teckningsférbindelser. Ddrmed &r Emissionen om
18,6 MSEK till 100 procent téckt av teckningsférbindelser
och emissionsgarantier.

Styrelsens ansvarsférsakran

| 6vrigt hénvisas till redogdérelsen i detta Prospekt som
har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument av styrelsen i Seanet. Sty-
relsen for Seanet ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Information om styrelseledaméterna i Seanet finns under
avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och reviso-
rer pa sidorna 43—46 i Prospektet. Styrelsen fér Seanet
férsékrar harmed att styrelsen har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
Prospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebérd.

Solna januari 2011

Seanet Maritime Communications AB (publ)
Styrelsen

Prospekt 2011



VD har ordet

Seanet har andrat sin affarsmodell i syfte att snabbare
Oka intékterna och for att kraftigt sénka kapitalbind-
ningen for nya fartyg. | Bolagets tidigare affarsmodell
sélde bolaget sina tjénster direkt till redare, framst kring
Medelhavet. Som en del i erbjudandet atog sig bolaget
att, forutom GSM-utrustning, tillhandahalla VSAT-anten-
ner och VSAT-férbindelser och i vissa fall &ven kablage.
Dessutom avtalades en intaktsdelning, s.k. reveue-
share, med redaren.

Huvudkomponenten i den nya affadrsmodellen &r 6kad
séljeffektivitet genom partnerférséljning. For att 6ka
takten och effektiviteten i séljarbetet sker férséljningen
framgent via partners.

Seanet har for narvarande féljande partners:

» Marlink — ett norskt bolag som ingér i Vizada-
gruppen och som &r den ledande leverantéren
av maritima kommunikationstjanster. Marlink har
en global narvaro med tio egna séljkontor och
ca 10 000 installationer pa fartyg, varav ca
1 000 é&r installerade med VSAT.

> STM - ett USA-baserat bolag med en division for
maritima kommunikationstjéanster i Spanien. STM
har en egen VSAT-teknik och egna aterforséljare.

> SatPoint — ett svenskt bolag som levererar
VSAT-tjanster till ett 100-tal fartyg och har
samarbetat med Seanet under ca 1 ar.

Seanets partners har globala salj- och agentnatverk, ett
stort antal VSAT-installationer och etablerade kontakter
med redare. Marlink och STM ar férutom leverantérer av
VSAT-l6sningar till farjor och kryssningsfartyg éven leve-
rantdrer till bostadsplattformar, superjakter och handels-
flottan. Dessa partners erbjuder Seanets GSM-tjanster
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for telefoni och data till sina befintliga och nya kunder
som en viktig del i sitt totala kommunikationserbjudande.
Seanets tjanster ger partnern och redaren nya intakter
och nya tjanster for passagerare och beséttningar. Vissa
partners séljer Seanets tjanster under eget varumarke.

Minskad kapitalbindning

| Seanets nya affdrsmodell tar bolagets partner hela kost-
naden for investering och drift pa fartyget samt ansvarar
for installation och service. Som kompensation ger
Seanet en avtalad andel av GSM-intakten till partnern,
s.k. revenue-share. Seanets ansvar ar att bista partnern i
séljarbetet samt vid eventuella tekniska problem.

Kraftfull satsning pa marknadsféring till passagerare
Vid utgangen av 2010 kommer Seanet att ha haft ca

15 000 000 passagerardagar pa de fyrtio (40) fartyg
som &r driftsatta. Seanets tjdnster anvands i genomsnitt
av mindre an 5 % av passagerarna, vilket jamfért med
anvandningen pa land ar en mycket |ag siffra.

Under 2011 kommer ett marknadsféringsprojekt ge-
nomféras som syftar till att kraftigt ka anvandningen pa
Seanets befintliga och nya fartyg. Projektet genomférs
i samarbete med ett féretag som har en dokumenterad
erfarenhet av konsumentmarknadsféring och planeras
vara slutfort till bérjan av hégsasongen 2011. Projektet
kommer att genomféras i ndra samarbete med partners
och redare.

Solna december 2010

Viesturs Vucins
Verkstéllande direktor
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Villkor och
anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING
Den som pa avstamningsdagen den 2 februari 2011 var
registrerad som aktiedgare i Seanet erbjuds med fére-
tradesratt att teckna sju (7) aktier for sex (6) innehavda
registrerade aktier i bolaget.

TECKNINGSRATTER
Aktiedgare i Seanet erhdller for varje innehavd aktie en
(1) teckningsrétt. For teckning av sju (7) aktier erfordras
sex (6) teckningsatter.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 15,00 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

ANTAL AKTIER SOM ERBJUDS
Erbjudandet omfattar hogst 1 243 109 aktier. Samtliga
aktier i bolaget som omfattas av erbjudandet &r av en
och samma serie. Samtliga aktier som omfattas av
erbjudandet avser aktier som skall nyemitteras och som
erbjuds genom teckning.

AVSTAMNINGSDAG
Avstadmningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststal-
lande av vilka som skall erhdlla teckningsratter &r den
2 februari 2011.

TECKNINGSTID
Teckning av aktier skall ske under perioden 7 feb-
ruari—21 februari 2011. Bolagets styrelse har rétt att

forlanga teckningstiden. Ett sddant beslut om att férlanga

teckningstiden kan fattas fram till och med sista dag fér
teckning. Informationstidpunkten fér nar en eventuell f6r-
langning senast kan meddelas &r sista dag for teckning,
den 21 februari 2011, och kommer meddelas genom
pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
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teckningsratter ogiltiga och férlorar darefter sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter,
utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiea-
garnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq
OMX First North under perioden 7 februari—16 februari
2011. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger férmedling av kép och férséljning av teck-
ningsréatter. Den som énskar kdpa eller sélja tecknings-
ratter skall darfér vanda sig till sin bank eller fondkom-
missionér. Teckningsratter som ej utnyttjas fér teckning
i emissionen maste séljas senast den 16 februari 2011
eller anvéndas for teckning av aktier senast den
21 februari 2011 for att inte bli ogiltiga och férlora sitt
vérde. Euroclear kommer efter teckningstidens utgéng
att boka bort outnyttjade teckningsratter fran berérda
VP-konton. | samband med detta utsdnds ingen VP-avi
till berérda aktiedgare.

EMISSIONSREDOVISNING
OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
ovan namnd avstdmningsdag &r registrerade i den av
Euroclear for bolagets rakning férda aktieboken, erhaller
fértryckt emissionsredovisning, Sarskild anmalnings-
sedel 1 och Sarskild anmalningssedel 2. Av den fortryck-
ta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsratter. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sérskilt férda férteckningen
6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon emis-
sionsredovisning utan underréttas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsratter pa aktieaga-
res VP-konto utséndes e;j.
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Seanet ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
information fran respektive forvaltare. Teckning och
betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran res-
pektive forvaltare.

Teckning med stdd av teckningsréatter

Teckning med stdd av teckningsrétter sker genom sam-
tidig kontant betalning. Teckning genom betalning skall
gobras antingen med den fortryckta inbetalningsavin eller
med den inbetalningsavi som &r bifogad till den Sérskilda
anmaélningssedel 1 enligt féljande alternativ:

> 1. Inbetalningsavi
| de fall samtliga pa& avstdmningsdagen erhallina
teckningsrétter utnyttjas for teckning skall endast
den fértryckta inbetalningsavin anvandas som
underlag fér teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel 1 skall d& ej anvandas.
Observera att teckning ar bindande.

> 2. Séarskild anmalningssedel
| de fall teckningsrétter forvérvas eller avyttras,
eller ett annat antal teckningsratter &n vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, skall Sérskild anmalnings-
sedel 1 anvéndas som underlag fér teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa
Sérskild anmélningssedel 1, uppge det antal aktier
som denne tecknar sig for och pa inbetalnings-
avin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning
sker saledes genom utnyttjande av inbetalnings-
avin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélnings-
sedel kan komma att lamnas utan avseende.

Sarskild anmélningssedel kan erhallas fran

Aktieinvest FK AB pa nedanstaende telefonnummer.
Ifylld anmélningssedel skall i samband med betalning
skickas eller Iamnas pa nedanstaende adress och vara
Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den
21 februari 2011. | det fall fler &n en anmélningssedel
insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmélningssedlar kommer sdledes att lamnas
utan avseende. Observera att teckning &r bindande.

Adress for teckning

Aktieinvest FK AB

Arende: Seanet

SE-113 89 Stockholm

Besoksadress: Rddmansgatan 70 A, Stockholm
Telefon: 08-50 65 17 95, telefax: 08-50 65 17 01
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Teckning utan stéd av teckningsratter

Teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter skall

ske under samma period som teckning av aktier med
teckningsratter, det vill sédga fran och med den 7 februari
till och med 21 februari 2011. Anmélan om teckning utan
teckningsratter sker genom att Sérskild anmélningsedel
2 ifylls, undertecknas och skickas Aktieinvest FK AB pa
adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i sam-
band med anmélan om teckning av aktier utan tecknings-
ratter utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Sérskild anmélningssedel 2 skall vara Aktieinvest FK AB
tillhanda senast klockan 17.00 den 21 februari 2011. Det
ar endast tillatet att insanda en (1) Sarskild anmélnings-
sedel 2. | det fall fler &n en anmalningssedel inséndes
kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan han-
seende. Observera att anmélan &r bindande.

Tilldelningsprinciper vid teckning

utan stéd av teckningsratter

| de fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen fér emissionens
hégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stdd av teckningsratter, varvid tilldelning i férsta
hand ska ske till dem vilka &ven tecknat aktier med stdd
av teckningsrétter och, for det fall dessa inte kan erhélla
full tilldelning, tilldelning ske i férhallande till deras teck-
ning med stdd av teckningsréatter och, om detta inte ar
mdjligt, genom lottning, och tilldelning i andra hand ske
till annan som tecknat aktier i nyemissionen utan stéd av
teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning, tilldelning ske i forhallande till det antal aktier
som var och en har tecknat och, om detta inte ar méjligt,
genom lottning, och tilldelning i sista hand ske till garan-
ter med fordelning i forhallande till stéllda garantiutfastel-
ser och, om detta inte ar mdjligt, genom lottning.

Besked om tilldelning vid

teckning utan teckningsrétter

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
teckningsratter lamnas genom éversandande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrékningsnota. Likvid skall
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
aktierna komma att Gverlatas till annan. Skulle férsalj-
ningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungli-
gen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Seanet Maritime Communications AB



AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET
Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktie-
agare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien) och vilka &ger ratt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vénda sig till Aktieinvest FK AB pa
telefon enligt avsnittet Adress for teckning pa féregaende
sida fér information om teckning och betalning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER (BTA)
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt inneb&r nagra bank-
dagar efter betalning. Déarefter erhaller tecknaren en VP-
avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pd Nasdaq OMX First
North fran den 7 februari 2011 till och med att emissionen
registrerats hos Bolagsverket vilket berdknas ske under
mars 2011.

Seanet Maritime Communications AB

LEVERANS AV AKTIER
Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
beréknas ske under mars 2011, ombokas BTA till aktier
utan séarskild avisering fran Euroclear. Foér de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN
Snarast mojligt efter att anmélningsperioden avslutats
och senast omkring slutet pa februari 2011 kommer
bolaget att offentliggéra utfallet av emissionen. Offentlig-
gbrande kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa bolagets hemsida.

ANSVAR FOR SAMORDNING AV ERBJUDANDET
Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB fér administratio-
nen av erbjudandet. Aktieinvest FK AB &r ett av Finans-
inspektionen auktoriserat vardepappersbolag och har
adress Aktieinvest FK AB, SE-113 89 Stockholm.
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Finansiell inFormation
i tammandrag

Detta avsnitt innehaller en finansiell presentation av
Seanet for delarsperioden januari-september 2010 och
motsvarande period 2009, samt for rakenskapsaren
2007, 2008 och 2009, bestaende av resultatrakningar,
balansrékningar, kassaflédesanalyser och nyckeltal.
Rapporterna &r upprattade i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och BFN:s allmanna rad. Arsredovisningarna
for aren 2007-2009 ar inférlivade genom hénvisning och
aterfinns pa Seanets hemsida www.seanet.se. Nedan-
stdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor
lasas tillsammans med avsnittet Kommentarer till den
finansiella utvecklingen samt Seanets reviderade

Resultatrakning 2010-01-01
(TSEK) 2010-09-30
Rorelsens intakter

Nettoomséttning 13 868
Aktiverat arbete fér egen rakning -
Ovriga rérelseintakter -
Summa rorelsens intakter 13 868
Rorelsens kostnader

Direkta kostnader -14 791
Ovriga externa kostnader -6 649
Personalkostnader -9 333
Avskrivningar och nedskrivningar av

immateriella och materiella

anlaggningstillgangar -4 616
Ovriga rérelsekostnader -
Summa rorelsens kostnader -35 389
Rorelseresultat -21 521
Resultat fran finansiella poster

Finansnetto -914
Resultat efter finansiella poster -22 435
Periodens férlust -22 435
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rékenskaper med tillhérande noter och revisionsberat-
telser vilka aterfinns pa Bolagets hemsida. Delarsrap-
porterna fér perioden januari-september 2010 och
motsvarande period 2009 har inte varit f{éremal for
revisors granskning. Arsredovisningarna fér rakenskaps-
aren 2007, 2008 och 2009 ar reviderade av Bolagets
davarande revisorer PriceWaterhouseCoopers med
Arne Engwall som huvudansvarig revisor. Revisions-
beréattelserna for respektive ar finns intagna i respektive
ars arsredovisning. Dessa foljer standardutformningen
och innehaller inga anmarkningar.

2009-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
2009-09-30 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
7 440 9549 1530 60
- - - 2456
- - - 447
7 440 9 549 1530 2963
-5 513 -9 803 -8 283 -1 925
-7 941 -10 488 -9764 -6 516
-8 321 -11 456 -14 973 -10 110
-3 230 -5 363 -9 062 -348
- -755 - -66
-25 005 -37 865 -42 082 -18 965
-17 565 -28 316 -40 552 -16 002
-1982 -4 561 -52 89
-19 547 -32 876 -40 604 -15 913
-19 547 -32 786 -40 604 -15 913
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Balansrakning (TSEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Summa anléaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Lager

Summa Ravaror och férnédenheter

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgéngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

BUNDET EGET KAPITAL
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
SUMMA BUNDET EGET KAPITAL
FRITT EGET KAPITAL
Balanserat resultat
Overkursfond

Periodens forlust

SUMMA FRITT EGET KAPITAL

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Forskott fran kund
Leverantdrsskulder

Kortfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga ej rantebérande skulder
Upplupna kostnader

Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sékerheter

20010-09-30

32 567
32 567

867
867

6102
2072

15719
23 893

138
24 898

57 465

13 379
4 896
18 275

10 541
8 440
22 435
-3 454

14 821

19 989

19 989

4 497

14 126

1261

2771

22 655
42 644

57 465

Féretagsinteckning/banktillgodohavande 19 000 000

Ansvarsférbindelser

Seanet Maritime Communications AB

Inga

2009-09-30

16 626
16 626

926
7721
8 647
2287

10 934

27 560

12735

12735

-2712
-2712

10 023

10774
5400
101
1262
17 537
17 537

27 560

18 000 000
Inga
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2009-12-31

33 408
33 408

867
867

688
13 459

3579
17 726
7522
26 116

59 523

24 333
11 099
35432

16 835

-819
-32 876
-16 860

18 572

15 265
15 265

684

6 086
3523
10 006
5388
25 686
40 951

59 523

18 000 000
Inga

2008-12-31

15 055
15 055

627
910

3878
5 416

405
5 821

20 876

5111

5111

16 817
22 055
-40 604
-1732

3 378

9979
2595
3302
1623
17 498
17 498

20 876

3050
Inga

2007-12-31

5784
14 980
20 764

550
550
12
486
244
742
3502

4794

25 558

1604
1604
-4 230
36 960
-15913
16 817

18 421

4 885
315
1938
7138
7138
25 558

50
Inga
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Kassaflédesanalys 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
(TSEK) 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat fore finansiella poster -21 521 -17 565 -28 316 -40 552 -16 002
Avskrivningar och nedskrivningar 4616 3230 5363 9 062 348
Ovriga ej likviditetspaverkande poster - - - - 1374
Erhallen ranta - - - 49 135
Erlagd rénta -914 -1 982 -4 561 -87 -47

Kassafléde fran den I6pande verksam-

heten fore férandring av rorelsekapital -17 819 -16 317 -27 514 -31 528 -14 192
Okning/minskning varulager - - -867 550 -550
Okning/minskning kundfordringar -4 117 458 -60 -615 -12
Okning/minskning évr. kortfristiga fordringar -752 335 -12 250 -4 078 -334
Okning/minskning leverantdrsskulder 8 040 795 -3 893 5094 1665
Okning/minskning &vr.

kortfristiga rérelseskulder -8 809 -74 10 469 2280 212

Kassafléde fran den
Iopande verksamheten -23 458 -14 803 -34 115 -28 296 -13 212

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella

anlaggningstillgédngar - - - - -3 514
Investeringar i materiella
anlaggningstillgédngar -1 677 -4 792 -25 625 -1 853 -8 180

Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1 677 -4 792 -25 625 -1 853 -11 693

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 13 789 15 287 48 069 24 053 22845
Upptagna lan 3962 5800 18 788 3000 -
Amortering av skuld - - - - -

Kassafl6de fran

finansieringsverksamheten 17 751 21 087 66 857 27 053 22 845
Periodens kassafléde -7 384 1492 717 -3 097 -2 060
Likvida medel vid periodens bérjan 7522 795 405 3 502 5562
Likvida medel periodens slut 138 2 287 7522 405 3502
DEFINITIONER
> Rorelsemarginal Rorelseresultatet efter avskriv- > Avkastning pa sysselsatt kapital Rorelseresul-
ningar i procent av intakter. tat plus finansiella intakter i procent av genom-
» Vinstmarginal Resultat efter finansiella poster i snittligt sysselsatt kapital.
procent av nettoomséttningen. » Rorelsekapital, netto Icke rantebarande omséatt-
> Avkastning pa totalt kapital Rorelseresultat plus ningstillgangar minus icke rantebarande kortfris-
finansiella intakter i procent av genomsnittlig tiga skulder.
balansomslutning. » Operativt kapital Totala tillgangar minus icke
> Avkastning pa eget kapital Periodens resultat i rantebarande skulder och avséttningar minus
procent av genomsnittligt eget kapital. likvida medel.
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2010-01-01

Nyckeltal 2010-09-30
Marginaler och I6nsamhet

Rérelsemarginal, % Neg.
Vinstmarginal, % Neg.
Avkastning pa totalt kapital, % Neg.
Avkastning pa eget kapital, % Neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Neg.
Kapitalstruktur

Roérelsekapital, netto, TSEK 2243
Operativt kapital, TSEK 34 672
Eget kapital, TSEK 14 821
Nettoskuld, TSEK 21 112
Skuldséattningsgrad, ggr 1,4
Soliditet, % 25,8
Anstéllda

Genomsnittligt antal anstéllda 12
Antal anstéllda vid periodens utgang 13
Personalkostnader, TSEK 9333
Nettomsattning per anstélld, TSEK 1156

Nyckeltal per aktie

Antal aktier vid periodens utgang, tusental 982 253
Genomsnittligt antal utestdende

aktier, tusental 919 417
Antal utestdende aktier vid periodens

utgang efter utspadning, tusental 1368 723
Eget kapital per aktie, SEK

(fére utstpadning) 0,02
Eget kapital per aktie, SEK

efter utspadning) 0,01
Resultat per aktie, SEK (fére utspéadning) -0,02
Resultat per aktie, SEK (efter utstpadning) -0,02
Utdelning, SEK N/A

DEFINITIONER (FORTS.)

» Nettoskuld Kort- och langfristiga rantebéarande
skulder inklusive pensionsskulder, minus likvida
medel och Kkortfristiga placeringar.

» Skuldsattningsgrad Rantebarande skulder
dividerat med eget kapital.

» Soliditet Eget kapital dividerat med balans-
omslutningen.

» Genomsnittligt antal anstéllda Antal anstallda i
genomsnitt under perioden.

Seanet Maritime Communications AB

2009-01-01  2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
2009-09-30  2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Neg. Neg. Neg. Neg.
Neg. Neg. Neg. Neg.
Neg. Neg. Neg. Neg.
Neg. Neg. Neg. Neg.
Neg. Neg. Neg. Neg.

-6 603 430 -11 677 -2 344
7736 26 315 2973 14 919
10 023 18 572 3378 18 421
3113 11 266 2189 -3 502
0,5 1,0 0,8 0,0
36,4 31,2 16,2 72,1

12 14 20 13

12 12 12 20

8 321 11 456 14 973 10 110
620 682 76 5
312916 598 110 51 105 16 035
201 547 253 173 36 493 14 235
472 517 1067 641 51855 17 235
0,03 0,03 0,07 1,15
0,02 0,02 0,07 1,07
-0,06 -0,05 -0,79 -0,99
-0,04 -0,03 -0,78 -0,92
N/A N/A N/A N/A
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» Genomsnittligt antal aktier Antal aktier i genom-
snitt under perioden.

> Resultat per aktie Periodens resultat dividerat
med antalet aktier vid periodens slut.

» Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med
antal aktier vid periodens slut.
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Hommentarer Gill den
rinansiella utvecklingen

Den finansiella informationen i detta avsnitt ar baserad pa

Seanets delarsrapporter for perioden januari-september 2010

och motsvarande period 2009, samt arsredovisningar for
rakenskapsaren 2007, 2008 och 2009.

Bolagets rékenskapsar ar kalenderar och arsredovis-
ningarna for rakenskapsaren 2007, 2008 och 2009 har
reviderats av Bolagets dévarande revisorer, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers med huvudansvarig revisor
Arne Engwall. Delarsrapporterna for perioden januari-sep-
tember 2010 och 2009 har inte varit foremal for revisors
granskning, daremot har bolagets nya revisorer Deloitte
utfort en Gversiktlig granskning av delarsrapporten for
perioden januari—juni 2010. Siffror inom parentes avser
jamfoérbara siffror under samma period féregaende period.
Nedanstaende redogorelse skall lasas tillsammans med
avsnittet Finansiell information i sammandrag samt
Seanets reviderade rdkenskaper med tillhérande noter
och revisionsberattelser vilka aterfinns pa Bolagets hem-
sida www.seanet.se.

Nedanstaende redogorelse innehaller framtidsinriktade
uttalanden som ar férenade med risker och oséakerhe-
ter. Det faktiska utfallet kan darfér komma att skilja sig
avsevart fran vad som framstélls eller antyds i dessa
framtidsinriktade uttalanden. Bolaget, ledningen eller dess
styrelse kanner dock inte till nagra tendenser, osakerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som kan tankas ha vasentlig negativ
inverkan pa Seanets affarsutsikter utéver vad som namns
i Prospektet.

Seanet Maritime Communications AB
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Intakter

Seanet grundades 2005 och befinner sig fortfarande i

en uppstarts- och expansionsfas. Bolaget har under de
senaste aren inte haft nagra vasentliga intakter. Under
de forsta tre kvartalen 2010 uppgick omséttningen till
13,9 (7,4) MSEK och under helaret 2009 uppgick omsétt-
ningen till 9,5 MSEK. Omséttningsékningen ar framférallt
héanfoérlig till intékter genererade av driftsatta fartyg under
2009 och 2010. Mellan 2007 och 2008 6kade nettoom-
sattningen med 1,5 MSEK, fran 0,0 MSEK till 1,5 MSEK
tack vare fler driftsatta fartyg. Under 2009 férsenades
Ericssons leverans av GSM-system vilket minskade
intdkterna och under 2010 har intakterna inte 6kat i den
takt som férvantats.

Kostnader och rérelseresultat

Seanets resultat har varit negativt sedan bolaget grun-
dades i oktober 2005. Huvudorsaken ar att Seanet har
befunnit sig i en uppstartsfas och satsat pa tillvaxt med
stora investeringar inom utveckling och marknadsféring.
Under 2008 uppgick koncernens rérelseresultat till

-40,6 (-16,0) MSEK, en férsdmring med 24,6 MSEK
jamfort med aret innan som framférallt berodde pa 6kade
personalkostnader och direkta kostnader kopplade till
Bolagets expansion och avskrivningar av materiella
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tillgdngar i samband med att Bolaget lade ner sin satte-
litantennverksamhet. F6r 2009 uppgick rérelseresultatet
till -28,3 (-40,6) MSEK, en férbattring med 12,3 MSEK
jamfoér med 2008. Forbattringen beror pa att Bolagets
intakter 6kade fran 1,5 MSEK till 9,5 MSEK och att
kostnader fér personal och avskrivningar minskat. Foér
de forsta tre kvartalen 2010 uppgick rorelseresultatet till
-21,5 (-17,6) MSEK.

Mellan aren 2007 och 2008 6kade bolagets kostnader
p.g.a. nyanstéllningar och darav 6kade personalkostna-
der. Fran 2009 och framét ar det de direkta kostnaderna
som har 6kat och blivit den enskilt stérsta kostnadspos-
ten inom Seanet. De stérsta posterna inom detta kost-
nadsslag ar drift- och underhallskostnader till Ericsson,
satellittjanster och intaktsdelning, s.k. revenue share.

Personalkostnaderna for helaret 2009 uppgick till
11,5 (15,0) MSEK. Vid utgangen av forsta kvartalet
2009 hade Seanet tolv anstéllda, jamfért med tjugo vid
utgangen av kvartal ett 2008. Detta har resulterat i lagre
personalkostnader och under kvartal ett 2009 minskade
personalkostnaderna med 0,7 MSEK till 3,2 (3,9) MSEK.
Vid slutet av det tredje kvartalet 2010 hade Bolaget
13 anstéllda och kostnaderna uppgick till 9,3 (8,3) MSEK.

Direkta kostnader 6kade fran 8,3 MSEK helaret 2008
till 9,8 MSEK helaret 2009. Under de tre forsta kvartalen
2010 uppgick kostnaderna till 14,8 (5,5) MSEK. Denna
okning beror framst p& den stora 6kningen i tecknade och
driftsatta avtal med rederier. Antalet kontrakterade fartyg
okade fran 28 i slutet av 2008 till 40 i slutet av 2009. Idag
har bolaget 40 kontrakterade och driftsatt fartyg.

Under 2008 avvecklade Seanet den verksamhet som
utvecklade satellitantenner, C-Max, vilket under 2008
resulterade i cirka 6,6 MSEK i nedskrivningar avimmate-
riella anlaggningstillgdngar hanférliga till C-Max samt en
minskning av personalstyrkan med sju personer. Denna
reducering resulterade i att bolagets personalkostnader
minskade substantiellt. Avskrivningar och nedskrivningar
av immateriella och materiella anlaggningstillgangar
Okade fran 3,2 MSEK tredje kvartalet 20009 till 4,6 MSEK
tredje kvartalet 2010. Seanet har under tredje kvartalet
férandrat 1angden for nyttjandeperioden av bolagets
anlaggningstillgéngar, fran 5 till 10 ar.

Kassafléde

Under 2008 uppgick Seanets kassafléde fran den I6pande
verksamheten, fére féréndring av rorelsekapital, till

-31,5 (-14,2) MSEK. Kassaflodet fran den I6pande verk-
samheten under 2008 uppgick till -28,3 (-13,2) MSEK.
Under 2009 uppgick Seanets kassafléde fran den I6pande
verksamheten till -34,1 MSEK. Av kassaflodet fran den
I6pande verksamheten bidrog férandring av rérelsekapital
med cirka -6,6 MSEK och rérelseresultat fére finansiella
poster justerat for avskrivningar till -28,3 MSEK. Kassa-
flodet fran den I6pande verksamheten var dven under de
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tre forsta kvartalen 2010 negativt och uppgick till -23,5
(-14,8) MSEK. De framsta forandringarna i kassaflédet
frdn den I6pande verksamheten kommer fran férandringar
i rérelseresultatet och férandringar i kortfristiga fordringar.

Under 2008 uppgick kassaflodet fran investeringsverk-
sambheten till -1,8 (-11,7) MSEK och under 2009 uppgick
kassaflodet fran investeringsverksamheten till -25,6
(-1,8) MSEK. Under de tre férsta kvartalen 2010 mins-
kade det negativa kassafloédet fran investeringsverk-
samheten till -1,7 MSEK jamfért med -4,8 MSEK under
motsvarande period 2009. Investeringarna bestar i
huvudsak av férvarv av GSM-utrustning som placeras ut
pa de driftsatta fartygen.

Under 2008 uppgick kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten till 27,0 (22,9) MSEK samt under 2009 uppgick
kassaflodet fran finansieringsverksamheten till 66,9
(27,1) MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
bestar i huvudsak av genomforda nyemissioner under
2007 och 2008 samt under 2009. Under 2008 togs en
checkrékningskredit upp hos SEB motsvarande 3 MSEK.
Under 2009 sénktes denna kredit till 1 MSEK. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten under de tre forsta kvarta-
len 2010 motsvarar 17,8 (21,1) MSEK.

Investeringar

Seanets verksamhet har under de senaste aren haft ett
stort behov av investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar. Dessa investeringar uppgick till 8,2 MSEK under
2007, 1,9 MSEK under 2008 och 25,6 MSEK under 2009.
Okningen beror framst pa de nya avtal géllande instal-
lationer av GSM-utrustning som Bolaget slutit under
2007, 2008 och 2009. Under de forsta tre kvartalen 2010
uppgick investeringarna i materiella anlaggningstillgangar
till 1,7 (4,8) MSEK. Verksamheten har hittills finansierats
med interna medel samt nyemissioner.

Framéver kommer verksamheten att finansieras genom
férestdende nyemission, internt tillférda medel samt att
utrustningen kommer att finansieras av samarbetspart-
ners. Framtida investeringar bestar av en investering om
cirka 2 MSEK i marknadsféring. Seanet tecknade 2008 ett
avtal med ett Ericsson Credit AB avseende lanefinansie-
ring av nédvandig utrustning i syfte att minska Bolagets
kapitalbehov vid expansion av verksamheten och uppna
en snabbare utrullningstakt av fartyg. De nuvarande
materiella anlaggningstillgdngar som har anskaffats bestar
huvudsakligen av GSM-utrustning vilken frdmst har instal-
lerats pé fartyg verksamma i Medelhavet och Ostersjén.
Framtida investeringar i utrustning pa fartyg genomférs av
samarbetspartners.

Tillgéngar

Merparten av Seanets anlaggningstillgangar utgors av
materiella anlaggningstillgangar. Vid utgdngen av 2008
uppgick dessa till 15,1 (15,0) MSEK, vid utgangen av
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2009 uppgick de materiella anlaggningstillgangarna till
33,4 MSEK, 6kningen beror pa att Bolaget under Q4 2009
har &ndrat redovisningsprincip da det géller aktivering

av inkop av telekomutrustning. Per den sista september
2010 uppgick de materiella anlaggningstillgdngarna till
32,6 (16,6) MSEK. Vid utgangen av 2007 hade Seanet
immateriella anlaggningstillgdngar upptagna till 5,8 MSEK.
De immateriella tillgdngarna avsag aktiverade utvecklings-
kostnader och patentkostnader fér C-Max. | samband med
avyttringen av C-Max 2008 skrevs véardet pa de immate-
riella anlaggningstillgdngarna ned till 0 SEK. Vid utgangen
de forsta tre kvartalen 2010 har Seanet darmed inte négra
immateriella anlaggningstillgangar.

Bolagets omsattningstillgangar uppgick, per 31 decem-
ber 2008, till 5,8 MSEK (4,8), per den 31 december 2009
uppgick Seanets omséttningstillgangar till 26,1 MSEK.
Under de forsta tre kvartalen 2010 minskade omséttnings-
tillgangarna till 24,9 (10,9) MSEK, jamfért med helaret
2009, och de likvida medlen uppgick till 0,1 (2,3) MSEK.
Likvida medel vid utgadngen av 2008 uppgick till 0,4
(3,5) MSEK, per den 31 december 2009 uppgick de
likvida medlen till 7,5 MSEK. Minskningen i de likvida
medlen beror frimst pa ett negativt kassaflode efter in-
vesteringar inom verksamheten. Seanets likvida medel &r
placerade pa konto i bank. Seanets tillgangar av véasent-
lig storlek finns utanfér Sverige, framst GSM-utrustning
ombord pa fartyg i Europa.

Seanet har som sékerhet fér Bolagets checkkredit om
1 MSEK i Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
"SEB” tagit ut en (1) féretagsinteckning om 3 MSEK i
Bolagets verksamhet. Inteckningsbrevet innehas av
SEB. Seanet har dessutom en (1) féretagsinteckning om
15 MSEK i Bolagets verksamhet, inteckningsbrevet inne-
has av Ericsson Credit AB samt en (1) féretagsinteckning
som innehas av Almi om 1 MSEK. Déarutéver har Bolaget
inga tillgdngar som &r intecknade eller har liknande belast-
ningar. De materiella anlaggningstillgdngarna utgérs av
GSM-utrustning ombord pa fartyg och kontorsinventarier/
datorer.

2 Motsvarar 26,3 procent av taxerade ackumulerade férlustavdrag.
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Eget kapital och skulder

Per den 31 december 2008 uppgick Bolagets egna kapital
till 3,4 (18,4) MSEK, vid utgangen av 2009 uppgick Bola-
gets egna kapital till 18,6 MSEK. Per den 30 september
2010 hade det egna kapitalet minskattill 14,8 (10,0) MSEK.
Per den 31 december 2008 uppgick Seanets skulder till
17,5 (7,1) MSEK, vid utgangen av 2009 uppgick Bolagets
skulder till 41,0 MSEK samt till 42,6 (17,5) MSEK per den
30 september 2010. Den totala utgdende pensionsskul-
den uppgar till 0 SEK for samtliga perioder. Pa arsstamma
den 17 juni 2010 togs beslut om nedséttning av Bolagets
aktiekapital med 26 581 873 SEK till 10 000 000 SEK,
darefter har teckning i Teckningsoption av Serie 1V 6kat
aktiekapitalet till idag 14 513 380 SEK.

Skatter

Koncernens taxerade ackumulerade férlustavdrag for
taxeringsaret 2010 uppgick till cirka 93,4 MSEK. Ej
redovisad uppskjuten skattefordran uppgar till cirka
24,6 MSEK?2.

Tendenser

| dagsléget finns inga k&nda tendenser, osékerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, atagan-
den eller hédndelser som kan férvéntas ha en vésentlig
inverkan pa Bolagets affarsutsikter under det inneva-
rande rékenskapsaret.

Véasentliga handelser efter den 30 september 2010
Extra bolagsstémma den 14 januari 2011 beslutade att
Bolaget ska genomféra en sammanléggning av aktier
med villkor 1:1000, d&r 1 000 befintliga aktier samman-
laggs till en (1) aktie. Det totala antalet aktier minskades
frdn 1 065 522 325 till 1 065 522 aktier. Sammanlaggning-
en ska slutféras p& avstdmningsdag i Euroclear

under januari 2011. Det kortfristiga bryggfinansieringslan
om 7,4 MSEK som namns pa flera stallen i Prospektet
upptogs efter 30 september 2010. Inga véasentliga férand-
ringar har intréffat avseende Bolagets stéllning pa mark-
naden sedan den senast offentliggjorda delarsrapporten.
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Ovrig Rinansiell
infFormation

Innan Emissionen hade Seanet per den 30 september
2010 en soliditet pa 25,8 procent. Hittills har Seanet finan-
sierat sin verksamhet genom trafikintakter fran driftsatta
fartyg samt nyemissioner av aktier. Avsikten ar att an-
vénda emissionslikviden frdn Emissionen till finansiering
av verksamhetens underskott samt aterbetalning av det
bryggldn om 7,4 MSEK som tagits upp under oktober och
december 2010. Av brygglanet aterstar cirka 2,4 MSEK.
Bolaget har per dagen fér Prospektet rantebarande skul-
der om 28,2 MSEK. Bolaget har utéver detta en checkrak-
ningskredit pa 1 MSEK.

Seanets tidigare finansieringsplan
grundades pa féljande:

» en féretradesemission genomférd under fjarde
kvartalet 2009,

» teckningsoptioner av serie 1V utgivna i samband
med ovan namnd féretradesemission

» teckningsoptioner av serie Ill utgivna i samband
med genomférd féretrédesemission under andra
kvartalet 2009

Foretradesemissionen fran 2009 genomférdes och full-
tecknades. Detta tillférde Seanet cirka 28,2 MSEK, fére
emissionskostnader. Teckningsoptionerna av serie lll och
IV tecknades dock inte till fullo. Resultatet blev att teck-
ningsoptionerna av serie Ill, som kunde tillféra Bolaget
15,6 MSEK, tecknades till 60 procent och tillférde Seanet
9,3 MSEK och att teckningsoptionerna av serie 1V,
som kunde tillféra bolaget ca 28,2 MSEK tecknades till
35 procent och tillférde ca 10 MSEK till Seanet.

For att kompensera for det uteblivna kapitaltillskottet
fran teckningsoption av Serie Il och IV samt méjliggora
satsningar pa den nya affarsmodellen och marknadsféring
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mot slutanvandare behdver nu bolaget ytterligare finan-
siering.

Bolaget forfogar i dagslaget inte 6ver tillréckligt rérel-
sekapital for de aktuella behoven de kommande tolv
manaderna. Styrelsen i Seanet goér beddmningen att
nuvarande medel, tillsammans med ett avtalat brygglan
om 2 MSEK fér perioden januari till mars 2011, racker
for att driva verksamheten till och med 31 mars 2011.
Styrelsens uppfattning &r att det direkta kapitalbehovet
uppgar till cirka 16,4 MSEK, efter emissionskostnader, och
har beslutat att foresla den férestdende Emissionen for att
tillgodose kapitalbehovet. For det fallet att Emissionen inte
skulle fulltecknas kan Bolaget komma att behéva minska
andelen investeringar i form av nya installationer pa fartyg
for att anpassa sig till erhallet kapital.

| tabellen pa foljande sida framgér uppgifter om eget
kapital och skuldséattning per den 30 november 2010. Av
tabellen framgar det nedsatta aktiekapital som beslutades
om av arsstdmman den 17 juni 2010. Nedsattningen re-
gistrerades hos Bolagsverket under juli manad. Kortfris-
tiga bryggfinansieringslan om 7,4 MSEK som upptagits
under hésten upptogs efter 30 september 2010. Finansiel-
la uppgifter avseende delarsperioden har inte varit foremal
fér revisors granskning.

Seanets redovisning upprattas i svenska kronor och
bolaget har sin verksamhet i Sverige. Merparten av rérel-
sekostnaderna ar darfér i svenska kronor. Bolaget séljer
dock sina tjanster i andra lander &n Sverige och erhaller
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roamingintékter i andra valutor &n svenska kronor. Till-
gangar, skulder, intakter och kostnader i utlandsk valuta
ger upphouv till valutaexponeringar. En férsvagning av den
svenska kronan mot andra valutor ékar tillgangar, skul-
der, intakter och resultat, medan en férstérkning av den
svenska kronan mot andra valutor minskar dessa poster.
Valutafluktuationer har inte tidigare haft ndgon vasentlig
inverkan pa Seanets redovisade tillgangar, skulder och
resultat eller jamférbarheten av Seanets resultat mellan
olika tidsperioder, men skulle kunna ha det i framtiden.
Dérfor anvander sig Seanet av den valutasékring som
féreskrivs i Bolagets finanspolicy. Valutasakring sker hos

Eget kapital och skuldsattning (TSEK)

Summa kortfristiga skulder

- mot borgen

- mot sakerhet (féretags- och fastighetsinteckningar,
leasingobjekt, kundfordringar)

- blancokrediter

Summa langfristiga skulder

- mot borgen

- mot sékerhet (féretags- och fastighetsinteckningar, leasingobjekt)

- blancokrediter
Eget kapital

- aktiekapital

- reservfond

- andra reserver
Summa

Nettoskuldsattning (TSEK)

A. Kassa

B. Andra likvida medel

C. Latt realiserbara vardepapper
D. Likviditet (A+B+C)

E. Kortfristiga fordringar

F. Kortfristiga bankskulder

G. Kortfristig del av langfristiga skulder
H. Andra Kkortfristiga skulder

I. Kortfristiga skulder (F+G+H)

J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D)

K. Langfristiga banklan

L. Emitterade obligationer

M. Andra l&ngfristiga lan

N. Langfristig skuldsattning (K+L+M)
O. Nettoskuldsattning (J+N)

Seanet Maritime Communications AB

28

SEB. Idag harrér sig Bolagets intékter i form av trafikin-
takter fran kunder i Medelhavet och Ostersjén.

Bolaget genomfér kortfristiga placeringar i enlighet med
Bolagets finanspolicy. Enligt finanspolicyn definieras
likviditet som de likvida medel som behdvs for att klara
Bolagets kommersiella dtaganden. All annan likviditet
definieras som 6verskottslikviditet. Skulder stéllda mot
sékerhet har foretagsinteckning som sékerhet. Berdknad
nettoskuldsattning inkluderar icke rantebarande skulder.

2010-11-30

22739

4000
20 050
15000

8 520
14 514
12 277

-18 271
51 309

2010-11-30

3234

3234
14 653

1500
1200
9 854
12 554
-5 333

20 050
20 050
14 717
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Marknads
oversikt

Nedan féljer en beskrivning av Seanets marknad. De
avsnitt dar specifika kallor inte anges sa bygger informa-
tionen pa Bolagets bedémningar.

Behovet — enkel och effektiv kommunikation
Tillgangen till mobiltelefoni och bredbandstjanster pa land
anses idag som en sjélvklarhet. Att var som helst kunna
kommunicera via rost- eller textmeddelanden och att
utnyttja adressboken i sin mobiltelefon ar en naturlig del
av vardagen for nastan alla. Manniskor som befinner sig
till sjéss har sjélvklart samma behov av enkel och effektiv
kommunikation, vare sig syftet ar affarsmassigt eller for
nojes skull.

Slutanvéandarna av mobiltelefoni pa fartygen ar saledes
passagerare som befinner sig till sjéss, men vid berak-
ningar av marknadens storlek maste man ocksa beakta
manniskor pa land som kommunicerar till passagerare
och beséttningsmén ombord pa ett fartyg. Aven rederiet
ser ett stort behov av férbattrad kommunikation med pas-
sagerare och beséttningsméan ombord. Genom nyttjande
av textmeddelandetjansten far &ven rederiet tillgang till en
mycket personlig kommunikationskanal till passagerare.
Rederiet kan till exempel skicka ut ett textmeddelande till
alla mobiltelefoner ombord fér att informera om att "res-
taurangen ar 6ppen” eller att "det ar rea i shoppen”.

Definition av Seanets marknad och priméra malgrupp
Slutanvandarna av Seanets tjnster ar passagerare,
beséattningsméan och annan personal som befinner sig till
sjoss och som har ett behov av tal- och datakommunika-
tion via mobiltelefon eller Internet. For att tillhandahalla
tjansterna erbjuder Seanet roaming via en GSM-basstation
ombord pa fartyget (eller annan plats ute till havs). Anslut-
ningspunkten pa fartyget blir dd Seanets marknadsplats.
For att erbjuda tackning till s manga passagerare,
besattningsman eller annan personal som mdjligt, ar
Seanets afféarsidé att erbjuda kommunikationsmajligheter
pa manga fartyg samt att géra dessa tillgangliga for en sa
stor andel som méjligt av de manniskor som befinner sig
ombord. Seanets fokus &r fér nérvarande fartyg med hég
koncentration av manniskor med stort kommunikationsbe-
hov. | dagslaget &r detta farjor och kryssningsfartyg.
For att fa tillgang till marknadsplatsen pa fartyget och
etablera en anslutningspunkt méaste Seanet eller Seanets
partner inga ett avtal med respektive rederi. Seanet erbju-
der sina tjanster enligt standardavtal. | den nya affarsmo-
dellen &r det Seanets partner som fér férhandlingar med
redaren. Avtal reglerar férhallandet mellan Seanet och
partnern. Seanet har fér nérvarande 40 fartyg i drift.
Seanets primara malgrupp &r slutanvandare som an-
véander Seanets tjanster nér de ar till sjdss.

Den totala varldsmarknaden enligt definitionen kan beraknas

och beskrivas i form av antal fartyg. For att beskriva marknaden

segmenteras de olika fartygen utifran deras priméara funktions-

omraden.
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SEGMENT DEFINITION

Farja » Transporterar bilar och passagerare
» Trafikerar reguljér linje

» Fartygsstorlek >1000 Gross Ton

» Har hytter

Kryssningsfartyg » Fartyg som anvénds for regelbunden kryssningsaktivitet

Hi-Speed » >25 knop hastighet
» >50 passagerare

Ro-Ro fartyg » Fartyg som huvudsakligen transporterar lastbilar eller tag
— » Trafikerar oftast kortare och reguljara linjer

Handelsfartyg » Fartyg som transporterar storre och langre foérsandelser
av frakt (tex containrar, gas, olja)

—Salll .- » Trafikerar langre stréckor 6ver olika vérldsdelar

Mega Yachts » Lyxbat for privatpersoner med méatten 50—160 meter

et —

Super Yachts » Lyxbat for privatpersoner med matten 30—50 meter
A
Olje- och gasplattformar » Alla typer av olje- och gasplattformar

i g

SUMMA

Kallor ShipPax Market-10 och Lloydslist 2008
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ANTAL
(1 Jan 2010)

1184

441

1739

1702

106 758

198

3103

700

115 684
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Ny flotta

Manga av fartygen i varlden har en relativt hog alder. Pa
grund av 6kade sakerhets- och effektivitetskrav pagar for
narvarande en féryngringsprocess inom rederinaringen.
Aldre fartyg byts ut mot nya mer effektiva. | samband med
denna forandringsprocess ar det naturligt att fran borjan
utrusta fartyget med moderna och relevanta elektroniska
kommunikationssystem.

Konkurrens mot flyget
Framfor allt farjesegmentet har sin stérsta utmaning i att
konkurrera mot l&gprisflyg. Deras frdmsta konkurrensme-
del ar att erbjuda 6kad trivsel under resan. Framvéaxten av
sa kallade "Cruise Ferries” &r stor. Mjligheten att ringa
med sin mobiltelefon och anvénda sin dator &r en viktig
parameter i att 6ka resans ndje och effektivitet for pas-
sageraren.

Marknaden fér kryssningar konkurrerar alltmera fram-
gangsrikt mot andra typer av resor och utgér en vaxande
andel av turistekonomin.

Okad kryssningsmarknad

Trots en global recession ékar kryssningsmarknaden kraf-
tigt och utsikten &r att den 6kningen kommer att fortsétta
de narmaste aren. Detta beror bland annat pa det 6kade
antalet resande och vélbargade pensionarer. Priserna for
kryssningar &r relativt hoga och tillgang till mobiltelefon
ombord kommer att vara en sjalvklarhet inte minst for att
bli nadd.

Forbattrad kommunikation for

besattning och boende till sjéss

P& handelsfartyg ar det inte ovanligt att besattningsméan
arbetar flera manader i strack, utan att lamna fartyget. Att
kunna kommunicera med néra och kéra pa ett enkelt satt
ar ett stort och 6kande behov. Vissa rederier har till och
med gatt sa langt att varje besattningsman far ringa ett

antal minuter varje dag pa rederiets bekostnad.

Fér narvarande byggs stora flytande hotell med upp
till 1 500 boende, for arbetande till sjéss. De arbetar med
att bygga vindkraftparker till sjoéss. Dessa hotell utgér en
intressant marknad fér Seanet via sina partners. Aven
bostadsplattformar for oljeriggar till sjoéss &r en afférs-
mdjlighet.

Politisk paverkan och legala férutsattningar
Branschen for telekommunikation &r starkt reglerad pa
nationell nivé och tillganglighet till frekvensutrymme ar
licensbetingat. Huvuddelen av vérldens lander har infort
regleringsorgan, sdsom svenska Post- och telestyrelsen
(PTS), som ansvarar for reglering av kommunikationsut-
rymmet och for att bevaka konsumenternas intressen.

Det europeiska samarbetsorganet fér post- och telereg-
leringsmyndigheterna, CEPT har tagit fram ett férslag till
reglering av maritim GSM-verksambhet, vilket innebar att
maritimoperatérer kan lata sin tjanst operera in pa natio-
nellt vatten till den punkt dér den riskerar att kollidera med
tackning fran land. CEPT:s reglering &r inte bindande utan
respektive land har att valja om det vill ratificera och inféra
regleringen. | ett flertal lander har s& skett, daribland Sve-
rige, Tyskland, Norge, Danmark och Estland?3.

Parallellt med CEPT regleringen har EU etablerat
reglering fér mobiltelefoni till sjéss, en teknikneutral reg-
lering. Denna reglering skall vara inférd av samtliga EU:s
27 medlemslander senaste mars 2011.4 Denna reglering
innebar att nuvarande gréns for nar Seanets system far
séattas pa, minskar fran 12 till 2 sjomil fran landgréansen.
Seanet har utvecklat ett system som automatiskt via GPS
reglerar detta.

Seanet har redan idag i vissa lander icke exklusiv till-
gang till spektra i GSM1800-bandet, pa villkor som liknar
det som CEPT-reglerna skulle krava. Skillnaden i CEPT:s
fall ar att ndgon ansdkan hos respektive myndighet inte
behdéver goras.

3 For aktuell status, se http://www.erodocdb.dk/doks/implement_dock_adm.aspx?docid=2293

4 http://ec.europa.eufinformation_society/policy/ecomm/radio_spectrum/topics/ecs/mcv/index_en.htm
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Verlkramheten

Seanet bedriver sedan 2006 mobiltelefoni till sjéss,
framst for kryssnings- och passagerartrafik. Bolagets
maritima GSM-kommunikation véander sig till bade pas-
sagerare och besattning. Initialt har Seanet fokuserat pa
att etablera sig hos rederier i Ostersjén och Medelhavet,
men siktar nu pa att bredda verksamheten till ytterligare
omraden via partnersamarbeten. Seanet levererar sedan
slutet av 2010 datatjansten GPRS/EDGE.

Under verksamhetsaret 2008 genomférde Seanet en
emission om 24,1 MSEK. Under verksamhetsaret 2009
genomférdes en emission om 15,3 MSEK under férsta
kvartalet och en emission om 15,6 MSEK under kvartal
tva samt en emission om 28,2 MSEK under kvartal fyra.
Tillskotten har anvants for att finansiera det tekniska

OKTOBER

2005

Bolaget grundas.

systemet, for utrullningen av system pa kontrakterade
fartyg och fér att vinna nya kunder.

Seanet 6kade antalet driftsatta fartyg fran 20 driftsatta
fartyg under 2009 till 43 fartyg under hégsésongen 2010
och har fér nérvarande 40 fartyg i drift. Det system som
levererades fran Ericsson under 2009 levererar efter viss
inkdrning hog stabilitet och tillgénglighet. Kapaciteten hos
systemet racker for ett stort antal nya fartyg och tjanster.

Under 2010 har samarbetsavtal slutits med tre ledande
VSAT-operatérer: Marlink, STM och SatPoint. Alla tre har
en stor installerad bas av VSAT-tjanster och VSAT-anten-
ner ombord pa fartyg men saknar GSM-tjanster. Seanet
erbjuder sina GSM-tjanster som en viktig tillaggstjanst till
dessa partners befintliga tjanster.

2006
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JANUARI Arbete med affarsplan
och strategier paborjas.

FEBRUARI Mekanisk konstruktion
av C-Max paborijas.

MARS Organisation forstarks
genom att fyra personer ansluter till
Seanet. Férsta nyemissionen klar.

APRIL Avtal klara med leverantérer
till GSM, satellitkommunikation och
VSAT-antenn. Simuleringsarbete for
reglersensor C-Max paborjas.

MAJ Forsta kundavtalet GSM.
GSM-licens erhalls av PTS for
marint bruk. GSM-infrastruktur
bérjar byggas.

32

JUNI GSM-infrastruktur operativ.
Organisation forstarks och utveck-
lingsarbete av GSM-management-
system pabdrjas.

AUGUSTI Andra kundavtalet GSM.
Konstruktion av C-Max prototyp klar.

SEPTEMBER Avtal férsta GSM-
partneroperator klart. Utvecklings-
projekt GSM-management system
paborjas. Forsta simuleringar regler-
metodik C-Max verifierade. Labb-
matningar av reglersensor bekréftar
funktion. Patentarbete paborjas.

OKTOBER Mekanik C-Max klar.

NOVEMBER Tredje kundavtalet
GSM.
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2007

2008

Prospekt 2011

JANUARI Integration mot GSM-
operator klar. Forsta fartyget med
GSM driftsatt. Andra avtalet GSM-
partneravtal klart. Férsta kundavtal
C-Spot tecknat. Verktyget till gjutning
av radom C-Max klart. Verktyg till
parabolantenn till C-Max klart.

FEBRUARI Forsta versionen av
systemdator for reglerelektronik C-
Max startas.

MARS Foérsta tredjeparts VSAT-
antenn levererad. Fjarde kundavtal
C-Cell.

APRIL Forsta radomen till C-Max
klar.

MAJ Nyemission om 25,1 MSEK.

JUNI IPO/Listning pa First North.
Seanet presenterar sig publikt for
forsta gangen pa Norshipping-massa
i Oslo.

JULI Seanet blir ITU-medlem och
darmed telekomoperatér. Seanet blir

JANUARI Seanet erhdller order
fran spanska rederiet Balearia. Sea-
net utfér det forsta testsamtalet i det
egna GSM-corenatet.

FEBRUARI Seanet erhaller bety-
dande trafikintékter fran installationer

under arsskiftet 2007/08.

APRIL Seanet genomfér nyemis-
sion om 24,1 miljoner kronor.

MAJ Seanet inleder samarbete
med Amanzi Tel.

JULI Bolaget driftsatter atta fartyg i
Medelhavet.

SEPTEMBER Seanet levererar
GSM- och bredbandstjanster till

33

full medlem i GSM-Association (GSM-
operat6r) med maritim licens (901/21).

AUGUSTI Seanet flyttar till Antenn-
végen 6, Taby.

SEPTEMBER Organisationen
forstéarks inom ekonomi, roaming och
produktion.

OKTOBER C-Max patenterade
sensor verifierad mot satellit. GSM-
néatet kompletteras med data “clea-
ring” och "billing”. Férsta fakturan for
GSM-tjanster skickas. Driftsattning
C-Spot WiFi/Internetcafé.

NOVEMBER Klas Lundgren tilltra-
der som ny verkstéllande direktor.

DECEMBER Samarbetsavtal med
Wireless Solutions International 6kar
antal roamingavtal till ndrmare 200.
Seanet deltar i GSM-Association
prioriterat utvecklingsprojekt.

Seanets extra bolagsstdmma beslutar
om att ge styrelsen ett bemyndigande
om att genomféra en emission.

Great Warwick Inc. Seanet erhaller
bestallning fran polska Unity Lines.

OKTOBER Hakan Jansson véljs till
ny styrelseordférande i Seanet. Sea-
net erhaller order pa GSM-I6sningar
av italienska Grimaldi Lines. Seanet
fokuserar som maritim GSM och bred-
bandsoperatdr — antennverksamheten
(C-Max) avvecklas. Seanet erhéller
ytterligare GSM- och bredbandsorder
av Classic International Cruises.

NOVEMBER Seanet tecknar roa-
mingavtal med italienska Wind.

DECEMBER Seanet driftsatter

GSM péa M/S Polonia och M/S Skania
i Ostersjon.

Seanet Maritime Communications AB



2009

2010
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JANUARI Nyemission om
15,3 MSEK, fére emissionskostna-
der. Seanet driftsatter GSM pa
det nybyggda passagerarfartyget
M/S Martin i Soler. Avtal tecknas
med Ericsson om leverans och drift
av ett nytt GSM-system.

FEBRUARI Seanet erhéller GSM-
och bredbandsorder av det grekiska
rederiet Ventouris Ferries. Seanet ut-
ser Belgacom International Carrier
Services som sin internationella
carrier och signaleringsleverantor.
Seanet erhaller GSM-order for ytterli-
gare tre fartyg fran Classic Internatio-
nal Cruises. Samarbete inleds mellan
Seanet och Eniro 118 118 om maritim
nummerupplysning med koppling.

MARS Seanet tecknar avtal om
leverans av komplett mobil kommu-
nikationslosning for fyra fartyg fran
Endeavor Lines.

JANUARI Seanet férlanger och
utékar avtal med Moby Lines till
20 fartyg och utdkar avtal med
Ventouris Ferries.

FEBRUARI Viesturs Vucins
tilltrader som VD. Seanet tillférs
9,3 MSEK via teckningsoptions-
program av Serie Il

MARS Avtal tecknas med det
alandska rederiet Viking Line om
leverans av mobiltjanster ombord pa
ett av rederiets fartyg. Seanet och
SatPoint tecknar avtal om GSM-trafik
pa tio fartyg.

APRIL Seanetinleder samarbete
om leverans av GSM-tjénster till
Marlink. Det italienska rederiet SNAV
véljer Seanets GSM-tjanst.
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APRIL Seanet férlanger och ut6-
kar avtal med Moby Lines i Italien.

MAJ Seanet lanserar roaming-
relation med Wind i ltalien. Seanet
driftsatter mobilsystem pa kryss-
ningsskeppen M/S Funchal och
M/S Arion.

JUNI Nyemission om 15,6 MSEK
fére emissionskostnader. Ericssons
systemplattform &r fullt installerad
och fungerar tillfredstallande.

AUGUSTI Seanet visar forsta ma-
naden med positivt EBITDA-resultat.

SEPTEMBER Seanet erhaller
sin forsta order fér GSM-tjanster till
handelsfartyg.

DECEMBER Nyemission om
28,2 MSEK, fére emissionskostnader.

JUNI Seanet tar in 5 MSEK i nytt
kapital via teckningsoptionsprogram
av Serie IV.

SEPTEMBER Marlink lanserar sin
nya GSM-tjanst Call@SEA powered
by Seanet.

OKTOBER Seanet tar in ytterligare
5 MSEK i nytt kapital via tecknings-
optionsprogram av Serie |V, teck-
ningsoptioner av Serie IV har teck-
nats till totalt 35 procent. Seanet
tecknar partneravtal med STM och
inleder samarbete om leverans av
GSM-tjanster.

Prospekt 2011



Seanet utvecklar, marknadsfor och driver mobiltelefoni och

bredbandstjanster ombord pa fartyg for att méta passagerares,

beséattningars och redares behov av kostnadseffektiv kommuni-

kation till sj6ss.

Under 2010 har partneravtal ingatts med tre ledande
leverantérer av maritima kommunikationstjanster. Forsélj-
ningsaktiviteterna fokuseras framgent pa att sélja genom
dessa partners. Under 2011 sker en stor satsning pa att
Oka anvéandningen av Seanets tjanster hos slutkund, dvs.
passagerare och beséattningar.

Mission

Seanet skapar varde som den ledande operatéren av
mobila tjanster till sjdss, genom hég kompetens och ef-
fektivt genomférande avseende teknik, slutkundbearbet-
ning, drift och partnersamverkan.

Vision
Seanet skall vara marknadens fraimsta operatér av tele-
kommunikationstjanster till sjoss.

Strategi

Seanet skall inom omradet fér maritim mobiltelefoni skapa
ett affarsmassigt partnerskap med rederierna, direkt for
existerande rederier och via partners fér nyetableringar.
Bolagets tjanster erbjuder forhdjd serviceniva till passage-
rare och beséttning samt nya intakter for rederierna.

Satellit

Mobiltelefon
med GSM-kapacitet

_—

Basstation Satellitantenn

Tjanster

Seanet marknadsfér, saljer och driver mobiltelefonitjéans-
ter i maritim milj6, dvs. bedriver operatdrsverksamhet till
sjoss. Seanet erbjuder telefoni-, SMS- och datatjanster.
Nedan redovisas Seanets tjanster.

Produktnamn och tjénst

» C-Cell
GSM-tjanst (Finns i Small, Medium och Large
beroende pa objektet dar installation skall ske)
» M-Cell
Abonnemangsform med férskottsbetalda kort
» Sea2Shore
M-cell abonnemang som utvecklats med Globe
Telecom
» PaxCom
Verktyg for att nd passagerare med SMS, primért
som marknadsféring ombord
» C-Spot
Internetcafé och WiFi-l6sningar fér kryssnings-
och passagerarfartyg

Internet &
telefonsamtal

EEEH
-

Satellitantenn Basstation Central vaxel

~

Pa fartyg
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Karnteknologier

Seanet anvénder sig frdmst av traditionell GSM-teknologi
for att kommunicera ombord pa fartyg. Passagerare och
besattning forflyttar sig fran sitt ordinarie operatérsnét

till Seanets nat som bestkare (roaming) dar tal- och
SMS-trafik sker via passagerarnas egna GSM-telefoner.
Dérmed erbjuds passagerare och besattningar mojlighet
till maritima telekommunikationstjanster pa samma satt
och lika enkelt som pa land. Anvéndandet av tjanster
inom Seanets nat fungerar pa samma satt som landba-
serad roaming, det vill siga anvéandaren forflyttar sig fran
sitt ordinarie operatorsnat till Seanets nat ombord pa ett
fartyg som besdkare.

Under december 2010 har GPRS, en mobil datatjanst,
bérjat lanseras. Tjansten kommer att expanderas i takt
med nya roamingavtal och kommer att vara i full drift till
Q2 2011.

Ombord pa fartyget installeras basstationer (BTS) dar
antalet &r beroende av fartygets storlek, samt i vissa fall
ett Distribuerat Antennsystem (DAS). Basstationerna
ansluts till ett modem pa fartyget vilket kommunicerar
med Seanets centrala véaxel via sattelit. Denna véaxel ar
ansluten till det publika telenatet. Se ovanstaende bild.

Konkurrensférdelar

Bolaget har etablerat och driver en GSM-tjanst med alla
tekniska och kommersiella relationer som kréavs. Seanet
bygger radiotéckning pa sa manga fartyg som mgjligt.

Seanet har valt att arbeta med
partners darfér att partnern:

» maximerar kontaktytan med den sokta mal-
gruppen, d.v.s. redare. Seanets partners har eller
ar pa vag att etablera relationer med hundratals
redare, med existerande séljorganisation och med
stor geografisk tackning (saljargumentet).

» mojliggér expansion av natet utan krav pa kapital-
bindning fér Seanet. Partnern kdper den utrust-
ning som krévs och ansvarar dessutom fér instal-
lationskostnaderna (CAPEX-argumentet).

> bér satellitkostnaderna, oavsett om fartyget &r i
drift eller inte (OPEX-argumentet).

» ansvarar for féltservice. Seanets partners har
redan en regelbunden service pa fartygen for
VSAT-tjanstens infrastruktur. En kontroll av
infrastrukturen for GSM &r da ingen extra kostnad
(faltserviceargumentet).

Seanet har valt att positionera sig i lagprissegmentet
bland aktérerna pa marknaden fér maritim telekommuni-
kation och har séledes prisséttning och kostnadseffek-
tivitet som centrala konkurrensmedel. Fér att halla laga
priser utnyttjar Seanet rabatter och samarbeten under

Seanet Maritime Communications AB

férhandlingarna med de olika operattrerna for att sdnka
anvéndarens slutkundpris. Seanets andel av roaming-
erséttningen varierar dock beroende pa avtal och opera-
tor. Motsvarande géller aven for rederierna som erhaller
en del av roamingerséttningen efter férhandlade avtal
om vinstdelning med Seanet.

Intaktsmodell

Affarsmodellen fér maritima mobiltelefonitjanster bygger
pa att Seanet eller dess partners avtalar med rederier om
att fa tillgang till fartyg som marknadsplats for att kunna
erbjuda Bolagets GSM-tjanster. Seanets intékter erhalls
primart genom roamingavtal med landbaserade mobilope-
ratorer, vars abonnenter nyttjar Bolagets tjanster ombord.

Roamingrelationer kan etableras pa tva olika satt,
direkt som egen GSM-operatér eller indirekt, via en
roaming hub. Seanets intakter genereras da anvandare
av mobiltelefoni utnyttjar telefoni ombord pa fartyg dar
Seanet erbjuder tjansten.

Anvéndarens hemmaoperatér tar emot transaktions-
information avseende anvandandet med hjalp av Call
Detail Records (CDR), vilket i sin tur ligger till grund fér
hemmaoperatérens fakturering av anvéandaren. Seanet
har anslutit sig till ett finansiellt clearinghus fér roaming-
avrakning. Clearinghuset sammanstéller de olika mobil-
operatorernas fordringar pa varandra, véxlar valutor och
tillampar "multilateral clearing” (det vill sdga clearing
och nettning mellan manga parter pa en gang), varefter
positiva netton utbetalas.

Eftersom Seanet alltid ar saljare av redare eller partner
pa det fartyg dar trafiken avverkats. De exakta villkoren
fér vinstdelningsnycklar definieras i respektive avtal
mellan Bolaget och respektive redare, alternativt Bolaget
och dess partner.

Anvéndare av maritim mobiltelefoni debiteras av sina
respektive landbaserade mobiloperatérer vilka ocksa
faststaller den faktiska tjanstetaxan i slutkundsledet.

Roamingportfélj

Seanet har tecknat egna roamingavtal med 220 nat.
Intéktspotentialen uppnas genom att man tekniskt testar
och lanserar dem, vilket skett med 115 nat. For att utéka
rackvidden har Seanet ocksa avtal med en roaminghub,
som mojliggor att kunder fran ytterligare mobilnat kan
na Seanets GSM-tjanst. Totalt kan kunder fran cirka

230 nat anvanda tjansterna ombord pa fartyg dar
Seanet erbjuder sin GSM-tjanst.

Det bér namnas att det primért viktiga inte ar antalet
utan att ha relevanta relationer lanserade, eftersom
huvuddelen av intédktsvolymen genereras som resultat av
ett relativt litet antal operatorer i de geografiska omraden
Bolaget har huvuddelen av sina fartyg.

En tillstétande komplexitet &r att en kommersiellt
baserad relation med en mobiloperatér inte betyder att

Prospekt 2011



Affarsforhallande

"%’ Anvandare
t ""

-—

»

=<

Tillhandahallande av tjanst

Partners

alla dess kunder kan nyttja tjansten. For att kontantkorts-
kunder skall fa tillgang krévs i flera fall ett kompletterande
test och for lansering av datatjansten GPRS ett tredje test.

Etableringsstrategi

Seanet har under fjarde kvartalet 2010 sjésatt en férfinad
affarsmodell dar marknadsféring av bolagets GSM-tjanst
primért sker via partners. | denna modell bars bade
kapitalkostnad och satellitkapacitetskostnad av partnern.
De kommersiellt mest intressanta objekten ar fartyg med
l&ng gangtid pa internationellt vatten eller stora passage-
rarantal per tur.

Avseende roaming prioriteras operatérer som férvéantas
kunna erbjuda signifikanta bidrag till omséattningen. Denna
omfattar operatérer som &r viktiga fér kommande inférsalj-
ning pa nya geografiska marknader samt operatérer vars
kunder ar 6verrepresenterade da det géller misslyckade
anslutningsforsok, ndgot som mats kontinuerligt. Likasa
prioriteras etablering av kontantkortsroaming och GPRS
dér det bedéms vara kommersiellt relevant. Ambitionen &r
att de operatdrer som kan erbjuda signifikanta bidrag skall
vara knutna till Seanet via direkt roaming.

Seanet gér bedémningen att deras tre stoérsta konkurren-
ter ar WMS (USA), MCP (Norge) och On-Waves (Island).
TIM blockerar fér narvarande sina kunders tillgang till
Seanets tackning pa italienskflaggade fartyg.

WMS - Wireless Maritime Services (USA)
WMS é&r ett amerikanskt joint venture mellan SeaMobile
och AT&T Mobility. WMS erbjuder GSM, GPRS, CDMA
och kontantkort till beséttning. | dagsléaget har WMS
cirka 130 fartygsavtal med framst stora kryssningsskepp
som inriktar sig pa den amerikanska marknaden. Totalt
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Hemmaoperatér

Foérsaljning av tjénst

Partnersamarbete

har WMS 300 roamingavtal, som grundar sig pa dels
AT&T Mobilitys avtal och dels samma roaming hub som
Seanet anvander. WMS kdpte franska Geolink 2006 och
integrerade denna flotta i sin egen. Detta har inte blivit sa
lyckosamt, men sedan nagot ar tillbaka har de aviserat
att de aterigen har for avsikt att satsa pa Europa. WMS
kan leverera helhetslosningar tillsammans med sitt sys-
terbolag MTN, som verkar inom satellitsegmentet.

MCP - Maritime Communications Partner (Norge)
MCP &r en av Seanets huvudkonkurrenter och ar sedan
maj 2006 ett hel&gt dotterbolag till Telenor. MCP inriktar
sig framst pa den nordiska marknaden, men har &ven
kunder i 6vriga Europa, Nord- och Sydamerika samt
Asien. MCP erbjuder GSM, GPRS, CDMA, WiFi och kon-
tantkort till besattning. | dagslaget har MCP 89 fartygs-
kontrakt och erbjuder &ven roamingtjanster till flyg. MCP
har en egen GSM-licens.

On-Waves (Island)
On-Waves ér ett dotterbolag till Siminn (Iceland Telecom)
och erbjuder GSM-I6sningar till kryssnings- och passage-
rarfartyg samt handelsflottan. Bolaget har 340 internatio-
nella roamingavtal i form av en "network extension” till
Siminn. On-Waves séger sig vara marknadens férsta
aktér med nérvaro sedan 2002. On-Waves &r kom-
mersiellt en delméngd av Siminns roamingerbjudande.
On-Waves erbjuder GSM, GPRS, CDMA och kontantkort
till besattning. | dagsléget har On-Waves cirka 50 fartygs-
kontrakt. On-Waves har nyligen tecknat samarbetsavtal
med KVH fér kompletta I6sningar till mindre fartyg och
handelsflottan.

TIM - Telecom Italia Mobile (Italien)
TIM har en mindre GSM-verksamhet med installerade
system pa ett antal italienskflaggade fartyg bl.a. hos
rederiet Costa Cruisieros. TIM ar egen GSM-operatér.
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Konkurrerande tjanster

Utéver GSM-baserade telekommunikationstjéanster
férekommer dven mer traditionella konkurrerande
tjanster sdsom:

» Hytt-telefoni (erbjuds av rederiet, ofta baserat pa
IP-telefoni) — Eftersom numret inte ar kant &r den
primara anvandningen enbart utgaende samtal.
Saknar ocksa en SMS-tjanst.

» Bérbara satellittelefoner (erbjuds av satellittelefo-
nileverantdrer). Kraver sérskild utrustning och
kommer aldrig bli annat &n en nischprodukt.

» Repeaterutrustning (erbjuds av existerande
landbaserade GSM operatdrer) — Forstarker land
baserad téckning langre ut till havs. Bara an-
vandbart i skargardsmiljder, t.ex. mellan Sverige
och Finland samt fér den inhemska trafiken i
Grekland. Denna I6sning har begransningar
baserat pa tekniken vad géller rackvidd.

Leverantérer
Seanet képer idag utrustning fran internationella leve-
rantrer av telekommunikationsutrustning. De flesta
komponenter ar standardkomponenter dar det finns flera
inkopsalternativ. Bolaget har ingatt avtal med Ericsson
som leverantdr av utrustning samt avtal med ett kredit-
institut avseende projektfinansiering. Vidare kdper
Bolaget projektlednings- och installationstjanster fran
entreprenadfirmor inom respektive marknad.

Seanet kan aven fungera som underleverantér till
partners for att underlatta den séljkanalen.

Nedan visas en éversiktsbild av Seanets organisation.
Ny férsaljningschef ar Mats Hovmoller efter att tidigare
férsaljningschef Klas Lundgren slutat i Bolaget i januari

Forsaljning, marknadsféring och lager

Seanet presenterar sitt affarserbjudande genom direkt
kontakt med intressanta partners. Bolagets férséljnings-
organisation stédjer sedan partners i deras relation till
identifierade redare.

Seanets intakter genereras nar besékande abonnenter
anvéander Seanets tjanst ombord pa fartyg. En passage-
rare som ringer eller blir uppringd ombord pa ett fartyg
betalar per tidsenhet, meddelande eller datavolym for att
kunna anvéanda systemets tjanster.

Kunder

Seanets kunder &r de slutanvandare som anvander na-
gon av Seanets tjénster nér de ér till sjéss. Dessa kunder
nar Seanet via redare och partners.

Personal

Under 2009 var medelantalet anstéllda fjorton (14), 2008
var det tjugo (20), 2007 tretton (13) och 2006 sju (7). For
narvarande ar antalet anstallda tolv (12). Seanet kommer
att behdva komplettera personalen inom omradet indirekt
férsaljning. Seanet har idag tre agentavtal med lokal
narvaro pa vissa prioriterade marknader sasom ltalien,
Grekland och Spanien.

Lokaler och kontor

Bolagets huvudkontor ligger pa Vretenvagen 4 i Solna.
Seanets ledning beddémer att Bolagets lokaler &r tillrack-
liga fér verksamheten i dess nuvarande form.

2011. En langre beskrivning av ledande befattningsha-
vare aterfinns under avsnittet Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisorer.

Viesturs Vucins

Teknikchef
Ib Andersen

Finanschef
Stephan Dahlstrom

Seanet Maritime Communications AB

Roaming- och
Affarsutvecklingschef
Pontus Berg

Forséljningschef
Mats Hovmoller
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InBormation om aktierna
som tas upp till handel

Allméan information om Seanetaktien
Aktierna i Seanet har emitterats i enlighet med svensk ratt
och agarnas rattigheter kan endast éandras i enlighet med
i aktiebolagslagen (2005:551). Seanets aktier & denomi-
nerade i svenska kronor. Vid bolagsstdmma medfér varje
aktie i Seanet en rost. Varje rostberattigad far rosta for
sitt fulla antal aktier utan begransning. Varje aktie medfér
lika réatt till utdelning samt till eventuellt éverskott vid
likvidation. Aktierna ar ej foremal fér nagra Overlatelse-
begransningar. Vid nyemission har befintliga aktieagare
féretradesratt till nyemitterade aktier i enlighet med vad
som féreskrivs i aktiebolagslagen.

Seanetaktien ar sedan den 28 juni 2007 upptagen
till handel pa First North och har handelsbeteckningen
SEAN. En handelspost har historiskt omfattat 2 000 aktier,

SEK
120,00

men for att éverensstimma med de nya reglerna utgér
numera en (1) aktie en (1) handelspost. Diagrammet
nedan visar kursutvecklingen fér Seanet-aktien under
perioden fran och med den 1 januari 2010 till och med
den 31 december 2010, justerat fér sammanléaggning.

De nyemitterade aktierna forvantas bli foremal for handel
efter att Emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
forvantas ske i mars 2011. Seanetaktien ar inte foremal
for bestimmelser om inldsen eller konvertering. Vidare &r
aktien inte, och har heller inte varit, foremal for erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16snings-
skyldighet. Det har inte heller férekommit offentliga upp-
kopserbjudanden ifrdga om emittentens aktier under det
innevarande eller foregaende rakenskapsaret.
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Nyemitterade aktier

De nya aktier som emitteras i samband med Emissionen
medfér samma rattigheter som befintliga aktier i Seanet.
De nya aktierna ska medféra rétt till vinstutdelning férsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infal-
ler ndrmast efter det att aktierna har registrerats hos
Bolagsverket.

Euroclearanslutning, utdelning m.m.

Seanet ar ett avstdmningsbolag och dess aktier &r
registrerade i elektronisk form och dess aktiebok foérs

av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) (Box 7822, 103
97 Stockholm), tidigare VPC AB. Aktiedgarna erhaller
inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner
med aktierna sker pa elektronisk vdg genom registrering
i Euroclearsystemet genom behdriga banker och andra
vardepappersférvaltare. Seanet ldamnade ingen utdelning
for rakenskapsaret 2009. For narmare information kring
utdelningspolicy, se avsnittet Utdelningspolitik nedan.
Utdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear.

Rétt till utdelning tillkommer den som &r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa
den avstdmningsdag for utdelningen som beslutas av
bolagsstémman. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclears férsorg, men
kan ocksa avse annat &n kontant betalning. Om aktiea-
gare ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktieagarens fordran pa Bolaget och begrénsas endast
genom allmanna regler for preskription. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Det féreligger inte nagra
restriktioner eller sérskilda forfaranden fér utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Utdelningspolitik

Seanets styrelse har fér narvarande for avsikt att lata
Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera

Seanet Maritime Communications AB

jul sep nov

framtida tillvaxt och driften av verksamheten. Forst da en
l&ngsiktig lonsamhet kan férutspas kommer styrelsen att
foresla att bolagsstdmman beslutar om utdelning. Med
hénsyn till Bolagets finansiella stalining och negativa
resultat férutser styrelsen inte att ndgon vinstutdelning
kommer att ske de kommande aren. Seanet har dock
som malsattning att pa nagra ars sikt, nar s medges,
att arligen kunna dela ut omkring 30 procent av koncer-
nens resultat efter skatt. Bolaget beslutade pa bolags-
stdmmor den 30 september 2009 respektive den 17 juni
2010 om minskning av aktiekapitalet med &ndamalet att
tacka forlust i bolaget. Enligt aktiebolagslagen &r bolaget
forhindrat att under tre ar efter registreringen av ett
beslut om minskning av aktiekapitalet for férlusttackning,
besluta om vinstutdelning utan tillstand fran Bolagsverket
eller, i tvistiga fall, allman domstol. Tillstand beh6vs dock
inte om aktiekapitalet efter eller i samband med minsk-
ningsbeslutet har 6kats med minst minskningsbeloppet.

Atagande om éverlatelsebegransning

De nya aktier som emitteras i samband med Emissionen
omfattas inte av ndgot dtagande som inskrénker rétten
att sélja, 6verlata, pantséatta eller pa annat séatt forfoga
Over de aktier i Seanet som erhdlles i samband med
Emissionen. Savitt styrelsen for Seanet kanner till omfat-
tas inte heller ndgon av aktiedgarna i Seanet av nagot
liknande &tagande om dverlatelsebegransning.

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital &r denominerat i svenska kronor
och férdelas pa de av Bolaget utgivna aktierna med ett
kvotvérde som uttrycks i svenska kronor. Aktiekapitalet
i Seanet uppgar per dagen for Prospektet till

14 513 379,88 SEK, fordelat pa 1 065 522 aktier.
Aktiens kvotvarde ar 13,62 SEK. Efter genomférandet
av Emissionen kommer aktiekapitalet att uppga till

31 445 656,40 SEK fordelat pa 2 308 631 aktier, under

Prospekt 2011



férutséttning att Emissionen blir fulltecknad. Varje aktie
beréttigar till en rost och samtliga aktier har lika rétt till
andel i Seanets tillgangar och vinst, och inga aktier med
olika rostvarde ar utgivna.

Aktiekapitalets utveckling

Av nedanstaende tabell framgar de férandringar i
aktiekapitalet som skett sedan Bolaget bildades och de
férandringar som kommer att ske till féljd av registrering
av nya aktier i Emissionen.

Emissionsbeslut

Vid extra bolagsstémma den 14 januari 2011 fattade
stdmman beslut om nyemission av aktier, omfattande
hdgst 1 243 109 aktier i Bolaget, till en kurs om 15 SEK
per aktie.

Beslut om sammanléggning av aktier

Vid extra bolagsstémma den 14 januari 2011 beslutade
stdmman att Bolaget skall genomféra en sammanlaggning
av aktier med villkoren 1:1000, dér 1 000 befintliga aktier
sammanléggs till en (1) aktie. Innan sammanléggning
hade Bolaget 1 065 522 325 aktier. Efter sammanslagning
och fére Emissionen har Bolaget 1 065 522 aktier.

Incitamentsprogram
Seanet saknar incitamentsprogram.

Aktiedgaravtal

Savitt Seanets styrelse kanner till existerar inga aktie-
agaravtal eller liknande éverenskommelser mellan aktie-
agare i Bolaget som syftar till att skapa ett gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kanner heller inte till
nagra aktieagaravtal eller liknande 6verenskommelser
som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget
férandras.

Ar Transaktion Foréandring i Foréandring i Totalt Totalt aktie- Kvotvarde
antal aktier  aktiekapital (SEK) antal aktier kapital (SEK) (SEK)
2005 = Nybildning 1000 100 000,00 1000 100 000,00 100,00
2006 = Nyemission 167 16 700,00 1167 116 700,00 100,00
2006 = Nyemission 260 26 000,00 1427 142 700,00 100,00
2006 = Aktiesplit (1000:1) 1425573 - 1427 000 142 700,00 0,10
2006 = Nyemission 400 000 40 000,00 1827 000 182 700,00 0,10
2007 = Nyemission 540 000 54 000,00 2367 000 236 700,00 0,10
2007 = Fondemission 9 468 000 946 800,00 11 835 000 1183 500,00 0,10
2007 = Nyemission 1200 000 120 000,00 13 035 000 1303 500,00 0,10
2007 = Nyemission 3000 000 300 000,00 16 035 000 1 603 500,00 0,10
2008 = Nyemission 30 726 019 3072 601,90 46 761 019 4676 101,90 0,10
2008  Utbyte konvertibler 3000 000 300 000,00 49 761 019 4976 101,90 0,10
2008 = Nyemission 1343 989 134 398,90 51 105 008 5110 500,80 0,10
2009  Nyemission 102 210 000 10 221 001,60 153 315 000 15 331 502,40 0,10
2009  Utnyttjande av
TO Serie | 3142939 314 293,95 156 457 939 15 645 796,35 0,10
2009 = Nyemission 156 457 939 15 645 796,35 312915 878 31291 592,70 0,10
2009  Utnyttjande av
TO Serie ll 104 666 10 466,60 313 020 544 31 302 059,30 0,10
2009  Nedsattning av
aktiekapital - -18 556 959,40 313 020 544 12 734 633,30 0,04
2009 = Nyemission 469 530 816 19 101 949,95 782 551 360 31 836 583,25 0,04
2010  Utnyttjande av
TO Serie lll 116 652 014 4 745 289,84 899 203 374 36 581 873,09 0,04
2010 = Nedséttning av
aktiekapital - -26 581 873,00 899 203 374 10 000 000,09 0,01
2010  Utnyttjande av
TO Serie IV 166 318 951 4513379,79 1065522 325 14 513 379,88 0,01
2010  Omvand split -1 064 456 803 - 1065 522 14 513 379,88 13,62
2011 Nyemission* 1243 109 16 932 276,52 2308 631 31 445 656,40 13,62

*Aktuell forestaende emission
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Aktieagare

| nedanstaende tabell visas &garstrukturen i Seanet per den 29 oktober 2010.
Antalet aktiedgare uppgick till cirka 1 100 per den 30 december 2010.

Antalet aktier &r fére sammanlaggning.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och roster, %
Ostersjostiftelsen 168 671 139 15,83
Galostiftelsen 85 986 080 8,07
Svenska Handelsbanken SA 71912019 6,75
JP Morgan Bank 64 282 952 6,03
Foérsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 36 848 723 3,46
Quesada Kapitalférvaltning AB 36 127 716 3,39
Camlet AB 36 010 203 3,38
Koncentra Holding AB 33 134 062 3,1
Nordnet Pensionsférsékring AB 24 400 193 2,29
Johansson, Johnny 23 382 544 2,19
Summa 580 755 631 54,50
Ovriga 484 766 694 45,50

Totalt 1 065 522 325 100,00




seyrelse, ledande
bePattningshavare
och revisorer

Seanets styrelse skall enligt Bolagets bolagsordning
besta av lagst tre och hogst nio ledamoter med hogst
fem suppleanter. Vid konstituerande styrelseméte den
1 oktober 2008 utsags Hakan Jansson till styrelseord-
férande. Seanets styrelse bestar av fem ledaméter,
inklusive ordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags

Namn Ledamot sedan
Hakan Jansson 2008
Ulf Léfven 2007
Viesturs Vucins 2008
Gillis Cullin 2009
Patrik Salén 2009

Hakan Jansson
Styrelseordférande och styrelseledamot sedan 2008
Civilingenjor
Hakan Jansson ar aven styrelseordférande i norska
Mobile Display AS samt styrelseledamot i In View AB,
Safegate International AB och sydafrikanska Geratech
Investments Ltd. Hakan Jansson &r vidare Senior Advi-
sor hos Investor Growth Capital AB, Saab AB och Swed-
fund International AB, samt innehavare av den enskilda
firman Aldon Consulting.

Hakan Jansson var mellan aren 1998 och 2006 anstélld
vid Investor Growth Capital AB, bland annat som verkstal-
lande direktor vilket han avslutade 2006 for att istallet bli
Senior Advisor. Investor Growth Capital AB fokuserar pa
utvecklingen av nystartade bolag och eftersom Investor
Growth Capital AB i manga fall varit delagare i dessa
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vid arsstdmman den 17 juni 2010. Seanets styrelse har
inga suppleanter. Styrelseledaméterna, nér de valdes in i
styrelsen for férsta gangen samt fodelsear och befatt-
ning, redovisas i tabellen nedan.

Aktieinnehav for styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare avser innehav per den 15 december 2010.

Fodelsear Befattning
1945 Ordférande
1956 Ledamot
1946 Ledamot
1944 Ledamot
1965 Ledamot

bolag har det varit naturligt att Hakan Jansson &ven varit
engagerad i flertalet styrelser fér dessa bolag.

Som verkstéllande direktor i Investor Growth Capital AB
har Hakan Jansson varit beslutsfattande och deltagande
avseende att avveckla Investor Growth Capital AB:s
investeringar.

Hakan Jansson var under 27 ar anstalld inom Ericsson-
koncernen, varav tio ar i koncernledande befattningar.

De fem senaste aren har Hakan Jansson varit, men ar
inte langre, verkstallande direktér och styrelseledamot
for Investor Growth Capital AB, styrelseordférande for
Gyros AB, Opto Communications AB, Rl Holding AB
samt Amic AB.

Vidare har Hakan Jansson varit, men ar inte langre,
styrelseledamot fér Mobispine AB, Amic AB, Norada Hol-
ding Aktiebolag, A+ Science AB, A+ Science Holding AB,
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Alpha-Helix AB, AppliedSensor Sweden AB, LR Navidad
AB, LR Navidad Holding 1 AB i vilket likvidation avsluta-
des 27 februari 2007, LR Navidad Holding 2 AB i vilket
likvidation avslutades 27 februari 2007, LR Navidad Hol-
ding 3 AB i vilket likvidation avslutades 27 februari 2007,
Noranda Holding AB, Optillion Operations AB i vilket
likvidation avslutades 8 maj 2008, MyScoop International
AB i vilket likvidation beslutades 24 juni 2010, Popwire
Stockholm AB, SMT Tricept AB och Soryg 1 AB. Hakan
Jansson har aven varit, men &r inte langre, styrelsesupp-
leant i Samsari AB samt SQM Nordic i AB.

Aktieinnehav i Seanet: 7 820 664 aktier (efter sam-
manlaggning 7 821 aktier).

Ulf Lofven
Styrelseledamot sedan 2007
Officer
UIf Léfven ar verkstéllande direktdr i Ekeléw InfoSecu-
rity AB. Var tidigare innehavare av den enskilda firman
Swede-Leather, Ulf Loefven, styrelseledamot i Ntegria
AB, suppleant i S&K Omsorg Aktiebolag. Ulf Léfven har
mangarig erfarenhet fran IT- och telekombranschen, bland
annat som VD fér Telecea Thailand, grundare av Mobile-
VisionAsia samt positioner inom Ericsson i Malaysia. Ulf
var under en kortare period under 2004 General Manager
vid Flextronics Network Services (Thailand) Ltd.
Aktieinnehav i Seanet: 0 aktier.

Viesturs Vucins
Styrelseledamot sedan 2008 (och VD sedan 2010)
Civilingenjor
Viesturs Vucins ar verkstallande direktér och styrelse-
ordférande i Vucins Consulting AB, styrelseordférande i
Celestine Hill Communications AB, och styrelseledamot
i SICS, Swedish Institute for Computer Sciences. De
fem senaste aren har Viesturs Vucins varit, men é&r inte
langre, styrelseordférande i AMT Advanced Multimedia
Technology, Deutsche Breitband Dienste Gmbh, iIMEZ
AB, Wireless Maingate AB, Teamup Management AB,
Palazzini Férvaltnings AB, Colada AB och styrelse-
ledamot i Sting Networks AB, Marratech AB samt

Namn Anstallningsar

Viesturs Vucins 2010
Stephan Dahlstrom 2007
Pontus Berg 2007
Ib Andersen 2009
Mats Hovmoller 2011
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Visual Wireless International AB i vilket likvidation avslu-
tades 24 oktober 2008.

Aktieinnehav i Seanet: 4 620 000 aktier. (efter sam-
manlaggning 4 620 aktier)

Gillis Cullin
Styrelseledamot sedan 2009
Ekonomexamen
Gillis Cullin &r styrelseordférande i Thage Anderssons
Byggnads AB koncernen jamte nagra dotterbolag och
Norlandia Care AS. Styrelseledamot i Arbetslivsresurs
AR AB, Ostersjéstiftelsen, Salus Ansvar Liv, B Kanold
Konsult AB, EttTuTre Forskolar AB, Utbildning och Vard-
koncernen Sverige AB och Agito AS.

De senaste fem &ren har Gillis Cullin varit, men ar inte
langre, styrelseledamot eller har haft andra uppdrag i
Praktikerkoncernen, SalusAnsvar Aktiebolag, Karolinska
Development | AB, Karolinska Development Il AB, Stock-
holm Asset Management AB, Kredit-Tjanst, ekonomisk
férening (likvidation avslutad 2007-10-05).

Aktieinnehav i Seanet: 0

Patrik Salén
Styrelseledamot sedan 2009
MBA
Patrik Salén har andra befattningar eller styrelseuppdrag
i Investment AB Jamaica, Smoke Free Systems AB,
Vasterangs Gard forvaltnings Aktiebolag, Bostadsratts-
féreningen Kornetten nr 7, Mowic AB, Finix Aktiebolag,
Smoke Free Intressenter AB, Jippa Investment AB och
bolagsman i C Salén & Co Handelsbolag. De senaste
fem aren har Patrik Salén varit, men &r inte langre,
styrelseledamot eller har haft andra uppdrag i Zeonda
AB, Polar Quest Expedition AB, Constance Aktiebolag
(likvidation avslutad 2007-10-22), RM Rocade Holding AB
(likvidation avslutad 2006-05-22), Sabre Rocade Assist
AB, A Clean Partner International AB, Wireless Maingate
AB, iIMEZ AB, Wireless Maingate Nordic AB, Smoke Free
Holding AB, Pa de Kaphoe AB och Squace AB.

Aktieinnehav i Seanet: 39 977 139 aktier. (efter sam-
manlaggning 39 978 aktier)

Fodelsear Befattning
1946 Verkstéllande direktér
1960 Finanschef
1968 Roaming- och afférsutvecklingschef
1955 Teknikchef
1972 Forséljningschef
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Viesturs Vucins
Verkstéllande direktér sedan 2010
Civilingenjor
Viesturs Vucins ar verkstallande direktér och styrelse-
ordférande i Vucins Consulting AB, styrelseordférande i
Celestine Hill Communications AB, och styrelseledamot
i SICS, Swedish Institute for Computer Sciences. De
fem senaste aren har Viesturs Vucins varit, men &r inte
langre, styrelseordférande i AMT Advanced Multimedia
Technology, Deutsche Breitband Dienste Gmbh, iIMEZ
AB, Wireless Maingate AB, Teamup Management AB,
Palazzini Forvaltnings AB, Colada AB och styrelsele-
damot i Sting Networks AB, Marratech AB samt Visual
Wireless International AB i vilket likvidation avslutades
24 oktober 2008.

Aktieinnehav i Seanet: 4 620 000 aktier. (efter sam-
manléaggning 4 620 aktier)

Stephan Dahlstrém
Finanschef sedan 2007
Civilekonom
Stephan Dahlstrém ar styrelseledamot i Perfect Music
Stockholm Ekonomisk férening. Stephan Dahlstrém har
20 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom IT- och
mediasektorn. Han har varit VD, vice VD, CFO, eko-
nomi-/finanschef och controller i ett flertal snabbvéxande
foretag sdsom Programator AB (publ), Linné AB (publ)/
Linné Data AB, Cell Network AB (publ), Involve Learning
AS, Citat Solutions AB, TBWA Reklambyra samt Sale
Nordic Field Marketing Agency AB. De fem senaste aren
har Stephan Dahlstrém varit, men &r inte langre, ekono-
michef fér Sale Nordic Field Marketing AB.

Aktieinnehav i Seanet: 0

Pontus Berg
Anstélld hos Seanet sedan 2007, roaming-
och affarsutvecklingschef sedan 2009
Jur.kand.
Efter avslutad jur.kand. fran Lunds Universitet har Pontus
Berg arbetat inom telekomsektorn, primért inom omradet

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har ndgon familjerelation med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det
foreligger inga intressekonflikter mellan ovanstédende
styrelseledaméters eller ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Seanet och deras privata intres-
sen och andra skyldigheter.

De fem senaste aren har Hakan Jansson varit, men
ar inte langre, styrelseordférande fér Opto Communica-
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grossistforsaljning samt CRM och statistik. Forst pa Telia
Mobile (Sverige + Danmark), konsultféretaget Askus
samt mobiloperatéren 3. | det senare fallet som produkt-
chef fér Samtrafik och Internationell roaming fér bolagets
bada marknader. Pontus Berg ar ocksa enskild narings-
idkare under firman Bergatrollet.

Aktieinnehav i Seanet: 0

Ib Andersen
Teknikchef sedan 2009
Civilingenjor
Efter utbildningen i Teknisk Fysik vid Uppsala Universitet
har Ib Andersen tillbringat hela sin karriér inom telekom-
munikation, COMVIQ (nu Tele2) som transmissionschef
och utrullning av ett GSM-nét. 1995-2000 jobbade Ib
Andersen som ansvarig for marknadsforing, utveckling
och relationer pa Ericsson inom verksamheten for trans-
missionssystem for mobila nat. De senaste atta aren
har, men innehar inte langre, Ib haft ett flertal positioner
pa Tele2 som teknisk chef, driftchef, samt som chef for
internationella operatérsrelationer. Ib Andersen har idag
en enskild firma vid namn IbAn Teleprospekt.
Aktieinnehav i Seanet: 0

Mats Hovmoller
Forsaljningschef sedan 2011
Civilekonom
Mats Hovmoller har tidigare varit forsaljningschef pa
Tilgin och verkstéllande direktér for Acumem AB. Innan
dess arbetade Mats som strategikonsult inom Telecom
och media i Europa, USA och Asien. Mats Hovméller ar
verkstéllande direktdr och styrelseordférande i Gulo C&G
AB. De senaste fem aren har Mats Hovmoller varit, men
ar inte langre, verkstallande direktér for Acumem AB och
forsaljningschef pa Tilgin AB.

Aktieinnehav i Seanet: 0 aktier.

tions AB i vilket konkurs avslutades 7 november 2006, RI
Holding AB i vilket konkurs avslutades 18 oktober 2007,
styrelseledamot fér Alpha-Helix AB i vilket konkurs avslu-
tades 30 januari 2008, SMT Tricept AB, i vilket konkurs
avslutades den 17 maj 2010, Optillion Operations AB, i
vilket konkurs avslutades den 8 maj 2008.

De fem senaste aren har Viesturs Vucins varit, men ar
inte langre, styrelseordférande i AMT Advanced Multime-
dia Technology AB i vilket konkurs inleddes 2 juni 2009.
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Utéver vad som uttryckligen anges ovan har inte ndgon
av ovanstaende styrelseledamdéter eller ledande befatt-
ningshavare varit inblandad i ndgon konkurs, konkursfér-
valtning eller likvidation i egenskap av styrelseledamot,
styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare under
de fem senaste aren.

Ingen av ovanstaende styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare har under de fem senaste aren démts
foér bedrégeri eller varit utsatt for officiella anklagelser
eller sanktioner av dévervakande eller lagstiftande myn-
digheter (déribland godkanda yrkessammanslutningar)
och ingen av dessa har av domstol férbjudits att inga
som ledamot i styrelse eller ledning eller p& annat séatt
idka naringsverksamhet de senaste fem aren.

Styrelseledaméternas och de ledande befattningsha-
varnas kontorsadress ar c/o SeaNet Maritime Communi-
cations AB, Vretenvagen 4, 171 54 Solna. Med undantag
fér vad som anges under avsnittet Optionsprogram och
Erséttningar till verkstéllande direktdren och évriga le-
dande befattningshavare har Seanet inte ingéatt avtal med
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare
om formaner efter det att uppdraget avslutats.

Ersattningar
Styrelsearvode, inklusive arvode till ordféranden, fast-
stélls av aktiedgarna vid arsstamma eller, vid behov, vid
extra bolagsstdmma.

Under 2010 utgick arvode till styrelsen om totalt
375 000 SEK exklusive sociala avgifter. Av detta belopp
avser 150 000 SEK i arvode till styrelsens ordférande
Hakan Jansson och 225 000 SEK till styrelsens 6vriga
ledaméter (Gillis Cullin, ledamot, 75 000 SEK; UlIf Léfven,
ledamot, 75 000 SEK; Patrik Salén, ledamot, 75 000
SEK. Da Viesturs Vucins, férutom styrelseledamot dven
ar VD for bolaget, utgar inget styrelsearvode). Utdver
styrelsearvodet har Seanet erlagt lagstadgade sociala
avgifter om totalt 117 825 SEK.

Inga sarskilda pensionskostnader har utgatt for
styrelsen. Styrelsen har atagit sig att teckna nya aktier i
Emissionen motsvarande nettoarvodet 2010.

Ersattningar till verkstallande direktdren

och dvriga ledande befattningshavare

Viesturs Vucins tilliradde tjansten som VD i Seanet den

1 mars 2010. Han har ett uppdragsavtal med bolaget dar
han erhdller en ersattning om 1 200 SEK per arbetad
timme, vilket innefattar kostnader sdsom 16n samt
I6nebikostnader. Utdver detta tillkommer ersattning for
kostnader sdsom milerséttning etc. Inget bonusavtal finns.
Avtalets uppsagningstid ar sex manader fran bolaget och
tre manader for den anstéllde. Viesturs Vucins kvarstar
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i Seanets styrelse, dock utan erséttning. Totalt uppgick
erséttning till Viesturs Vucins under 2010 till 1 596 TSEK i
form av konsultarvode. Ovriga ledande befattningshavare
(Klas Lundgren, Stephan Dahlstrém, Ib Andersen och
Pontus Berg) har under 2010 erhallit 3 383 TSEK i fast
16n, exklusive sociala kostnader. Ingen bonus erhélls un-
der 2010. Ingen bil- och brénsleférman utgick under 2010.
Totalt uppgick de sociala avgifterna till 1 063 TSEK.

Vid arsstamma den 4 juni 2008 antogs riktlinjer for er-
séttning till ledande befattningshavare i Bolaget. | enlighet
med dessa riktlinjer omfattas Klas Lundgen, Stephan
Dahlstrém, och Pontus Berg enligt sina anstéllningsavtal
av Bolagets bonusprogram. Enligt avtalen ska Bolagets
styrelse for varje rékenskapsar utforma separata bonusav-
tal for respektive ar och arbetstagare. Bonus kan for Klas
Lundgren och Pontus Berg uppga till maximalt 50 procent
av arslénen. For dvriga kan bonus uppga till maximalt 30
procent av respektive arbetstagares arslon. Bonus utgar
for Klas Lundgren om Bolagets nettoomséttning 6verstiger
20 MSEK. Bonus for Pontus Berg &r baserad pa antal
tecknade roamingavtal. Fér Stephan Dahlstrém &r bonu-
sen knuten till specifika mal for hans ansvarsomrade.

Fyra anstéliningsavtal (Klas Lundgens, Stephan Dahl-
stroms, Pontus Bergs samt Ib Andersen) innehaller en
klausul om férbud att under tolv manader fran anstéll-
ningens upphdérande bedriva med Bolaget konkurrerande
verksamhet. FOr Lundgren och Berg ar klausulen kombi-
nerad med en vitesbestdmmelse om sex ménadsléners
vite vid brott mot konkurrensférbudet.

Férséljningschef Klas Lundgren, som bérjade sin
anstéllning i Seanet som verkstéllande direktér 2007 och
Overgick till férséljningschef 2010, avslutade sin anstéll-
ning i Bolaget i januari 2011. Ny férséljningschef &r Mats
Hovmodller.

Ersattning till revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB erhéll under
2009 arvoden for revisionsuppdrag uppgaende till 206
(70) TSEK och arvoden for évriga uppdrag uppgaende
till 195 (241) TSEK. Totalt uppgick arvoden till Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB under 2009 till 401

(311) TSEK.

Pensioner

Ar 2009 uppgick Bolagets pensionskostnader till 883
TSEK fordelat pa 249 TSEK for verkstallande direktor
och styrelse, samt till 634 TSEK fér évriga anstéllda.

Optionsprogram

Teckningsoptioner har vid flera tillfallen erbjudits till de
ledande befattningshavarna i Bolaget. Idag saknas
s&dana optionsprogram.

Prospekt 2011



Legala Pragor och
6vrig infFormation

Legal struktur och organisation

Seanet ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat

i Sverige enligt svensk réatt med séte i Solna. Bolaget
bildades den 3 oktober 2005 och registrerades hos Bo-
lagsverket den 19 december 2005 och har bedrivit verk-
samhet sedan dess. Fran och med den 26 mars 2007
har verksamheten bedrivits under firma SeaNet Maritime
Communications Aktiebolag. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Seanets organi-
sationsnummer ar 556694-4954. Féremalet fér Seanets
verksamhet framgar av bolagsordningen § 2. | december
2008 beslutades om likvidation av Seanets fore detta
helédgda dotterbolag ("Dotterbolaget”), Seanet Techno-
logies AB, vilket bildades tidigare samma ar som ett led

i Bolagets omstrukturering. Vid dess likvidation var Dot-
terbolaget vilande och bedrev inte ndgon verksamhet.

Svensk kod for bolagsstyrning

Den svenska koden fér bolagsstyrning ("Koden”) géller
alla svenska féretag som &r noterade pa OMX Nordic Ex-
change Stockholm och NGM Equity. Seanet ar listat pa
First North och déarfor inte skyldigt att folja Koden. Koden
utgdr emellertid en del av Bolagets riktlinjer fér bolags-
styrning. Fér det fall Koden blir bindande fér Seanet
kommer Bolaget att folja Koden.

Styrelsekommittéer
Seanet har for nérvarande inga styrelsekommittéer.

Seanets revisor
Pa arsstamman 2010 valdes Deloitte AB (113 79 Stock-
holm) till revisionsbolag for tiden intill slutet av arsstam-
man 2014. Deloitte AB anmélde som huvudansvarig
revisor Kent Akerlund. Deloitte AB &r medlem i Far
(branschorganisationen for revisorer och andra radgivare).
Under rdkenskapsaren 2007, 2008 och 2009 var
PriceWaterhouseCoopers AB (113 97 Stockholm)
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Seanets revisionsbolag, med den auktoriserade revisorn
Arne Engwall som huvudansvarig revisor.

Vasentliga avtal

Seanet har utdver nedanstaende avtal ingatt ett antal
avtal med rederier och mobiloperatérer samt erhallit er-
forderliga licenser inom ramen fér den I6pande verksam-
heten. Samtliga dessa avtal &r ingadngna pa for Bolaget
och branschen marknadsmassiga villkor. Aven om dessa
avtal ar strategiskt viktiga och styr Bolagets intékter &ar
inget av dessa avtal enskilt véasentligt i sig.

Seanet har tecknat avtal med Ericsson Credit AB
avseende projektfinansiering av nédvéndig utrustning i
syfte att minska Bolagets kapitalbehov vid expansion av
verksamheten och uppna en snabbare utrullningstakt av
fartyg. Avtalet tecknades 22 december 2008.

Seanet har under 2010 tecknat strategiska samarbets-
avtal med Marlink, STM och SatPoint.

Seanet har tecknat avtal med Syniverse fér clearing-
tjanster, Belgacom som interconnect partner och med
Globe Telecom rérande kontantkort.

GSM-licenser
Seanet har erhdllit GSM-licenser i Sverige, Finland
och Italien, vilket innebér att Bolaget kan installera och
driftsatta fartyg med maritima mobiltelefonitjanster pa
de svenska, finska och italienska marknaderna. Endast
vissa marknader krdver GSM-licens och darmed &r Bo-
laget inte beroende av att erhalla GSM-licenser for varje
marknad dar Seanet bedriver verksamhet.

For vidare detaljer, se sektion Politisk paverkan och
legala férutséttningar och Vésentliga avtal.

Bryggdfinansiering

Bolaget upptog en bryggfinansiering om 5,4 MSEK
per oktober 2010 samt 2 MSEK per december 2010,
totalt 7,4 MSEK. Bolaget avser att anvénda del av
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emissionslikviden till att aterbetala lanen kontant, eller,
s& kan styrelsen komma att medge att l&nefordringarna,
under de férutsattningar som anges i 13 kap 41 § aktie-
bolagslagen, kvittas mot krav pa betalning for aktier som
tecknas i Emissionen. Styrelsen kan komma att medge
kvittning av hela eller del av bryggfinansieringslanet.

Foretagsinteckning
Bolaget har féretagsinteckningar som delvis har utnytt-
jats enlligt féljande:

Innehavare Belopp i TSEK
SEB 3000
Ericsson Credit AB 15000
Almi 1 000
Summa 19 000

Hyresavtal avseende lokaler

Bolaget har mojlighet, enligt hyresavtalet med Fastighets
AB Solnasmultronet 2, att stélla en sakerhet till hyresvér-
den i form av en bankgaranti om 275 000 kronor. Seanet
har valt att inte gora detta. Vidare innehaller hyresavtalet

Namn

Ostersjostiftelsen
Galostiftelsen

Carl Palmstierna

Quesada Kapitalférvaltning AB
Camlet AB

Johnny Johansson

Jippa Investment AB

Sonja Edin

Joint Bulk Investors S.A.
Sveriges Socialdemokratiska Arbetareparti
P-O Edin

Finix AB

Henrik Bonde

Wachtstiernan AB

Summa

Utdver teckningsforbindelserna atar sig garanter enligt
garantiavtal att, pa vissa villkor, garantera totalt cirka

52 procent av Emissionen, eller motsvarande 9,7 MSEK.
Atagandena &r inte sakerstallda. Erséttning for garan-
tiatagandena utgar kontant med 8 procent av respektive
garants maximala atagande. Emissionen &r saledes till
52 procent garanterad genom emissionsgarantier och
resterande 48 procent genom teckningsférbindelser.
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en sé kallad change of control-bestdmmelse innebarande
att under férutséttning att &garmajoriteten i Bolaget eller
det bestimmande inflytandet férandras i samband med
Emissionen, utan att godkdnnande om detta har inham-
tats fran hyresvarden, har hyresvarden en formell rétt att
sdga upp avtalet till omedelbart upphérande.

GSM-Utrustning

Bolaget har ingétt ett flertal avtal om installation av GSM-
utrustning for hantering av samtalstrafik pa fartyg. GSM-
utrustningen &gs av Bolaget, vilket regleras i de avtal som
Bolaget slutit med respektive rederi som fartygen tillhor.
Trots denna reglering foreligger det en risk, pa grund av
innehallet i utlandsk insolvensrattslig lagstiftning, for att
Bolaget inte kommer att kunna separera och aterfa den
GSM-utrustning som Bolaget Iatit installera och ager i ett
fartyg som &gs av ett rederi som forsétts i konkurs. Om
ett rederi gar i konkurs riskerar Bolaget sdledes att forlora
den GSM-utrustning som installerats pa rederiets fartyg.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier
Befintliga aktiedgare i Seanet har genom teckningsfor-
bindelser férbundit sig att teckna motsvarande cirka

8,9 MSEK av Emissionen. Féljande teckningsférbindelser
har mottagits (samtliga parter kan nds genom Bolaget).

Teckningsatagande (SEK) Antal aktier
2951 745,00 196 783
1504 755,00 100 317
1394 520,00 92 968

632 235,00 42 149
630 180,00 42 012
409 200,00 27 280
390 960,00 26 064
297 495,00 19 833
238 650,00 15910
192 780,00 12 852
89 685,00 5979
70 005,00 4 667
54 390,00 3 626
76 995,00 5133
8 933 595,00 595 573

Darmed &r Emissionen om cirka 18,6 MSEK garanterad

till 100 procent. Seanet har inte erhallit nagon bankmas-
sig sékerhet fér de garanterade beloppen. Samtliga ga-

ranter erhaller kontant ersattning motsvarande 8 procent
av respektive garants maximala garantiatagande (exklu-
sive mervérdesskatt). Den totala garantiprovisionen kan
déarmed uppga till hogst 0,8 MSEK i kontant ersattning.
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| de fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen fér emissionens
hégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stdd av teckningsratter, varvid tilldelning i férsta
hand ska ske till dem vilka &ven tecknat aktier med stdd
av teckningsrétter och, for det fall dessa inte kan erhélla
full tilldelning, tilldelning ske i férhallande till deras teck-
ning med stdd av teckningsrétter och, om detta inte ar

Utstallare av emissionsgarantier Garanti (SEK)

Ostersjostiftelsen 1999 995,00
Galostiftelsen 1999 995,00
Servisen Investment Management AB 1 999 995,00
Palmstierna Invest AB 1000 005,00
Transferator AB 649 995,00
Jakob Johansson 649 995,00
ULTI AB 649 995,00
Elgudden Invest AB 413 055,00
Jippa Investment AB 139 710,00
Hakan Lundholm 100 005,00
Joint Bulk Investors S.A. 85 275,00
Finix AB 25 020,00
Summa 9 713 040,00
Forséakring

Bolaget innehar ett férsékringsskydd hos Lansférsakringar
avseende Kombinerad Foretagsforsakring (innefattande
egendoms-, avbrotts-, rattsskydds- och tjanstereseférsék-
ring) samt ett férsékringsskydd for styrelse och VD.

Etik och Miljo

Seanet foljer de lagar och avtal som finns i respektive land
betraffande arbetstider och évriga villkor. Alla anstéllda
har rétt att ansluta sig till fackféreningar. Bolagets policy ar
att anstallda skall erséttas efter kompetens och erfarenhet
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mdjligt, genom lottning, och tilldelning i andra hand ske
till annan som tecknat aktier i nyemissionen utan stéd av
teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning, tilldelning ske i forhallande till det antal aktier
som var och en har tecknat och, om detta inte ar mdéjligt,
genom lottning, och tilldelning i sista hand ske till garan-
ter med fordelning i forhallande till stéllda garantiutfastel-
ser och, om detta inte ar mdjligt, genom lottning.

Antal aktier Avtal tecknat Adress
Sodertdérns Hogskola
133 333 2010-12-09
141 89 Huddinge
Box 7444
133 333 2010-12-09
103 91 Stockholm
Box 5712
133 333 2010-12-13
114 87 Stockholm
Box 3326
66 667 2010-12-14
103 66 Stockholm
Engelbrektsgatan 9-11
43 333 2010-12-10
114 32 Stockholm
Engelbrektsgatan 9-11
43 333 2010-12-10
114 32 Stockholm
Floragatan 14
43 333 2010-12-09
114 31 Stockholm
Box 1197
27 537 2010-12-13
131 27 Nacka Strand
c/o Salén
9 314 2010-12-13 .
Ostermalmsgatan 89
114 59 Stockholm
Viktor Rydbergsgatan 23
6 667 2010-12-10
412 57 Goteborg
3 rue de Chapelle
5685 2010-12-10
L-1325 Luxembourg
Ostermalmsgatan 89
1668 2010-12-13
114 59 Stockholm
647 536

oavsett kon, alder, etnisk bakgrund eller sexuell 1aggning.
Bolaget skall férebygga onddig miljopaverkan och folja
géllande miljélagstiftning. Seanets ledning bedémer att
Seanet pa ett fullgott satt uppfyller tillampliga miljo-, halso-
och sakerhetsbestammelser och tillhandahaller sékra och
miljdméssigt sunda arbetsplatser fér de anstéllda. Den
utrustning som Seanet har installerat pa land och fartyg ar
val anpassad for sina respektive miljéer och Bolaget gor
beddémningen, med reservation fér exceptionella omstan-
digheter, att ingen yttre miljéfaktor kan paverka tillforlitlig-
heten av denna utrustning.
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Tvister

Seanet har ej varit part i nagra réattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden under de senaste tolv manaderna, som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stéllning eller Ibnsamhet.

Revisorns granskning
Delarsrapporterna for perioden januari-september 2010
och motsvarande period 2009 har inte varit foremal for
revisors granskning. Arsredovisningarna for rékenskaps-
aren 2007, 2008 och 2009 &r reviderade av Bolagets
davarande revisorer PriceWaterhouseCoopers med
Arne Engwall som huvudansvarig revisor. Revisions-
beréttelserna for respektive ar finns intagna i respektive
ars arsredovisning. Dessa foljer standardutformningen
och innehaller inga anmérkningar.
Erséttning till revisorer utgar enligt I6pande rakning.
Bolagets revisorer har ej granskat Prospektet.

Transaktioner med néarstaende

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befatt-
ningshavarna i Seanet har eller har haft nagon direkt eller
indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner som ar
ovanliga i sin karaktar eller sina avtalsvillkor i relation till
Seanet. Bolagets revisorer har inte heller varit delaktiga

i ndgra transaktioner enligt ovan. Seanet har inte heller
lamnat 1an, stallt garantier eller ingatt borgensforbindelser
till eller till forman fér ndgon av styrelseledaméterna, de
ledande befattningshavarna eller revisorerna i Bolaget.

Radgivare i nyemissionen

Vid nyemissionen bistar Stockholm Corporate Finance
AB som finansiell radgivare i samband med utgivandet
av detta Prospekt. Stockholm Corporate Finance AB
har &ven bistatt med att arrangera garantikonsortium.
Stockholm Corporate Finance AB dger inte nagra aktier
i Seanet och har inte ndgra andra relevanta intressen

i Bolaget. Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut i
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samband med nyemissionen. Advokatfirman Westermark
Anjou AB agerar legal radgivare till Bolaget i samband
med nyemissionen.

Handlingar tillgangliga fér granskning

Kopior av alla rapporter, brev, bolagsordning och stiftelse-
urkund, historisk finansiell information, varderingar eller ut-
latanden som utfardats av sakkunnig p& Bolagets begéran
och som till nagon del ingar eller hanvisas till i Prospektet,
den historiska finansiella information som féreligger for
Bolaget och dess dotterbolag fér de tre senaste raken-
skapsaren fore offentliggérandet av Prospektet kan

under Prospektets giltighetstid granskas i pappersform

pa Seanets huvudkontor, adress Vretenvégen 4, 171 54,
Solna, pa vardagar under ordinarie kontorstid. Reviderade
rékenskaper for &ren 2007, 2008 och 2009, bolagsordning
samt Prospektet kommer &ven att finnas tillgéngliga pa
Bolagets hemsida: www.seanet.se.

Handlingar inférlivade genom hénvisning

Detta Prospekt bestar, utdver foreliggande dokument,
av féljande handlingar som harmed infoérlivas genom
hanvisning:

» Arsredovisning for rakenskapsaret 2007 inklusive
revisionsberéttelse

» Arsredovisning for rakenskapsaret 2008 inklusive
revisionsberéttelse

» Arsredovisning for rakenskapséret 2009 inklusive
revisionsberéttelse

Handlingarna &r ingivna till Finansinspektionen i sam-
band med ansékan om godkannande och registrering
av detta Prospekt. Samtliga handlingar finns tillgangliga
under Prospektets giltighetstid pa Bolagets hemsida,
www.seanet.se, samt i pappersform pa Seanets huvud-
kontor, adress Vretenvagen 4, 171 54, Solna, pa varda-
gar under ordinarie kontorstid.
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Bolagsordning

Bolagsordningen antogs pa extra bolagsstamma

den 14 januari 2011.

§ 1 Firma
Aktiebolagets firma ar SeaNet Maritime Communications
Aktiebolag (publ).

§ 2 Verksamhet

Bolaget har till andamal for sin verksamhet att tillhanda-
halla telekommunikationstjanster for fartyg samt bedriva
dérmed forenlig verksamhet.

§ 3 Styrelsens sate
Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Solna kommun.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgérs lagst av 10 000 000 kronor och
hégst 40 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 780 000 och hégst
3120 000.

§ 6 Styrelse

Férutom personer, som av lag kan komma att utses i an-
nan ordning, skall styrelsen besta av lagst tre och hogst
nio ledaméter med hégst fem suppleanter. Dessa leda-
moter utses arligen pa arsstamma for tiden intill slutet
av forsta arsstimma som halls efter det ar da ledamoten
respektive suppleanten utsags.

§ 7 Revisorer

For granskning av Bolagets arsredovisning jamte raken-
skaperna samt styrelsens forvaltning utses pa arsstam-
ma lagst en och hdgst tva revisorer. Aven ett registrerat
revisionsbolag far utses till revisor.

§ 8 Kallelse

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolags-
stamma dar frdga om andring av bolagsordningen
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kommer att behandlas skall ske tidigast sex veckor och
senast fyra veckor fére stdmman. Kallelse till annan
bolagsstdmma skall ske tidigast sex veckor och senast
tva veckor fore stamman.

Kallelse skall ske genom annons i Post- och Inrikes
Tidningar samt Dagens Industri.

§ 9 Bolagsstamma

Bolagsstamma skall sammantréda dar bolaget har sitt
sate eller Stockholm. Bolagsstdmma skall 6ppnas av
styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser.

§ 10 Arsstamma
Pa arsstamma skall féljande drenden férekommaitill
behandling:

1) Val av ordférande vid stamman;

2) Upprattande och godkannande av rostlangd;

3) Val av en eller tva justeringsmaén;

4) Provning av om stdmman blivit behérigen kallad;
5) Godkénnande av dagordning;

6) Framlaggande av arsredovisningen och revisions-

berattelsen och, i férekommande fall, koncern
redovisningen och koncernrevisionsberéttelsen;

7) Beslutifraga om:

a) faststéllande av resultatrakningen och balansrék-
ningen och, i férekommande fall, koncernresultat-
rakningen och koncernbalansrakningen;
dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrékningen;

b)
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c) ansvarfrihet at styrelseledaméter och verkstal-
lande direktéren;

8) Bestammande av antalet styrelseledaméter som
skall utses pa stamman;

9) Faststallande av arvoden at de av stamman ut
sedda styrelseledaméterna;

10) Faststéallande av revisorsarvode;
11) Val av styrelseledamoéter och suppleant;
12) | férekommande fall val av revisor;

13) Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari till 31 decem-

ber.

§ 12 Féranmalan
For att fa delta i bolagsstamma skall aktieagare anmaéla
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sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsaf-
ton och inte heller infalla tidigare &n femte vardagen fore
bolagsstdmman.

En aktiedgare far ha med sig hogst tva bitraden vid
bolagsstdmman endast om han eller hon anméler antalet
bitraden pa det satt som anges i stycket ovan.

§ 13 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamnings-
dagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1989:1479) om
kontoféring av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa ett avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 §
forsta stycket 6—8 némnda lag, ska antas vara behérig
att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktie-
bolagslagen (2005:551).

Beslut om andring av bolagsordning

Extra bolagsstémma beslutade den 14 januari 2011
att &ndra § 5 sa att lagsta antalet aktier sénks fran
780 000 000 till 780 000 aktier och att hégsta antalet
aktier sénks fran 3 120 000 000 till 3 120 000 aktier.
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Skattefragor
i Jverige

Det féljande &r en sammanfattning av de skatteregler
som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan
aktualiseras av den féreliggande Emissionen i Seanet.
Sammanfattningen vander sig till aktiedgare som ar
obegrénsat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen
ar inte avsedd att vara uttémmande och omfattar inte si-
tuationer dér aktierna innehas av handelsbolag eller som
lagertillgdng i néringsverksamhet. Vidare behandlas inte
de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillampliga d& aktie&dgare innehar
aktier i Seanet som anses vara néaringsbetingade. Inte

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon beskattas for hela kapi-
talvinsten i inkomstslaget kapital vid férséljning av aktier
i Seanet. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust berédknas normalt
som skillnaden mellan férséljningserséttningen, efter
avdrag for férséljningsutgifter, och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet f6r samtliga
aktier av samma slag och sort sammanléggs och berak-
nas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmeto-
den. Eftersom aktierna i Seanet skall marknadsnoteras
kan omkostnadsbeloppet alternativt beraknas enligt
schablonmetoden till 20 procent av férséljningserséatt-
ningen efter avdrag for férsaljningsutgifter. Kapitalforlust
vid avyttring av aktier i Seanet ar avdragsgill. Sadan
foérlust kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinster under
samma ar pa marknadsnoterade aktier och skattepliktig
del av kapitalvinster pa onoterade aktier. Kvittning kan
aven ske fullt ut mot kapitalvinster pa andra marknadsno-
terade delagarréatter utom andelar i sddana investerings-
fonder som innehdller endast svenska fordringsrétter
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heller behandlas de séarskilda regler som géller fér s&
kallade kvalificerade aktier i fdmansforetag.

Sérskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna
kan uppkomma ocksa for andra kategorier av aktiedgare,
sédsom exempelvis investmentféretag, investeringsfonder
och personer som inte ar obegrénsat skattskyldiga i Sve-
rige. Varje aktiedgare rekommenderas att inhamta rad
fran skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser
som kan uppkomma till féljd av att &ga aktier i Seanet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
och skatteavtal.

(rantefonder). Kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta
séatt far dras av med 70 procent mot évriga inkomster i in-
komstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstsla-
get kapital medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100 000 kronor och med 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om for narvarande
26,3 procent. Berékning av kapitalvinst respektive kapi-
talforlust sker pa samma satt som for fysiska personer
enligt vad som angivits ovan. Avdrag foér kapitalférluster
pa aktier medges bara mot kapitalvinster pa aktier och
andra delégarrétter. En kapitalférlust kan &ven, om vissa
villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under férutséttning att koncernbidrags-
ratt féreligger mellan bolagen. Kapitalférlust som inte har
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kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.
Om aktierna i Seanet utgdr naringsbetingade andelar
géller sarskilda regler. For sddana aktier ar kapitalvinster
normalt skattefria och kapitalférluster inte avdragsgilla.
Vidare ar utdelning pa sadana aktier skattefri.

Utnyttjande av teckningsratter

For aktiedgare i Seanet som utnyttjar erhallna tecknings-
ratter for férvarv av aktier utldses ingen beskattning. An-
skaffningsutgiften for aktierna utgérs av emissionskursen.

Férsaljning av erhallna teckningsréatter

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin féretradesratt att
delta i nyemissionen kan avyttra sina teckningsrétter.
Skattepliktig kapitalvinst skall da beréknas. Varje teck-
ningsrétt anses da vara anskaffad fér 0 kronor. Omkost-
nadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

Behandling av inkdpta teckningsratter

Den som ké&per eller pa liknande séatt forvarvar tecknings-
ratter i Seanet utgér vederlaget omkostnadsbeloppet

for dessa. Utnyttjande av inkdpta teckningsrétter for
teckning av aktier utloser inte beskattning. Teckningsrat-
ternas omkostnadsbelopp skall medréknas vid berékning
av aktiernas omkostnadsbelopp.

Utnyttjande av teckningsoption

Om en teckningsoption utnyttjas for férvérv av aktier
utléses ingen kapitalvinstbeskattning. Anskaffningsutgif-
ten utgors av teckningskursen pa aktierna med tillagg av
optionernas omkostnadsbelopp. Fér teckningsoptioner
som forvarvats separat i marknaden utgér vederlaget
anskaffningsutgift fér dessa.

Beskattning av utdelning
For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning
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pa aktier i Seanet i inkomstslaget kapital med en skat-
tesats om 30 procent. For fysiska personer och dédsbon
innehalls skatten som preliminarskatt av Euroclear eller
— for forvaltarregistrerade aktier — av foérvaltaren. For ak-
tiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget néringsverk-
samhet med 26,3 procent. Om aktierna i Seanet utgér
naringsbetingade andelar géller sarskilda regler. Seanet
ansvarar inte for att eventuell kéllskatt innehalls.

Aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige
For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige
utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran
svenska aktiebolag. Kupongskattesatsen ar 30 procent.
Denna skattesats ar dock i allménhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander

fér undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten
innehalls av Euroclear vid utdelningstillfallet. Om aktierna
ar forvaltarregistrerade svarar férvaltaren fér skatteav-
draget. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid
utbetalning till en person som har rétt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller kupongskatt annars innehal-

lits med for stort belopp, kan aterbetalning begéras hos
Skatteverket fore utgdngen av det femte kalenderaret
efter utdelningstillféllet.

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster
vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan dock bli féremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel
kan fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i
Sverige bli féremal for svensk beskattning vid avyttring
av svenska aktier om de vid nagot tillfalle under det ka-
lenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfélle under
de tio narmast foregdende kalenderaren varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten
av regeln kan dock i viss man vara begransad genom
skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning.
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Ordlista

ADSL
Asymmetric Digital Subscriber Line, en DSL-variant som
mojliggdr snabbare datatransmission éver kopparled-
ningar an det med vanliga analoga modem

Bredband
Olika tekniker for att koppla upp datorer till Internet med
hog 6verféringskapacitet

BT
Bruttotonnage, anger fartygets volym inklusive volymer
som inte utgodr lastutrymme

CEPT
European Conference of Postal and Telecommunications
Administrations

CGT
Compensated Gross Tonnes, enhet som tagits fram for
att ha en gemensam enhet for att reflektera den relativa
lastkapaciteten bland fartyg

DWT
Dodviktstonnage, matt pa fartygs maximala lastférmaga

ETSI
European Telecommunications Standards Institute

GSM
Globalt system fér mobil kommunikation (ursprunglig
akronym: group spéciale mobile), standardiserad digital
och tradlos telefoniteknik

Homeland Security
Department of Homeland Security, departement i USA:s
regering som skapades som ett resultat av terrorattack-
erna den 11 september 2001 med syftet att samla alla de
myndig heter som arbetade med “hemlandets sakerhet”
under ett och samma departement
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IP-tel, VolP
Overféring av réstsamtal och dylikt via datanét baserade
pa Internetprotokollet (IP)

LAN
Local Area Network, natverk fér datorkommunikation
begrénsat till eller flera byggnader

PLMN
Public Land Mobile Network, mobiltelefonnatverk pa land

PSTN
Public Switched Telephone Network, internationellt pu-
blikt telefonnét vilket &ven innefattar mobiltelefonnét

SMs
Short Message System, korta textmeddelanden som
skickas mellan mobiltelefoner, eller fran dator, till mobil-
telefon

SOLAS
Safety of Life at Sea, regler angaende fartygsbyggnad
och sakerhet for manniskor pa fartyg till sjoss

VLAN
Virtual LAN, liknar LAN men méjliggér uppkoppling
till samma néatverk &ven om inte olika natverksvaxlar
anvands

VSAT
Very Small Aperture Terminal, parabolantenn med
séndare och mottagare for dubbelriktad kommunikation
via satellit

WAN

Wide Area Network, stort datornéatverk som kan omfatta
ett land eller globala landmassor, sasom Internet
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Delarsrapport

Solna 12 november 2010

Seanet Maritime Communications AB (publ)

Delarsrapport juli-september 2010

Verksamheten i ssmmandrag

Intakterna for arets tredje kvartal 6kade till 7,4 MSEK (5,1 MSEK)

Resultatet for arets tredje kvartal uppgick till -4,0 MSEK (-1,5 MSEK) fére avskrivningar och finansiella
poster (EBITDA) och -5,1 MSEK (-3,0 MSEK) fére och efter skatt

Intékterna for perioden januari-september uppgick till 13,9 MSEK (7,4 MSEK)

Resultat foér perioden januari-september uppgick till -16,9 MSEK (-14,3 MSEK) fére avskrivningar och
finansiella poster (EBITDA) och -22,4 MSEK (-19,5 MSEK) fore och efter skatt

Under perioden har Seanet utvecklat bolagets affarsmodell till att i huvudsak sdlja GSM-tjanster
genom ledande VSAT-operatérer (se vidare under ”VD har ordet”, s. 2)

Vid periodens slut hade Seanet fyrtio (40) fartyg i drift, jamfort med tjugoen (21) vid samma tidpunkt
foregaende ar

Vasentliga handelser efter periodens slut

Seanet ingick ett 5-arigt partneravtal med STM Spanien for leverans av GSM-tjdnster till STM:s
maritima kunder

Seanet tecknade en avsiktsforklaring med Norska Fjord Line om att leverera mobiltjanster till tva nya
fartyg

Seanets teckningsoptionsprogram av serie fyra tecknades under kvartal tva och tre till 35 procent och
inbringade totalt ca 10 MSEK till bolaget, varav ca 5 MSEK inkom till bolaget den 1 oktober 2010

For ytterligare information:

Viesturs Vucins, VD, tel. +46 8 599 00 300
Stephan Dahlstrém, CFO, tel. +46 8 599 00 300
Besok dven www.seanet.se

Seanet dr en global telekomoperator till sjéss. Seanet installerar och driftsdtter mobiltelefoni samt bredband
ombord pa firje-, kryssnings- och handelsfartyg. Seanet Maritime Communications AB (publ) ar listat pa First North
vilket dr en alternativ marknadsplats som drivs av NASDAQ OMNX. Bolag vars aktier handlas pa First North &r inte
skyldiga att folja samma regler som borsnoterade bolag, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till
foéretradesvis mindre bolag och tillvixtbolag. Bolagets Certified Adviser och likviditetsgarant & Mangold
Fondkommission.

Seanet Maritime Communications AB 56

Prospekt 2011



VD har ordet

Under perioden juli-september har Seanet utvecklat sin afférsmodell for att snabbare o6ka intdkterna.
Forsaljningen kommer huvudsakligen att ske via ledande VSAT-operatérer, vilka har etablerade relationer med
ett stort antal redare och global ndrvaro. Seanet kommer att sdlja sina tjanster via VSAT-operatorerna till
passagerare och besattningar, vilket vasentligt kommer att 6ka saljeffektiviteten.

Seanet har tecknat avtal med tre ledande VSAT-operatérer, Marlink, STM och Satpoint. Alla tre har en stor
installerad bas av VSAT-tjanster ombord pa fartyg men saknar GSM-tjanster. Seanet erbjuder sina GSM-tjanster
som en viktig tilldggstjanst.

- Marlink har lanserat Seanets tjanst under ett eget varumarke, Call@Sea, och har for avsikt att erbjuda
denna tjanst tillsammans med bolagets 6vriga tjdnster.

- STM har bekréftat sina planer att leverera Seanets GSM-tjanster till ett stort antal befintliga och nya
fartyg, bl. a. till nybyggda flytande hotell fér att hysa personal vid byggen av vindkraftparker till havs.

- Satpoint dr sedan forra aret VSAT-leverant6ér och GSM-partner till Seanet med 10 fartyg driftsatta.

Dessa partnerskap innebdr, forutom okad saljeffektivitet, att Seanets partners tar alla driftkostnader och
investeringar pa fartygen. Som kompensation far Seanet dela med sig av en del av trafikintdkten. | den tidigare
affarsmodellen tog Seanet sjalv dessa driftkostnader och investeringar.

Seanet kommer vid arets slut 2010 ha haft ca 15 miljoner passagerare pa sina fartyg. Andelen passagerare som
ar anslutna tilll Seanets GSM-nat ombord och som nyttjar Seanets tjanster dr endast ca 3%. Grundat pa det
stora passagerarantalet och den ldga anvandningen av Seanets tjanster har bolaget beslutat att satsa kraftfullt
pa marknadsfoéring till slutkund/passagerare for att 6ka anvandningen och darmed fa upp intdkterna rejalt pa
befintliga och nya fartyg. Bolaget rdknar med ett starkt stod for detta fran partners och redare eftersom
samtliga parter okar sina intakter vid ett framgangsrikt genomférande.

Seanet hojer fran december baspriset for roaming, vilket okar Seanets intdkter. Datatjansten GPRS, som
efterfragas av kunderna, lanseras kommersiellt i december och férvantas 6ka intakterna.

Under kvartal tre uppgick Seanets intdkter till 7,4 MSEK, att jamféras med 5,1 MSEK under motsvarande period
forra aret. Resultatet fore skatt for perioden uppgick till -5,1 MSEK, att jamféras med -3,0 MSEK for
motsvarande period forra aret. Viktigt att papeka &r att kostnaderna inte &r jamférbara mellan aren eftersom
Seanet tecknade service- och underhallsavtal med Ericsson och Satpoint ar 2009. Detta fick som effekt att de
direkta kostnaderna blev hogre men att resurserna som frigjordes anvands for logistik och installation. | avtalet
med Satpoint leasar Seanet VSAT-antenner, vilka tidigare koptes.

Intdkterna under 2011 planeras att till halften komma fran befintliga fartyg och till halften fran nya fartyg, via
Seanets tre partners. Detta forhallande kommer gradvis att forandras till forman for partnerforséljning, enligt
bolagets nya affarsmodell.

Seanet har vid periodens utgang fyrtio (40) driftsatta fartyg jamfort med tjugoen (21) vid motsvarande tid forra
aret. | oktober tecknade Seanet en avsiktsforklaring med Norska Fjord Line om att leverera mobiltjanster till tva
nya fartyg.

Seanet ar en komplett och licensierad mobilteleoperatér som liksom andra mobilteleoperatérer nar god
I6nsamhet nar intdkterna tacker de fasta kostnaderna. Bolaget har dannu inte natt de nédvandiga volymerna for
att ticka de fasta kostnaderna men ar pa god vag. Med de atgdrder som nu planeras, varav de viktigaste ar
marknadsforing mot slutkund och nya fartyg via bolagets tre partners, raknar jag med en kraftig volymokning
och darmed att Seanet nar I6nsamhet under andra halvaret 2011. For att genomféra bolagets expansion under
2011 behovs ytterligare kapital och styrelsen underséker darfor mojligheterna for att pabdrja en
kapitalanskaffningsprocess.

Viesturs Vucins, VD
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Verksamhetséversikt juli-september 2010
(foreg. ars siffror inom parentes)

Resultatrdkning

e Rorelsens intakter uppgick till 7,4 MSEK (5,1 MSEK) for arets tredje kvartal och 13,9 MSEK (7,4 MSEK)
for perioden januari-september 2010. Intdkterna 6kade med 45% resp. 88%, detta p.g.a. fler fartyg i
drift, fler anvandare och fler roamingavtal.

e Rorelsens omkostnader uppgick till 11,4 MSEK (6,6 MSEK) for arets tredje kvartal och 30,8 MSEK (21,8
MSEK) for perioden januari-september 2010.

Rorelsens omkostnader fordelar sig mellan:

1) Direkta kostnader (Drift och Installation); 6,4 MSEK (2,3 MSEK) for arets tredje kvartal och 14,8
MSEK (5,5 MSEK) for perioden januari-september 2010.

2) Externa kostnader (Lokaler, Forsaljning, Marknadsféring, Administration och Tjanster); 2,1 MSEK
(2,0 MSEK) for arets tredje kvartal och 6,6 MSEK (7,9 MSEK) for perioden januari-september 2010.

3) Personalkostnader; 3,0 MSEK (2,3 MSEK) for arets tredje kvartal och 9,3 MSEK (8,3 MSEK) for
perioden januari-september 2010.

Kommentarer till stérre poster inom Direkta kostnader:

a) Posten Revenue share/intdktsdelning med redare och partners star for 2,6 MSEK (0,9 MSEK)
for tredje kvartalet och 4,7 MSEK (1,2 MSEK) for januari-september 2010, p.g.a. fler fartyg i
drift, 6kade intdkter och dkad forséljning via partners.

b) Kostnad for satellittjanst star for 1,8 MSEK (0,6 MSEK) for tredje kvartalet och 4,0 MSEK (1,7
MSEK) fér januari-september 2010. Okningen i jaimférelse med féregdende ar uppstér p.g.a.
att bolaget har bytt leverantér av VSAT-tjanster (Satpoint), vilket ger Seanet en tekniskt och
kvalitetsmdassigt battre tjanst dn tidigare, inkluderande drift av satellitantenn-system pa
fartygen samt leasing av satelllitantenner.

c) Kostnad for drift och underhall av bolagets system fran Ericsson uppgick till 0,8 MSEK (0
MSEK) for tredje kvartalet och 2,7 MSEK (0 MSEK) for januari-september 2010.

e Rorelsens avskrivningar uppgick till 0,9 MSEK (1,1 MSEK) for arets tredje kvartal och 4,6 MSEK (3,2
MSEK) for perioden januari-september 2010. Bolaget har dndrat nyttjandeperiod for befintlig GSM-
utrustning fran fem (5) till tio (10) ar fran och med arets tredje kvartal.

e Rorelsens finansnetto uppgick till -0,2 MSEK (-0,4 MSEK) for arets tredje kvartal och -0,9 MSEK (-2,0
MSEK) for perioden januari-september 2010.

e Resultatet fore avskrivningar och finansnetto (EBITDA) uppgick till -4,0 MSEK (-1,5 MSEK) fér arets
tredje kvartal och -16,9 MSEK (-14,3 MSEK) for perioden januari-september 2010.

e Resultatet fore skatt uppgick till -5,1 MSEK (-3,0 MSEK) for arets tredje kvartal och -22,4 MSEK (-19,5
MSEK) for perioden januari-september 2010.
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Resultat per aktie

Resultatet per aktie uppgick till -0,005 SEK (-0,01 SEK) for arets tredje kvartal (se tabell under Resultatrakning s.8)

Investeringar
Bolagets investeringar under arets tredje kvartal bestod av:

Materiella anlaggningstillgangar 1,6 MSEK (0,2 MSEK)

Kassaflode och finansiell stallning

Seanets kassaflode uppgick till -1,6 MSEK (1,9 MSEK) for arets tredje kvartal. Foreg. ars kassaflode for
motsvarande period paverkades positivt av likviden fran en under kvartal tva 2009 genomférd nyemission,

15 MSEK.

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 138 KSEK (2,3 MSEK), exkl. kredit hos SEB om 1 MSEK.

Resterande likvid fran konverteringen av bolagets teckningsoptionsprogram av serie fyra inkom till bolaget
den 1 oktober 2010 och uppgick till ca 5 MSEK.

Personal

Antalet anstallda vid periodens utgang var 13 personer (13).

Risker

For en redogorelse 6ver Seanets riskfaktorer hanvisas till sidan 8 i bolagets senaste prospekt.

Kommande rapporttillfillen:

Bokslutskommuniké 25 februari 2011
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande bild av foretagets
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget star
infor.

Solna den 12 november 2010

Styrelsen,

Héakan Jansson Viesturs Vucins Ulf Lofven
Ordférande Ledamot Ledamot
Patrik Salén Gillis Cullin

Ledamot Ledamot

Seanet Maritime Communications AB (publ)
Denna rapport har inte varit foremal for revision av bolagets revisorer.

Certified Adviser och likviditetsgarant for Seanet pa First North ar Mangold Fondkommission AB.

Seanet Maritime Communications AB (publ)
Org.nr 556694-4954

Vretenvagen 4

171 54 Solna
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Redovisningsprinciper

Varderingsprinciper m m
Tillgangar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan

Intdktsredovisning

Intdkterna utgors huvudsakligen av trafikavgifter och redovisas till den erhallna erséattningens verkliga varde.
Intdktsredovisningen gors i den period da tjansten utfors, utifran verklig trafik.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell bedémning beraknas bli betalt.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas enligt balansdagens kurs. Vinster och forluster pa fordringar

och skulder av rorelsekaraktar nettoredovisas bland 6vriga rorelseintakter alternativt 6vriga rérelsekostnader.

Avskrivningar
| resultatrakningen belastas rorelseresultatet med avskrivningar enligt plan, vilka berdknas pa ursprungliga
anskaffningsvarden och baseras pa tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. Utgifter for
forbattringar av tillgangars prestanda, utéver ursprunglig niva, 6kar tillgangens redovisade varde. Utgifter
for reparation och underhall redovisas som kostnader.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt over tillgangens bedémda nyttjandeperiod.

Nar tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststélls, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvarde.
Avskrivningar for installationer pabdrjas nar de tas i drift.

Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella tillgangar.

Foljande avskrivningstider tillampas: Inventarier, verktyg och installationer 3-10 ar

Varulager
Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet per balansdagen.

Skatter inkl. inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. For poster som redovisas i
resultatrdakningen redovisas dirmed sammanhéangande skatt i resultatrakningen. Fér poster som redovisas
direkt mot eget kapital redovisas dven skatten direkt mot eget kapital. Uppskjuten skatt berdknas pa alla
temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det redovisade vardet pa en tillgang eller skuld skiljer
sig fran det skattemadssiga vardet. Uppskjuten skattefordran avseende underskottavdrag eller andra
framtida skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avrdaknas mot
framtida skattemadssiga overskott.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast

transaktioner som medfor in- och utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och
banktillgodohavanden, kortfristiga finansiella placeringar som dels &r utsatta for endast en obetydlig
risk for vardefluktuationer, dels handlas pa en 6ppen marknad till kinda belopp eller har en kortare
aterstdende l6ptid an tre manader fran anskaffningstidpunkten.
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Leasingavtal
Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella, redovisas som hyresavtal
(operationella leasingavtal). Leasingavgiften kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Finansiella skulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig

det redovisade beloppet fran det belopp som skall aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sasom rantekostnad eller ranteintakt dver lanets 16ptid. Harigenom Gverensstammer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall dterbetalas. Upphérande av
redovisning av finansiella skulder sker forst nar skulderna har reglerats genom aterbetalning eller att
dessa efterskankts.
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Resultatrdkning

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
KSEK 2010 2009 2010 2009 2009
ntakter 7448 5077 . _.13868| 7440| . 9550,
Summa rorelseintakter 7 448 5077 13 868 7 440 9550
Direkta kostnader -6 361 -2249 -14 791 -5513 -9 804
Externa kostnader -2091 -2 038 -6 649 -7 941 -10 488
Personalkostnader | . -2992| 2290 9333 - 8321 11456
Summa rorelsens omkostnader -11444 -6 577 -30773 -21775 -31748
Resultat fére avskrivningar och finansiella poster (EBITDA) -3 996 -1500 -16 905 -14 335 -22 198
Avskrivningar -896 -1110 -4 616 -3230 -6 118
Resultat efter avskrivningar -4 892 -2610 -21521 -17 565 -28 316
Finansnetto -235 -432 -914 -1982 -4 561
Resultat efter finansiella poster -5127 -3 042 -22435 -19 547 -32 877
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -5127 -3 042 -22435 -19 547 -32877
JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2010 2009 2010 2009 2009
Antal utestaende aktier vid periodens utgang 982 252 716 313020544 982 252 716 312915 878 598 110 060
Genomsnittligt ant. utestaende aktier 982 252716 312950 767 919 416 655 201 547 020 253172 861
Antal utestaende aktier vid periodens utgang eft. utspadning 1368722614 472516 778 | 1368722614 472516 778 | 1067 640 876
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 1368722614 472 516 778 | 1342802 517 272 885 790 372387212
Resultat per aktie baserat pad genomsnittligt antal aktier (SEK) -0,005 -0,010 -0,024 -0,097 -0,130
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,004 -0,006 -0,017 -0,072 -0,088
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Balansrdkning
KSEK 2010-09-30 | 2009-09-30 | 2009-12-31

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 32567 16 626 33408
Immateriella anldggningstillgangar 0 0 0
Summa anliggningstillgdngar 32567 16 626 33408
Lager 867 0 867
Kundfordringar 6102 0 688
Ovriga kortfristiga fordringar 2072 926 13 459
Interimsfordringar 15719 7721 3579
Kassa och bank 138 2287 7522
Summa omsittningstillgangar 24 898 10934 26116
Summa tillgangar 57 465 27 560 59523
Eget kapital

Aktiekapital 13379 12735 24333
Ej reg. aktiekapital 4896 0 11099
Overkursfond 8440 0 -818
Balanserat resultat 10 541 0 16 836
Arets resultat -22435 -2712 -32 877
Summa Eget kapital 14 821 10 023 18 572

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut 19989 0 15 265

Summa langfristiga skulder 19 989 0 15 265

Kortfristiga fordringar

Leverantdrsskulder 14126 10774 6 086
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1261 0 3523
Ovriga kortfristiga skulder 2771 5501 10 689
Interimsskulder 4497 1262 5388
Summa kortfristiga skulder 22 655 17 537 25 686
Summa eget kapital och skulder 57 465 27 560 59523
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Kassaflodesanalys

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
KSEK 2010 2009 2010 2009 2009
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat fore finansiella poster -4892 -2610 -21521 -17 565 -28316
Avskrivningar 896 1110 4616 3230 6118
Erhallen ranta 0 0 0 0
Erlagd ranta -235 -514 -914 -1982 -4 561
Okning/minskning varulager 0 0 0 0 867
Okning/minskning kundfordringar -2450 880 -4117 458 -1307
Okning/minskning évr. kortfristiga fordringar -5 085 -14 376 -752 335 1450
Okning/minskning leverantérsskulder 7 306 -1693 8040 795 -3892
Okning/minskning évr. kortfristiga rorelseskulder 848 -791 -8 809 -74 684
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3612 -17 994 -23 458 -14 803 -28 957
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -681 205 -1677 -4792 -25 584
Kassafléde fran investeringsverksamheten -681 205 -1677 -4792 -25584
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission (netto) 0 15 287 13789 15 287 40473
Lan Kreditinstitut 1166 2462 14951
Lan Ovriga 1500 4400 1500 5800 6234
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2 666 19 687 17 751 21087 61 658
Periodens kassaflode -1627 1898 -7384 1492 7117
Likvida medel vid periodens ingang 1765 389 7522 795 405
Likvida medel vid periodens utging 138 2287 138 2287 7522
Férandringar i Eget Kapital

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
KSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Eget kapital vid periodens borjan 15052 13 065 18572 3378 3378
Ej registrerat aktiekapital 4896 4896
Nyemission (netto) 0 13789 26 192 48 071
Periodens resultat -5127 -3042 -22435 -19 547 -32877
Eget kapital vid periodens slut 14 821 10 023 14 821 10 023 18 572
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Adresrenr

SEANET
Seanet Maritime Communications AB (publ)
Vretenvégen 4
171 54 Solna
Tel: 08-599 003 00
Fax: 08-599 003 99
E-mail: info@seanet.se

FINANSIELL RADGIVARE
Stockholm Corporate Finance AB
Nybrogatan 11
114 39 Stockholm
Tel: 08-440 56 40
Fax: 08-440 56 41
E-mail: info@stockholmcorp.se

KONTOFORANDE INSTITUT OCH EMISSIONSINSTITUT
Aktieinvest FK AB
Radmansgatan 70 A
113 89 Stockholm
Tel: 08-506 517 00
Fax: 08-506 517 01
E-mail: info@aktieinvest.se

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirman Westermark Anjou AB
Box 160 30
Sergels Torg 12
111 57 Stockholm
Tel: 08-441 91 00
Fax: 08-441 91 01
E-mail: info@westermarkanjou.se
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