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VIKTIG INFORMATION

I det héar prospektet anvéands termerna "Vironova", "bolaget”
eller "foretaget", beroende pad sammanhang, fér Vironova AB
(publ), organisationsnummer 556678-1463, svenskt publikt-
aktiebolag med séte i Stockholm, eller den féretagsgrupp dar
Vironova ar moderforetag. "Erbjudandet" avser erbjudandet
att teckna aktier i Vironova, sa som beskrivs 1 prospektet. De
siffror som redovisas i1 detta prospekt har i vissa fall avrun-
dats. Summeringar i tabellerna kan déarfor visa smé avvikel-
ser.

Framtidsprognoserna i prospektet har formulerats av Viro-
novas styrelse och baseras pa styrelsens kunskap om grup-
pens aktuella situation, marknadsférhallanden och andra
externa faktorer. Lésarna bor halla i minnet att sddana
uttalanden, och alla andra uppskattningar géillande framti-
den, 4r belagda med osédkerhet och att inga garantier ges for
att dessa framtidsprognoser kommer att intraffa. Det re-
kommenderas darfor att de som funderar pa att investera i
Vironova laser igenom prospektet noggrant, speciellt avsnit-
tet "Riskfaktorer".

Prospektet innehéller information fran tredje part. Sadan
information har &tergivits korrekt och savitt styrelsen vet
har ingen information uteldmnats som kan leda till att den
atergivna informationen blir felaktig eller missvisande.
Déarutover forsdkrar styrelsen att, savitt de vet, samtliga
uppgifter i dokumentet Gverrensstimmer med de faktiska
forhallandena och att ingenting dr utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Utoéver vad som framgér av revisorernas revisionsberattelser
for rakenskapsaren 2006-2009, inforlivade i detta prospekt
genom hénvisning, har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av bolagets revisorer

Teckningserbjudandet riktar sig inte till aktiedgare 1 USA,
Kanada, Japan, Australien, eller i ndgot annat land dar
deltagande skulle leda till krav pa ytterligare prospekt,
registrering eller atgdrder som skiljer sig fran de krav som
galler enligt svensk lag. Prospektet kan darmed inte heller
distribueras i nagot land dir detta skulle medféra krav pa
saddana atgarder eller strider mot lagar och riktlinjer i det
aktuella landet. De nya aktierna kommer inte att registreras
i enlighet med Securities Act i USA, lagen om vardepapper
fran 1933, eller i enlighet med lagar om vardepapper i ndgon
region 1 Kanada. Dessa kan inte heller, annat &n i undan-
tagsfall dar ingen forhandsregistrering krévs 1 enlighet med
Securities Act eller regionala lagar i Kanada, erbjudas for
forsaljning eller overlatas till ndgon person som &dr skriven i
dessa lander.

Tvister som ror teckningserbjudanden i prospektet ska ex-
klusivt behandlas i1 enlighet med svensk lagstiftning i svensk
domstol.

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finanisin-
spektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25§ och
26§ lagen om handel med finansiella instrument.

VILLKOR | SAMMANDRAG

Teckningskurs: 12,50 kr per B-aktie

ISIN-nummer for B-aktie i Vironova AB (publ):
SE0002579854

Hogsta antal emitterade aktier: 851 289 st av serie B
Teckningsperiod: 5 juli till 19 juli 2010

Teckningsriatt: Bolagets nuvarande aktiedgare skall ha
foretradesratt att teckna de nya aktierna i férhallande till
det antal aktier de férut dger. Darvid ger varje innehav av
atta (8) aktier i Bolaget ritt att teckna en (1) ny aktie. Det
noteras att MHomman AB och Mohammed Homman person-
ligen avstar fran foretradesritt for de aktier de dger i Bola-
get.

Avstamningsdag: 2010-07-01

Fordelningsprincip: Foretridesemission.

Aktier som tecknats utan stod av teckningsritt skall i forsta
hand tilldelas dem som ar aktiedgare i bolaget i forhdllande
till det antal aktier som var och en dger per avstimningsda-
gen, och 1 andra hand skall tilldelning ske till dem som inte
sedan tidigare ar aktiedgare i bolaget i férhallande till vad
var och en tecknat sig for, och slutligen skall aktier tilldelas
MHomman AB sésom garant upp till maximalt garanterat
belopp om 5,5 miljoner kr.
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SAMMANFATINING

Sammanfatiningen ska ses som en introduktion till prospek-
tet. Sammanfattningen gor inte ansprdk pd att vara full-
standig. Varje beslut om att investera i aktier skall baseras
pa en bedémning av prospektet i dess helhet. Investerare som
vdcker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i
prospektet kan bli tvungna att svara for kostnaderna for
oversdttning av prospektet. En person fdr goras ansvarig for
uppgifter som ingdr i, eller saknas i, sammanfattningen bara
om sammanfattningen dr vilseledande eller felaktig i forhal-
lande till de andra delarna av prospektet.

Innan en investerare beslutar sig for att investera i Vironova
bor han eller hon noggrant, utover att ldsa den inte heltcdick-
ande sammanfattningen av prospektet, ta del av all informa-
tion som prospektet innehdller och gora en egen analys av
foretaget infor en eventuell investering.

For ytterligare information hdnvisas till detta prospekt, vilket
dr upprdttat med anledning av den foreslagna nyemissionen.

INTRODUKTION

Vironova &r ett unikt bioteknikforetag, en pionjar pa en
snabbt vidxande marknad dér traditionella l9sningar inte
kan tillgodose patienternas behov i form av snabb och tillfor-
litlig virusdiagnostik, samt effektiva antivirala lakemedel.
Vironova kan tack vare sin proprietdra bildanalysteknik
tillhandahalla nya l6sningar som gér det mgjligt att bekam-
pa de hot som olika virus utgor.

Virus som infekterar méanniskor och djur orsakar stora pro-
blem i hela virlden. I och med den ckade rorligheten och
handeln mellan olika lédnder har spridning av virus blivit ett
stort problem pa global niva. Dessutom leder klimatférand-
ringar till att virus som tidigare varit isolerade till tropiska
omraden sprids till nya omraden med allt varmare klimat.
Maénga stater 4r 4ven radda for terroristattacker dir dodliga
virus snabbt skulle kunna spridas bland civila.

Stater och foretag arbetar aktivt med att ta fram metoder for
att forebygga spridning av virus och utveckla nya ldkemedel
och diagnostiska metoder. Trots att forskningen ar intensiv
pa detta omrade finns det 4nnu inga effektiva behandlingar
mot de flesta virus. Den framsta anledningen ar att virus
muterar ofta och dérigenom utvecklar resistens mot befintli-
ga likemedel.



VIRONOVA

Det svenska bioteknikforetaget Vironova, med ursprung fran
Karolinska Institutet, har utvecklat en egen prisbelénad
bildanalysteknik med vilken man kan identifiera och analy-
sera virus. Tekniken ger nya majligheter f6r snabb virusdia-
gnostik och forbéttrad virusforskning.

Vironovas unika bildanalysteknik anvands aven vid utveck-
lingen av en ny klass av antivirala ldkemedel som virus
svarligen kan utveckla resistens mot. Denna typ av lakeme-
del har ocksa bredspektrumegenskaper, vilket innebér att
samma ldkemedel kan vara effektivt mot ett flertal virus
inom samma familj, en slags antibiotika mot virus.

Vironovas unika produkter, tjinster och férméga att utveck-
la innovativa lakemedel baseras pa den egenutvecklade
tekniken i kombination med expertkunskaper inom virologi,
bildanalys och transmissionselektronmikroskopi (TEM).
Genom att utnyttja tekniska synergier i utvecklingen av
produkter och tjanster kan Vironova kostnadseffektivt till-
handahalla skriaddarsydda l6sningar for olika kunder.

Verksamheten ar indelad i tre affarsomraden; lakemedelsut-
veckling, virusanalystjdnster och virusdiagnostikprodukter,
samt virussidkerhetstjianster.

Lakemedelsutveckling

Vironova &r pionjar inom utvecklingen av s.k. mognads-
hammare, en ny typ av antivirala lakemedel som attackerar
viruspartikelns struktur, vilket gor det svart for viruset att
utveckla resistens. Hittills har arbetet lett till identifiering
av modellsubstanser mot herpesvirus, HIV och influensavi-
rus.

Virusanalystjdanster och virusdiagnostikprodukter

Vironovas diagnostikprodukter majliggér snabb identifiering
av virus for vilka det inte tidigare funnits tillférlitliga dia-
gnostikverktyg, sdsom virus forknippade med pandemier och
bioterrorhot. Konkurrerande teknikerna PCR och ELISA
hittar inte tidigare ok#énda virus eller virus som genomgatt
forandringar via mutation av arvsmassan eller férandrad
ytstruktur, vilket Vironovas teknik majliggor.

Vironova forser lidkemedelsindustrin med virussidkerhets-
studier och relaterade tjanster av hog kvalitet. De relaterade
tjdnsterna innefattar studier av viruspartiklar och andra
partiklar av nanostorlek 1 TEM-bilder. Vi hittar, identifierar
och kvantifierar antalet partiklar i kundernas prover.
Tjansterna gor det mojligt att reducera tid och kostnader for
utveckling av antivirala lakemedel, vacciner, genterapi och
tekniker for leverans av lidkemedel.

Virussakerhetstjanster

Genom att tillhandahdalla virussikerhetstjanster erbjuds
tillverkare av biologiska produkter den virustestning och
dokumentation som krdvs av tillsynsmyndigheter. Virussa-
kerhetsstudier utfors for att sikerstdlla att patienter inte
utsitts for infektion av virus som kan 6verforas via biologis-

ka lakemedel. Testerna gors med flera olika metoder varav
en dr TEM. Genom sin TEM- och bildanalysexpertis har
Vironova konkurrensférdelar bade vad géaller att genomféra
studierna och att tillhandahélla merviarde genom relaterade
virusanalystjanster.

MARKNADER

Vironovas marknader paverkas framfor allt av det hot som
epidemier och pandemier utgor for ménniskor och djur.
Influensavirusepidemin 2009 gav konkreta exempel pa de
problem inom diagnostik och lidkemedelsutveckling som
existerar och inte minst kostnaderna som 4r associerade med
diagnostik och behandling av virussjukdomar. I takt med
okad spridning av virus har efterfragan pa antivirala lake-
medel och diagnostikteknik Gkat bade bland privata och
offentliga aktorer vérlden Gver. Vaccinmarknaden véxer
enormt. Lékemedelsindustrins tidigare fokus pd kemiska
substanser som likemedel haller pa att overgé till en sats-
ning pa biologiska ldkemedel sdsom terapeutiska antikrop-
par och rekombinanta proteinlikemedel. Med faktorer som
allt tunnare forskningsportfoljer hos de stora lakemedelsfo-
retagen, stark efterfragan pa tekniker for effektivare lake-
medelsutveckling och lidnders behov av okad beredskap for
viruspandemier, besitter Vironova stora mdjligheter till
internationell expansion och forséljningstillvaxt pa en
snabbt vixande mangmiljardmarknad (figur 1).
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Figur 1: Viarldsmarknaden for antivirala likemedel
Kalla: Kalorama Information, The World Market for Anti-Infectives,
2007

MAL OCH STRATEGIER

I ett langre perspektiv kommer Vironova att strava efter att
vara ett av de mest produktiva och mest vinstgivande bio-
teknikforetagen i den antivirala sektorn. Detta innefattar att
bygga en stark portfélj av antivirala substanser, finansiera
detta s& langt som mojligt med bidrag och ta till vara pa
foretagets fordelaktiga bildanalysteknik och starka natverk
av utvecklingsresurser. Vironova har visat att det kan folja
denna strategi med framgéng for att skapa en kostnadsef-
fektiv utveckling med stor potential. Vi arbetar nu pa en
strategi for att kapitalisera pa vara likemedelsprojekt ge-
nom samarbetsavtal med industriella eller finansiella akto-
rer.

For att skapa langsiktigt virde for aktiedgarna ar Vironovas
framsta finansiella mal fér de kommande aren att bli sjalvfi-



nansierande. Malet med sjilvfinansiering innebir krav pa
att uppna ett kassaflode fran framst analystjanster och
virusvalideringsstudier som técker de dterkommande l6pan-
de kostnaderna, exklusive investeringar i1 lakemedelsutveck-
lingsprojekten.

Med likemedelsutvecklingsprojekten bygger vi véarde 1 bola-
get 1 form av patent pa antivirala substanser och erbjuder
bolaget investerare ett bioteknikalternativ med betydande
potential och mgjlighet till hog avkastning. Den vanligtvis
hoga risken vid lakemedelsutveckling f6rséker vi minimera
genom att bygga kassaflode pé virusanalystjansterna.

BAKGRUND OCH MOTIV FOR NYEMISSIONEN

Vironovas strategi att ansoka om privata och offentliga
bidrag for forskning och produktutveckling har varit mycket
framgangsrik. Fram till idag har Vironova sdkrat bidrag pa
totalt cirka 30 miljoner kronor fran EU och flertalet svenska
myndigheter. Vironova har i emissioner tagit in cirka 40
miljoner kronor.

Med det kapital som tillkommer via emissionen kommer
Vironova att under ar 2010 fokusera pa 6kad forsiljning av
tjdnster. En investering i ett eget GLP certifierat laboratori-
um ar en i raden av de marknadssatsningar vi gor pa tjans-
tesidan.

Den forestdende nyemissionen forviantas dven via okad
aktiedgarspridning forbéttra forutsdttningarna vid inforan-
det av handel i aktien, som har planerats till tredje kvartalet
ar 2010 vid Alternativa Aktiemarknaden.

Nuvarande emission dr garanterad upp till ett belopp av 5,5
miljoner kronor av huvudaktieigaren MHomman AB. Hér-
vid ar 5,1 miljoner kronor ej garanterade i denna emission.
Garantiavtalet slots den 5 mars 2010.

FRAMGANGSFAKTORER OCH
INVESTERINGSBAKGRUND

Vironovas verksamhet och affarsmodell ger en attraktiv mix
av stabila kassafléden fran forsdljning av produkter och
tjdnster samt potentiellt signifikant vardestegring genom
framgangsrik lakemedelsutveckling. Det finns flera anled-
ningar till att foretagsledningen forutspar en ljus framtid for
foretaget.

+ Bevisat utméarkta mojligheter att fa statliga bidrag for
majoriteten av foretagets forsknings- och utvecklingsprojekt.

+ Unik férméaga att utveckla antivirala
lakemedelskandidater i samarbete med akademin i en
kostnadseffektiv utvecklingsprocess.

* Marknaden for virusanalystjénster véixer kraftigt efter
influensaviruspandemins efterverkningar. Exempelvis gors
flertalet nya satsningar inom forskning, utveckling och
produktion av vacciner internationellt.

* Vironova har nu flertalet referenskunder och partners som
ar viktiga i den fortsatta sélj- och marknadssatsningen.

+ Certifiering av bolaget och GLP certifiering av
virusvalideringslaboratoriet mojliggor for Vironova att ta sig
an storre projekt och storre kunder.

* Under 2009 har Vironova fitt nya investerare som tillfor
bade kompetens och erfarenhet inom ldkemedelsutveckling.

+ Vironova avser infora handel i aktien pa Alternativa
Aktiemarknaden under 3e kvartalet 2010. Information till
aktiedgarna kommer ddarmed formaliseras och ske bade
muntligt o skriftligt minst varje kvartal.

RISKFAKTORER

Investeringar i aktier 4r forenade med risktagande. Ett
antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Virono-
vas verksamhet. Risker som finns betriffande sddana fakto-
rer har bade direkt och indirekt inverkan péa foretaget. Dessa
utgors bland annat av risker relaterade till foretagets verk-
samhet (sdsom osdkerheter géllande klinisk prévning, bero-
ende av nyckelpersoner pa foretaget, intensiv konkurrens
och osdkerhet kring skydd av immateriella rattigheter),
finansiella risker (sésom fortsatta forluster och framtida
kapitalbehov samt valutakurs- och kreditrisker), risker
relaterade till erbjudandet (sdsom kursen pa bolagets aktier,
begransad likviditet och dgare med betydande inflytande).



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | VIRONOVA AB (PUBL)

Den 5e mars 2010 beslutade styrelsen i Vironova AB (publ) om nyemission av aktier med foretriadesratt for aktiedgarna, med
utgangspunkt i ett beslut fran bolagsstimman den 27e februari 2009. Motivet till att emissionen genomfors med foretradesritt
samt att huvuddgare Mohammed Homman maste avsta sin foretradesratt dr den tidigare riktade emissionen pa 10 MSEK i feb-
ruari 2010 till MHomman AB (beslutat pé extra bolagsstimma 24e februari 2010).

De nya aktierna kommer att utgora B-aktier och prioritet kommer att ges i enlighet med féretradesritten till nuvarande aktie-
agare.

Denna nyemission av B-aktier innebir att foretagets aktiekapital kommer att 6ka med hogst 42 564,45 kr, fran 634 627 kr till
hogst 677 191,45 kr, och att antalet B-aktier kommer att 6ka med hégst 851 289 B-aktier, fran 11 692 545 B-aktier till hogst 12
393 834 B-aktier. Teckningskursen dr 12,50 kr per B-aktie. Detta innebér att féretaget genom nyemissionen tillférs cirka 10,6
miljoner kr fore avdrag fér emissionskostnader som beriknas uppga till 200 000 kr.

VILLKOR | SAMMANDRAG

Teckningskurs: 12,50 kr per B-aktie

ISIN-nummer for B-aktie i Vironova AB (publ): SE0002579854

Hogsta antal emitterade aktier: 851 289 st av serie B

Teckningsperiod: 5 juli till 19 juli 2010

Fordelningsprincip: Foretradesemission. Varje innehav av atta (8) aktier 1 Bolaget ger ratt att teckna en (1) ny aktie

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG
SAMMANDRAG KONCERNEN MODERBOLAGET

ffroma b | tuwestyle branee am inget annat anges

HELAR HELAR HELAR HELAR

et JU08 « e 200% syt 2007 - aug JO0S sept 2006 | dex 2005 et J007 - sug 2008

14 mdnader 12 mdttadier 16 mdnathet 1] misater

Rorelseintakter 7,954 3,475 7,954 3475 1,741
varov forsélining 808 151 808 151 400
Rorelseresultat -13,866 -16,792 -13,712 -16,765 1517
Resultat efter skatt -13,915 -16,868 -14,020 -17,007 -7,581
Summa tiligangar 19,304 10,706 19,227 10,718 7,545
varav kasse och bank 14,115 3,041 14,115 3,041 3,982
Kassaflode for perioden 11,076 -941 11,075 -941 3,798
Soliditet % 22 5 22 6 41
Antal anstalida vid periodens slut 10 16 10 16 12

* Bolaget andracde rakanskapsdr frin sept-aug til jan-dec under 2004 wiket innabar att
Arsredovisningen per sista Dec 2009 innehiter 16 manader,



RISKFAKTORER

Innan en investerare beslutar sig for att investera i Vironova
bor han eller hon noggrant ldsa igenom nedanstaende infor-
mation om riskfaktorer. Var och en av dessa riskfaktorer
kan ha en negativ inverkan péa foretagets verksamhet, finan-
siella stallning och rorelseresultat och kan darmed leda till
en sidnkt kurs for foretagets aktier. En investering i ett
forskningsinriktat féretag som Vironova kan generera en
positiv avkastning, men det dr ocksa belagt med betydande
risker. Ett antal faktorer som ligger helt eller delvis utanfor
foretagets kontroll kan paverka bolagets viarde. Nedan be-
skrivs de riskfaktorer som bedéms ha storst betydelse for
foretagets verksamhet, finansiella stillning och rorelseresul-
tat. Riskfaktorerna rdknas inte upp i prioritetsordning. Det
faller sig naturligt att betona vissa specifika riskfaktorer,
men beskrivningen nedan kan inte sigas vara komplett.
Varje investerare bor, utover att ldsa informationen i det har
prospektet, ocksd gora en egen analys av andra eventuella
risker som kan paverka foretaget. Investerarna bor ockséa ga
igenom all 6vrig information som presenteras i det hér pro-
spektet, utéver beskrivningen av riskfaktorer nedan.

RISKER RELATERADE TILL FORETAGETS
VERKSAMHET

Tidigt stadium av vtvecklingen

Sedan 2005 har Vironova koncentrerat sig pa att starta ett
antal lakemedelsprojekt. Foretaget har dock inte fullf6ljt den
kliniska prévningen av nagot ldkemedel 4n, varken pa egen
hand eller tillsammans med en partner, och har darfoér inte
paborjat forsdljning av nagot likemedel eller fatt nagra
royaltyintikter. For de pagaende projekten krivs fortfaran-
de mer forskning och utveckling, preklinisk och/eller klinisk
provning och ett officiellt godkdnnande innan férsédljning kan
paborjas och/eller royaltyintdkter kan erhallas. Det finns
ingen garanti for att Vironovas projekt kommer att slutforas
med framgang, att nagot lakemedel ar sikert och effektivt,
att regulatoriska godkénnande som kravs erhélls eller att de
lakemedel som lanseras p&d marknaden kommer att vara
vinstgivande.

Osdkerhet gdllande klinisk prévning

Innan ett likemedel lanseras p& marknaden méste man
kunna pavisa att det ar sidkert och utgor en effektiv behand-
ling for var och en av dess indikationer. Detta gérs med hjalp
av omfattande preklinisk och klinisk prévning. Resultaten
for den prekliniska prévning som genomférs pa djur stam-
mer dock inte alltid 6verens med de resultat som man senare
far vid prévning pd ménniskor. Det finns ingen garanti for
att den kliniska prévning som har utforts av Vironova, pa
egen hand eller i samarbete med partner, kommer att visa
att lakemedlet ar tillrackligt sidkert och effektivt for att bli
godként eller att det ar ett likemedel som kan siljas pa
marknaden. Ett antal lidkemedelsféretag har drabbats av
betydande bakslag och tvingats avbryta utvecklingen av ett

lakemedel 1 ett sent stadium av den kliniska prévningen
trots att de forsta testerna gav lovande resultat.

Om Vironova och deras affarspartners under utvecklingsfa-
sen inte med tillrdcklig tillforlitlighet kan visa att det poten-
tiella lakemedlet ar sdkert och effektivt kan det hénda att
man inte uppnar ett godkdnnande. Detta skulle i sa fall
paverka foretaget negativt.

Risker forknippade med ekonomiska cykler

Efterfragan pa Vironovas produkter och tjanster paverkas av
de allmanna ekonomiska cyklerna och den ekonomiska
situationen. Aven om forsiljningen av sjukvirdsprodukter i
allménhet uppvisar en lagre korrelation med ekonomiska
cykler 4n andra basvaror sa kan ovintade variationer i den
ekonomiska cykeln medfora risker for foretaget.

Osdkerhet vad gdller partneravtal

Vironova ar och kommer att vara beroende av avtal med
externa partners, framfor allt fér provning, produktion och
marknadsféring av substanser samt marknadsforing och
forsaljning av ldkemedel. Det finns ingen garanti for att
partners som Vironova har ingatt, eller i framtiden ingéar,
avtal med kommer att uppfylla villkoren i dessa avtal. For
att tillimpa sina egna resurser och kunskaper pa béista sitt
planerar Vironova att ingd partneravtal vid den tidpunkt
som uppskattas vara den optimala for varje projekt.

Det finns ingen garanti for att befintliga affarsavtal inte
fullfoljs, deklareras ogiltiga eller att vissa &ndringar av
redan etablerade avtal gors. Aven om Vironova anser att
aktuella och framtida partners har finansiella intressen av
att fullfélja de etablerade avtalen sia kan Vironova inte kon-
trollera resurserna som tillhandahélls av dessa partners
eller vid vilken tidpunkt detta sker. Det finns ingen garanti
for att nuvarande eller framtida partners kommer att kunna
uppfylla villkoren i avtalen eller att affirsavtalen leder till
framtida royaltyintikter.

Nyckelpersoner pa féretaget

Vironova har ett begridnsat antal anstidllda (se avsnittet
"ledande befattningshavare”) som utgér nyckelpersoner for
foretaget. Om en eller flera av dessa skulle lamna foretaget
kan detta forsena och/eller forhindra den fortsatta utveck-
lingen av pagdende projekt. Det d4r ocksd av stor vikt for
Vironovas framgéng att kunna locka till sig och behéalla
kvalificerade forskare. Aven om Vironova anser att detta &r
mojligt kan inga garantier ges for att det gors med tillfreds-
stéallande villkor i férhallande till konkurrensen med andra
lakemedels- och bioteknikféretag, universitet och andra
forskningsinstitut.



Intensiv konkurrens

Inom lédkemedels- och bioteknikindustrin sker utvecklingen
snabbt och konkurrensen &r stor. Ett stort antal foretag,
universitet och forskningsinstitut virlden o6ver &ar aktiva
inom forskning och utveckling av likemedel och utgor dér-
med potentiella konkurrenter fér Vironova och dess affirs-
partner. En del av dessa potentiella konkurrenter har en
betydligt starkare finansiell stdllning och betydligt mer
resurser och storre kapacitet till exempel vad géller forsk-
ning och utveckling, kontakter med tillsynsmyndigheter och
marknadsféring &n Vironova. Det finns déarfor ingen garanti
for att ett annat foretag eller en annan enhet inte utvecklar
ett mer effektivt likemedel &n det som Vironova och dess
samarbetspartners har utvecklat. Det finns inte heller ndgon
garanti for att ett liknande ldkemedel inte utvecklas snabba-
re 4n vad som ar mojligt for Vironova och dess samarbets-
partner.

Dessutom finns ingen garanti for att en samarbetspartner
inte konkurrerar med Vironova eller samarbetar med en
konkurrent till Vironova inom ett nirliggande omrade eller
projekt pa ett satt som gor att fordelarna med samarbetet
begransas.

Beroende av ersattningssystem

Foretagets mojligheter att framgéingsrikt kommersialisera
produkter kommer att vara beroende av vilken erséttning
som blir tillgdnglig for bolagets produkter fran privata for-
sékringsbolag, myndigheter och andra betalare av sjuk-
vardsprodukter och tjanster. Myndigheter och andra betala-
re inom sjukvardssektorn forsoker i allt hogre utstrickning
att minska kostnaderna for sjukvard, bland annat genom att
ifrdgasitta priser pa produkter eller genom att begridnsa
antalet patienter som far ratt att anvidnda dem. Ersattning
fran olika betalare beror ocksd pa andra faktorer, som t.ex.
om betalaren uppfattar produkten som sdker och effektiv,
icke-experimentell, medicinskt viktig och lamplig for patien-
ter samt kostnadseffektiv utifrdn de lagar och regler som
géller for den specifika marknaden.

Det gér inte att garantera att tillrdcklig ersdttning kan
erhillas for foretagets produkter, att eventuell godkand
ersittning kommer att bibehéllas eller att eventuella be-
gransningar fran olika betalare inte innebér ett ldgre pris
eller en minskad efterfragan for bolagets produkter. Otill-
racklig ersattning for foretagets produkter kan komma att
paverka dess verksamhet och finansiella stdllning negativt.
Vironova kan inte heller forutspa vilka lagar eller ersitt-
ningsregler som kan komma att inféras i framtiden inom
sjukvarden och likemedelsindustrin.

Registrering av Idkemedel

Alla likemedel som ska marknadsféras méste forst genomga
ett omfattande registreringsforfarande hos relevant myndig-
het pa en enskild marknad, till exempel FDA (U.S. Food and
Drug Administration) eller EMA (European Medicines Agen-
cy). FDA:s registreringsférfarande, som Vironova anser vara
det mest krdvande, omfattar dar sa &r tillampligt, krav

gillande utveckling, sidkerhet, provning, registrering, god-
kédnnande, méirkning, tillverkning och distribution av nya
lakemedel, medicinska och biologiska produkter. Nuvarande
eller framtida oférméaga att uppfylla sddana krav kan medf6-
ra omfattande atgéarder, inklusive aterkallande av produk-
ter, importstopp, att registrering ej medges, att tidigare
godkdnda ansékningar dras tillbaka eller att atal vicks. For
att minimera risken i samband med registrering tillampar
Vironova regelméssigt en standard som har anpassats till
FDA:s krav. Aven om ett likemedel, som har tillverkats av
Vironova eller av ndgon annan part enligt avtal med bolaget,
registreras 1 USA eller 1 Europa, finns det ingen garanti for
att Vironova kommer att kunna uppfylla alla nya regler eller
kunna erhalla motsvarande tillstand for ytterligare likeme-
del. Det finns inte heller ndgon garanti for att de regler eller
tolkningar av regler som géller idag inte kommer att &ndras
pa ett sddant satt att foretagets verksamhet paverkas nega-
tivt med atfoljande inverkan pa rorelseresultatet och den
finansiella stéllningen.

Osdkert skydd for immateriella rattigheter

Vironovas framtida framgang beror till stor del pa foretagets
formaga att erhalla patentskydd for potentiella likemedel,
vad géller de specifika substanserna, anvindningsomraden
och produktionsmetoder samt pa formagan att skydda egna
och samarbetspartners forskningshemligheter. Det finns
ingen garanti fér att de ldkemedel och produktionsmetoder
som har utvecklats av Vironova kan patentskyddas, att
nuvarande och framtida patentansckningar leder till patent
eller att godkdnda patent &r tillrackliga for att skydda Viro-
novas rattigheter. Det finns inte heller ndgon garanti for att
eventuella patent innebdr en konkurrensfordel eller for att
godkanda patent ar tillrdckliga for att skydda Vironovas
rattigheter. Det finns inte heller nagon garanti for att kon-
kurrenter inte lyckas kringga eventuella patent. Om Virono-
va tvingas forsvara sina patentrittigheter mot en konkur-
rent kan detta medféra betydande kostnader, vilket kan
komma att paverka foretagets resultat och finansiella stall-
ning negativt. Om Vironova anvénder eller anklagas for att
anvidnda substanser eller metoder som ar patentskyddade
eller kommer att bli patentskyddade av annan part, kan
innehavaren av dessa patent anklaga Vironova for patentin-
trang. Tredje parts patent kan hindra Vironovas samarbets-
partners att fritt anvanda den berérda produkten eller pro-
duktionsmetoden. Osdkerheten som &dr férenad med patent-
skydd innebar att det ar svért att forutse utfallet av sidana
tvister. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, aven da den
utfaller till Vironovas fordel, bli betydande och ddrmed pa-
verka foretagets resultat och finansiella stallning negativt.
Vironova ar beroende av forskningshemligheter och "know-
how”. Det finns ingen garanti for att féretagets medarbetare,
konsulter, radgivare, samarbetspartners eller andra inte
bryter mot tystnadsplikten kring foretagets forskningshem-
ligheter och "know-how”, eller att dessa inte pa annat sétt
blir kédnda for en konkurrent eller att konkurrerande foretag
kan komma att sjalvstdndigt utveckla motsvarande forsk-
ningsresultat eller "know-how”.



Tillverkningsrisker

I enlighet med wvanliga rutiner inom bioteknikindustrin
baseras tillverkningen av foretagets produkter och ingredi-
enserna for dessa pa samarbete med flera olika tillverkare.
Aven om det finns flera konkurrerande tillverkare som till-
handahaller lampliga tjdnster &ar foretagets framgéng till
stor del beroende av framgangsrika bestillningar och motta-
ganden av produkter fran tillverkarna.

Tillstand och lagstiftning

Vironova innehar idag alla nédvéindiga tillstdnd for att
bedriva sin verksamhet. Eftersom forsknings- och utveck-
lingsarbete samt produktion och marknadsféring dr foremal
for kontinuerlig tillsyn frdn myndigheter finns dock ingen
garanti for att tillstdnden i framtiden kommer att kunna
fornyas med samma villkor som tidigare. Det finns inte
heller nagon garanti for att siddana tillstand inte kan komma
att dras in eller begrinsas. Andringar i lagstiftningen eller
regler for tillstdnd samt problem som upptécks med en pro-
dukt eller hos tillverkaren kan didrmed komma att paverka
Vironovas verksamhet negativt.

Produktansvar och forsdkringar

Foretagets verksamhet medfor risk for produktansvar, vilket
dr oundvikligt 1 samband med forskning och utveckling,
prekliniska och kliniska provningar, marknadsforing samt
forsiljning av likemedel. Aven om foretaget idag bedéms ha
ett adekvat forsdkringsskydd 4r dess omfattning och ersitt-
ningsbeloppen begrénsade. Det finns déarfor inga garantier
for att forsdkringsskyddet helt och héllet kommer att tédcka
eventuella rattsliga krav.

Incitamentsprogram

Vironova har behov av personal med hég kompetens inom
olika omraden. I syfte att bland annat 6ka incitamenten for
befintlig personal samt o¢ka mojligheterna att rekrytera
kompetent personal har anstédllda pa Vironova givits majlig-
het att delta i olika incitamentsprogram. Aktuella incita-
mentsprogram beskrivs under rubriken "Aktiekapital och
agarforhallanden". Ytterligare sddana program kan komma
att foreslds och ges ut i framtiden. Optionsprogram och
liknande incitamentsprogram ar normalt forenade med viss
osdkerhet vad géller beskattning och kan leda till en 6kad
skattebelastning for Vironova.

FINANSIELLA RISKER

Fortsatta forluster och framtida kapitalbehov

Den I6pande verksamheten inom Vironova har hittills upp-
visat ett negativt rérelseresultat. Foretagets befintliga rérel-
sekapital berdknas ej rdcka till for att finansiera fortsatt
utveckling av dess kliniska projekt i den hastighet och om-
fattning som foretagets ledning énskar. Den hér nyemissio-
nen i kombination med intékter fran redan ingadngna och
forvintade samarbetsavtal, forutsdtts enligt nuvarande
planer finansiera verksamheten t.o.m. forsta kvartalet 2011.

Det kan emellertid inte uteslutas att foretaget dessférinnan,
samt mojligen dérefter, maste vinda sig till kapitalmarkna-
den for att inforskaffa ytterligare kapital till verksamheten.

Saval storleken som tidpunkten for foretagets framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, ddribland maojlighe-
terna att ingd samarbetsavtal och mdjligheten att lyckas i
forsknings- och utvecklingsprojekten. Utveckling av likeme-
del ar dock en komplicerad och tidskrdvande process, som
omfattar ett antal olika faser. Tiden fran det att prévningar-
na av ett kandidatlikemedel paborjas till det att ett fardigt
lakemedel kan lanseras pd marknaden kan normalt upp-
skattas till tio &r. Aven om utvecklingen av féretagets pro-
jekt dr fortsatt framgangsrik, kommer Vironova att redovisa
ett negativt rorelseresultat under ytterligare ett antal ar,
fram till dess att forsdljnings- och/eller royaltyintikter kan
komma att erhallas. Det finns ingen garanti for att foretaget
kommer att redovisa ett positivt resultat i framtiden.

Valutakurs- och kreditrisker

Foretaget har en relativt begrinsad valutaexponering dé den
operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige.
Andelen kostnader i utlandsk valuta, som for narvarande ar
mindre dn 15 % (huvudsakligen USD och EUR), kan komma
att 6ka di projekten efter hand kommer att befinna sig i
senare utvecklingsfaser som innebéar fler kliniska studier
utanfor Sverige. Foretaget tillimpar for nidrvarande inte
terminer eller optioner for att sikra valutarisker. Kreditris-
kerna 1 foretaget 4r marginella eftersom foretagets verk-
samhet har en lig faktureringsnivd som fo6r narvarande
framst omfattar forskning och utveckling.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Kursen pa bolagets aktier och begrdnsad likviditet

Aktierna i Vironova AB (publ) 4r 4nnu inte tillgdngliga for
handel pa nigon handelsplats vilket medfor en mycket be-
griansad likviditet. Aktiekursen dr 4n si lange en reflektion
av bolagets marknadsvirde sidsom foretagsledningen och
styrelsen avser den vara baserat pd kommunikation med
marknadsaktérer och hittills genomférda emissioner. Fore-
tagets aktiekurs kan komma att sjunka efter genomférandet
av forevarande emission pd grund av det okade antalet
aktier 1 foretaget. Det finns ingen garanti for att de aktier
som erbjudandet omfattar kommer att utvecklas positivt.
Avyttringar kan dven gora det svart for foretaget i framtiden
att anskaffa kapital genom emission av aktier eller andra
vardepapper. Vidare kan begridnsad likviditet i Vironovas
aktie bidra till 6kade fluktuationer i foretagets aktiekurs.
Begransad likviditet 1 aktien kan 4ven innebéra att det blir
svart for enskilda aktiedgare att sdlja handelsposter. Det
finns ingen garanti for att aktier i Vironova kan séljas till en
acceptabel kurs vid vilken tidpunkt som helst.



Utdelning

P& grund av Vironovas finansiella stdllning och negativa
resultat har bolaget hittills inte lamnat nagon utdelning till
aktiedgarna. Styrelsen avser inte heller att féresla att ndgon
utdelning skall lamnas under de narmaste aren, detta dven
vid eventuella vinster som skulle kunna uppsta.

Agare med betydande inflytande

Vironova har 305 aktiedgare med B-aktier varav en stor
aktiedgare, Mohammed Homman, som personligen och ge-
nom bolag har A- och B-aktier som tillsammans represente-
rar 6ver 70 % av foretagets rostratter (per 2010-03-12). Den
storsta aktiedgaren kan darmed utéva betydande inflytande
over viktiga beslut som kraver godkdnnande fran aktiedgar-
na, som t.ex. att utse och avsitta styrelsemedlemmar vid
bolagsstamma.

Garantiavtal avseende erbjudandet

Bolaget har ingétt avtal med MHomman AB som emissions-
garant vilken har férbundit sig att teckna aktier i emissio-
nen for det fall aktiedgare eller andra investerare inte anma-
ler sitt intresse i Erbjudandet, sdsom ndrmare beskrivs i
avsnitt “villkor och anvisningar” under rubriken “garantier
for emissionen”. Ingdngna garantiavtal motsvarar ca 52
procent av det totala emissionsbeloppet

Emissionsgaranten 4r medveten om att garantidtaganden
innebir en juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget
och forpliktar sig att halla erforderliga medel tillgdngliga for
det fall garantin skall tas i ansprak. Pa grund av att inga
sakerheter har inhdmtats kan det dock inte garanteras att
garanten kan fullgéra sina ataganden gentemot Bolaget pa’
grund av faktorer som star utanfoér Vironovas kontroll. Upp-
fylls inte ovan niamnda garantidtaganden kan detta fi en
negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att med framgéng
slutféra Erbjudandet.
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FP7

FP7 &r Europeiska Unionens
sjunde ramprogram for utveckling
inom forskning och teknik, vilket
dr aktivt mellan 2007 och 2013
och har en total budget pa mer an
50 miljarder Euro.

Vironova ar koordinator for det 2-ariga projektet FluDrug-
Strategy som har blivit tilldelat ett anslag pa 1.49 miljoner
Euro fran FP7 for att hitta och utveckla nya antivirala 14-
kemedel mot Influensa A. Vironova meddelade dven under
februari 2010 att de valdes att ga vidare till forhandling
inom EU:s sjunde ramprogram for forskning med sitt projekt
for utveckling av likemedel mot influensa. Forhandlingen
omfattar upp till €6 miljoner, ca 60 MSEK fran EU-
kommissionen. Vironova kommer att koordinera projektet,
som striacker sig over 4 ar. Ansokan var i konkurrens med
ett flertal andra forslag fran ledande europeiska veten-
skapsmén och foretag.

Kdilla: www.cordis.europa.eu/fp7
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | VIRONOVA AB (PUBL)

Den 5 mars 2010 beslutade styrelsen i Vironova AB (publ) om nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna, med
utgangspunkt i ett beslut fran bolagsstimman den 27 februari 2009.

Under februari 2010 genomfordes en riktad emission pa 10 miljoner kronor till MHomman AB med en kurs pa 12,50 kronor per
aktie. Emissionen beslutades pa extra bolagsstimma den 24e februari 2010 med syftet att tillfora nytt kapital i bolaget och dér-
med delfinansiera vidareutvecklingen av verksamheten och ga ur en kontrollbalansrikningssituation. Da samtliga Vironovas
aktiedgare skall erbjudas en investering i bolaget med samma villkor (med lika antal aktier och kurs pa 12,50 kronor per aktie),
och darmed undvika eventuell utspadning har Styrelsen beslutat att genomfora denna nuvarande emission med foretradesritt
dar MHomman AB ska avsta fran sin foretradesratt.

Emissionslikviden har anvénts till finansiering av bolagets drift, tickning av roérelsekapital och motfinansiering av Vironovas
utvecklingsprojekt (FluDrugStrategy och PanViruShield).

Motivet till att emissionen genomfors med foretradesratt samt att huvudagare Mohammed Homman maéste avsta sin foretriades-
ratt ar alltsa den tidigare riktade emissionen pa 10 MSEK i februari 2010 till MHomman AB (beslutat pa extra bolagsstamma
24e februari 2010). Orsaken till att MHomman AB avstar sin foretrddesritt dr att kunna erbjuda samtliga aktiedagare 1 bolaget
samma teckningsvillkor som den tidigare riktade emissionen till MHomman AB och ddrmed undvika mgjlig utspadning.

De nya aktierna kommer att utgora B-aktier och prioritet kommer att ges i enlighet med foretradesritten till nuvarande aktie-
agare.

Denna nyemission av B-aktier innebér att foretagets aktiekapital kommer att 6ka med hogst 42 564,45 kr, fran 634 627 kr till
hogst 677 191,45 kr, och att antalet B-aktier kommer att 6ka med hogst 851 289 B-aktier, fran 11 692 545 B-aktier till hogst 12
393 834 B-aktier. Teckningskursen ar 12,50 kr per B-aktie. Detta innebér att foretaget genom nyemissionen tillférs cirka 10,6
miljoner kr fore avdrag for emissionskostnader som berdknas uppga till 200 000 kr. For ytterligare information om bakgrund och
motiv till emissionen, se kapitel "Bakgrund och motiv” pa sida 14.

VILLKOR | SAMMANDRAG

Teckningskurs: 12,50 kr per B-aktie

ISIN-nummer for B-aktie i Vironova AB (publ): SE0002579854

Hogsta antal B-aktier: 851 289 B-aktier

Teckningsperiod: 5 juli till 19 juli 2010

Tilldelningsprincip: Foretradesemission. Varje innehav av atta (8) aktier i Bolaget

ger ratt att teckna en (1) ny aktie

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen for Vironova AB (publ) 4r ansvarig for innehéllet i prospektet. Det forsidkras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsik-
tighetsatgarder for att sikerstélla att uppgifterna i dokumentet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med de faktiska férhallan-
dena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Héarmed inbjuds aktiefigarna i Vironova och nya investerare att, i enlighet med villkoren i detta prospekt, teckna nya B-aktier i
bolaget.

Stockholm, 28 juni 2010.

Vironova AB
Styrelsen
o -
| | A /% <
- WM/ f/‘_/ / - /%:_“ﬁ——a‘___ /J(((d
. v
Anders Milton Claes Thurell Maria Homman Mohammed Homman
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
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ADENOVIRUS

Adenovirus (bilden) 4r en vanlig orsak till infektion hos
ménniska. Oftast 4r det luftvigarna som drabbas men
infektion orsakat av Adenovirus kan ge mycket varierande
sjukdomssymtom i olika organsystem. Spridningen fran
smittade personer kan ske genom direkt eller indirekt
kontakt, via luftvagssekret och via vatten. Viruset ar myck-
et stabilt och kan 6verleva lange utanfér ménniskokroppen.

Vironovas teknik for automatisk detektion av Adenovirus
ingdr som en av fyra virustyper i Olympus SIS produkt

iTEM Solution Virology.

Kalla: www.smittskyddsinstitutet.se/sjukdomar/adenovirus
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR NYEMISSIONEN

Vironovas strategi att ansoka om privata och offentliga
bidrag for forskning och produktutveckling har varit mycket
framgangsrik. Fram till idag har Vironova sdkrat bidrag pa
totalt cirka 30 miljoner kronor fran EU och flertalet svenska
myndigheter. Vironova har i emissioner tagit in cirka 40
miljoner kronor.

Med det kapital som tillkommer via emissionen kommer
Vironova att under ar 2010 fokusera pa 6kad forsaljning av
tjanster. En investering i ett eget GLP certifierat laboratori-
um &ar en i raden av de marknadssatsningar Vironova gor pa
tjanstesidan.

Den férestdende nyemissionen férvintas dven via oGkad
aktiedgarspridning férbéttra forutsittningarna vid inféran-
det av handel i1 aktien, som har planerats till tredje kvartalet
ar 2010 vid Alternativa Aktiemarknaden.

Nuvarande emission ar garanterad upp till ett belopp av 5,5
miljoner kronor av huvudaktieigaren MHomman AB. Hér-
vid ar 5,1 miljoner kronor ej garanterade 1 denna emission.
Garantiavtalet slots den 5 mars 2010.

ANVANDNING AV KAPITALET

Vironova avser att anskaffa ett bruttokapital om 10,6 miljo-
ner kr genom aktieemissionen.

Ledningen planerar att anvénda kapitalet for att finansiera:

1. Forsaljning och marknadsféring av virusanalystjins-
terna.

2.  Motfinansiering av EU influensaprojektet.

3. Uppbyggnad av ett virusvalideringslaboratorium och
rekrytering av personal dartill.

4.  GLP certifiering av virusvalideringslaboratoriet.

5. Forsaljning och marknadsforing av virusvaliderings-
tjdnsterna.

6. Patentkostnader.

7. Etablera handel i Vironovas aktie pa Alternativa Ak-
tiemarknaden. Uppratta struktur for kvartalsvis kom-
munikation med aktiedgare.

8. Bolagisering av lakemedelsutvecklingsportfoljen.

9. Kommersialisering av resultat av PanViruShield pro-
jektet.

10. Certifiering av Vironova for att mojliggéra underleve-
rantérsavtal med storre internationella aktorer.
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Om det totala kapital som anskaffas via emissionen av akti-
er dr viasentligen ldgre 4n 10,6 miljoner kommer ledningen
att ompréva Vironovas framtidsstrategi och handlingsplan.
Detta giller i forsta hand investeringar i ldkemedelsutveck-
ling och utbyggnad av laboratoriekapacitet. Foretaget avser 1
sddant fall att koncentrera sig pad de omréden och projekt
som ledningen anser ger den storsta avkastningen pa kort
och medellang sikt (forsaljning av tjédnster och genomforande
av delfinansierade projekten).

Specifikation av anvidndning av kapitalet inklusive belopp,

tidsram och prioritetsordning:

Belopp

Anvandning av kapitalet Period

. INg av kapt (tusen kr) '
1- Forsaljning och marknadsforing

. 1800 Q2-Q4 2010
(Virusanalystjanster)
2- Motfinansiering av EU
. . 1600 Q3-Q4 2010
influensaprojektet
3- Uppbyggnad av laboratorium 1550 Q3 2010
4- GLP certifiering 300 Q4 2010
5- Forsaljning och marknadsféring

. S 1500 Q2-Q4 2010
(Virusvalideringstjanster)
6- Patentkostnader 1500 Q3-Q4 2010
7- Handel i aktien (Alternativa 560 Q3-Q4 2010
Aktiemarknaden)
8- Bolagisering av 250 Q4 2010
ldkemedelsutvecklingsportfoljen
9- Kommersialisering av 600 Q4 2010
PanViruShield projektet
10- Certifieringen av Vironova 750 Q4 2010
Totalt 10400 Q3-Q42010

Emissionskostnader bedoms uppga till 200 000 kronor.



INFLUENSA

Influensavirus (bilden) finns i tre typer, A, B och C, som
alla tillhér familjen Ortomyxovirus. Smittsamheten &r
mycket stor, med kort inkubationstid (1-3 dygn). Smittdm-
net finns hos den sjuke i svalget och sprids framst som fin,

luftburen droppsmitta men dven genom kontakt.

Influensavirus 4r mycket foranderligt, vilket gor att man
kan insjukna i influensa flera ganger. Detta fenomen med-
for dven svarigheter att ta fram vaccin och lakemedel mot
viruset.

I det EU-finansierade projektet FluDrugStrategy arbetar
Vironova tillsammans med foretag och universitet i Europa
for att utveckla ett likemedel mot alla olika varianter av
Influensa A.

Kalla: www.cde.gov/flu/
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Vironova erbjuder teckning av nya aktier av serie B i foreta-
get med foretradesritt for aktiedgarna. Bolagets nuvarande
aktiedgare skall ha foretriddesritt att teckna de nya aktierna
i forhallande till det antal aktier de férut 4ger. Darvid ger
varje innehav av atta (8) aktier i Bolaget raitt att teckna en
(1) ny aktie. Det noteras att MHomman AB och Mohammed
Homman personligen avstar fran foretradesratt for de aktier
de dger i Bolaget. Vid full anslutning i foreliggande nyemis-
sion kommer Vironova tillféras hogst cirka 10,6 miljoner kr
fore avdrag for emissionskostnader. Vid outnyttjad teck-
ningsritt kan befintliga aktiedgare bli utspadda upp till 6%
(se sida 54 om utspddningseffekt vid fullteckning). Teck-
ningsratter kan ej handlas eller 6verlatas.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen for de nya B-aktierna uppgar till 12,50 kr
per aktie. Courtage utgar ej.

PRISSATINING

Priset for aktien i Vironova enligt ovan har framtagits av
bolagets styrelse. Aktiekursen dr 4n sa lange en reflektion
av bolagets icke publicerade marknadsvarde sdsom foretags-
ledningen och styrelsen avser den vara baserat pa kommu-
nikation med marknadsaktorer och hittills genomférda
emissioner.

Aktiekursen motiveras framst av priset per aktie vid bola-
gets senaste riktad emission till MHomman AB (2010) till en
kurs av 12,50 kronor per aktie (se avsnitt aktiekapitalets
utveckling).

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststillande av vilka
som skall erhalla teckningsratter 4r den 1 juli 2010.

ANMALNINGSPERIOD OCH TECKNINGSTID

Teckning av aktier skall ske under perioden 5 juli — 19 juli
2010. Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade teck-
ningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade teckningsrétter, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas
VP-konton.

Styrelsen forbehéller sig ratten att forlanga den tid under
vilken anmélan kan ske.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER ELLER BTA

Handel med teckningsratter kommer ej att ske.
Handel i BTA kommer ej att ske.
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EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGS-
SEDLAR

Direktregistrerade aktieigare

De aktiedgare eller foretridare for aktieAgare som pa ovan
namnd avstdmningsdag ar registrerade 1 den av Euroclear
for Vironovas rikning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning, Sarskild anmélningssedel 1, Sarskild
anméilningssedel 2 och Sammanstéllning av prospekt. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhéllna teckningsritter. Den som ar upptagen i den
i anslutning till aktieboken sédrskilt forda forteckningen 6ver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovis-
ning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar regi-
streringen av teckningsrétter pa aktiedgares VP-konto ut-
séndes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Vironova ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller Sam-
manstéllning av prospekt och Sarskild anmélningssedel 2.
Teckning och betalning skall ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATT

Teckning med stod av teckningsritt skall ske senast den 19
juli 2010. Teckning genom betalning skall géras antingen
med den fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetal-
ningsavi som ar fogad till den sdrskilda anmélningssedeln
enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna tecknings-
ritter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvindas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmélningssedel 1 skall di ej
anviandas. Observera att teckning dr bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

I det fall ett annat antal teckningsrétter 4n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, skall Sarskild anmélningssedel 1 anvédndas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall
pa Sarskild anmaéalningssedel 1, uppge det antal aktier som
denne tecknar sig fér och pa inbetalningsavin fylla i det
belopp som skall betalas. Betalning sker siledes genom
utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstdndig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseen-
de. Sarskild anméalningssedel kan erhallas fran Aktieinvest
FK AB pa nedanstiende telefonnummer. Ifylld anmélnings-
sedel skall i samband med betalning skickas eller lamnas pa
nedanstdende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 19 juli 2010. I det fall fler 4n en
anmilningssedel insindes kommer enbart den sist erhdllna
att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer saledes att
lamnas utan avseende. Observera att teckning ar bindande.



ADRESS FOR TECKNING

Aktieinvest FK AB

Arende: Vironova - SE-113 89 Stockholm
Besoksadress: Radmansgatan 70 A, Stockholm
Telefon: 08-50 65 17 95 - Telefax: 08-50 65 17 0142

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear Sweden AB
Box 7822, SE-103 97 Stockholm

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATT

Teckning av aktier utan stod av teckningsratt skall ske
under samma period som teckning av aktier med tecknings-
ritt, det vill sdga fran och med den 5 juli 2010 till och med
den 19 juli 2010. Anmélan om teckning utan teckningsratt
sker genom att Sarskild anmélningssedel 2 ifylls, under-
tecknas och skickas till Aktieinvest FK AB pa adress enligt
ovan. Nigon betalning skall ej ske i samband med anmélan
om teckning av aktier utan teckningsrétt utan sker i enlig-
het med vad som anges nedan. Det lagsta antal aktier som
intresserade kan anmala for teckning utan stod av teck-
ningsritt ar 250 aktier, d v s ett likvidbelopp om SEK 3 125.
Det hogsta antal aktier som intresserade kan anmaéla for
teckning utan stod av teckningsritt ar 851 289 aktier, d v s
ett likvidbelopp om SEK 10 641 112. Sarskild anmélningsse-
del 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan
17.00 den 19 juli 2010. Det ar endast tillatet att insdnda en
(1) Sarskild anmélningssedel 2. I det fall fler 4n en anmaél-
ningssedel insdndes kommer enbart den sist erhéllna att
beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer saledes att 1dm-
nas utan hénseende. Observera att anmélan ar bindande.

ANMALAN

Endast en anméilan per person kommer att beaktas. Om fler
anmilningssedlar skickas kommer endast den senast in-
komna anmélningssedeln att beaktas. Ofullstindig eller
felaktig ifylld anmélningssedel kommer att ldmnas utan
avseende. Inga tilligg eller dndringar far goras i den pa
anmailan fortryckta texten. Anmélan &r bindande. Anmal-
ningssedel finns att tillgd pd foretagets hemsida
(www.vironova.com) samt kan bestillas fran Aktieinvest FK
AB pa telefon enligt ovan.

TILLDELNING

Aktier som tecknats utan stod av teckningsratt skall i férsta
hand tilldelas dem som &r aktieéigare i bolaget i férhallande
till det antal aktier som var och en dger per
avstdmningsdagen, och 1 andra hand skall tilldelning ske till
dem som inte sedan tidigare dr aktiedgare i bolaget 1
forhallande till vad var och en tecknat sig for, och slutligen
skall aktier tilldelas MHomman AB sésom garant upp till
maximalt garanterat belopp.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN
STOD AV TECKNINGSRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan stod
av teckningsratt ldimnas genom Gversédndande av tilldel-
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ningsbesked 1 form av en avrakningsnota. Likvid skall erla-
gas senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet av avrak-
ningsnotan. Nagot meddelande ldmnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Erldggs ej likvid i ratt tid kan aktierna
komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid
sddan o6verlatelse komma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att f& svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiesdgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien) och vilka dger rétt att teckna aktier i nyemissio-
nen, kan vénda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt
avsnittet "Adress for teckning” pa féregdende sida for infor-
mation om teckning och betalning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med be-
kraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
skett pa tecknarens VP-konto.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske i slutet av juli 2010, ombokas BTA till aktier
utan sirskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer in-
formation fran respektive forvaltare.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna ger innehavaren samma rattigheter som
befintliga aktiedgare i Vironova och ritt till utdelning fran
och med f6r den avstdmningsdag f6r utdelning som infaller
nirmast efter det att aktierna har registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att anmélningsperioden avslutats och
senast 1 slutet av juli 2010 kommer Bolaget att offentliggéra
utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa Bolagets
hemsida. Handel i aktien kan inledas innan detta meddelats.

ANSVAR FOR SAMORDNING AV ERBJUDANDET

Bolaget har anlitat Aktieinvest FK AB for administrationen
av erbjudandet. Aktieinvest FK AB ar ett av Finansinspek-
tionen auktoriserat vardepappersbolag och har adress Aktie-
invest FK AB, SE-113 89 Stockholm.

GARANTIER FOR EMISSIONEN

MHomman AB med adress Serenadvégen 1, 131 53 i Nacka
garanterar nuvarande emission upp till ett belopp av 5,5 m
sek d v s ca 51% av det totala emissionsbeloppet. Garantiav-
talet slots den 5/3/2010 och inga ersdttningar utgar for avta-
let. Det noteras att emissionsgarantin ej ar sakerstalld.


http://www.vironova.com/

NOROVIRUS

Norovirus (bilden) tillhér familjen Calicivirus och ar ett av
de virus som orsakar den arligt aterkommande vinterkrik-
sjukan.

Norovirus dr extremt smittsamma och 10-100 viruspartik-
lar kan récka for att infektera en ménniska. Symptomen ar
illaméende, krakningar, diarré, buksmértor, huvudvark,
yrsel och feber. Viruset sprids framst via virussmittad mat
eller vatten, samt via direkt eller indirekt kontakt med
smittade personer.

Vironovas teknik for automatisk detektion av Norovirus
ingdr som en av fyra virustyper i Olympus SIS produkt
iTEM Solution Virology.

Killa: www.ecdc.europa.ew/health_topics/norovirus/
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VD HAR ORDET

Vironova AB (publ) startade som en innovation pa Karolins-
ka Institutet under min forskarutbildning och har nu ut-
vecklats till ett bioteknikbolag som stér pa tva ben. Det ena
benet utgors av partikelanalystjanster med grunden inom
identifiering och karaktérisering av virus. Denna del har nu
utvecklats till analystjanster for nanopartiklar med kunder
inom vaccinteknologi, genterapi och “drug delivery” som
fokus. Vi hittar, raknar och karaktiriserar partiklar at vara
kunder, optimerar deras produktion eller hjédlper deras
forsknings- och utvecklingsavdelningar med att sammanstéil-
la data som beslutsunderlag. Var stora satsning inom ana-
lystjdnster ar nu att ge oss in pa virusvalideringsstudier och
kvalitetskontroll inom biologisk produktion dédr vi ser stor
potential fér anvandandet av var teknologi. Vi gar da fran
forsiljning av mindre projekt som konsulter till att ta en
underleverantérsroll. Kvalitet och fortroende fran kund har
varit nyckeln till framgang. For att fortsatt garantera den
hoga kvalitén certifierar vi nu bolaget. For att kunna hante-
ra stora projekt och for att satsa pa virusvalidering bygger vi
nu ett eget GLP certifierat biosafety laboratorium i vara nya
lokaler pad Gévlegatan 22. Det blir lite att klippa navel-
stringen fran de akademiska institutioner vars utrustning
vi anviander och vars kapacitet inte racker till nidr vi nu
expanderar. Utan vara fantastiska samarbetspartners hade
vi dock inte lyckats med att utveckla var bildanalysplattform
och fa den anpassad till anvindaren. Vi kommer fortsatta
arbeta med vara akademiska partners samt komplettera
dem med nya internationellt framéver for att kontinuerligt
ligga i framkant av utvecklingen med vara virusanalystjans-
ter.

Vironovas andra ben 4r likemedelsutveckling mot virus.
Var unika strategi att angripa virusets struktur har varit
mycket framgangsrik och ront internationell uppmérksam-
het: genom tidig utveckling av likemedelskandidater, ett
flertal patent och patentansékningar (se sida 27), ett flertal
artiklar i nationell och internationell media (se Vironovas
hemsida efter "media” p4 www.vironova.com). Med hjilp av
var kunskap inom strukturell virologi samt med var bildana-
lysteknik och vart tvarvetenskapliga tidnkande har vi lyckats
angripa problemet mot herpesvirus, HIV och influensavirus.
Vi har koordinerat ett EU projekt med malet att framstalla
ett ldkemedel mot influensavirus. Vi kommer fortsitta detta
projekt med ett utékat antal partners under hosten med en
budget pa 5.8M euro som vi erhallit i konkurrens med Euro-
pas ledande forskare inom omradet (enligt EU externa ut-
varderare av 7e ramprogrammet). Hatten av for Vironovas
mycket kompetenta medarbetare!

Finansiering av vara projekt med anslag har varit min stra-
tegi fran bolagets start da riskvilligt kapital dr dyrt och
svarflortat. Den externa kvalitetsstimpel vi erhéallit fran
experter inom akademi och industri som utvirderar vira
ansokningar och dérefter betygsitter oss ar vardefull gent-
emot vara kunder, samarbetspartners och vara aktiedgare.
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Vi har erhallit anslag och levererat i stora och sma projekt
for utvecklandet av var teknologiplattform och for utveck-
lingen av ldkemedel. De nétverk vi byggt upp med samar-
betspartners i Europa ar mycket vardefullt. Vara aktiedga-
res pengar vill vi frimst anvénda for att bygga vérde i bola-
get och marknadsfora och séilja vara tjanster.

Nar vi hosten 2008 skulle satsa pad marknadsforing och
forsaljning fick vi ett tufft omvérldsklimat att agera inom.
Trots en halvering av Vironovas personal och en extrem
arbetsborda fér mig att finansiera bolaget lyckades vi vinna
fortroendet hos internationella kunder for vara virusanalys-
tjanster. Projekten vi erhéll var mindre &n vi énskade och
intdkterna likasd, men det fortroendekapital vi byggde upp
och de referenskunder vi erholl lagger grunden for var fram-
tida framgéang. Vart fokus ar att bygga kassaflode genom
forsaljning av tjanster. Det innebdr att vi nu certifierar
bolaget och bygger ett eget GLP laboratorium. Influensavi-
ruspandemins har gett oss ett tillfalle att visa upp oss, det
ska vi skorda frukterna av de kommande &aren.

For att formalisera informationen fran Vironova kommer vi
under hosten introducera handel i Vironovas aktie pa alter-
nativa aktiemarknaden. Detta ger mig mdjlighet att traffa er
aktiedgare en gang i kvartalet och ge er information pa ett
professionellt sétt.

Aren som gatt visar att vi kunnat 16sa bade extremt svara
och komplexa vetenskapliga problem. Oddsen var ldga, men
vi tog oss fran labbidnken till marknaden. Nu har vi visat att
vi dven kan klara en extrem lagkonjunktur och finansiella
svarigheter. For att vara pa den sidkra sidan sitter vi nu
fokus pa silj av vara analystjanster fér att senare under
hosten presentera var strategi for likemedelsutveckling. Vi
har bevisat att vi ar duktiga innovatérer och problemlésare.
Nu vill vi visa kassaflode och svarta siffror framover. Jag
tackar vara aktiedgare for det stod och det fortroende ni
visat mig och Vironova under finanskrisen. dJag vill dock
tacka min personal allra framst. Det 4r ni som lagt grunden
till var framgang. Er kompetens Overraskar mig varje dag.
Den lojalitet, motivation och energi ni visat for Vironova
under finanskrisen gor mig sidker pa att denna laguppstall-
ning baddar fér mycket framgdng. Med en fortsatt envishet
jobbar vi stolt vidare mot malet — Vi ska sétta vara verktyg i
hinderna pa virldens virologer for att effektivt hitta virus
och vara med att ta kil pa dem!

Mohammed Homman, VD Vironova AB



HIV

Infektion av humant immunbristvirus,
HIV, ar idag ett stort globalt problem
med ca 33 miljoner smittade méanniskor
runtom i varlden.

Dagens HIV-likemedel, de s.k. broms-

medicinerna, ar effektiva men praglas

av problem med resistens da HIV har
en forméaga att forandra sig for att undga effekten av like-
medlen. Detta problem &r sarskilt allvarligt i utvecklings-
lander, dar byte av ldkemedel vid resistensuppkomst séllan
ar mojligt av ekonomiska skil. Likemedel med béattre resi-
stensegenskaper kommer att vara en absolut nédviandighet
for att framover kunna stoppa spridningen av HIV.

I november 2008 tecknade VIRONOVA AB ett licensavtal
med University of Maryland Baltimore County avseende ett
lakemedelsutvecklingsprojekt mot HIV tillsammans med
Prof Summers. Vironova inlicensierade tva patent med
molekyler som angriper viruspartiklen. Tillsammans med
Prof. Summer och Prof. Jan Bergman har vi framgangsrikt
tagit fram och foradlat befintliga likemedelskandidater.

Kdlla: www.unaids.org
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VERKSAMHETEN

Hotet som virusepidemier och pandemier utgér fér ménni-
skor och djur har ékat i takt med globaliseringen och en
o6kad varldspopulation. Samtidigt bildas nya resistenta
virusstammar i allt hogre takt som gor dagens lakemedel
obrukbara. Sammantaget har detta lett till en 6kad efterfra-
gan pa nya antivirala behandlingar och tillforlitliga diagnos-
tikmetoder fran bade privata och offentliga aktorer. Influ-
ensaviruspandemin visade tydligt hur stort behovet av att
kunna identifiera och bekdmpa virus ar. Vironova kan ta till
vara dessa affarsmojligheter genom att bidra med vara nya
16sningar inom virusidentifiering och var unika lakemedels-
utvecklingsstrategi mot virus. Var expertis ligger i att
snabbt hitta och identifiera virus i prover frdn maianniskor
och djur. Vironovas styrka ar foretagets unika teknikplatt-
form inom bildanalys och kunskapsbas for att anvianda den
inom analys av nanopartiklar. De senaste aren har vi visat
att véra virusanalystjdnster 4r anvdndbara inom hela na-
nomedicinomradet med utforda uppdrag at internationella
kunder inom partikelanalys och partikelkaraktarisering. Vi
har sjialva och tillsammans med vara samarbetspartners
visat att var likemedelsstrategi ar framgangsrik mot her-
pesvirus, HIV och influensavirus.

FORETAGETS HISTORIA

Vironova AB grundades av Mohammed Homman-Loudiye ar
2005 baserat pa hans forskningsarbete vid Karolinska
Institutet i Stockholm. Mohammed har vunnit flertalet
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utmaérkelser for sin kartlaggning av virusmognad via digital
bildanalys och fér kommersialiseringen av forskningen. Ar
2003 inbjods Mohammed att delta 1 International
Achievement Summit i Washington DC som en av virldens
mest lovande unga forskare och en framtida ledare. Ar 2005
utndmndes Vironova AB (d4 med namnet Intelligent Virus
Imaging) av VINNOVA till ett av Sveriges mest lovande
nystartade foretag genom att tilldelas VINNOVAs pris
"VINN NU".

Kommersialiseringen av bildanalystekniken och
aktiviteterna inom likemedelsutvecklingsprojekten tog fart
under det andra halvéaret 2006 d& tva affarsutvecklare
rekryterades. Vid slutet av aret hade Mohammed Homman
fatt ALMI Stockholms pris "Arets innovatér" och tva ar i rad
erhallit Stockholm stads Uppfinnarstipendium. Vironova
hade samtidigt erhillit sina forsta forsknings- och
produktutvecklingsbidrag fran VINNOVA och NUTEK.

2007 var ett framgangsrikt ar for Vironova da flera viktiga
verksamhets- och finansieringsrelaterade milstolpar
uppnéddes. Bidrag och kapital fran tva nyemissioner gav de
nédvéndiga medlen for foretagets expansion och utveckling
av kvalificerade produkter och tekniker. En viktig milstolpe
naddes i boérjan av 2007 d& den ursprungliga
lakemedelskandidaten mot cytomegalovirus pavisades ha
utmarkt effekt in vitro mot aterstdende sju humana
herpesvirus. I november samma ar godkindes patentet i



Sverige och den internationella patentprocessen fortsatte. I
april 2007 paborjade Vironova ett
produktutvecklingssamarbete med Olympus SIS.

Ett organisatoriskt viktigt framsteg under 2007 var
utformningen av verksamhetens struktur och anstéllning av
forskningspersonal inom bildanalys, virologi och
lakemedelsutveckling. Specifik kompetens f6r projektledning
av storre internationella bidragsansokningar sékrades
genom att rekrytera Karolinska Institutets f.d. ansvariga for
forskningsbidrag Dr Heather Marshall-Heyman. I slutet av
aret hade bidragsansékningarna for forsknings- och
utvecklingsprojekt lett till betydande finansiering for fyra
projekt for; Snabb detektion och identifiering av ytterst
patogena virus (3 parter, budget: 9 miljoner kr), Identifiering
av ytterst patogena fiskvirus (2 parter, budget: 1,3 miljoner
kr), Bekdmpning av influensa med en ny antiviral strategi (5
parter, budget: 1,5 miljoner Euro) och Akademisk och
industriell meritering i bildanalys (1 part, budget 2,4
miljoner kr).

Den positiva utgangen av 2007 foljdes i inledningen av 2008
upp av en forsta dterkommande kund f6r
virusanalystjdnsterna. Per den forsta januari tillsattes en
finanschef som ett led 1 foretagets anpassning till de regler
och riktlinjer som géller for borsnoterade bolag. I februari
undertecknades ett distributions- och licensavtal med
Olympus SIS som ett forsta resultat av det framgangsrika
samarbetsprojektet som inleddes i april 2007.

Hoésten 2008 genomférdes en publik foretrddesemission som
endast inbringade 1,2 miljoner kronor av planerade 35
miljoner. Det 14ga beloppet som tecknades i den publika
emissionen hosten 2008 p.g.a. finanskrisens harda verkan pa
omgivande ekonomin gjorde att Vironova blev tvungna att
hastigt skdra ned kraftigt i foretagets kostnader och
satsningar. Under de rddande svara ekonomiska
omstidndigheterna lyckades bolaget driva verksamheten
framgangsrikt samtidigt som man lyckades halla
kostnaderna péa en 1ag niva. Personalen minskades fran 18
personer till 10. De 16pande manatliga kostnaderna sanktes
med 50%. Vironova flyttade till nya lokaler pa Gavlegatan 22
och halverade ddrigenom hyreskostnaden. 2009 var tufft.

I november 2008 tecknade Vironova AB (publ) ett licensavtal
med University of Maryland Baltimore County avseende ett
lakemedelsutvecklingsprojekt mot HIV tillsammans med
Prof Summers. Vironova licensierade in tva patent med
molekyler som angriper HIV partikeln.

Under senaste riakenskapsaret (2009) redovisade bolaget
intédkter pa drygt 8 miljoner kronor. Vér storsta
inkomstkélla 4r vara anslag, frimst de pagaende projekten
PanViruShield (utveckling av ny diagnostikmetod for virus,
delfinansierad av Vinnova, Krisberedskapsmyndigheten och
Forsvarets Materielverk), och FluDrug (antiviral
lakemedelsutveckling mot influensavirus, delfinansierad av
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EU). Under samma period har bolaget erhallit sex nya
anslag for ett totalt varde av drygt 2,5 miljoner kronor fran
bland annat Vinnova, Eureka, EU och Myndigheten for
Samhallskydd och Beredskap. Under 2009 erholls tvda EU
anslag inom EU:s 7:e ramprogram, EuroNanoMed och I-
CARE som bada paborjades under januari 2010. Under 2009
har Vironova framgangrikt koordinerat ett EU projekt pa 1,5
miljoner euro for att utveckla ett lakemedel mot
influensavirus. Tillsammans med vara kompetenta
samarbetspartners har Vironova inlett forhandlingar med
EU om en fortsattning pa projektet. Vironova AB kommer,
givet positiv utgang i slutforhandlingarna, med projektstart
september 2010 koordinera ett uppfoljningsprojekt med ett
finansiellt stéd pa 5.8 miljoner euro fran EU:s 7e
ramprogram.

Fran och med véaren 2009 har bolaget dven varit aktivt och
framgangsrikt med férséljning av tjdnster till smé och
medelstora bioteknikforetag runt om i vérlden.
Forsaljningen av tjanster dr Vironovas framsta prioritering i
dagslaget for att uppné positivt kassafléde. Vironova har
under 2009 breddat och vidareutvecklat sin tjansteportfolj
med nya bildtagnings- och bildanalystjanster. Konkret
innebar det att Vironova dels 6kat forsdljningspotentialen pa
befintliga kunder, dels 6kat antalet potentiella kunder med
den stora och snabbt vixande méngd féretag verksamma
inom nanomedicin. Manga féretag inom nanomedicin
anvéander olika sorters nanopartiklar for
distribution/leverans av lakemedel och vacciner. TEM ar den
klart dominerande tekniken for visualisering av
nanopartiklar for bestimning av partiklars storlek och
struktur. Tillampning av nanoteknik inom medicin
(nanomedicin) férvintas revolutionera liakemedelsindustrin
och visa kraftig arlig tillvixt de ndrmaste decennierna.
Vironovas analystjanster pa denna marknad &r en
prioritering i siljarbetet.

Under sommaren 2009 genomférde Vironova AB (publ) en
emission om 10,5 miljoner kronor fore emissionskostnader
som garanterades av huvuddgaren MHomman AB och blev
fulltecknad. Under 2009 tillkom nya privata investerare som
tillfér bolaget mycket kompetens och erfarenhet inom
lakemedelsutveckling, medicinsk teknik och affarsutveckling
samt strategi.

VIKTIGA TENDENSER OCH
VERKSAMHETSUTVECKLING UNDER
INNEVARANDE RAKENSKAPSAR (2010)

Vironovas ledning beslutade hosten 2009 att starta ett nytt
dotterbolag, Vironova Biosafety AB, och kommer att
investera ca 5 miljoner kronor under 2010 i fardigstéllandet
av ett GLP certifierat virusvalideringslaboratorium.
Vironova kompletterar erbjudandet mot kund genom denna
investering. Virusanalystjansterna inom forskning och
utveckling breddas med virusvalidering inom biologisk
produktion. Vironova pabérjar 2010 arbetet med att



certifiera hela bolaget for att kunna ga fran konsult inom
analystjanster till en underleverantor av bade analystjanster
och virusvalideringsstudier.

Under forsta kvartalet 2010, konverterade huvudaktiedgare
MHomman AB ett 1an om 10 miljoner kronor till aktier till
kursen 12,5 kronor efter beslut pa extra bolagsstamma 24e
februari 2010. I och med detta konstaterade stimman, ut-
ifran upprittad kontrollbalansrikning, att bolagets egna
kapital var aterstallt och att verksamheten skulle fortsétta.
Styrelsen i Vironova beslutade déirefter om en foretrddes-
emission pa 10 miljoner kronor till kursen 12,5 kronor den
5e mars 2010 for att ge befintliga aktiefigare mdjlighet att
investera till samma kurs som MHomman AB. MHomman
AB har garanterat emissionen upp till 5,5 miljoner kronor,
men kommer att avstd sin teckningsrétt i denna emission
som planeras till juli 2010.

I april 2010 beslutade Styrelsen att ldta ALMI konvertera
sitt konvertibla ldn om en miljon kronor till B aktier i Viro-
nova AB (publ). Konverteringen férvintas ske under juni
manad 2010 till en kurs av 16 kronor per aktie.

Som en vidareutveckling av det tidigare EU-projektet som
Vironova framgéngsrikt koordinerat (FluDrugStrategy med
budget om ca 1,5 miljoner euro), har bolaget, tillsammans
med sina kompetenta samarbetspartners inlett forhandling-
ar med EU om en fortsdttning pa projektet. Vironova kom-
mer, givet positiv utging i slutférhandlingarna, med start
september 2010 koordinera ett uppfoljningsprojekt (EU
FluCure) med ett finansiellt stéd pa 5.8 miljoner euro fran
EU:s 7e ramprogram.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNING ELLER STALLNING PA
MARKNADEN

Det noteras inga vésentliga férdndringar i Vironovas finan-
siella stallning eller stdllning pd marknaden sedan senaste
reviderade finansiella information offentliggjorts (maj 2010).

AFFARSIDE

Vironova utvecklar antivirala lakemedel och erbjuder unika
diagnostikprodukter och analystjidnster baserat pa foretagets
egenutvecklade bildanalysteknik i kombination med expertis
inom virologi och transmissionselektronmikroskopi (TEM).
Genom att utnyttja tekniska synergier kan Vironova kost-
nadseffektivt tillvarata foérdelarna med tekniken bade i
utvecklingen av ldkemedel och erbjudandet av skriaddarsyd-
da tjanster och produkter. Med tiden avser vi bygga kassa-
flode pa tjdnstesidan med vara virusanalystjdnster och bo-
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lagsvirde pa likemedelsutvecklingssidan genom att foradla
och utoka befintlig portfolj av lakemedelskandidater.

Lakemedelsutveckling

Vironova &ar pionjdr inom utvecklingen av s.k. mognads-
hammare, en typ av antivirala lidkemedel med bredspekt-
rumegenskaper och forbattrade egenskaper mot resistens. Vi
angriper virusets struktur inte dess genom eller yta som
béda &dr fordnderliga. Liékemedelsutvecklingen har hittills
lett till utvecklandet av substanser mot herpesvirus, HIV
och influensavirus. Vironovas styrka dr var antivirala stra-
tegi tillsammans med var bildanalysteknologi med vilken vi
kan hitta, utvardera och forbidttra angreppspunkter och
molekyler for antiviral flera

terapi ur synvinklar.

Virusanalystjanster och virusdiagnostikprodukter

Vironovas diagnostikprogramvara gor det mojligt att snabbt
identifiera virus som det inte tidigare fanns néigra palitliga
diagnostiska verktyg for, sdsom virus som associeras med
pandemier och bioterrorhot. En forsta diagnostikprodukt har
licensierats till Olympus SIS — en marknadsledande leveran-
tor av digitala kameror och programvara for elektronmikro-
skop.

Vironova erbjuder dven relaterade tjdnster som att ge detal-
jerad information om virusstruktur, lokalisering och mognad
for bioteknikforetag. Tjansterna gor det mojligt att reducera
tid och kostnad for utveckling av antivirala likemedel, vac-
cin och lakemedels- eller genleveransteknik. Vara tjdnster
inom partikelanalys har breddats och marknaden &r inte
langre endast relaterat till viruspartiklar. Omradet nano-
medicin erbjuder flertalet nya marknadssegment fér vara
partikelanalysverktyg. Se avsnittet “Affirsomriden”
detaljerad information om varje affirsomrade.

for

Virussdkerhetsstudier

Genom att tillhandahalla virussikerhetstjanster erbjuds
tillverkare av biologiska produkter den virustestning och
dokumentation som krivs av tillsynsmyndigheter. Virussé-
kerhetsstudier utfors for att sdkerstilla att patienter inte
utséatts for infektion av virus som kan 6verforas via biologis-
ka lakemedel. Testerna gérs med flera olika metoder varav
en dr TEM. Genom sin TEM och bildanalysexpertis har
Vironova konkurrensfordelar bade vad géller att genomféra
studierna och att tillhandahélla merviarde genom relaterade
virusanalystjinster.

MAL

Vironova kommer att skapa kundtillfredsstéllelse och gene-
rera langsiktigt varde for aktiedgarna genom sin unika
teknikplattform. Foretagets malsattning 4r att tillhandahal-
la virusanalystjanster samt verktyg och metoder for snabba-
re och billigare virusdiagnostik med hégre precision. Sats-
ningen pa virusvalideringsstudier och uppférandet av ett
eget GLP certifierat laboratorium &r den stérsta investering-
en under aret. Vidare kommer foretaget kontinuerligt att

utveckla ldkemedelskandidater mot de storsta virussjukdo-
marna dér det finns icke tillgodosedda kliniska behov.



Genom att uppfylla malen kommer Vironova att skapa ater-
kommande intédkter och kortsiktigt kassaflode som mojliggor
sjalvstandig finansiering av den lopande verksamheten
samtidigt som man s#kerstiller en héllbar utveckling fér
ytterligare investeringar inom ldkemedelsutveckling. Senast
ar 2011 har Vironova for avsikt att uppna intdkter fran
forsaljning av produkter och tjanster som técker foretagets
utgifter, exklusive likemedelsinvesteringar.

Foretaget stravar efter att uppna féljande mal:

e  En genomsnittlig arlig 6kning av omséttningen for
den l6pande verksamheten med 100 % under de
kommande fem aren.

. Etablera Vironovas teknologi som standard inom
virusanalyser och virusvalideringsstudier.

e  Vironova ska ha minst en ny likemedelskandidat,
analysprodukt eller ny analystjanst till forsiljning
varje ar.

STRATEGIER

Skapa finansiell styrka genom eft positivt kassaflode

For att nd maélet att bli sjilvfinansierat méste Vironova
generera kassaflode fran produkter och tjAnster som tacker
verksamhetens kostnader, exklusive kostnader for lakeme-
delsprojekten. Detta kommer att uppnés genom intensifiera-
de forsdljningsanstrangningar pa tjdnstesidan.

Bygga en stark pipeline med antivirala
Iakmedelskandidater

Vironova kan framforallt utnyttja fordelarna med sin unika
teknik och sitt natverk av forstklassiga forskningssamarbe-
ten 1 de tidiga stadierna av likemedelsutveckling. Detta
utgoér basen for en kostnadseffektiv framtagning av likeme-
delskandidater for att generera en stadig strom av projekt
till klinisk fas, som sedan kan avyttras till storre lakeme-
delsforetag.

Bygga starka ndtverk av forstklassiga FoU-resurser

Vironova siktar pa att samarbeta med viarldsledande forska-
re for vart och ett av de virus de arbetar med. Dessutom har
bolaget ett etablerat samarbete med Dbildanalysexperter,
virologer och kemister som kommer vardas framéver. Utover
att tillfora "know-how” inom forskning ger samarbeten med
olika universitet dven tillgdng till dyr utrustning och an-
laggningar till en 1lag kostnad. Till exempel kan Vironova
genom forskningssamarbetet med svenska Smittskyddsinsti-
tutet bedriva forskning kring de allra farligaste virustyperna
vilket kréaver laboratorieanldggningar med den hogsta sa-
kerhetsnivan (Biosafety Level 4).
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Finansiera forsknings- och produktutvecklingsprojekt
genom bidrag

Vironova kommer fortsittningsvis att anséka om svenska
statliga medel, europeiska medel och i allt hogre grad finan-
siering fran amerikanska myndigheter och filantropiska
fonder. Utover att minska de finansiella riskerna okar bi-
dragen mojligheterna att inleda samarbetsprojekt med le-
dande forskningsinstitut och foretag.

Maximera synergier for bildanalystekniken

Utvecklingen av den egna bildanalystekniken kommer att
inrikta sig pd att maximera synergierna mellan de tre verk-
samhetsomradena. Till exempel breddar det bidragsfinansie-
rade projektet om snabb detektion och identifikation av virus
den tekniska kunskapsbasen for utvecklingen av diagnostik-
produkter, utveckling av likemedelskandidater och unika
virusanalystjinster.

Etablera relationer till kunder och partners med starka
referenser

I denna konservativa och starkt reglerade industri ar det
absolut nédvandigt att marknaden accepterar och tar till sig
Vironovas nyskapande produkter och tjanster. Vironova
kommer darfor att strava efter att skapa strategiska samar-
beten med utvalda framtriddande industriella och offentliga
aktorer. Bolaget sétter stor vikt vid att etablera nira kon-
takt med standardsittande organisationer som t.ex. de
amerikanska och europeiska smittskyddsinstituten.

Skapa internationell ndrvaro

For att mota den stora férvintade efterfragan hos interna-
tionella kunder planerar féretaget att etablera en direkt
nirvaro pa de mest strategiska marknaderna samt indirekt
nérvaro genom olika typer av kommersiella samarbeten.

FRAMTIDSUTSIKTER

Under de kommande aren foérvintas Vironovas verksamhet
utvecklas positivt. Det dr framst mot bakgrund av bolagets
betydande satsningar pa ett antal FoU-projekt, anskaffning
av kvalificerad personal, organisationsstruktur och etable-
ring av starka forsknings- och férsiljningssamarbeten.

De genomférda investeringarna innebér att bolaget idag star
vil rustade infor en stundande internationalisering och 6kad
marknadsndrvaro samt for att avancera likemedelsprojek-
ten ndrmare saljfonstret (klinisk fas).

Marknaderna for Vironovas samtliga affairsomraden forvan-
tas visa stark tillvixt inom férutsebar framtid. Viktiga fak-
torer och anledningar ar 6kad spridning och foérekomst av
virus, brist pA marknadsforda likemedel och avsaknad av
lovande utvecklingsprojekt hos de stora likemedelsbolagen,
vilket pressar upp virdet p4 mindre bolags projekt och sam-
tidigt 6kar intresset for projekt i tidig utvecklingsfas



LEGAL STRUKTUR

Vironova bestér for ndrvarande av tre bolag. Vironova AB &ar moderbolaget, Vironova Inc. 4r ett heldgt dotterbolag i USA och
Vironova Biosafety AB ar ett deldgt dotterbolag. All verksamhet bedrivs i Vironova AB men vissa patentregistreringar ligger

under Intelligent Virus Imaging Inc. (IVI Inc.).

Vironova
Biosafety AB

Biosafety
Studies ;

i
Virusvalidering och
sakerhetsstudier

Vironova AB (publ)

IVl Inc

Vironova Development

Likemedelsutveckling

Vironova Imaging Solutions

Virusanalystjlinster
Virusdiagnostik

Figur 2: Koncernstruktur

Vironova AB

Verksamheten 1 moderbolaget Vironova AB fokuseras pa
strategi, finansiering, forskning och utveckling samt admi-
nistration. Foérsdljning och marknadsforing av produkter och
tjanster drivs operativt av de tva affirsenheterna Imaging
Solutions och Development som ligger i Vironova AB. Se
figur 2 ovan.

Intelligent Virus Imaging Inc. (IVI Inc.)

Det heldgda dotterbolaget 1 USA bildades for att anséka om

patent for bildanalys i USA (vilket dnnu inte kan goras i
EU).

Vironova Biosafety AB

Vironova Biosafety AB dotterbolaget ar agt till 70% utav
Vironova AB. Resterande delar av dotterbolaget 4gs av Ber-
til Ericsson (20%) och Eva Ohlsson (10%) via bolag. Bolaget
bildades i Sverige for att ge en legal struktur till sikerhets-
studietjdnsterna och uppbyggandet av laboratoriet.

ORGANISATION OCH PERSONAL

I slutet av april 2010 hade Vironova 12 heltidsanstillda av
vilka 9 var engagerade i forskning/utveckling och genomfo-
rande av analystjansterna, tvd med forsaljning och affarsut-
veckling och en arbetar med ekonomi och administration.
Forsknings- och utvecklingsavdelningen &4r indelad i en
bildanalysenhet och en likemedelsutvecklingsenhet. Bida
enheterna har tillgang till ett starkt akademiskt nitverk och
kompetens av forsta klass inom sina respektive omraden.
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Bolagets organisation, som illustreras i figur 3, inkluderar
funktionerna ledning, marknads- och affarsutveckling, fi-
nans, immateriella rattigheter och legala fragor, projekt och
finansiering, forskning och utveckling samt personal.

Vironovas anstéllda kommer fran 6 olika ldnder och 25 % é&r
kvinnor. De anstélldas utbildningsniva dr mycket hog, 60 %
har en doktorsexamen och 90 % har minst en magisterexa-
men. Vironovas personal bestidr av en blandning av unga
ambitiésa individer och mer erfarna personer i ledningen. P&
grund av Vironovas snabba utveckling, inspirerande arbets-
miljo och karriartillfallen har foretaget framgangsrikt lyck-
ats locka till sig hogutbildad personal.

Lakemedelsutveckling

Figur 3: Organisation



PATENTSKYDDAD BILDANALYSTEKNIK

Bildbehandling och bildanalys héaller pa att férdndra vért
sétt att se pa och forska om manga omraden inom de biolo-
giska vetenskaperna. De senaste framstegen inom digitalise-
ring av TEM och datorer har gjort det mojligt for Vironova
att tillimpa automatiserad digital bildanalys pa virus. Viro-
novas banbrytande bildanalysplattform innebdr en stor
forbattring for TEM-tekniken och har goda mdjligheter att
ge den en framtradande roll inom virusanalys.

Vironovas egen teknikplattform mojliggor objektiv morfolo-
gisk analys av virus i digitala TEM-bilder. Biologiska prover
med extrema forstoringar (x 10 000 — x 100 000) ger hogtex-
turerade bilder, d.v.s. bilder med hogt bakgrundsbrus som &r
mycket svdra att analysera. Tekniken kan tillimpas pa
human-, djur- och véxtvirus och tillhandahdller automatisk
datainsamling och analys av virusstrukturer, antal viruspar-
tiklar och mognadsprocess. Samma teknikplattform utgér
basen for snabb identifiering av virus och en kostnadseffek-
tiv lakemedelsutveckling.

PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent, licenser, kommersiella och industriella avtal ar
vasentliga for Vironova. Vironova stravar efter att skydda
teknik och produkter, som har utvecklats internt eller for-
vérvats utifrdn. Dérfor inldmnas ansckningar om patent-
och varumaérkesskydd i lander som anses ha stor marknads-
potential eller som bedoms vara nyckelmarknader foér den
aktuella tekniken eller produkten. Patentférfarandet base-
ras pa tre internationella konventioner, Pariskonventionen,
Patentkonventionen (PCT) och den europeiska patentkon-
ventionen (EPC). Forkortningarna inom parentes anger
konventionernas engelska forkortningar. Patent ar giltiga i
20 ar efter det att patentansékan lamnas in. For Vironovas
viktigaste patent for bildanalysteknik och VN-180 (lakeme-
delsutvecklingsprojekt mot Herpes) inlamnades ansokan for
mindre 4n fem ar sedan och kommer saledes att gélla till
mitten av 2020-talet.

Lakemedelsutveckling

Vironovas patentpolicy for antivirala ldkemedel ar att gora
prioritetsgrundande ansékningar antingen i Sverige eller till
den europeiska patentorganisationen. Inom ett ar efter
registreringsdatum prioritetsgrundande PCT-
ans6kningar ges in i alla ldnder som 4r medlemmar i PCT
(139 lander den 3 april 2008). PCT-ansckningarna konverte-
ras darefter till nationella ansckningar pa valda stora mark-

kan

nader, t.ex. 1 flera europeiska ldnder, USA, Kanada och
Japan. Europeiska patentansékningar tacker vanligtvis alla
EPC-lander (vilket for nérvarande innefattar 34 europeiska
nationer) och tillagg ar tillgdngliga for ytterligare ett antal
lander.
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VN-180 ticks av en patentfamilj. En forsta ansékan regi-
strerades initialt for behandling av herpesviruset humant
cytomegalovirus (HCMV). Idag har patentfamiljen utokats
till att inkludera alla atta humana herpesvirus.

Patent har hittills godkénts i Sverige och Chile. Ovriga
patentansokningar i1 flertalet nationella forfaranden har
4nnu inte avgjorts. Se tabellen pa sida 27 for mer informa-
tion om status for de registrerade ansékningarna.

Bildanalysteknik

Vironovas patentpolicy for bildanalystekniken ar att goéra
alla nodviandiga patentansékningar genom det heldgda
dotterbolaget Intelligent Virus Imaging Inc. Detta pa grund
av de regler som finns i Europa for patentansokningar for
programvarubaserade metoder.

Bolaget har hittills tagit fram 3 olika bildanalysmetoder som
kompletterar varandra:

e metod 1: metod for analys av cellstruktur och dess kompo-
nenter.

* metod 2: metod for identifiering och klassificering av vi-
ruspartiklar i elektronmikroskop (EM).

* metod 3: metod for berdkning och segmentering av virus-
partiklar i en bild.

Registreringen av patent avseende bildanalysteknikerna &r
under behandling i ett flertal liander och har hittills blivit
godkind i Sydafrika. Se tabellen pa sida 27 fér mer informa-
tion om status for de registrerade ansékningarna.

Varumdrken

Vironova ar dgare till fem godkidnda varuméirken (Vironova,
VirusRNAI, VirusMorph, VirusTarget och VirusQuant) och
har ansokt om flera ytterligare varumérken (avseende Biosa-
fety). En varuméirkesregistrering galler i tio ar och ansokan
om fornyelse gors 1 perioder om tio ar i taget. Se tabellen pa
sida 27 for mer information om status for de registrerade
varumérken.

Patentportfolj

I enlighet med ovanstdende policy ar Vironova innehavare
av ungefiar 30 patentansokningar eller godkénda patent for
VN-180 och bildanalystekniken. Se tabellen pa sida for mer
information om status for de registrerade ans6kningarna



Lista 6ver patent och varumdrken

Blldanalysteknologi

Teknologi AU BR cA CN (3] HK IN w KR Mx My RU 5G us A PCT
Metod 1 N/A
Metod 2 n N/A
Metod 3 N/A
T O s s s O e 3R o2 O S B Yo i A SR e e O e 2 S Oy M A AR S E e oo D s
Projekt Patent i AR €L PCT SE AU  BR CA £ 1S N #ONZ RU US  2A
VN-180 (Herpes) 0600134-1 [ | 8 |

us AU cAa s P KR MX NZ EP
CAP-1 (HIV) 2398MS

2333M8 N/A

B Y . ..eeeeeeeeeceesnsssssssesassassasennassssssssssnnssssssassassesssassssssssassssnssssssssssnsssssasnssssassssassessassnannnssssssanannnssssnns

SE us P EU NO SG CN  SW
viranova [in=] N xm
VirusRNAG “ n

VirusTarget

VirusTarget

Forklaring till symboler

Beviljat patent

Patent under behandling

Registrerat varumirke

Registrering av varumirke under behandling

Landskoder

(AR) Argentina, (AU) Australien, (BR) Brasilien, (CA) Kanada, (CL) Chile, (CN) Kina, (EP) europeiskt, (HK) Hong Kong, (IN)
Indien, (IS) Israel, (JP) Japan, (KR) Korea, (MX) Mexiko, (MY) Malaysia, (NZ) New Zealand, (RU) Ryssland, (SE) Sverige, (SG)
Singapore, (SW) Schweiz, (US) USA, (ZA) Sydafrika. Ovrigt: (PCT) Patent Cooperation Treaty (patentkonventionen), (N/A) Not

Applicable (kan ej tillimpas).

FRAMGANGSFAKTORER OCH
INVESTERINGSBAKGRUND

Vironovas verksamhet och affarsmodell ger en attraktiv mix
av kassaflode fran forsaljning av produkter och tjdnster samt
potentiellt signifikant vérdestegring genom framgangsrik
lakemedelsutveckling. Det finns flera anledningar till att
foretagsledningen forutspar en ljus framtid for foretaget.

+ Bevisat utmérkta mojligheter att fa statliga bidrag for
majoriteten av foretagets forsknings- och utvecklingsprojekt.
Varje anslag som bolaget erhéllit hittills (som t.ex projekten
FluDrugStrategy och PanViruShield) innebar en teknisk och
finansiell ”due-dilligence” fran respektive myndighet. Denna
kvalitetsstampel okar trovéardigheten 1 bolaget att kunna
koordinera och genomfora forsknings- och utvecklingspro-
jekt, bade inom den offentliga och den privata sektorn.

+ Unik forméaga att utveckla antivirala
lakemedelskandidater i samarbete med akademin i en
kostnadseffektiv utvecklingsprocess.

* Var bedomning 4r att marknaden f6r virusanalystjdnster
vaxer kraftigt efter influensaviruspandemins
efterverkningar.
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Exempelvis gors flertalet nya satsningar inom forskning,
utveckling och produktion av vacciner internationellt.

* Vironova har nu flertalet referenskunder och partners som
ar viktiga 1 den fortsatta sélj- och marknadssatsningen.

+ Certifiering av bolaget och GLP certifiering av
virusvalideringslaboratoriet mojliggor for Vironova att ta sig
an stérre projekt och stérre kunder.

» Under 2009 har Vironova fitt nya investerare som tillfor
bade kompetens och erfarenhet inom likemedelsutveckling.

* Vironova avser inféra handel i aktien pa Alternativa
Aktiemarknaden under 3e kvartalet 2010. Information till
aktiedgarna kommer ddrmed formaliseras och ske bade
muntligt o skriftligt minst varje kvartal.



AFFARSOMRADEN

Verksamheten 4r indelad i de tre omradena likemedelsut-
veckling, virusanalystjanster/diagnostik, och virussidkerhets-
tjanster.

Det tre affirsomradena baseras alla pa den egna teknik-
plattformen. Det som skiljer dem at 4r kunderna, affirsmo-
dellerna och risk- och fortjanstmojligheterna, men i grund
och botten representerar de alla olika sétt att kommersiali-
sera den egna bildanalystekniken. Det finns alltsa betydan-
de tekniska synergier mellan de olika affirsomradena. Ut-
vecklingen av teknik for att studera mognad hos ett virus i
ett projekt for lakemedelsutveckling kommer till exempel att
skapa affarsmojligheter inom diagnostik och virusanalys-
tjanster for samma virus.

Lakemedels-

Bildanalys-

teknologi

Virussikarhats
studier

Figur 4a: Affairsomraden

I de tre affairsomradena utvecklar och marknadsfér Vironova
produkter och tjanster for tva mycket stora globala markna-
der — lakemedelsmarknaden och virusdiagnostikmarknaden.
Till dags dato har en produkt lanserats p4 marknaden, inom
omradet diagnostik, och marknadsetableringen av de tjans-
ter bolaget erbjuder dr d4nnu i uppbyggnadsfas. Den storsta
operativa intdktskallan har darfor hittills varit erhallandet
av flertalet statliga forsknings- och utvecklingsanslag inom
virusdiagnostik och likemedelsutveckling. Okningen i inték-
ter beror frimst pa storleken pa de erhallna bidragen fran
Vinnova, Nutek och KBM (Sverige) och EU. I takt med att
bolaget lanserar fler produkter och tjanster férvintas nuva-
rande andel férsaljningsintidkter 6ka vasentligt.

De storsta geografiska marknaderna dr USA och inom EU.
Asien och framférallt Indien dr marknader dar tillvixten ar
stor och dir det finns stora utvecklingsmdéjligheter for bola-
get.
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Figur 4b: Omséttning per affirsomréade och period*
*: All omséttning for perioderna hérrér fran bidrag och forséljning i
Sverige.

Not till figur 4b: uppdelningen av intékterna per affarsomrade i
grafen dr inte granskad av revisorer och hdrrér fran bolaget.



LAKEMEDELSUTVECKLING

De senaste tjugo drens allt storre satsning pa utveckling av

antivirala ldkemedel och vaccin har framfor allt drivits av
virusepidemier orsakade av HIV, herpesvirus, hepatit och
influensavirus, som dodar miljoner ménniskor varje Aar.
Trots de okade anstringningarna saknas fortfarande en
effektiv prevention, diagnostik och behandling av de flesta
virussjukdomarna.

Antivirala likemedel ar en typ av likemedel som anvinds
specifikt fér behandling av virusinfektioner. Ett alternativ
Ar vacciner som ldr immunsystemet kidnna igen och bekam-
pa virusinfektioner. Effekten av vaccin och antivirala like-
medel kan avsevirt forsimras om det uppstadr mutationer i
viruset. Detta gor att det blir svart att anvanda dem effek-
tivt mot virus som muterar ofta, t.ex. influensavirus och

HIV.

Likemedelsindustrin star infor utmaningar i och med
o6kande utvecklingskostnader och det faktum att allt farre
lakemedel nar marknaden. Detta gor att likemedelsforeta-
gen pa senare tid investerat mycket i sina projektportfoljer,
allt oftare genom att kopa externa projekt som befinner sig i
tidiga stadier. Likemedelsindustrins problem och hotet mot
folkhélsan har stimulerat betydande internationella initia-
tiv. Statliga myndigheter i1 hela vérlden, liksom filantropis-
ka fonder, har startat omfattande program for utveckling av
nya antivirala behandlingar vilket innebér stora mdgjlighe-
ter for foretag med nyskapande teknologier och produkter
som Vironova.
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Affarsidé

Vironova specialiserar sig pa upptéckt och utveckling av
antivirala lakemedel for att tillmotesgd marknadens behov
att minska risken for resistens och utveckling av effektiva
lakemedel med bredspektrumegenskaper. Tack vare den
egna bildanalystekniken har féretaget en unik potential for
att snabbt ta fram och utveckla substanser mer kostnadsef-
fektivt &n genomsnittet i industrin. Vironova har redan
lyckats identifiera en substans (VN-180) mot herpesvirus.
Utoéver VN-180 bedriver Vironova likemedelsutvecklings-
projekt mot HIV och influensavirus.

Affarsstrategi

Utvecklingsprojekten kommer att siljas eller licensieras till
lakemedelsforetag senast i klinisk fas II. (Se avsnittet La-
kemedelsutvecklingens olika faser for mer information om
den allménna lidkemedelsutvecklingsprocessen). Vironova
tillampar i forsta hand en traditionell intdktsmodell for
lakemedelsprodukterna som inkluderar forskottsbetalning-
ar, delbetalningar efter att vissa milstolpar uppnétts i
utvecklingen och royaltybetalningar vid forsiljning av
lakemedlet. Strategin innebdr att Vironova bygger och
fokuserar sina kdrnkompetenser runt de tidiga stadierna i
utvecklingen och later andra aktorer sta for de stora finan-
siella risker som utveckling i senare stadier innebéar. Bero-
ende pa samarbetspartner och projekt kan #Aven andra
intdkts- och riskdelningsmodeller komma ifraga.

Malet ar att ha ett kontinuerligt flode av projekt som nar
det stadium d& de kan avyttras. Nya projekt och idéer for
nya projekt genereras internt eller kops in utifran. Utveck-



lingsarbetet inom projekten gérs antingen tillsammans med
CRO-foretag eller med valda akademiska och/eller foretags-
partners.

Vetenskaplig strategi

Vironovas strategi for framtagandet av antivirala substan-
ser ar att forhindra virusstrukturen fran att bildas korrekt
genom att hitta s.k. mognadshammare (MI - maturation
inhibitors). Det finns tva stora férdelar med mognadshdam-
mare. For det forsta 4ar de inte lika kéansliga for virusmuta-
tion (som kan leda till att lakemedlet forlorar sin effekt)
som traditionella antivirala likemedel eftersom virusens
strukturproteiner inte muterar lika ofta som t.ex. receptor-
molekyler och enzymer. For det andra ar det mgjligt att
mognadshdmmare kan ha effekt mot hela virusfamiljer, till
skillnad fran traditionella likemedel som ofta bara kan
anviandas mot ett specifikt virus.

Ett nyckelelement i s6kandet efter nya antivirala behand-
lingsmetoder och mer effektiv likemedelsutveckling &r
okade kunskaper om livscykeln hos virus. Vironova har
verktyget for att skaffa dessa kunskaper genom sin unika
bildanalysteknologi, med vilken ett virus mognadsprocess
kan studeras. Teknologin sparar tid och kostnad i upp-
tackts-, utvecklings- och patenteringsprocesserna for antivi-
rala lakemedel. Vironova har en unik kompetens och kom-
mer att anvinda denna for utveckling internt eller for
gemensamma utvecklingsprojekt.

Vironovas egen teknik i kombination med ett starkt nétverk
av forskare inom akademin ger en unik och kostnadseffek-
tiv utvecklingsprocess. Genom att koncentrera sig pa en
specifik antiviral strategi kan Vironova uppni betydande
synergier mellan sina utvecklingsprojekt.

Marknad

Den internationella forsiljningen av antivirala likemedel
uppskattades till totalt 18,8 miljarder USD under ar 2006
och forutspas vixa till en marknadsstorlek om 24,9 miljar-
der USD ar 2011. De dominerande segmenten for den hér
marknaden kommer fran behandlingar mot HIV, hepatit,
herpes och influensa (se figur 5). Vironovas projektportfolj
inriktar sig alltsd pa tre av de fyra storsta segmenten. USA
star for ungefar 50 % av marknaden, f61jt av Europa med 30
%. (kéalla: Kalorama Information, The World Market for
Anti-Infectives, 2007)

Herpes (VN-180)

Marknaden for humana herpesvirus véirderades till 2,1
miljarder USD ar 2006. Marknadsledaren for likemedel
mot CMV var 2006 Valcyte med forsiljning fér omkring 389
miljoner USD. Marknadsledande likemedlet mot HSV éar
Valtrex med en omséittning pa 1,6 miljarder USD ar 2006.
(kélla: Kalorama Information, The World Market for Anti-
Infectives,2007)

HIV (VN-201)
Konkurrensen inom det antivirala HIV-segmentet, som
omfattar 9 miljarder USD, &r stor, men pa grund av utveck-
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lingen av resistens kvarstar behovet av nya likemedel med
en annorlunda resistensprofil 4n de befintliga. Sékandet
efter nya typer av HIV-ldkemedel ar av grundldggande vikt
for att kringgd problemet med ldkemedelsresistenta virus
(kalla: Kalorama Information, The World Market for Anti-
Infectives, 2007). Ett potentiellt lakemedel som Vironovas
VN-201 med ett annat verkningssétt och teoretiskt goda
resistensegenskaper bedoms darfor ha stor potential.

Influensa (VN-003)

Marknaden for antivirala influensaldkemedel Gversteg 2
miljarder USD ar 2006, framfor allt pa grund av att USA:s
regering genomforde stora inkép av Tamiflu (kélla: Kalo-
rama Information, The World Market for Anti-Infectives,
2007).

Vardeskapande i produktporiféljen

Teoretiskt varde for likemedelsutvecklingsprojekt baseras
vanligtvis pa den potentiella marknadens storlek och kon-
kurrenssituation i kombination med sannolikheten och
utvecklingskostnaderna for att likemedlet ska nd markna-
den. Vardet for avtal i tidiga stadier har stigit snabbt under
de senaste aren, delvis som ett resultat av det 6kade intres-
set fran storre likemedelsforetag.

Sammanslagnings- och forvirvsavtal utgor ocksa ett jamfo-
relseindex for ett projekts virde. AstraZeneca betalade 345
miljoner USD per forskningsprojekt vid férviarvet av Med-
immune ar 2007. Av de 45 projekten var 32 i det tidiga
stadiet och bara tre var i slutet av den kliniska fasen. I den
antivirala sektorn betalade AstraZeneca 150 miljoner USD 1
kontanter for Arrow Therapeutics i februari 2007. Foretaget
hade 5 projekt i tidiga utvecklingsstadier och tva av dessa
hade inlett klinisk fas I (kédlla: AstraZeneca).

Sévitt Vironova vet finns det for nirvarande inga godkénda
antivirala mognadshdmmare pa marknaden men flera har
natt de tidiga utvecklingsfaserna och en befinner sig i slut-
skedet av de kliniska provningarna.

Projektportfolj

Herpes (VN-180)

VN-180 ar en mognadshdmmare som blockerar bildandet av
viruspartikeln och ddrmed hindrar virus fran att mogna och
bli smittsamma. Den unika antivirala substansen med
bredspektrumegenskaper mot herpes har identifierats
avsevart snabbare d4n genomsnittet 1 branschen. VN-180
har presenterats for stora ldkemedelsféretag och samtalen

kommer att fortséatta under utvecklingen av projektet.

HIV (VN-201)

Vironova genomfér ett forsknings- och utvecklingsprojekt
tillsammans med forskare vid ett amerikanskt Universitet
for att vidareutveckla en patenterad substans mot HIV.
Vironova har inlicensierat lakemedelskandidaterna som nu
vidareutvecklas gemensamt. Projektet befinner sig i tidig
utvecklingsfas (se figur 5).



Influensa (VN-003)

Vironova ett  lakemedelsut-
vecklingsprojekt med en budget om 1,5 miljoner Euro som
drivs inom ramen fér EU:s sjunde ramprogram. Projektet,
som inleddes i mars 2008 och har finansiering for tva ar

framat, innefattar tva svenska foretag och tre europeiska

dr  samordnare  for

Upptackt och preidinisk viveckiing

Tid (ar) 1-1.5
Kostnad (MSEK)' 0,51 2-4 6-10
Sannolikhet 16r avyttring 30-507%

VN-180
(Herpes)

VN-201

(HIV) 0NN

N\
r 1
1d A velid. ov . & cpl av
malsetdan madeisulstions
|

A\
|
05 1-2 2-3

40-65%

05

universitet. Malet 4r att identifiera och utvirdera en eller
flera mognadshammande substanser med effekt mot flerta-
let Influensa A-virus. Vironova dger ratt till 45,5 % av de
immateriella rattigheter som projektet kan ge upphov till.
Projektet befinner sig i uppticktsfas (se figur 5).
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Figur 5: Nuvarande status for respektive projekt i Vironovas projektportfslj, den planerade utvecklingen och ungefirliga kostnader.
1: Uppskattade kostnader baserade pd ledtal inom industrin. Aven J.A. DiMasi et al. 2003, Journal of Health Economics 22: 151-185.
2: Kalla: Kalorama Information, The World Market for Anti-Infectives, 2007

Framgangsfaktorer och investeringsbakgrund

e In vitro "proof-of-concept” av antivirala substanser med potential att nd& marknader som omfattar flera miljarder USD.

e  Unik férmaga att utveckla antivirala medel med bredspektrumegenskaper mot alla typer av virus.

e  Det rddande hotet fran virus ligger hogst upp pa varldsdagordningen, vilket maojliggor fortsatt finansiellt stod for lake-
medelsutvecklingens tidiga faser dar Vironovas expertis kommer bést tillgodo.

e  Vironova fortsétter att erhalla statligt finansierade forsknings- och utvecklingsprojekt som stérker Vironovas forsk-

ningskapacitet och minskar de finansiella riskerna. Fortsdttningen pa influensavirusprojektet erhaller en budget pa 5,8

miljoner euro i forskningsstod fran EU.

e  Tillging till BSL-4-anldggningar genom forskningssamarbete.

31



VIRUSANALYSTJANSTER OCH DIAGNOSTIK

Virusinfektioner som influensan och HIV orsakar enorm
forodelse i det moderna samhiéllet. Utbrott av ovanliga och
exotiska virus tidigare isolerade till samhaéllen i Afrika eller
Fjarran Ostern har blivit ett allvarligt globalt hot som véxer
genom Okat resande och rorlighet. P4 grund av allt storre
ridsla for viruspandemier och det faktum att virus kan
spridas mycket snabbt har utvecklingen av nya snabba
diagnostikverktyg blivit en hogsta prioritet inom biosdkerhet
och krisberedskap vérlden over.

Uto6ver en uppenbar fara for ménniskor har virussjukdomar
en betydande inverkan pd manga djur- och fiskeindustrier. I
t.ex. Ecuador férlorade omkring en halv miljon ménniskor
sina arbeten nar landets riakodlingsindustri kraschade pa
grund av ett virusutbrott ar 2000 (k#lla: food and agriculture
organization of the UN: State of world aquaculture 2006).

Affarsidé

Vironova utvecklar och marknadsfor produkter for virusdia-
gnostik genom att kombinera och paketera utvalda delar av
sin bildanalysplattform till specifika programvaror. Pro-
gramvaran licensieras till utvalda partners som marknads-
for och saljer produkterna. Detta innebar att kostnaden for
support och marginalkostnaden for att slippa nya diagnos-
tikprodukter ar mycket lag for Vironova.

Produkter

Vironovas forsta produkt identifierar fyra virus som orsakar
gastrointestinala sjukdomar, t.ex. vinterkridksjukan. Pro-
dukten har implementerats i Olympus SIS:s produkt iTEM
Solution Virology, vilken ingar i deras viletablerade bildtag-
nings- och bildbehandlingsplattform iTEM.
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Ytterligare en programvara fér identifiering av fiskvirus och
en for flertalet potentiella virus i pandemiska utbrott och
bioterroristattacker dr under utveckling. Programvarorna
befinner sig i fasen “Utveckling av bildanalysteknik” (se
figur 6). Lanserad produkt och produkter under utveckling
har delvis finansierats med bidrag fran statliga myndighe-

ter, sasom FMV, NUTEK, KBM och VINNOVA.
Fordelar med produkterna

Vid plotsliga utbrott av kénda eller okénda ytterst patogena
virus dr TEM ett ovirderligt diagnostikverktyg eftersom det
kan tillhandahélla identifikation av alla mé#nnisko- eller
djurvirus inom nigra minuter. Férut var detta en problema-
tisk manuell process som var helt beroende av erfaren per-
sonal. Vironovas programvaruprodukter automatiserar
identifikationsprocessen och minskar ddrmed beroendet av
valutbildad och erfaren personal. Dessutom producerar
produkterna triffsikra, objektiva och repeterbara resultat
vilket okar tillforlitligheten och gor metoden universell.

Kunder och intaktsmodell

Kunderna for Vironovas diagnostikprodukter &r framst
tillverkare och utvecklare av TEM, digitala TEM-kameror
och programvaror for tagning och analys av TEM-bilder.
Produkterna séljs som programvarulicenser som genererar
royaltybaserade intdkter. Beroende pa kund, produkt och
avtal kan licenserna vara fasta per sald enhet, dterkomman-
de och fasta per sild enhet, eller dterkommande och varie-
rande per sald enhet.



licensiering
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Figur 6: Nuvarande status for respektive virusdiagnostikprojekt i Vironovas projektportfolj samt ungefarliga kostnader.
*: Mjukvara for detektion av fyra gastroenteritvirus utlicensierad till Olympus SIS GmbH.

Beskrivning av kedjan ovan (fig 6): Vironovas nuvarande affidrsmodell inom virusdiagnostik och virusanalystjénster innebér att

vi skrdddarsyr programvaror for olika applikationsomréden (som beskrivs i figur 6). Vironova siljer sedan konsulttjanster till
kund déar skrdddarsydd programvara anvinds for att analysera en kunds prov. En programvara har dock lanserats tillsammans

med Olympus SIS.

¢ iTEM Solution Virology ar en programvara avsedd for detektion av virus som orsakar mag- och tarmbesvir, t.ex. rotavirus.

e PanVirushield ér ett projekt tillsammmans med Smittskyddsinstitutet dir diagnostiken dr inriktad pa de farligaste och

dodligaste virusen t.ex. virus som orsakar blodarfeber.

* Fiskvirusprojektet ar ett projekt som specifikt riktar in sig pa virusdiagnostik pa veterindrmarknaden, i detta fall detektion av

virus som orsakar stor ekonomisk skada inom fiskindustrin.
Renommerade referenskunder och partners

Tva centrala faktorer for nya diagnostiska produkter och
metoder d&r marknadsacceptans och att kunna demonstrera
teknikens vetenskapliga viarde. Vironovas strategi ar att
etablera konceptet med automatiserad bildanalys av virus
genom att samarbeta med utvalda privata och offentliga
nyckelaktorer 6ver hela varlden.

Utover foretagspartners samarbetar Vironova dven med
standardséttande statliga institutioner, t.ex. svenska
Smittskyddsinstitutet, i utvecklingen och etableringen av
nya produkter. Vidare har Vironova genomfért en
valideringsstudie med ett veterindrdiagnostikcenter i USA
for etablering av diagnostiktekniken pa den amerikanska
marknaden. Studiens mal 4r att uppna snabb identifikation
och 6vervakning av nya eller muterade virus i
djurpopulationer.

Marknad

Ett marknadssegment fér Vironovas diagnostikprodukter ar
vérldens, av Vironova uppskattade 300-500 nationella smitt-
skyddskontrolls-, veterindr- eller militdrlaboratorier som

anvinder TEM for virusdiagnostik. De héar laboratorierna
ingar i nationella natverk som t.ex. "Laboratory Response
Network" 1 USA och utgor ryggraden i arbetet med bered-
skap for virusutbrott och kontroll av forekomsten av virus.
Ett andra marknadssegment &r diagnostiklaboratorier pa
privata och offentliga sjukhus. Har ar det i forsta hand stor-
re privata- och universitetssjukhus med TEM-laboratorier
som initialt &r de potentiella kunderna i segmentet.

Viktiga geografiska marknader 4r Europa och USA dir
merparten av virldens TEM-enheter for att diagnostisera
virusinfektioner finns. Tyskland 4r en speciellt viktig mark-
nad 1 Europa med kring 40 institut, bland annat universitet,
sjukvardsmyndigheter, industrier och forsvaret, som tillhan-
dahaller TEM-virusdiagnostik for human- och veterinirme-
dicin (kalla: Micron Microsc. Acta 22, 435-447 samt Bundes-
gesundheitsblatt 38, 55-58).

Marknadsutsikter

Intresset for TEM-baserad virusdiagnostik forvantas vixa
med Overtygelsen om att fordelarna med automatisering
kommer att 6ka incitamenten. Dessutom har effektiv bered-
skap for virusutbrott blivit en hogprioriterad fréga pa natio-



nella biosdkerhetsdagordningar i Europa och USA, som de
kommande aren har dedikerat stora summor pengar fér ny
teknik for okad beredskap. Med en lyckad etablering av
Vironovas diagnostikteknik och demonstration av dess férde-
lar, ser Vironova mdjligheter till 6kade statliga investeringar
i kapacitet for TEM-diagnostik.

Konkurrens

De vanligaste metoderna for virusdiagnostik som anvinds
idag d4r manuell TEM, PCR och ELISA. Alla metoder utom
TEM innebar att s.k. "prober” anvinds for att med mycket
hog kénslighet detektera virus. Med dessa metoder kan
endast en eller nagra fi prober anviandas vid varje analys
och darmed kan endast ett eller nagra fa virus detekteras at
gangen. For att utforma prober maste utvecklaren for varje
ny prob ha forkunskap om viruset, vilket innebér att virus
som fordndras ofta inte kan detekteras.

PCR och ELISA anvénds i forsta hand for att diagnostisera
de vanligaste virustyperna och dir det finns behov av att
identifiera en mycket specifik typ av virus. TEM anses gene-
rellt vara den mest lampliga tekniken déar snabba resultat
kravs eller dar andra tekniker inte fungerar (vanligen pa
grund av virusmutationer). Antalet kommersiellt tillgdngliga
prober for att identifiera djurvirus 4r generellt sett ladgre 4n
for humana virus.

Vad giller konkurrens inom bildanalys har sivitt Vironova
kénner till endast ett férsok att automatisera virusdetektion
genom TEM rapporterats. Detta gjordes av foretaget Hitachi
Science Systems Ltd (killa: Journal of Virological Methods
100 (2002) 49-56). Tekniken lyckades detektera partiklar i
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viss utstriackning, men kunde varken identifiera specifika
virus eller nd den hoga traffsidkerhet som Vironovas teknik
har visat i tester pa patientprover

Framgangsfaktorer och investeringsbakgrund

. Intdktsmodell som mojliggor langsiktiga och vax-
ande aterkommande intdkter.

e  Renommerade referenskunder och partners (t.ex.
Smittskyddsinstitutet och Centrum f6r bildanalys i
Uppsala).

. Val definierade slutanvandare, ofta sammanslutna
genom nationella eller internationella niatverk av
laboratorier och kunder.

e Lag marginalkostnad for
marknadsféring och forsaljning.

produktutveckling,

. Produkter for okad beredskap for viruspandemier
ar under utveckling for att méta marknadens vax-
ande behov.



VIRUSSAKERHETSSTUDIER
Lékemedelsprodukter tillverkas i allt hogre grad med hjalp

av material fran djur eller minniskor. Exempel pa sadana
biologiska lakemedel &4r vaccin, insulin, monoklona an-
tikroppar eller rekombinanta proteiner. Ett stort problem
med biologiska lakemedel dr kontamination i tillverknings-
processen, vilket kan innebéra en risk for patienterna som
far lakemedlet. Av denna anledning kréver tillsynsmyndig-
heter bl.a. virussiékerhetsstudier for att sidkerstilla patien-
ternas sidkerhet. Rapporten fran virussikerhetsstudien utgor
grunden for myndigheternas bedémning av produktsidkerhet
och for godkdnnande for kliniska studier och registrering.

Vironova tillhandahaller idag vissa av de tjanster som ingar
i en komplett virussidkerhetsstudie it féretag som tillverkar
biologiska likemedel. Med utgangspunkt fran forslag fran
befintliga och potentiella kunder har Vironova beslutat
uppgradera sitt tjansteutbud till att inkludera fullstindiga
virussédkerhetsstudier, dar Vironova kan erbjuda mervirde
genom de bildanalystjédnster som tillhandahélls idag. En
viktig anledning till detta beslut 4r att det inte finns nagra
CRO-foretag som arbetar med virussidkerhet i de nordiska
landerna, och kunderna pa marknaden virdesétter geogra-
fisk nérhet till sina leverantorer.

Affarsidé

Vironova forser ldkemedelsindustrin med virussidkerhets-
studier och relaterade tjanster av hog kvalitet. Studierna
utfors pa anldggningar som kommer att drivas av foretaget.
De relaterade tjansterna innefattar studier av viruspartiklar
och andra partiklar av nanostorlek i TEM-bilder.
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Virussdkerhetsstudier

Virussidkerhetsstudier utfors for att sékerstéilla att patienter
inte utsatts for infektion av virus som kan o6verforas via
biologiska ldkemedel. Studierna utférs i en process med
foljande kompletterande komponenter:

e  Test av cellinjer och ramaterial.
e  Virusvalideringsstudier

e  Test av produkten i lampliga steg for godkdnnande
av tillsynsmyndigheter, t.ex. FDA och EMEA.

Testerna gérs med flera olika metoder varav en ar TEM.
Genom sin TEM- och bildanalysexpertis har Vironova kon-
kurrensférdelar bade vad giller att genomféra studierna och
att tillhandahalla merviarde genom relaterade tjanster (se
nedan). Dokumentation av virussikerhet kravs for att fa
inleda kliniska fas I- och fas III-studier. Virussidkerhetstes-
ter utfors darfor under den prekliniska fasen och i klinisk fas
1I.



Lakemedels-
utveckling

Virussakerhet

Figur 7: Lakemedelsutveckling och virussidkerhetsstudier

Tjanster

Virussdkerhetsstudier

Tjansterna erbjuds som ett paket dar Vironova utfor hela
virussikerhetsstudien i enlighet med radande krav och
riktlinjer och levererar dokumentation klar f6r att lamnas in
till myndigheter.

Fullvardiga virussidkerhetstjanster krdver GLP-godkinda
anldggningar. Dessutom behovs vissa investeringar i labbut-
rustning och protokoll for att uppfylla radande regulatoriska
krav. Den totala investeringen for detta och for forsaljning
och marknadsforing &r 5 miljoner kr 6ver 2 ar.

Relaterade tjanster

Utover att tillhandahilla den virussikerhetsdokumentation
som krévs tillhandahaller Vironova TEM-analyser av pro-
duktionskvalitet och -effektivitet for foretag som tillverkar
virusvaccin.

Egenskaperna i Vironovas bildanalysteknik och foretagets
virologi- och TEM-expertis gor det mgjligt att tillhandahalla
en unik tjanst for vaccinféretag, "drug delivery”-féretag och
genterapiforetag. Tjdnsterna gors for att studera viruspar-
tiklar och andra partiklar av nanostorlek i TEM-bilder.
Detta inkluderar studier for att sikerstilla effektiviteten i
partikelproduktionen, partikelaggregering och att partiklar
med 6nskad morfologi produceras. Tack vare méjligheten att
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visualisera partiklarnas struktur utgér TEM en 6verlagsen
metod for att inhdmta information.

Priser och intdktsmodell

En virussidkerhetsstudie for godkdnnande i fas I har ett
marknadspris pa 100 000 — 130 000 Euro och tar cirka 4
veckor att utféra. En fullsténdig studie f6r godkénnande i fas
IIT har ett marknadspris pa 300 000 — 400 000 Euro och tar
cirka 6 méanader att utfora. Vironova kan utféra upp till fyra
fullstdndiga forberedelsestudier for fas III per ar, pa den
planerade anldggningen.

Forsaljningskanaler

Virussidkerhetsstudier ar en verksamhet dér kunderna
méste ha stort fortroende for leverantoren eftersom de maste
lamna ut mycket virdefull och kénslig information. Vironova
siktar pa att bygga upp langsiktiga relationer med kunder-
na. Forsaljning av virussidkerhetstjansterna kommer att
goras med egen professionell forsaljningsorganisation som
kommer att byggas upp under ar 2010.

Marknaden

Marknaden f6r biologiska ldkemedel vixer snabbt alltefter-
som forskningen inom omradet mognar och fler produkter
nar marknaden. Den globala marknaden for biologiska 1la-
kemedel uppskattas till 92 miljarder USD ar 2011 (kdlla:
Pharmaceutical Technology Europe,2008). Samtidigt héller
patenten for de stora biologiska produkterna som insulin och
ménskligt tillvaxthormon (hGH) pa att ga ut, vilket 6ppnar
upp marknaden for generiska biologiska likemedel eller
“biosimilars”. Denna marknad &4r for ndrvarande véard 40
miljarder USD och vixer med 20 % per ar (kdlla: Kalorama
Information 2008, Biogenerics - The World Market: Biosimi-
lars and Biologics at a Crossroads). I Europa har ett ram-
verk for regler kring produktion av biosimilars utformats och
vissa produkter har godkénts. I USA saknas for nidrvarande
motsvarande vig for biosimilars, men processen for att ska-
pa ett ramverk for godkidnnande 4r igang. Detta gor att
marknadsutvecklingen for biosimilars halls tillbaka. Krav pa
virussikerhetsstudier dr nodvandiga om biosimilars ska
kunna produceras i véstvirlden pa samma villkor som for
biologiska lakemedel.

Vad géller utvecklingsldnderna héller reglerna pa flera
betydande marknader pa att skirpas for att uppnd samma
nivier som USA och EU.

Den nordiska marknaden

Det finns inga leverantérer av virussidkerhet i den nordiska
regionen. De nordiska foretagen véander sig ofta till CRO-
foretag 1 Storbritannien eller Tyskland.

Antalet projekt 1 faser dar virussdkerhetsstudier behovs var
ca 30 1 Sverige ar 2007 (39 % av total svensk pipeline om 77
projekt 1 preklinisk och klinisk fas II) (kdlla: VINNOVA,
Invest in Sweden Agency, Biotech Sweden: An analysis of the
Swedish Biotech Pipeline, 2007). Med ett antagande om
samma andel (39 %) projekt med krav pa virussidkerhetsstu-



dier i Danmark fanns det dir ar 2006 motsvarande 42 pro-
jekt (kdlla: Beyond Borders: Earnst & Young's global bio-
technology report 2007). Detta innebar en Nordisk marknad
pa 72 projekt per ar plus ett mindre antal projekt i Finland
och Norge.

Vironovas initiala marknadsundersokning visar att det finns
ett starkt intresse pa den svenska marknaden for ett lokalt
CRO-foretag som arbetar med virussidkerhet.

Konkurrens

De framsta konkurrenterna inom omradet virussédkerhets-
tjdnster 4r BioReliance, som finns etablerade pa alla konti-
(www.bioreliance.com), Newlab 1 Tyskland
(www.newlab.de) och Apptel med tre anldggningar i USA
(www.apptecls.com). Det finns dock ingen konkurrent som
utfor virussidkerhetstjinster i Sverige. For de relaterade

nenter

tjansterna finns inga konkurrenter som har bildanalysteknik
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for att studera virus. Vironova ar ensamt i viarlden om denna
teknik. Det finns dock flertalet aktorer som tillhandahaller
TEM bildtagning av virus. I de flesta fall ror sig detta om
universitet som séljer outnyttjad TEM kapacitet.

Framgdangsfaktorer och investeringsbakgrund

e  Betydande marknad med hog tillvéixt i en forutse-
bar framtid.

e  Inga kommersiella konkurrenter i de nordiska lan-
derna.

e  Nojda referenskunder.

e  Virldsunika mervardesgivande tjdnster som ska-
par en stark nischposition p4 marknaden.


http://www.apptecls.com/

LAKEMEDELSUTVECKLINGENS OLIKA FASER

UPPTACKTSFAS > > UTVECKLINGSFAS > >

Identifiering och Generera Optimera Preklinisk Klinisk utveckling Registrering

validering av malsub- | modeller modeller utveckling I II IIT och lansering

stans pa markna-
den

TID 1,5 ar 2 ar 1ar 1-1,5 ar 1,5-2,5 ar 2-4 ar 1,5 ar

SANNOLIKHET ATT

LAKEMEDLET NAR ~10 % ~20 % ~30 % ~70%  ~90 %

MARKNADEN

Lékemedelsutveckling ar en tids- och resurskrédvande pro-
cess som dr strikt reglerad av olika myndigheter, i forsta
hand den europeiska likemedelsmyndigheten EMEA och
den amerikanska motsvarigheten FDA. Utvecklingen fran
upptéckt till fardigt lakemedel tar normalt mer 4n tio ar och
kostnaden uppgar i regel till mellan fem och tio miljarder kr.
Den storsta delen av dessa kostnader kan hénforas till den
kliniska utvecklingsfasen som kraver studier pa stora grup-
per av friska frivilliga och patienter. Likemedelsutveckling
indelas vanligtvis i tva huvudfaser: upptickt och utveckling.

UPPTACKTSFASEN

I upptécktsfasen forséker man identifiera och utveckla en
substans som ska bota eller paverka en viss sjukdomsmeka-
nism. Upptécktsfasen inleds med identifiering och validering
av en malmolekyl.

Nasta steg ar att identifiera kemiska foreningar som binder
till den identifierade malmolekylen, si kallade modellsub-
stanser. Det sista steget 1 upptacktsfasen innebér en optime-
ring av de tidigare identifierade modellsubstanserna vad
galler egenskaper sidsom absorption, stabilitet, effekt och
toxicitet.

Syftet med optimeringen #Ar att identifiera en eller flera
lakemedelskandidater for nasta fas: utvecklingsfasen. Upp-
tacktsfasen tar ofta 4 till 5 ar att genomfora. Kostnaderna
motsvarar i genomsnitt 10 till 20 % av den totala utveck-
lingskostnaden for det nya lakemedlet. Det ar viktigt att
under denna fas sidkra ett starkt patentskydd for upptiackten
for att hindra konkurrenter fran att utveckla samma eller
likartade substanser. Endast cirka 8 % av alla lakemedels-
kandidater nar marknaden som fardiga lakemedel.
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UTVECKLINGSFASEN

Utvecklingsfasen inleds med ett prekliniskt utvecklingsarbe-
te. Bland annat kriavs att lakemedlet har god effekt i prekli-
niska modeller samt att ldkemedlet kan ges till méanniskor
utan risk. Detta kréver att kontrollerade sidkerhetsstudier
utfors i djurmodeller i enlighet med riktlinjer fran regleran-
de myndigheter. For att inleda studier i ménniska maste en
ansokan om IND (Investigational New Drug) ldmnas in till
reglerande myndigheter.

Fas |

De forsta studierna pad ménniska kallas fas I-studier och
utfors pa en mindre grupp (normalt 20 till 80) friska och
frivilliga personer och/eller patienter. Syftet med dessa
studier 4r framst att visa att substansen ar sdker for manni-
skor.

Fas I-studierna tar ungefir ett ar att genomféra och star for
5 — 10 % av den totala kostnaden fér den kliniska utveck-
lingen av ldkemedlet. Cirka 30 % av de likemedel som god-
kénns i fas I nar marknaden.

Fas Il

I fas Il-studier testas substansen pa patienter med den
sjukdom som det potentiella likemedlet skall behandla.
Huvudsyftet med en fas II-studie 4r att visa att substansen
har avsedd medicinsk effekt samt att bestamma en optimal
dos. Parallellt gors aven vidare studier kring biverkningar
och metabolism.

En fas II-studie tar i allminhet ett till tvad r att genomféra
och star for cirka 20 % av resursanvéandningen i den kliniska
provningsfasen. Drygt 60 % av alla substanser som god-
kénns i fas II-studier resulterar i ett fardigt likemedel.



Fas Il

I fas III testas substansen pa ett stort antal patienter, ofta
mellan 1 000 och 3 000 patienter. Huvudsyftet med fas III-
studien ar att visa att ett nytt likemedel 4r minst lika bra
som, eller béttre 4n, tidigare godkdnda behandlingar fér den
specifika sjukdomen.

Mellan 70 och 80 % av kostnaderna for en klinisk prévning
forbrukas normalt i fas III, som tar fran ett upp till fyra ar
att genomfora. Cirka 90 % av de substanser som godkéinns i
fas III nar marknaden i form av ett fardigt likemedel.
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Registrering

Om resultaten i fas IIT ar tillfredsstidllande kan en ansckan
om nytt lakemedel ldmnas in till myndigheter f6r gransk-
ning och godkdnnande. Ansékan innehéller alla samlade
fakta fran upptéckts- och utvecklingsfaserna, och utformas
som en ans6kan om tillstdnd att marknadsféra det nya
lakemedlet i ett specifikt land. Fér EU finns dessutom moj-
lighet att ansoka om tillstdnd for samtliga ingdende med-
lemsstater 1 en enda ansokan. Bedomningen av ansékan kan
ta upp till ett ar.



FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Fram till 2008 tillaimpade Vironova redovisning med brutet
rakenskapsar fran 1 september t.o.m. 31 augusti. Bolagets
forsta verksamhetsar avslutades den 31 augusti 2006,
vilket var ett forlangt rikenskapséar. Fran och med bolagets
bildande till och med augusti 2006 hade bolaget en relativt
begridnsad verksamhet. Vironova AB forvarvade i februari
2007 Intelligent Virus Imaging Inc. i syfte att mojliggora
patentregistreringar pa virusdetektionsmetodiken.

Vironova upprittade koncernredovisning férsta gdngen fran
och med rikenskapsiret 2007-2008 eftersom omsittningen
och rorelsekostnaderna for foretaget IVI Inc. var obetydlig
innan dess. Fran och med ridkenskapsaret 2008-2009 har
Vironova bytt rékenskapsar till att motsvara 1 januari
t.o.m 31 december vilket innebdr att rédkenskapséaret som
avslutar 31 december 2009 ar forlingt och innehdller 16
manader.

Siffrorna nedan &r tagna fran respektive arsredovisningar och uppréttats enligt bokforingsndmndens allménna rad, forutom

BFNAR 2008:1 arsredovisning i mindre aktiebolag (K2-reglerna).

Alla belopp anges i tusental svenska kronor om inte annat anges

RESULTATRAKNING

SMma b noestal brano am inget snnat sages

HELAR

et 008 - B¢

KONCERNEN

oo

HELAR

7 g 2008

2 m3nade

MODERBOLAGET
HELAR

IT + mag 2008

Rérelseintikter 7,954 3,475 7,954 3,475 1,741
varav nettoomsattning 808 151 808 151 400
varav ovriga rérelseintakter 7,146 3,324 7,146 3,324 1,341
Rérelsekostnader -21,820 -20,267 -21,666 -20,240 -9,258
varav personatkostnader 11,486 9,774 11,486 8,774 -3,450
varav ovriga externa kostnader -9814 -10,007 -9,660 -9,981 -4,840
varav avskrivningar -469 303 469 302 -148
varav ovriga rorelsekostnader -51 -183 -51 -183 -820
Rérelseresultat -13,866 16,792 -13,712 -16,765 -7,517
Finansiellt resultat -48 -76 -309 -242 63
Resultat fore skatt -13,915 -16,868 -14,020 -17,007 -7,581
Skatter 0 0 0 0 0
Resultat efter skatt -13,915 -16,868 -14,020 -17,007 -7,581

BALANSRAKNING

Utrama ie L tuaeetais krswmor o Inget sanst sages

KONCERNEN

HELAR

C =y JUrw

MOOERBOLAGET

HELAR

Tecknat men e inbetalt kapital 0 1,200 0 1,200 560
Immateniella anliggningstilgdngar 2,689 1,598 797 370 221
Inventarier och andra materiella anlaggningstiligdngar 1,103 1,482 1,103 1,481 1,033
Finansiella anlaggningstillgdngar 160 210 1,995 1,451 548
Kortfristiga fordringar 1,236 3,175 1,217 3,175 1,202
Kassa och bank 14,115 3,041 14,115 3,041 3,982
Summa tligngar 19,304 10,706 19,227 10,718 7,545
Eget kaplital exkl periodens resultat 9,654 17,386 9,788 17,624 9,872
Periodens resultat -13,915 -16,868 -14,020 -17,007 -6,761
Rantebarande skulder 1,278 1,643 1,278 1,643 1,892
Ickerdntebarande skulder 22,287 8,545 22,181 8,458 2,543
Summa eget kapital och skulder 19,304 10,706 19,227 10,718 7,545
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KASSAFLODE KONCERNEN MODERBOLAGET

Gftrorma be | tusessah bremor am inget snnat snges HELAR HELAR

HELAR

Rorelseresultat fore finansiella poster -13,866 -16,792 -13,712 -16,765 -6,698
Avskrivningar 469 302 468 302 -413
Finansiella poster -114 96 -113 140 -63
Skatter -23 0 -24 0 0
Kassaflade fran rorelse fore andring av rorelsekapital -13,534 -16,586 -13,381 -16,323 7,174
Andring | rorelsekapital 16,935 4,333 16,948 3,900 1,622
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 3,401 -12,253 3,567 -12,423 -5,552
Investeringar | anlaggningstiligingar -928 -2,355 -1,256 -2,185 -1,460
Kassaflade fran investeringsverksamheten -928 -2,355 -1,256 -2,185 -1,460
Nyemission 9171 7,170 9,171 7170 9,763
Erhdlina aktiedgartillskott 0 6,703 0 6,703 0
Amortering av skuld -463 0 -302 0 1,047
Owrigt -105 -206 -105 -206 0
Kassaflade fran finansieringsverksamheten 8,603 13,667 8,764 13,667 10,810
Kassaflode for perioden 11,076 -941 11,075 -941 3,798
Likvida medel vid arets barjan 3,041 3,982 3,041 3,982 184
Likvida medel vid arets slut 14,116 3,041 14,115 3,041 3,982

NYCKELTAL KONCERNEN MODERBOLAGET
Siffrorna ar i tusentals kronor om inget annat anges HELAR HELAR HELAR HELAR HELAR
sept 2008 - dec 2009 sept 2007 - aug 2008 sept 2008 - dec 2009 sept 2007 - aug 2008  sept 2006 - aug 2007
16 manader 12 manader 16 manader 12 manader 12 manader

Sysselsatt kapital -2983 2161 -2954 2260 5003
Avkastning pa eget kapital, % -103 na -102 -124 -131
Soliditet % -22,1 4,8 -22,0 5,8 41,2
Nettoskuld / eget kapital (ggr) na -2,7 na -2,3 -0,7
Réntetackningsgrad neg neg neg neg neg
Forskning & Utvecklingskostnader 7 351 8274 7 351 8274 3316
Antal anstéllda vid periodens slut 10 16 10 16 12
Genomsnitt antal anstéllda for perioden 13 14 13 14 7
Personalkostnader inkl sociala avgifter 11243 9224 11243 9224 3090
Andel av personalkostnader delfinansierade av anslag % 63,6 36,0 63,6 36,0 43,4
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DATA PER AKTIE

Siftrarna b | tuserntalt brenor am |nget anat anges HELAR

KONCERNEN

Antal aktier vid periodens slut 11,892,545
inkl optioner och konvertibler 11,928,259
Genomsnitt antal aktier 11,378,273
Resultat fore skatt, SEK -1.2
Eget kapital, SEX 04
Likvida medel, SEK 12

DEFINITIONER AV NYCKELTAL OCH OVRIGA
FINANSIELLA TERMER

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhallande till genom-
snittligt justerat eget kapital.

Kassaflode
Betalningsstrommar fran transaktioner om inte annat
anges.

Eget kapital
Skillnaden mellan koncernens tillgdngar och skulder.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Nettoskuld/eget kapital (ggr)
Réantebarande skulder minskade med kassa och bank i
forhallande till eget kapital

MODERBOLAGET
HELAR
401 2007 - Jug 2003 sapt 2008 - dec 3008
1 minatter 1A minatkar
10,864,000 11,892,545 10,864,000 10,370,000
11,099,714 11,928,259 11,099,714 10,405,714
10,617,000 11,378,273 10,617,000 10,185,000
-1.6 -12 -1.6 0.7
0.0 04 0.1 03
03 12 03 04
Soliditet

Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av balans-
omslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke réntebarande av-
sattningar och skulder.

Nettoomsdattning
Omsiéttning for foretagets produkter exklusive moms.

Rorelseresultat
Resultatet av verksamheten exklusive finansnetto och
skatter.

Rdntetackningsgrad

Anger vilken formaga foretag har att tdcka sina finansiella
kostnader (rantekostnader). Om rantetdckningsgraden ar
lagre an 1.0 betyder det att foretagets intdkter inte racker
for att tdcka de finansiella kostnaderna.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

INLEDNING

Fram till 2008 tillampade Vironova redovisning med brutet ridkenskapsar fran 1 september t.o.m. 31 augusti. Bolagets forsta
verksamhetsar avslutades den 31 augusti 2006, vilket var ett forlangt rdkenskapsar. Fran och med bolagets bildande till och med
augusti 2006 hade bolaget en relativt begransad verksamhet. Vironova AB férviarvade 1 februari 2007 Intelligent Virus Imaging
Inc. i syfte att mojliggora patentregistreringar pa virusdetektionsmetodiken. For att kunna ge ldsaren en korrekt jamforelseana-
lys av utvecklingen avser kommentarerna endast moderbolaget for de olika perioderna (om inget annat ndmns specifikt). Virono-
va upprittade koncernredovisning forsta gangen fran och med 2008 eftersom omséttningen och rorelsekostnaderna for dotterbo-
laget IVI Inc. var obetydliga innan dess. Analys av och forstaelse for bolagets finansiella utveckling paverkas inte av uppréattan-
det av koncernredovisningen. Mer information om resultatutvecklingen i koncernen aterfinns under kapitlet "finansiell utveck-
ling i sammandrag”.

RAKENSKAPSARET 1 SEPTEMBER 2007 — 31 AUGUSTI 2008
JAMFORT MED RAKENSKAPSARET 1 SEPTEMBER 2006 — 31 AUGUSTI 2007

Nettoomsattning

Nettoomséttningen for perioden 1 sept. 2007 — 31 aug. 2008 uppgick till 3,5 MSEK (@ jamforelse med 1,7 MSEK fér perioden 1
sept. 2006 — 31 aug. 2007). Okningen bestar fraimst av ytterligare statligt finansierade projekt fran Vinnova/Nutek. Under de-
cember 2007 erholl bolaget sin forsta intdkt for virusdetektionstjénster.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna 6kade betydligt 1 enlighet med planen for att bygga upp infrastrukturen mot en fullt operativ organisation.
Dessa kostnader uppgick till 20,2 MSEK for perioden 1 sept. 2007 — 31 aug. 2008 i jamférelse med 8,4 MSEK for perioden 1 sept.
2006 — 31 aug. 2007. Lonekostnaderna stod f6r 46 % av de totala rorelsekostnaderna under perioden sept. 2007 — aug. 2008 (Gam-
fort med 35 % under perioden sept. 2006 — aug. 2007) och har okat i takt med 6kat antal anstallda (12 heltidsanstillda i slutet av
augusti 2007, 1 jamforelse med 16 heltidsanstéllda i slutet av augusti 2008).

Konsultkostnaderna utgér ndgot mer &n 28 % av de totala rérelsekostnaderna under perioden 1 sept. 2007 — 31 aug. 2008 (24 %
for jamforelseperioden 1 sept. 2006 — 31 aug. 2007) och kan huvudsakligen relateras till produkt- och affarsutveckling och juridis-
ka experttjanster. Marknadsféringskostnaderna stod for ndgot mindre 4n 10 % av de totala rorelsekostnaderna 1 sept. 2007 — 31
aug. 2008. Under samma period uppgick hyreskostnaderna for 4 % av de totala rorelsekostnaderna (i jimforelse med 3,5 % for
jamforelseperioden 1 sept. 2006 — 31 aug. 2007), vilket var en forvintad ckning som relateras till flytten av huvudkontoret till de
nya lokalerna i Sickla strax utanfér Stockholm.

Rorelseresultat
Som en f6ljd av nettoomséttningens och rorelsekostnadernas utveckling under perioden har rorelseresultatet minskat med 10,2
MSEK och uppgick till minus 17 MSEK for perioden 1 sept. 2007 — 31 aug. 2008.

Balansrakning
Balansomslutningen 6kade med 3,1 MSEK till 10,7 MSEK.

Anldggningstillgadngar

De totala anldggningstillgdngarna 6kade med 1,5 MSEK jamfért med jamforelseperioden 31 aug. 2007. Koncernens totala an-
laggningstillgangar uppgick till 3,3 MSEK per aug. 2008, varav inventarier och datorer uppgick till 1,56 MSEK och immateriella
anlidggningstillgdngar uppgick till 1,6 MSEK. De finansiella anldggningstillgdngarna uppgick till 0,2 MSEK per aug. 2008.

Omsdttningstillgangar

Omsiéttningstillgdngarna 6kade fran 5,2 MSEK per 31 augusti 2007 till 6,2 MSEK per 31 augusti 2008 som ett resultat av den
hogre niva av kortfristiga fordringar som bolaget disponerade per det senare datumet och som uppgick till 3,2 MSEK (jamfort
med 1,2 MSEK per 31 augusti 2007).

Kassaflode

Under perioden 1 sept. 2007 — 31 aug. 2008 har kassaflodet fran den l6pande verksamheten varit negativt med 12,4 MSEK (jam-
fort med negativt 5,6 MSEK) som ett resultat av de 6kade rérelsekostnaderna knutna till de stigande lone- och konsultkostnader-
na under perioden. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under samma period till ett negativt 2,2 MSEK. Under
perioden 1 sept. 2007 — 31 aug. 2008 uppgick det totala kassaflodet till ett negativt 0,9 MSEK (i jamférelse med positivt 3,8
MSEK f6r perioden 1 sept. 2006 — 31 aug. 2007) som en foljd av det positiva kassaflédet fran finansieringsverksamheten (positivt
13,7 MSEK) under perioden.
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RAKENSKAPSARET 1 SEPTEMBER 2008 - 31 DECEMBER 2009
JAMFORT MED RAKENSKAPSARET 1 SEPTEMBER 2007 - 31 AUGUSTI 2008

Nettoomsattning

Nettoomséattningen for delperioden 1 sept. 2008 — 31 dec. 2009 uppgick till 8,0 MSEK (i jamforelse med 3,5 MSEK for perioden 1
sept. 2007 — 31 aug. 2008). Okningen bestar framst av ytterligare statligt finansierade projekt och en stark utveckling av tjanste-
forsaljningen. Per sista december 2009 har bolaget en kundbas av ett 20-tal &terkommande referenskunder i Europa, Nordameri-
ka, Asien och Mellanéstern. Over 2500 potentiella kunder &r identifierade.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till 21,6 MSEK for perioden 1 sept. 2008 — 31 dec. 2009 i jimférelse med 20,2 MSEK for perioden 1
sept. 2007 — 31 aug. 2008. Detta representerar dock en minskning av de genomsnittliga manatliga l6pande kostnaderna med 20%
under rikenskapsaret 2008-2009. Minskningen beror framst p& en reduktion av lonekostnaderna (omstrukturering) i kombina-
tion med lagre driftkostnader tack vare en omforhandling av samtliga avtal (lokalhyra, telefon, mm...). Lonekostnaderna stod for
52 % av de totala rorelsekostnaderna under perioden sept. 2008 — aug. 2009 (jamfort med 46 % under perioden sept. 2007 — aug.
2008). Totalt antal anstéllda per sista december 2009 uppgick till 10 jamfort med 16 per sista augusti 2008.

Konsultkostnaderna utgér nagot mer dn 24 % av de totala rorelsekostnaderna under perioden 1 sept. 2008 — 31 dec. 2009 (28 %
for jamforelseperioden 1 sept. 2006 — 31 aug. 2007) och kan huvudsakligen relateras till produkt- och affarsutveckling och juridis-
ka experttjanster. Marknadsforingskostnaderna stod for ndgot mindre 4n 6 % av de totala rorelsekostnaderna 1 sept. 2008 — 31
dec. 2009. Under samma period uppgick hyreskostnaderna for 5,2 % av de totala rorelsekostnaderna (i jamforelse med 4 % for
jamforelseperioden 1 sept. 2007 — 31 aug. 2008). Bolaget har dock flyttat sitt huvudkontor under riakenskapsaret fran Sickla
(Nacka) till Norrtull (Stockholm) for att uppné béttre finansiella hyresvillkor samtidigt som verksamheten flyttade ndrmre Karo-
linska Institutet dar Vironova har sin laboratoriekapacitet. Da flytten skedde sent under sommaren 2009, syns de positiva finan-
siella konsekvenserna av flytten inte forrdn fjarde kvartalet 2009.

Rorelseresultat
Som en f6ljd av nettoomsittningens och rérelsekostnadernas utveckling under perioden har rérelseresultatet forbattrats med 3
MSEK och uppgick till minus 14 MSEK for perioden 1 sept. 2008 — 31 dec. 2009.

Balansrdkning

Balansomslutningen 6kade med 8,5 MSEK till 19,2 MSEK. Under 2009 konstaterades att bolaget befann sig i en kontrollbalans-
riakningssituation. Enligt beslut fran extra bolagsstimma fortsatte bolaget sin drift (se revisionsberittelse sid 108). I samband
med kapitaltillskott efter rdkenskapsarets slut gick bolaget ur kontrollbalansrakningssituationen.

Anldggningstillgdngar

De totala anldggningstillgdngarna per 31 december 2009 6kade med 0,6 MSEK jamfort med jimforelseperioden 31 augusti 2008.
Koncernens totala anldggningstillgangar uppgick till 4 MSEK per december 2009, varav inventarier och datorer uppgick till 1,1
MSEK och immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 2,7 MSEK. De finansiella anlaggningstillgdngarna uppgick till 0,2
MSEK per december 2008. Okningen av de immateriella anldggningstillgdngarna bestar framst av patent och licenser knutna till
Vironovas likemedelsutvecklingsprojekt.

Omsattningstillgdngar

Omséttningstillgdngarna 6kade fran 6,2 MSEK per 31 augusti 2008 till 15,3 MSEK per 31 december 2009 som ett resultat av den
hogre niva av de likvida medel (kassa och bank) som bolaget disponerade per det senare datumet och som uppgick till 14,1 MSEK
(Gamfort med 3 MSEK per 31 augusti 2008).

Kassaflode

Under perioden 1 sept. 2008 — 31 dec. 2009 har kassaflédet fran den l6pande verksamheten varit positivt med 3,6 MSEK (jamfort
med negativt 12,4 MSEK) som ett resultat av forbattringen av rorelseresultatet i kombination med insidttningar av likvida medel
fran huvudaktiedgarna. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under samma period till ett negativt 1,3 MSEK.
Under perioden 1 sept. 2008 — 31 dec. 2009 uppgick det totala kassaflodet till ett positivt 11 MSEK (i jimférelse med negativt 0,9
MSEK for perioden 1 sept. 2007 — 31 aug. 2008).
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SKATTEKOSTNADER OCH SKATTESITUATION

Foretaget rapporterade inga skattekostnader varken for rdkenskapsaret sept. 2008 — dec. 2009 eller for tidigare rakenskapsar.

Det deklarerade underskottet for taxeringsaret 2009 uppgick till 23,8 MSEK. D4 tidpunkten for bolagets forvantade framtida
intdkter 4nnu inte kan férutses har hittills inte ndgon uppskjuten skattefordran upptagits i foretagets balansrakningar.

UTDELNINGSPOLITIK

Med hénsyn till Vironovas finansiella stiallning och negativa resultat avser styrelsen inte foresla att ndgon utdelning gors under
de nirmaste dren. Eventuella vinster kommer huvudsakligen att anvéndas till att finansiera befintliga och nya forskningspro-
jekt.

FINANSIELL STALLNING, EGET KAPITAL OCH SKULDSATINING
Koncernens eget kapital uppgick per den 31 mars 2010 till ett positivt 1,836 MSEK.

Skuldséattningen 1 Vironova koncernen bestar framst av uppstartslan fran Almi och SEB med aterstaende loptider om cirka 1-2 ar
(se kapitel om laneavtal).

Total rantebarande skuldsittning uppgick till 1,2 MSEK. Foér perioden 1 sept. 2008 — 31 dec. 2009 uppgick rantekostnaderna till
0,02 MSEK.

Med utgéngspunkt fran nuvarande likviditet bedoms bolaget inte ha nagot lanebehov savida bolaget fortsatter finansieras genom
kapitaltillskott frdn nuvarande aktiedgare och intidkter fran forsiljning samt projektanslag. Fér mer information om finansie-
ringsbehovet och finansieringskallor, se “redogorelse for rorelsekapital” pa sida 48.

Bolaget bedomer sig inte ha nigot lanebehov under de kommande 12 méanaderna sévida verksamheten lyckas kunna finansieras
genom forvintade kapitaltillskott och intakter. Av de befintliga 14n, ingéar ett konvertibelt skuldebrev fran Almi pa 1 MSEK
(drygt 80 % av samtliga 14n). Vironova och Almi har kommit 6verens om en konvertering av skulden vilket haller pa att genomf6-
ras under tiden detta prospekt skrivs. Per den 31 mars 2010 uppgick likvida medel i Vironovakoncernen till 2,5 MSEK. Den fi-
nansiella nettoskuldsidttningen per sista mars 2010 uppgick till negativa 9,8 MSEK. Se nedanstéende tabell fér nettoskuldsatt-
ningsspecifikation.

VIRONOVAKONCERNEN 31 mars
EGET KAPITAL OCH SKULDER, t.kr 2010
Summa kortfristiga rantebarande skulder 1,120
Mot garanti eller borgen 710
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 410
Summa langfristiga rantebdrande skulder 95
Mot garanti eller borgen 70
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 25
Eget kapital 1,836
Aktiekapital 635
Fria reserver 1,201
Summa 3,051
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VIRONOVAKONCERNEN 31 mars

NETTOSKULDSATTNING, t.kr 2010
(A) Kassa 2,531
(B) Andra likvida medel 0
(C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 2,531
(E) Kortfristiga finansiella tillgdngar 0
(F) Kortfristiga banklan 0
(G) Kortfristiga del av langfristiga skulder 1,120
(H) Andra kortfristiga skulder 11,091
(1) Kortfristiga finansiella skulder (F) + (G) + (H) 12,211
() Kortsiktig finansiell nettoskuldsittning (1) - (E) - (D) 9,680
(K) Langfristiga banklan 95
(L) Utestdende obligationslan 0
(M) Andra langfristiga skulder 0
(N) Langfristig finansiell nettoskuldséittning (K) + (L) + (M) 95
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J) + (N) 9,775

INVESTERINGAR

Historiska investeringar

Riakenskapsaret mars 2005 — augusti 2006: Investeringarna uppgick till 0,158 MSEK, varav 0,110 MSEK i materiella anlidgg-
ningstillgangar (frimst inventarier och datorer) och 0,048 MSEK i immateriella anldggningstillgangar (frimst patentregistre-
ringar)

Riakenskapséaret september 2006 — augusti 2007: Investeringarna uppgick till 1,460 MSEK varav 1,074 MSEK i materiella an-
laggningstillgangar (frimst inventarier och datorer) och 0,186 MSEK i immateriella anldggningstillgangar (frimst patent och
varumérkesregistreringar), samt 0,200 MSEK i andra investeringar i anldggningstillgangar (dessa avsag investeringar i patent-
registreringar via IVI Inc.).

Rakenskapsaret september 2007 — augusti 2008: Investeringarna uppgick till 2,185 MSEK varav 0,904 MSEK i materiella an-
laggningstillgdngar (frimst inventarier och datorer) och 1,281 MSEK i immateriella anldggningstillgangar (framst patent- och
varumérkesregistreringar).

Riakenskapsaret september 2008 — december 2009: Investeringarna uppgick till 1,256 MSEK varav 0,526 MSEK i materiella
anlaggningstillgdngar (framst inventarier och datorer) och 0,730 MSEK i immateriella anldggningstillgdngar (frimst patent- och
varumaéarkesregistreringar).

Pagdende investeringar

Riakenskapséaret januari 2010 — december 2010: Investeringarna har hittills uppgatt till 1,594 MSEK (t.o.m. sista mars 2010) och
avser framst finansiella anldggningstillgdngar (hyresgaranti till Biosafety laboratoriet). Dessa investeringar har finansierats
genom de likvida medel som bolaget disponerade sedan sista december 2009 och genom kapitaltillskott om 6ver 10 MSEK (mars
2010).

Perioden januari 2010 — juni 2010: Investeringarna under perioden uppgar till 1,600 MSEK och avser en depositionsgaranti for
framtida hyror i relation till Biosafety verksamheten och uppbyggandet av laboratoriet.

Framtida investeringar

Investeringar i instrument och laboratorieutrustning (omkring 3-5 MSEK) samt investeringar i lakemedelsutvecklingsprojekt
(omkring 50 MSEK) kommer att genomforas under de ndrmaste aren i samband med den utokade verksamheten. Styrelsen har
fattat beslut om investeringarna i virussidkerhetstjanster och uppbyggnaden av ett GLP certifierad laboratoriet (3 MSEK initialt)
och gett kapitalgaranti motsvarande 2,6 MSEK for att finansiera dessa. Vid tidpunkten d& detta prospekt skrevs har bolaget inte
gjort ndgra andra bindande investeringsitaganden som viasentligt paverkar féretagets finansiella situation.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven saknas.
Motivet bakom foreliggande aktieemission #ar darfér att
stdrka bolagets finansiella stallning och darigenom mgjliggo-
ra fortsatt utveckling av bolagets organisation, produkter
och lakemedelssubstanser.

Styrelsens bedémning 4r att Vironova foér ndrvarande inte
har tillrackligt med befintligt rérelsekapital for de aktuella
behoven avseende den kommande tolvméanadersperioden.

Med ledningens onskade expansionstakt uppskattas det
totala kapitalunderskottet for de kommande 12 ménaderna
till cirka 21 MSEK. Den forestdende nyemissionen kommer
att vid full teckning tillfora foretaget cirka 10 MSEK fére
emissionskostnader och bedéms tillgodose de finansiella
behoven t.o.m. andra halvaret 2010 inklusive den onskade
extra satsningen pa forsiljning och marknadsféring och
uppbyggandet av Biosafety verksamheten. Resterande kapi-
talbehov (11 MSEK) avser bolaget finansiera med en aktie-
emission 1 anslutning till en planerad etablering av handel i
Vironovas aktier pa Alternativa Aktiemarknaden under
fjarde kvartalet 2010.

Orsakerna till att bolaget endast soker en del (10,4 msek) av
det totala behovet fér de 12 kommande ménaderna (21
MSEK) i forestdende aktieemission dr att kunna justera
emissionskursen till ett senare emissionstillfalle och ddrmed
undvika utspadning, samt att kunna erbjuda en nyemission 1
samband med den planerade handeln i aktien pa Alternativa
Aktiemarknaden.

Vid ett negativt utfall av nuvarande emission (juni 2010)
kommer bolaget att omprioritera sina satsningar och alloke-
ra sina finansiella medel till forsaljning av nuvarande tjins-
ter och motfinansiering av befintliga projekt. Nuvarande
likvida medel inklusive en garanti p4 nuvarande emission pa
5,56 MSEK (se sida 17 for mer information om garantin)
bedoms tillgodose de finansiella behoven under de sex kom-
mande manaderna fram till och med sista december 2010
givet att inga vasentliga forsiljningsintakter eller aktiedgar-
tillskott tillkommer och att den ovanndmnda omprioritering-
en sker.

Vid en utebliven aktieemission under andra halvaret 2010
bedoms bristen av finansiella medel uppkomma i bérjan av
forsta kvartalet 2011. Om bolaget inte lyckas inbringa det
kapital som kravs for den planerade expansionstakten kom-
mer ledningen att omprova Vironovas investeringsstrategi
och handlingsplan. Detta géller i férsta hand investeringar i
lakemedelsutveckling. Foretaget avser i sadant fall att kon-
centrera sina resurser pa de omraden och projekt som led-
ningen anser ger den storsta avkastningen pa kort och me-
delldng sikt (marknadsforing av diagnostik och bildanalys-
tjdnster, utveckling av virussidkerhetstjanster verksamheten
och VN-180).

Mot bakgrund av bolagets demonstrerade formaga att attra-
hera kapital via sex riktade emissioner och ett brett kon-
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taktnét av investerare, ser styrelsen med stor tillférsikt pa
mojligheterna att tillgodose nuvarande och framtida finansi-
eringsbehov. Vidare ser styrelsen fortsidttningsvis stora
maojligheter till att erhalla betydande intdkter fran statliga
forskningsbidrag.

VALUTAEFFEKTER

Foretaget har en relativt begrinsad valutaexponering da den
operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige.
Rorelseresultatet kan péaverkas av valutakursférandringar
vad géller inkép av kliniska provningar, forskningstjénster
och materiel. Rorelsens kostnader uppgick for rdkenskaps-
aret 2008-2009 till 21,7 MSEK, varav mindre 4n 5 % repre-
senterade kostnader i utlandsk valuta. Andelen kostnader i
utldndsk valuta, huvudsakligen USD och Euro, kan fluktue-
ra nar projekten gradvis nar senare stadier i utvecklingen
med potential for fler kliniska studier utanfor Sverige. Kre-
ditriskerna i foretaget d4r marginella pa grund av de relativ
laga intdkterna fran verksamheten.

En valutaexponering gentemot Euron kan dock paverka
resultatet 1 ndgon storre utstrickning di en del av bolagets
intdkter bestar av de EU anslag som Vironova erhaller och
som &r utbetalda 1 Euro.

OVRIGT

Inga vésentliga férdandringar vad géller Vironovakoncernens
finansiella stdllning eller stillning pd marknaden har intréf-
fat efter den senaste Aarsrapporten per den 31 december
2009.

REVISION

De revisorer som utfort den lagstadgade revisionen har
lamnat en revisionsberittelse som avviker frdn standardut-
formningen. Anmérkningarna dr foljande:

Ur revisionsberdttelse avseende riakenskapsaret 2008:
"Som framgdr av bolagets forvaltningsberdttelse under styck-
et “finansiering” dr bolaget beroende av ytterligare extern
finansiering for att kunna driva verksamheten vidare. Styrel-
sen arbetar aktivt med olika alternativ for att sdkerstdlla en
langfristig finansiering. Vid avldmnandet av denna revi-
stonsberdittelse fors forhandlingar med en investerare avseen-
de en losning pd bolagets langsiktiga finansieringsbehov. Om
inget slutligt avtal kommer till stand kan det leda till bety-
dande tvivel om bolagets formdga att fortsdtta sin verksam-
het och huruvida bolaget kan realisera sina tillgingar och
betala sina skulder inom ramen for den ordinarie verksamhe-

ten. I sa fall kan vdrdet av bolaget tillgangar inte forsvaras

Som framgdr av forvaltningsberdttelsen understiger bolagets
egna kapital per 2008-12-31 hdlften av det registrerade ak-
tiekapitalet. Styrelsen har i enlighet med 25 kap.13§ ABL
latit upprdtta en kontrollbalansrdkning som kommer att
foreldggas en extra bolagsstimma.”



STYRELSE, VETENSKAPLIGA RADGIVARE, BEFATTNINGSHAVARE OCH

REVISORER

STYRELSE

Dr. Anders Milton, styrelsens
ordférande

Fodd 1947, styrelsemedlem sedan
2008.

Anders Milton, fil.kand., ldkarexamen,
med.dr., ar ordforande for ERNA, en
av medlemmarna i den statligt utsed-

da katastrofkommissionen, och kon-
sult inom sjukvardssektorn. Dr. Milton sitter ocksa med i
styrelsen for flera stora foretag, t.ex. som styrelseordférande
i Q-Med AB.

Dr. Milton har haft manga fortroendeuppdrag for privata
foretag och regeringen. Han har tidigare varit bade VD och
generalsekreterare for Sveriges lakarférbund, ordférande i
svenska Roda korset och ordférande i SACO, samt av reger-
ingen utsedd samordnare for psykiatriska tjanster i Sverige
och ordférande for Sveriges HIV/AIDS kommitté.

Andra styrelseuppdrag

Ordférande i ERNA (det europeiska niatverket for Roda
korset/Réda halvmaéanen, organisationer for arbete med
HIV/AIDS och tuberkulos, 2003-) och Face of Aids Founda-
tion (2003-). Styrelseledamot i Charity Rating, Transvoice
AB, Feelgood AB (1999-2005) och styrelseordférande i Q-Med
AB (1997-). Styrelseledamot och -ordférande i Salus Ansvar
AB (1994-2003). Styrelseordforande i Uppsala Monitoring
Center.

Aktieinnehav i Vironova AB: 300 000 B-aktier per den 2010-
05-14.

Claes Thurell, styrelseledamot

Fodd 1972, styrelsemedlem sedan
2009.

Ekonomie Magister fran Stockholms
Universitet. Claes Thurell ar VD for
Item Development AB, ett bolag

inom lidkemedelssektorn.

Andra styrelseuppdrag
VD och Styrelseledamot for Item Development AB. Styrelse-
ledamot i Acert AB.

Aktieinnehav 1 Vironova genom bolag: 2 000 000 B-aktier per
den 2010-05-14.

Mohammed Homman, grundare, VD
och styrelseledamot

Fodd 1974, styrelseledamot sedan
2006. Gift med Maria Homman.

Mohammed Homman grundade Viro-
nova AB och har en filmag. i kemi
och en fil.kand. i biologi fran Uppsala

Universitet.

Han ar for nérvarande tjanstledig fran forskarstudier i
experimentell medicin vid Karolinska institutet i Stockholm.
Mohammed har varit den drivande kraften bakom utveck-
lingen av virusanalystekniken och VN-180. Han har motta-
git flera nationella och internationella priser som erkdnnan-
de for hans entreprenorskap och innovativa forskningsfram-
steg. Ar 2003 utsdgs Mohammed till en “Leaders of Tomor-
row” (morgondagens ledare) av Academy of Achievement i
USA.

Aktieinnehav 1 Vironova AB, privat eller genom bolag:
4 732 231 B-aktier och 1 150 000 A-aktier per den 2010-05-
14.

Dr. Maria Homman, styrelseledamot

Fodd 1974, styrelsemedlem sedan
2006. Gift med Mohammed Homman.

Teknologie doktor Maria Homman &r
laboratoriechef pa Casco Adhesives AB
inom AkzoNobel. Dr Maria Homman
var tidigare Vironovas styrelseordfo-
rande.

Aktieinnehav i Vironova AB: 50 000 B-aktier per den 2010-
05-14.

Idriss Homman Loudiye, styrelsesuppleant
Fader till Mohammed Homman.

Dr. Alf Sollevi, adjungerad fill Styrelsen



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE - KONCERN

Mohammed Homman,
VD

Fodd 1974, VD och grundare.

Fil Mag 1 Kemi och Fil Kand i Biologi
frin Uppsla Universitet

Se @ven avsnitt Styrelsen.

Stéphane Blandeau,
Finans och ekonomichef

-

Fodd 1969, har arbetat pa Vironova
sedan januari 2008.

Civilekonom, ”Masters Degree in
Finance” fran ESG, Paris Handels-
hogskola.

Stéphane har 15 ars erfarenhet inom det svenska néringsli-
vet genom olika ledande befattningar pd Pharmacia AB,
Electrolux AB, M2S AB och Hi3G Access AB. Under sitt
arbetsliv har Stéphane ackumulerat en solid kombination av
finansiell kompetens pa signifikanta borsnoterade foretag
savil som affarsutveckling och "Business Planning & Analy-
sis” inom innovativa tillviaxtforetag.

Dr. Josefina Nilsson,
Forsaljningschef

Fodd 1974, har arbetat pa Vironova
sedan februari 2007.

Fil.dr. i Strukturell Biologi och Biofy-
sik vid Karolinska Institutet. Magis-
terexamen i Kemi vid Uppsala Uni-

versitet.
Genom Karolinska Institutets
Bioteknik” har Josefina under sina forskarstudier erhallit

"Foretagsforskarskolan 1

unik kompetens inom strukturell analys av virus, elektron-
mikroskopi samt dess industriella applikationer. Josefina
har 10 ars erfarenhet av att leda tvirvetenskapliga och
internationella forsknings- och utvecklingsprojekt.

Aktieinnehav 1 Vironova AB: 545 B-aktier per den 2010-05-
14.
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Dr. Heather Marshall-Heyman,
Projektchef

Fodd 1960, har arbetat pa Vironova
sedan mars 2007.

Fil.dr. i cellbiologi vid Karolinska
Institutet. Magisterexamen i moleky-
lar biologi och bioteknik vid Universi-
ty College, London, Storbritannien.

Heather har en gedigen bakgrund inom vetenskaplig forsk-
ning och administration samt projektledning. Hon har an-
svarat for finansieringsansokningar, administration och
ledning av manga internationella samarbetsprojekt och har
en solid erfarenhet av att arbeta med statliga organisationer
pa nationell och internationell niva. Innan hon bérjade arbe-
ta pa Vironova AB, var hon chef for forskningsfinansiering
vid Karolinska Institutet.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE -
DOTTERBOLAG

Dr. Bertil Ericsson,
VD - Vironova Biosafety AB

Fodd 1943, ar anstilld i Vironova AB
sedan April 2010.

Fil.dr. Biokemi, Kungliga Tekniska
Hogskolan.

VETENSKAPLIGA RADGIVARE

Dr. Jan Bergman

Professor vid Institutionen for biovetenskaper och niringsla-
ra, Karolinska Institutet, och chef fér enheten i Organisk
Kemi. Tidigare uppdrag har bland annat varit kemi-
/patentkonsult for AstraZeneca, Medivir och KaroBio och
teknisk expert pa patentprévningar vid Svea hovrétt. Jan
Bergman ér f.d. ordférande och styrelseledamot i Internatio-
nal Society of Heterocyclic Chemistry.

Dr. Kjell Hultenby

Docent vid Institutionen f6r Laboratoriemedicin och ansva-
rig for elektronmikroskopienheten vid Karolinska Institutet
och Karolinska Universitetssjukhuset.



Dr. Kjell-Olof Hedlund

Dr. Kjell-Olof Hedlund &r chefsmikrobiolog vid svenska
Smittskyddsinstitutet ddr han leder EM-enheten med bl.a.
uppgift att vara nationellt referenslaboratorium for utbrott
av magsjukevirus pa sjukhus. Dr. Hedlund har tidigare varit
vikarierande docent vid Uppsala Universitet och arbetat som
forskare vid MRC Cell Biophysics Unit, London, och Stock-
holms lans landstings mikrobiologiska laboratorium.

Dr. Ali Mirazimi

Docent vid Karolinska Institutet och chef for avdelningen f6r
biosdkerhetsforskning och biosdkerhetslaboratoriet vid
svenska Smittskyddsinstitutet. Dr. Mirazimis forskning &r
framst inom blédarfebervirus och Coronavirus (SARS). Dr.
Mirazimi har betydande erfarenhet av internationellt sam-
arbete inom biosidkerhet, bl.a. genom sitt deltagande i tva
europeiska néatverk for biosdkerhet, BIOSAFE och EURO-
NET-P4.

Dr. Alf Sollevi

Professor 1 anestesiologi och intensivvard vid institutionen
for klinisk vetenskap, intervention och teknik.

Alf Sollevi ar fodd 1951 och tog sin lakarexamen 1976 vid
Karolinska Institutet. Han blev legitimerad lakare 1978,
disputerade 1981 pa avhandlingen "Adenosins roll for
regelringen av fettvavens blodfléde, fettomséttning och
nervfunktion" och fick sin docentur i farmakologi 1984, som
tva ar senare blev en docentur i anestesiologi och
intensivvard.

Sedan 1986 har Sollevi varit verksam som narkosldkare 1
overordnad stéallning vid Sédersjukhuset, Karolinska
sjukhuset samt Huddinge sjukhus. Han arbetar ocksi som
klinisk larare - fran 1997 vid Huddinge sjukhus.

Sedan mitten av 1980-talet leder Alf Sollevi en forskargrupp
som bedriver kliniska studier kring det kroppsegna dmnet
adenosins effekter och kliniska tillamplighet, bland annat
inom anestesiologi.

Alf Sollevi utndmndes att fran den 15 juni 1999 vara
professor 1 anestesiologi och intensivvard vid Karolinska
Institutet.

ANNAN INFORMATION OM
STYRELSELEDAMOTER OCH LEDNINGEN

Det foreligger inte ndgra intressekonflikter mellan ovansta-
ende styrelseledaméters och ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Vironova och deras privata intressen
eller andra forpliktelser. Ingen av ovan ndmnda styrelsele-
damoter eller den verkstdllande direktéren har slutit avtal
eller ingatt annan 6verenskommelse med Vironova om for-
méner efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelseledamoéterna och de ledande befattningsha-
varna har démts i nagot bedrégerirelaterat mal under de
senaste fem Aaren eller varit inblandade i ndgon konkurs,
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likvidation eller konkursférvaltning i egenskap av medlem
av ett foretags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem &aren
varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner av
o6vervakande eller lagstiftande myndigheter och ingen av
dessa har av domstol forbjudits att agera som ledamot av
styrelse eller ledning eller att pa annat sétt idka nérings-
verksamhet de senaste fem aren.

Det forekommer familjerelation i Styrelsen mellan Moham-
med Homman och Maria Homman genom #ktenskap. Ingen
av de 6vriga styrelseledamoterna eller ledande befattnings-
havarna har ndgon familjerelation med annan styrelseleda-
mot eller annan ledande befattningshavare.

Personer i Styrelsen (Anders Milton) kopte teckningsoptio-
ner (25 ore per teckningsoption) i mars 2007 utstallda av
Mohammed Homman och tecknade aktier i Vironova AB
under varen 2008 med inlosenpris 10 SEK per B aktie. Inlo-
senpriset pa 10 SEK grundades pa aktiens marknadspris vid
tecknandet av optionen och de riskfaktorer som gillde vid
det datumet. Utover det har Mohammed Homman gett 7000
B aktier 1 gavor till niarstdende.

Styrelsens medlemmar viljs vid arsstamma for tiden till
nista arsstimma.

Styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna har

kontorsadress c/o Vironova AB, Géivlegatan 22, 113 30,
Sverige.

VIKTIGA MEDARBETARE

Andreas Augustson, civ.ing. i informationsteknik och
ek.kand. i marknadsforing, Uppsala Universitet.

Dr. Vlatko Becanovic, civ. ing. i teknisk fysik, Kungliga
Tekniska Hogskolan.

Dr. Jan Bergman, Professor i organisk kemi, Karolinska
Institutet.

Leif Bergman, IT ansvarig.

Dr. Lars Haag, TEM, strukturell virologi, Karolinska Insti-
tutet.

Dr. Charlotta Hjerpe, immunologi, Karolinska Institutet.
Ngarita Kingi, fil. mag kemi, Sédertérns Hogskola.
Eva Ohlsson, BMA, biomedicinsk analytiker.

Mats Uppstrom, Civ.ing. 1 datateknik, Kungliga Tekniska
Hoégskolan.



REVISORER

Madelein Osterberg, Auktoriserad Revisor

Madelein Osterberg ar revisor for Vironova sedan bolagets
bildning och 4r medlem av FAR.

PricewaterhouseCoopers
Torsgatan 21

113 97 Stockholm - Sverige
Tel: +46-(0)8-555 330 00

PROJECT BIOSHIELD

ROy

Project BioShield startades 2004 1 USA som en del av en
bredare strategi att forsvara Amerika mot hotet av mass-
forstorelsevapen. Syftet med projektet ar att paskynda
forskning, utveckling och tillgang till effektiva medicinska
medel mot biologiska, kemiska och nukledra substanser.
Néarmare 6 miljarder USD har anslagits for en tioarsperiod.

Kdlla: www.hhs.gov/aspr/barda/bioshield
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ERSATTNINGAR

Ersattningar till styrelsemedlemmar under riakenskapséaren
2006-2009 har ej utgatt och har ej 4nnu faststéllts for raken-
skapsaret 2009-2010.

Ersattningar till ledande befattningshavare uppgick under
riakenskapsaret 2008-2009 till 1 180 000 SEK. Sociala avgif-
ter enligt lag och avtal samt pensionskostnader for VD upp-
gick under rikenskapsaret 2008-2009 till 2 268 100 SEK.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION OM VIRONOVAAKTIEN

Aktierna i Vironova har emitterats 1 enlighet med svensk
ratt och dgarnas, inklusive minoritetens rattigheter forknip-
pade med aktierna kan endast dndras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Vid bolagsstamma medfor varje B-aktie en rost och varje A-
aktie tio roster. Varje rostberittigad aktieagare far rosta for
sitt fulla antal aktier utan begrinsning. Varje aktie medfor
lika ratt till utdelning samt till eventuellt 6verskott vid
likvidation.

Aktierna 1 Vironova ar inte foremal for inskriankningar vad
avser deras ¢verlatelsebarhet. Vid nyemission har befintliga
aktiedgare foretradesritt till nyemitterade aktier i enlighet
med aktiebolagslagen och endast med de undantag som dér
definieras.

Aktierna i Vironova &r inte foremal for erbjudande som
lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyl-
dighet.

Det har inte forekommit offentliga uppkopserbjudande avse-
ende Vironova aktier under det innevarande (2010) eller det
foregaende (2009) rakenskapsaret.

AKTIEKAPITAL

Bolagets aktiekapital dr uttryckt i svenska kronor och foérde-
las pa de av bolaget utgivna aktierna med ett kvotviarde som
ocksd uttrycks i svenska kronor. Aktiekapitalet i Vironova
uppgar per dagen for detta prospekt till 634 627,25 kronor
fordelat pa 12 692 545 aktier. Det finns 1 150 000 serie A-
aktier och 11 542 545 serie B-aktier. Aktiens kvotvirde ar
saledes cirka 0,05 kr. Efter forevarande nyemission i enlig-
het med det hir prospektet kommer aktiekapitalet att uppga
till hogst 677 191,45 kronor fordelat pa hogst 13 543 834
aktier, av vilka 1 150 000 ar serie A-aktier och hogst 12 393
834 &r serie B-aktier.

Aktiekapitalet och antal aktier kan dartill komma att 6ka
genom utnyttjande av konvertering sd som anges under
rubriken "Konvertibler".

Oavsett aktieslag ger aktien:

- lika rétt till andel 1 vinst.

- lika réatt till andel av eventuellt 6verskott vid likvidation
- samma foretradesratt vid nyemission av aktier
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HEMBUD OCH INNEHAV AV EGNA AKTIER

Bolagsordningen innehaller inte ndgon klausul om hembud.
Bolaget dger inga egna aktier.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid bolagsstdmma i Vironova AB den 27 februari 2009 beslu-
tades att bemyndiga styrelsen att, langst intill tiden for
nésta bolagsstimma, vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission av
nya aktier och/eller konvertibler. Bemyndigandet far inte
utnyttjas 1 storre utstrackning dn det hogsta aktiekapital
som anges 1 bolagets bolagsordning med hénsyn tagen till
utstdende konvertibler och teckningsoptioner.

PERSONALOPTIONER

Inga emitterade personaloptioner finns per den sista april
2010.

KONVERTIBLER

Den 6 juli 2007 beslutade Vironovas styrelse att emittera en
konvertibel till beloppet 1 000 000 kronor till ALMI Fore-
tagsparter AB. Riantan for konvertibeln motsvarar ALMI:s
arliga standardranta, for narvarande 5 %, och tillampas for
konvertibelldnet frdn och med juli 2007. Konvertibeln forfal-
ler till betalning den 30 juni 2010. ALMI har ratt att konver-
tera lanet till nya B-aktier i Vironova under hela lanets
16ptid till ett konverteringspris pa 28 kronor. En fullstandig
konvertering skulle leda till en 6kning av aktiekapitalet om
1 785,70 kronor och en 6kning av antalet B-aktier med 35
714 vilket motsvarar en utspiddning pa cirka 0,3 % av det
totala antalet aktier och 0,2 % av det totala antalet roster
fore den forevarande emissionen.

Vid tidspunkten da prospektet skrivs, har Vironova AB
(publ) och ALMI kommit ¢verens om att skulden skall kon-
verteras till en kurs av 16 kr/aktie.



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

I tabellen nedan redovisas férdandringar i Vironovas aktiekapital fran ar 2006 till 30/4 2010 samt kommande forandringar féran-

ledda av den hér nyemissionen.

Tecknat/

) Totalt Kvot Konverte- Emissions-
Ar Transaktion Forandring av Totalt antal aktier aktie.kapi- virde kr | rat belopp /konverteri
tal i kr . ngskurs kr
iii?lit Ak:;;l;:;pi— Serie A Serie B

2005 Ingaende balans 1 000 | 100 000,00 100,00

2006 [ Omstampling A till B 1 000 000 [ 9000 000 | 100 000,00 0,01
2006 Riktad emission 370 000 3 700,00 [ 1 000 000 | 9370000 | 103 700,00 0,01 3 700 000 10,00
2007 Riktad emission 220 000 2 200,00 | 1000000 | 9590000 | 105 900,00 0,01 6160000 28,00
2007 Riktad emission 131 000 1 310,00 | 1000000| 9 721000| 107 210,00 0,01 3 799 000 29,00
2008 Fondemission* —| 428 840,00 | 1 000000| 9 721000 536 050,00 0,05 - -
2008 Riktad emission 143 000 7 150,00 | 1000000 | 9864000 543 200,00 0,05 4 290 000 30,00
2008 Publik emission 37 500 1 875,00 [ 1000000 | 9901500 545 075,00 0,05 1200 000 32,00
2009 Riktad emission 991 045 49 552,00 [ 1 000 000 [ 10 892 545 | 594 627,00 0,05 | 10405 973 10,50
2010 Riktad emission 800 000 [ 40 000,00 | 1150 000 | 11 542 545 | 634 627,00 0,05 [ 10 000 000 12,50
2010 Nyemission 851289 | 42564,45| 1150000 12393 834 677 191,45 0,05| 10641112 12,50

* Okning av aktiekapitalet med 428 840 kronor genom 6verforing av motsvarande belopp fran fritt eget kapital till bundet kapital
utan att bolaget tillférdes mer kapital.
** Fore eventuella emissionskostnader.

UTSPADNING

Vid full teckning i foreliggande nyemission kommer antalet aktier i Vironova 6ka med 851 289 st av serie B. Totala antalet aktier
i bolaget kommer darmed att oka fran 12 692 545 aktier till 13 543 834 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt pa ca 6 %.
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AKTIEAGARE

Den 14 maj 2010 var antalet aktiedigare i Vironova AB 305 st som tillsammans dgde 12 692 545 aktier. I tabellen nedan visas de 5

storsta dgarna per den 14 maj 2010.

VIRONOVAS AKTIEAGARSTRUKTUR per 2010-05-14

AGARE ANTAL AKTIER INNEHAV % ANTAL ROSTER %
MHomman AB 5882231 46,34% 70,44%
Item Development AB 2 000 000 15,76% 8,68%
Six Sis AG 1879000 14,80% 8,15%
Anders Milton 300 000 2,36% 3,04%
Staffan Bauer 222 000 1,75% 0,96%
Fem storsta 10283 231 81,02% 91,28%
Ovriga aktiedgare (301) 2409314 18,98% 8,72%
Totalt 12 692 545 100,00% 100,00%

Kdélla: Euroclear AB

STORRE AKTIEAGARE

Vironova har 305 aktiedgare med B-aktier varav en stor
aktiedgare, MHomman AB har 1 150 000 A- och 4 732 231 B-
aktier som tillsammans representerar 6ver 70 % av foreta-
gets rostratter.

For att garantera att kontrollen inte missbrukas, foljer
bolagets styrelse regelverk for bolagsstyrning enligt bolags-
ordningen och granskas av oberoende revisor. Styrelsen och
styrelseordféranden Anders Miltons ansvar dr koncernens
organisation och forvaltning i enlighet med den svenska
aktiebolagslagen och utser VD och koncernchef samt eventu-
ella framtida revisions- och ersidttningskommitté. Styrelsen
beslutar 4ven om 16n och annan ersattning till VD. Styrelsen
sammantriader minst sex génger arligen, varav atminstone
ett mote inkluderar verksamhetsbesok.

Styrelsens arbetsordning: Styrelsens verksamhet samt an-
svarsfordelningen mellan styrelsen och koncernledningen
regleras av styrelsens arbetsordning, vilken antas av styrel-
sen varje ar efter drsstimman. Enligt arbetsordningen fattar
styrelsen bland annat beslut om koncernens 6vergripande
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strategi, foretagsférvarv och investeringar i fast egendom
samt sitter ramen for koncernens verksamhet genom att
godkanna koncernens budget. Reglerna inkluderar en ar-
betsordning for VD liksom en instruktion for ekonomisk
rapportering. Styrelsens arbetsordning finns dokumenterad 1
en skriftlig instruktion.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Vironovas styrelse kidnner till existerar inga aktie-
dgaravtal eller liknande 6verenskommelser mellan aktiedga-
re i bolaget i syfte att skapa ett gemensamt inflytande over
bolaget. Styrelsen kdnner inte heller till ndgra aktiedgarav-
tal eller liknande 6verenskommelser som kan leda till att
kontrollen 6ver bolaget forandras.

UTDELNINGSPOLITIK

Med hénsyn till Vironovas finansiella stallning och negativa
resultat avser styrelsen inte foresld att ndgon utdelning
lamnas under de ndrmaste aren. Foretagets finansiella
tillgdngar kommer huvudsakligen att anvéndas till att fi-
nansiera befintliga och nya forskningsprojekt.



BLODARFEBER

Blodarfeber kan orsakas av flera olika virustyper som samt-
liga ger upphov till en febersjukdom med varierande inslag
av blédning. Flertalet ar s.k. virala zoonoser, d.v.s. virus-
sjukdomar som kan overforas mellan djur och ménniska,
t.ex. via mygg eller fistingar. Dessa infektionssjukdomar
upptriader framfor allt inom tropiska och subtropiska omra-
den, men p.g.a. den globala uppvarmningen 6kar nu sprid-
ningen fran dessa omraden.

I projektet PanViruShield arbetar Vironova tillsammans
med Smittskyddsinstitutet med flera av de mest kénda
blodarfebervirusen, sasom Ebola, Marburg, Lassa, Hanta,
West Nile och Krim-Kongo Hemorragiskt Febervirus (bil-
den).

Kalla: www.who.int/topics/haemorrhagic_fevers_viral
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

VASENTLIGA AVTAL

Avtal om forsknings- och utvecklingsbidrag

Oavsett om Vironova #ar samordnare, projektigare eller
partner 1 ett forsknings- och utvecklingsprojekt avser Viro-
nova alltid att dga alla immateriella rattigheter for bildana-
lyser som har utvecklats under projektets gang. Vironova
sakerstéller dven att det finns sekretessavtal med alla sam-
arbetspartners eller potentiella samarbetspartners innan
nagon far tillgang till konfidentiell information.

EU-projekt for forskning om influensaldkemedel

Vironova har som projektkoordinator skrivit under ett sam-
arbetsavtal med alla parter om att designa och analysera en
ny klass antivirala likemedel mot influensa. Projektet fi-
nansieras av EU: s 7:e ramprogram. Samarbetspartners ar
Beactica AB, Sverige, Albert- Ludwigs Uniklinik, Freiburg,
Tyskland, Bulgarian Academy of Sciences, Bulgarien och
Vrije Universiteit, Nederlinderna. Detta omfattande avtal
inkluderar klausuler om sekretess, processer for beslutta-
gande, betalningsplaner samt dganderatt och nyttjande av
immateriella réattigheter som projektet ger upphov till. For
nya ldkemedelssubstanser som utvecklas i projektet har
Vironova och Beactica ratt till 45,5 % vardera av de kom-
mande immateriella rattigheterna. De aterstiende 9 %
kommer att delas mellan de tre universitetspartnerna. Mer
och deltagarna finns péa

information om projektet

www.fludrugstrategy.com.

Avtal om PanViruShield projektet och relaterade
partneravtal

Vironova har skrivit under ett samarbetsavtal med Centrum
for bildanalys (CBA) vid Uppsala Universitet, Sveriges lant-
bruksuniversitet (SLU), och Smittskyddsinstitutet (SMI).
Avtalet tiacker fragor om sekretess och immateriella rattig-
heter. Alla immateriella rattigheter som projektet ger upp-
hov till kommer att 6verforas till Vironova AB. Mer informa-
tion och  deltagarna  finns  pa

om  projektet

www.panvirushield.com.

Avtal om HIV forskningsprojektet

I november 2008 tecknade VIRONOVA AB ett licensavtal
med University of Maryland Baltimore County avseende ett
lakemedelsutvecklingsprojekt mot HIV tillsammans med
Prof Summers. Vironova licensierade in tva patent med
molekyler som angriper HIV partiklen. Tillsammans med
Prof. Summer och Prof. Jan Bergman har Vironova fram-
gangsrikt tagit fram och foéradlat befintliga lakemedelskan-
didater.

Avtal om ICARE forskningsprojektet

I Mars 2010 tecknade Vironova ett konsortialavtal for I-
CARE projektet. I-CARE ar ett EU och VINNOVA finansie-
rat samarbete mellan Link6pings Universitet, Hebrew Uni-
versity of Jerusalem, Institute of Physics, Litauen och Mlase
AG, Tyskland. Vironova kommer att anvéanda teknologiplatt-
formen for att analysera nanopartiklar fér behandling i
med hornhinnan.

samband transplantation av
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LANEAVTAL

Vironova ingick ett kreditavtal med ALMI och SEB till téck-
ande av kostnaderna for att starta upp verksamheten.

ALMI

Tillvdxtlan

Kredittagare: Vironova AB

Belopp: SEK 300 000

Kredittid: 66 man

Sakerheter/Borgen: Mohammed Homman, SEK 50 000
Beslutsdatum: 2006-09-20

Réntesats: 10,25 %

Konvertibelt skuldebrev

Kredittagare: Vironova AB

Belopp: SEK 1 000 000

Beslutsdatum: 2007-07-04

Kredittid: 36 man

Sékerheter/Borgen:

- Foretagsinteckningsbrev, Egendomen, SEK 300 000,
(inomléage 600 000)

- Overhypoteks pantférskrivning, Egendomen, SEK 300
000, SEB

- Mohammed Homman, SEK 50 000

Ovriga villkor:

Loptid till t.o.m. 2010-06-30. Lésenperiod fr.o.m. 2008-06-30,

t.o.m. 2010-06-30. Losenkurs 28,0 kr/aktie. Kvotvirde 0,01

kr/aktie. (obs, kvotvarde 0,05 kr/aktie fr.o.m. 2008-03-20)

Réntesats: 5,00 %

Vid tidspunkten da prospektet skrivs, har Vironova AB
(publ) och ALMI kommit 6éverens om att skulden skall kon-
verteras till en kurs av 16 kr/aktie.

Projektlan

Kredittagare: Vironova AB
Belopp: 400 000

Kredittid: 54 man

Ingen sidkerhet/borgen lamnad
Beslutsdatum: 2005-10-19
Réntesats: 8,00 %

Skandinaviska Enskilda Banken (SEB)

Naringsidkarlan

Kredittagare: Vironova AB

Belopp: SEK 300 000

Amorteringstid: 5 ar

Sakerheter/Borgen: Foretagsinteckningsbrev, egendom, SEK
300 000

Forsta forfallodag for rédnta och amortering: 2006-08-30
Forfallodag: 2011-08-30

Rantesats: enligt rorlig réantenivd 3 man



LEGALA FRAGOR

Vid tidpunkten f6ér utformandet av detta prospekt har Viro-
nova inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller skilje-
forfaranden, som skulle kunna fa eller under den senaste
tiden har haft betydande effekter pa foretagets finansiella
position eller méjligheter att uppné vinst. Foretaget kidnner
inte heller till ndgon séddan potentiell konflikt eller tvist.

FORSAKRING

Vironova har enligt styrelsens bedémning ett, med hénsyn
till verksamhetens art och omfattning, adekvat forsdkrings-
skydd. Foretagets forsdkring ticker dock inte helt och hallet
alla risker. For mer information, se avsnittet Riskfaktorer.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Vironova har under den inledande verksamhetsperioden
forvarvat rattigheter till patent fran huvuddgaren Moham-
med Homman till virdering understigande marknadsvéardet
for de forviarvade rattigheterna. Denna summa uppgick till
100 USD. Pa liknande villkor har dotterbolaget Intelligent
Virus Imaging Inc. forvarvats da det startades av Moham-
med Homman f6r att underldtta ansokningsforfarandet
kring patent.

Utover de ovannidmnda transaktionerna forekommer forsalj-
ning av tjdnster frAin Mohammed Hommans enskilda firma
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mot Vironova AB. Dessa tjanster motsvarar i huvudsak olika
konsultuppdrag sasom IT-utveckling och affarsutveckling.
Det totala véirdet av forsdljningen till dags dato uppgar till
5,1 MSEK.

Moderforetag i den stérsta koncern dar Vironova AB ér
dotterféretag 4&r MHomman AB, 556738-2758 i Stockholm.
MHomman AB &dgs av Mohammed Homman. Under riken-
skapsaret 2008-2009 har inkép motsvarande 10% av arets
inkép avseende koncernforetag gjorts i Vironova AB. Vid
inkép (och forsédljning) mellan koncernforetag tillampas
samma principer for prissdttning som vid transaktioner med
externa parter.

OVRIG INFORMATION

Vironova har organisationsnummer 556678-1463 och inregi-
strerades i Sverige hos Bolagsverket den 15 mars 2005 med
obestdmd bestandstid. Bolaget har sédte i Stockholm. Bola-
gets  associationsform  regleras av  aktiebolagslagen
(2005:551) och bolagets aktier har upprittats och utgivits i
enlighet med svensk lagstiftning. Bolaget dr denominerade i
svenska kronor.

Bolaget ir ett publikt avstimningsbolag anslutet till Euroc-
lear AB.

Gallande bolagsordning antogs vid ordinarie bolagsstimma
den 27 februari 2009.



BOLAGSBILDNING OCH JURIDISK VERKSAMHETSFORM

BOLAGSSTAMMA

I enlighet med svensk lag utévar aktiedgarna sin styrande
makt i Vironova AB (Publ), organisationsnummer 556678-
1463, svenskt aktiebolag med séte i Stockholm, genom bo-
lagsstamman.

En aktiedgare kan delta pa bolagsstdmman personligen eller
genom en representant. Aktiedigare vars aktier ar direktregi-
strerade hos Euroclear adger ratt att delta i bolagsstamma.
Aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade dger ratt att
delta i bolagsstimma om de instruerar sin forvaltare att
tillfalligt 1ata rostréittsregistrera sina aktier.

I enlighet med svensk ratt skall bolaget arligen hélla en
arsstimma inom sex manader fran riakenskapsarets utgang.
Foljande drenden méste hanteras av arsstimman: faststél-
lande av balans- och resultatrdkning, inkluderande beslut
om eventuell vinstutdelning; 6vriga beslut som maste fattas
av bolagsstdmman enligt lag eller bolagsordning.

Enligt svensk lag ska kallelse till bolagsstimman utfirdas
mellan sex och fyra veckor fére stimman (fér arsstimma och
extra bolagsstimma déar ett beslut om dndringar av bolags-
ordningen kommer att tas) och mellan sex och tva veckor
fore stimman (om det 4r en extra bolagsstdmma, utan beslut
om bolagsordningsidndringar). Kallelserna ska skickas till
aktiedgaren pa det sidtt som anges i bolagsordningen. For
Vironovas del skall kallelse kungoras i Post- och Inrikes
Tidningar samt i Svenska Dagbladet. Kallelse ska bland
annat innehalla information om datum och plats for bolags-
stimman samt information om pa vilket sdtt aktiedgarna
kan delta och hur de ska gora detta (personligen eller via en
representant).

ROSTRATT

Enligt svensk lag kan foretaget utfarda aktier med olika
rostratter och hos Vironova finns tva aktieserier.

I allménhet kan de beslut som aktiedgarna har ratt att delta
i enligt svensk lag eller stadgarna tas genom enkel majoritet
av rosterna. Om personval ska genomféras vinner den per-
son som far flest roster. Men en del beslut av stor vikt kan
kriava mer kvalificerad majoritet. Fér dndringar av bolags-
ordningen krivs alltid stod fran aktieagare som represente-
rar minst tva tredjedelar av alla aktier som har utfiardats av
foretaget, samt de andelar som ar representerade pa bolags-
stdmman.

Det finns inga krav pa beslutsméssigt antal for bolagsstam-
mor. Enligt svensk lag har endast aktieigare som pa en viss
avstdmningsdag ir registrerade i ett tillfalligt rostrattsregis-
ter som forvaltas av virdepapperscentralen ritt att delta pa
bolagsstamman. Avstdmningsdagen 4r fem vardagar innan
bolagsstdamman.
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ANDRINGAR | BOLAGSORDNINGEN

For att besluta om éndringar i bolagsordningen maste detta
beslutas av tva tredjedelar av rosterna pa bolagsstdmman
samt tva tredjedelar av antalet aktier som representeras pa
stamman. Vissa dndringar av réattigheterna som tillkommer
foretagets aktiedgare kraver dnnu hogre grad av majoritet.

YTTERLIGARE NYEMISSIONER OCH
FORETRADESRATT

Om foretaget utfardar nya aktier, genom ny- eller fondemis-
sion (nyemission av aktier genom o¢verforing av kapital fran
foretagets 6verkursfond eller fritt eget kapital mm) kan det i
vissa fall vara nodvandigt att 4ndra bolagsordningen, vilket
kraver stod fran aktiedgare som representerar minst tva
tredjedelar av alla aktier som har utfardats av bolaget samt
av aktierna som finns representerade pa bolagsstimman.
Enligt svensk lag har foretagets aktiedgare foretrddesritt
att teckna nya aktier om foretaget utokar sitt aktiekapital
genom en nyemission av aktier mot likvida medel. Denna
foretradesratt géller pro rata i enlighet med aktiedgarnas
aktuella innehav i foretaget. Foretrddesratten kan upphévas
genom beslut pa bolagsstdmman med stéd fréan tva tredjede-
lar av rosterna och antalet aktier som nérvarar pa bolags-
stimman.

Bolagsstamman kan ge styrelsen ritt kan utfirda nya aktier
(bemyndigande). Detta beslut ar giltigt till och med néasta
arsstimma. Foretradesritten att teckna aktier mot likvida
medel kan endast asidoséttas av styrelsen om den har be-
myndigats att gora detta.

For att utfirda aktier till aktieigare som ar medborgare
eller skattesubjekt i USA nér de utévar sin foretriddesritt
kan det handa att foretaget maste fylla i ett registreringsin-
tyg 1 USA for att uppfylla USA:s viardepapperslagstiftning.
Detta 4r nodvandigt bland annat beroende pa andelen aktier
som innehas av medborgare i USA. Om féretaget beslutar
att inte utfirda ett sddant intyg om registrering kan det
hénda att dessa aktieinnehavare inte kan utéva sina fore-
tradesratter.

Enligt svensk ratt kan aktieagarna besluta att ge ut fondak-
tier under forutsidttning av att bolaget bl.a. inte uppvisar
forlust enligt senaste balansrdkningen, genom utnyttjande
av bolagets 6éverkursfond, uppskrivningsfond eller fritt eget
kapital enligt senast faststédlld balansrikning eller genom
uppskrivning av anldggningstillgdng. Fondemission kan
genomforas genom utgivande av nya aktier eller genom att
kvotvéardet for aktierna hgjs for utgivna aktier. Om 6kningen
av aktiekapitalet sker genom utgivande av nya aktier méste
dessa tilldelas bolagets aktiedgare i férhallande till vars och
ens tidigare innehav i bolaget.



Minoritetsratt

Svensk ratt innehaller ett antal skyddsregler for minoritets-
aktiedgare mot majoritetsfortryck, innefattande, men inte
begriansat av, de regler som beskrivits 1 det foregdende. Alla
aktiedgare kan klandra bolagsstammobeslut med hénvisning
till att beslutet innebér en oskalig férdel for vissa aktiedgare
eller tredje mén till nackdel for andra aktiedgare eller bola-
get sjalvt. Agare till minst 10 % av aktierna i bolaget har
ritt att krdva att bolaget héller en extra bolagsstimma for
att diskutera eller besluta i sdrskilda fragor. Déartill har
varje aktiedgare ritt att begédra att bolaget tar upp en sér-
skild punkt pa dagordningen for bolagsstimman om bolaget
erhaller sidan begéran i tid fér att hinna tas med i kallelsen
till stimman.

BOLAGSSTYRNING

Vironovas bolagsorgan &r bolagsstimma, styrelse, VD och
revisor. Bolagsstimman véljer styrelse och revisor. Styrelsen
utser VD. Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av
minst tre och hogst sju ledaméter samt hogst fem supplean-
ter. Styrelsen bestar for narvarande av tre ledamoter.

Bolaget skall ha en eller tva revisorer, utan eller med revi-
sorssuppleanter, for granskning av bolagets arsbokslut och
bokforing samt styrelsens och VD:s, forvaltning av féretaget.

Enligt aktiebolagslagen svarar styrelsen for bolagets organi-
sation och férvaltningen av Bolagets angeldgenheter samt
ska fortlopande bedoma Bolagets och koncernens ekonomis-
ka situation. Vironovas styrelse faststiller arligen en arbets-
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ordning samt skriftliga instruktioner om finansiell rapporte-
ring och arbetsférdelning mellan styrelse och VD. Styrelsen
behandlar fragor av visentlig betydelse sasom affarsplan
med lonsamhetsmal och faststéllande av policys. En gang om
aret behandlar styrelsen langsiktiga, strategiska fragor for
Bolaget. Styrelsen godkdnner arsredovisning och delarsrap-
porter samt foreslér utdelning till bolagsstdmman.

Vironovas styrelseordférande ska, forutom att leda styrelse-
arbetet, fortlopande f6lja koncernens verksamhet och utveck-
ling genom kontakter med VD.

Utoéver det konstituerande sammantradet, som normalt halls
i anslutning till drsstimman, sammantrader styrelsen ca 6
ganger per ar. Extra sammantridden sammankallas vid
behov. Styrelsens méten protokollférs och justerade protokoll
lamnas till ledamo6terna.

Vironova &r inte noterat och foljer déarfor inte ndgon kod for
bolagsstyrning. Under tiden fram till den planerade noter-
ingen avser bolaget att gradvis anpassa sig till gillande
regelverk for den bors eller handelsplats som kan komma att
véljas.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Handlingar som Vironovas bolagsordning, arsredovisningar
for de tre senaste riakenskapsaren, revisionsberittelser och
ovrig finansiell information som ingar i detta prospekt finns
tillgéngliga, bade i pappers- och elektronisk form, hos bola-
get pa adressen Géavlegatan 22, 133 30 Stockholm.



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som blir
aktuella for aktiedgare och innehavare av teckningsritter i
Vironova i och med det hér teckningserbjudandet. Dessa
aktiedgare och innehavare av teckningsratter har obegran-
sad skattskyldighet i Sverige, om inte annat anges. Sam-
manfattningen ar baserad pa nu géillande lagstiftning och ar
endast avsedd som allmén information.

Sammanfattningen tar inte upp:

. Situationer da vardepapper innehas som lagertill-
gang 1 niringsverksamhet.

e  Situationer da vérdepapper innehas av handelsbo-
lag.

. Sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusi-
ve avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da investe-
raren innehar aktier eller teckningsritter i Viro-
nova som anses vara néaringsbetingade.

e  Sérskilda regler som i vissa fall kan gélla aktiein-
nehav i foretag som &r eller har varit fdimansbolag
eller aktier som har tecknats med utgangspunkt i
sddana aktier.

Siarskilda skatteregler giller dessutom for vissa speciella
foretagskategorier. Den skatteméssiga behandlingen av
varje enskild innehavare beror delvis pa personens speciella
situation. Aktiedgare och innehavare av teckningsritter bor
radfraga skatteradgivare om de skatteméassiga konsekvenser
som teckningserbjudandet kan medfora for deras del, inklu-
sive tillampligheten och effekten av utlindska regler och

dubbelbeskattningsavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som &r obegridnsat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rédntor, utdel-
ningar och kapitalvinster som inkomst fran kapital. Skatte-
satsen for inkomst fran kapital ar 30 %.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillna-
den mellan forsiljningsersattningen, efter avdrag for for-
saljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbe-
loppet for samtliga aktier av samma slag och sort laggs
samman och beridknas gemensamt med hjilp av genom-
snittsmetoden. Som ett alternativ far schablonmetoden
anvindas for forséljning av marknadsnoterade aktier. Detta
innebir att omkostnadsbeloppet far beriknas som 20 % av
forsaljningserséittningen efter avdrag for forsdljningsutgif-
ter.

Kapitalférlust pA marknadsnoterade aktier och andra mark-
nadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (t.ex.
teckningsratter) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapi-
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talvinster som uppkommer samma ar pa aktier och pa
marknadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier
(dock inte andelar i investeringsfonder som endast innehal-
ler svenska fordringsritter, s.k. rantefonder). Avdrag pa
inkomst av kapital med 70 % av forlusten medges for kapi-
talforlust som inte dragits av genom den nédmnda kvitt-
ningsmdojligheten.

Om underskott uppkommer i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och néringsverk-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 % av den del av underskot-
tet som inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21 % av det
aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar. For fysiska personer som &r obegrin-
sat skattskyldiga i Sverige innehédlls prelimindr skatt pa
utdelningar med 30 %. Den preliminédra skatten innehélls
normalt av VPC eller, om det giller forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvins-
ter och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med
26,30 % skatt. Berdkning av kapitalvinst respektive kapital-
forlust gors pa samma sitt som for fysiska personer enligt
vad som angivits ovan. Avdrag for kapitalforlust pa aktier
och andra virdepapper som beskattas som aktier medges
endast for kapitalvinster pa aktier och andra vdrdepapper
som beskattas som aktier. Om en kapitalférlust inte kan
dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan den samma
ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepap-
per som beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma
koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan foreta-
gen och bada foretagen begér det vid samma Aars taxering.
Kapitalforlust pa aktier och andra viardepapper som beskat-
tas som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far
sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
véardepapper som beskattas som aktier under efterféljande
beskattningsar utan tidsbegransning. Siarskilda skatteregler
kan vara tillampliga for vissa foretagskategorier eller vissa
juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och in-
vestmentforetag.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige

Svensk kupongskatt tas normalt ut fér aktieagare som &r
begransat skattskyldiga i Sverige och erhaller utdelning pa
aktier 1 ett svenskt aktiebolag. Skattesatsen ar 30 %. Ku-
pongskattesatsen reduceras dock 1 allmidnhet genom dubbel-
beskattningsavtal. I Sverige dr det normalt sett VPC eller,
om det giller forvaltarregistrerade aktier, férvaltaren som
faststéller avdrag for kupongskatt.

Aktiedgare som inte dr skattskrivna i Sverige (har begrin-
sad skattskyldighet) och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstéille 1 Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i



Sverige vid avyttring av aktier. Aktieagare kan emellertid
bli beskattade 1 sin hemviststat. Enligt en sérskild regel kan
dock fysiska personer som inte dr skattskrivna i Sverige (ar
begrinsat skattskyldiga) bli foremal for kapitalvinstbeskatt-
ning i Sverige vid avyttring av aktier om de vid négot tillfal-
le under det kalenderar da avyttringen sker eller under de
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foregaende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats héar. Tillimpligheten av regeln kan
eventuellt vara begriansad genom dubbelbeskattningsavtal.



TILLKOMMANDE UPPLYSNINGAR TILL DEN HISTORISKA FINANSIELLA

INFORMATIONEN

KASSAFLODE
Indirekt metod

Sftroma i | tutertads krsnos e mget senat sages

DEN LOPANDE VEKSAMMETEN
Rarelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Justeringar for pester som inte ingdr | KF, mm
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Okning/minskning ovriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning dvriga kortfristiga rorelseskulder
Kassafldde frin den I8pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar | immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar | materlella anldggningstillgdngar
Placeringar i ovr. finansiella anlaggningstiligangar
Avyttring/amortering av dvr. finansiella
anlaggningstillgdngar

Kassaflode frin investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission

Upptagna 1an

Amaortering av skuld

Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder
Erhdllet/lamnat aktieagartiliskott

Aterbetalt aktiedgartiliskott

Kassafidde frin finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid drets slut

HELAR

Wi 200

KONCERNEN

HELAR

MODERBOLAGET

HELAR

-13,866 -16,792 13,712 -16,765 -6,698
469 302 468 302 413
13,397 -16,490 -13,244 -16,463 7111
2% 19 2 217 0
139 78 -139 77 63
-24 -24
13,534 -16,587 -13,381 -16,323 7174
3,162 -1,626 3,182 1,973 948
13,773 5,960 13,766 5,873 2,570
3,401 12,253 3,567 12,423 -5,552
1,053 -1,441 526 212 -186
16 -904 16 -904 -1,074
0 -10 -764 -1,069 -200
141 0 50 0 0
928 2,355 1,256 -2,185 -1,460
9,171 7,170 9,171 7170 9,763
0 42 0 Py 1,047
463 0 -302 0 0
105 -248 105 -248 0
0 7,058 0 7,058 0
0 355 0 355 0
8,603 13,667 8,764 13,667 10,810
11,076 941 11,075 -941 3,798
3,041 3,982 3,041 3,982 184
14,117 3,041 14,116 3,041 3,982

Kdllor: arsredovisning 2005/2006, drsredovisning 2006/2007, drsredovisning 2007/2008 och drsredovisning 2008/ 2009.
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FORANDRING | EGNA KAPITALET

MODERBOLAGET Aktiekapital Akﬂek:.apltal'under Ovrigt fr.in eget Summa;l eget
registrering kapital kapital

Eget kapital 2007-08-31 103,700 2,200 3,004,776 3,110,676
Fondemission 428,840 -428,840

Nyemission 10,660 -2,200 8,079,710 8,088,170
Kostnader hanforliga till emission -1,477,876 -1,477,876
Nyemission under registrering 1,875 1,198,125 1,200,000
Aterbetalt villkorat aktiesgartillskott -355,000 -355,000
Erhalina ovillkorade aktiedgartiliskott 7,057,894 7,057,894
Arets resultat -17,007,133 -17,007,133
Eget kapital 2008-08-31 ¥ 543,200 i 1,875 71,656 ¥ 616,731
Nyemission 51,427 -1,875 10,356,420 10,405,972
Kostnader hanférlig till emission -1,234,630 -1,234,630
Arets resultat -14,020,365 -14,020,365
Eget kapital 2009-12-31 " 594,627 - 0 Y 4826919 | -4,232,292

Aktiekapitalet bestar av 1 000 000 A-aktier och 10 892 545 B-aktier per 2009-12-31.

KONCERNEN Aktiekapital Bundna reserver Fn-a TSIV 00 Summ'a eget
arets resultat kapital
Eget kapital 2007-08-31 103,700 2,200 2,776,350 2,882,250
Fondemission 428,840 -428,840
Nyemission 10,660 -2,200 8,079,710 8,088,170
Kostnader hanforliga till emission -1,477,876 -1,477,876
Nyemission under registrering 1,875 1,198,125 1,200,000
Aterbetalt villkorat aktieagartillskott -355,000 -355,000
Erhallna ovillkorade aktiedgartiliskott 7,057,894 7,057,894
Fordndring av omrackningsdifferens av
befintliga dotterbolag -11,071 -11,071
Arets resultat -16,867,622 -16,867,622
Eget kapital 2008-08-31 ¥ 543,200 - 1,875 -28,330 ¥ 516,745
Nyemission 51,427 -1,875 10,356,420 10,405,972
Kostnader hinférliga till emission -1,234,630 -1,234,630
Forandring av omrackningsdifferens av
befintliga dotterbolag -34,511 -34,511
Arets resultat -13,914,512 -13,914,512
Eget kapital 2009-12-31 v 594,627 - 0 " 4,855,563 7 4,260,936

Ackumulerade omrackningsdifferenser som redovisats direkt mot eget kapital var 35tkr (otkr)

De tillkommande upplysningarna 4r upprittade enligt samma principer som tidigare utgivna arsredovisningar, dvs. enligt Arsre-
dovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad.
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ARSREDOVISNING SEPTEMBER 2008 — DECEMBER 2009

1(22)
Vironova AB (publ.)
Org nr 556678-1463
Arsrednvisning och koncernredovisning for
riilkenskapsaret 2008-09-01--2009-12-31
Styrelsen och verkstiillande direktéren avger foljande drsredovisning och koncernredovisning.
Innehill Sida
- firvaltningsberiittelse 2
- koncernresultatriikning 5
- koncernbalansrilkning 6
- kassaflidesanalys for koncernen 8
= moderbolagets resultatriikning 9
- moderbolagets balansriikning 10
- kassaflodesanalys for moderbolaget 12
- noter, gemensamma fir moderbolag och koncern 13

Om inte annat séirskilt anges, redovisas alla belopp i kronor. Uppgifter inom parentes avser [Gregiende
ir
4l .
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Vironova AB (publ.) 2(22)
556678-1463

Forvaltningsberiittelse
Information om verksamheten

Vironova AB (publ), med ursprung friin Karolinska Institutet, har utvecklat en egen prisbelénad
bildanalysteknik med vilken man kan identificra och analysera virus.

Vironovas unika produkter, tjinster och frmaga att utveckla innovativa likemedel bascras pd den
cgenutvecklade tekniken i kombination med expertkunskaper inom virologi och
transmissionselektronmikroskopi (TEM). Genom att utnyttja tekniska synergier i utvecklingen av
produkter och tjanster kan Vironova kostnadseffektivi tillhandahalla skriddarsydda losningar f6r
olika kunder. Verksamheten dr indelad i tre affidrsomraden: likemedelsutveckling,
virusdiagnostikprodukter och virusanalystjinster.

Viisentliga hiindelser under riikenskapsiret

Rikenskapsaret borjade med genomforandet av en publik foretriidesemission som inbringade 1,2
miljoner kronor. Det laga beloppet som tecknades i den publika emissionen hosten 2008 p.g.a.
finanskrisens harda verkan pa omgivande ckonomin gjorde att Vironova blev tvungna att uppriitta
en kontrollbalansriikning och hélla kontrollstimma 26¢ juni 2009. Vid kontrollstimman beslutades
om fortsatt drift av bolaget. Huvudigare MHomman AB har lanat ut pengar till bolaget under
riikenskapsdret (Or att siikerstélla likviditeten. Under de ridande svira ckonomiska
omstindigheterna lyckades bolaget dnva verksamheten mycket framgangsrikt samtidigt som man
lyckades hilla kostnaderna pa en lag nivd, Personalen minskades frin 18 personer till 10. De
Iopande manatliga kostnademna séinktes med 50%. Vironova flyttade till nya lokaler pa Givlegatan
22 och halverade didrigenom hyreskostnaden.

I november 2008 tecknade Vironova AB (publ) ett licensavtal med University ol Maryland
Baltimore County avseende ett likemedelsutvecklingsprojekt mot HIV tillsammans med Prof
Summers. Vironova licensierade in tvi patent med molekyler som angriper HIV partikeln.
Tillsammans med Prof. Summer och Prof. Bergman har vi framgangsrikt tagit fram och foriidlat
befintliga likemedelskandidater.

Under riikenskapsiret redovisade bolaget intikter pa drygt 8 miljoner kronor. Vir stirsta
inkomstkiilla dr och har varit vara anslag, friimst de pagiende projekten PanViruShield (utveckling
av ny diagnostikmetod for virus, delfinansicrad av Vinnova, Krisberedskapsmyndigheten och
Forsvarets Matericlverk), och FluDrug (antiviral likemedelsutveckling mot influensavirus,
delfinansicrad av EU). Under samma period har bolaget erhillit sex nya anslag for ett totalt virde
av drygt 2.5 miljoner kronor frin bland annat Vinnova, Eurcka, EU och Myndigheten for
Samhiillskydd och Beredskap. Under foregdende dr erhdlls tva EU anslag inom EU’s 7ie
ramprogram, EuroNanoMed och I-CARE som bada pabdrjades under januari 2010. Fran och med
viiren 2009 har bolaget fiven varit aktivt och framgingsrikt med fOrsiljning av tjdnster till smi och
medelstora bioteknik foretag runt om i viirlden. Forsiljningen av jinster &ir Vironovas frimsta
prioritering i dagsliiget for att uppni positivt kassafldde.

Under sommaren 2009 genomforde Vironova AB (publ) en emission om 10,5 miljoner kronor fore
emissionskostnader som garanterades av huvudiigaren MHomman AB och blev fulltecknad.
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Viisentliga hiindelser efter riikenskapsarets utgang

MHomman AB konverterade ett lian om 10 miljoner kronor till aktier till kursen 12,5 kronor efter
beslut pa extra bolagsstimma 24¢ februari 2010. 1 och med detta konstaterade stimman, utifran
uppriittad kontrollbalansriikning, att bolagets egna kapital var dterstillt och att verksamheten skulle
fortsitta.

Styrelsen i Vironova beslutade om en foretriidesemission pd ca 10 miljoner kronor till kursen 12,5
kronor den S¢ mars 2010 for att ge befintliga akticdgare méjlighet att investera till samma kurs som
MHomman AB. MHomman AB har garanterat emissionen upp till 5,5 miljoner kronor, men
kommer att avsta sin teckningsriitt 1 denna emission som planeras till juni 2010,

Vironova har framgangrikt koordinerat ett EU projekt pa 1,5 miljoner curo for att utveckla ett
likemedel mot influensavirus. Tillsammans med vira kompetenta samarbetspartners har Vironova
inlett forhandlingar med EU om en fortséttning pd projektet. Vironova AB kommer, givet positiv
utgang i slutforhandlingarma, med start september 2010 koordinera ett uppfoljningsprojekt med ett
finansicllt std pa 5.8 miljoner curo fran EUs 7¢ ramprogram.

Vironovas ledning har beslutat att starta ett nytt dotterbolag. Vironova Biosafety AB, och plancrar
att investera ca S miljoner kronor under 2010 i firdigstillandet av ett GLP certifierat
virusvalideringslaboratorium. Vironova kompletterar erbjudandet mot kund genom denna
investering. Virusanalystjansterna inom forskning och utveckling breddas med virusvalidering
inom biologisk produktion.

Finansiering

Styrelsen bedémer att ett behov av ytterligare likvida medel om ca 10 miljoner kronor kriivs om
den tinkta siilj- och marknadssatsningen samt expansionstakten med exempelvis certifiering av
foretaget, etablering och certifiering av dotterbolaget Vironova Biosafety AB ska kunna
uppriitthdllas. Behovet avses att tickas via den plancrade foretriidesemission i juni 2010, beslutad
av styrelsen den Se mars 2010. Foretriidesemissionen dr dven ett verktyg for att sikerstilla att
samtliga akticiigare bereds samma majlighet att investera i Vironova AB (publ) di en riktad
emission nyligen genomforts till den forhallandevis ldga aktickursen 12,5 kronor.

Framtida utveckling

Vironovas investering i ett cget certificrat laboratorium iir ett led i Vironovas mél att uppna positivt
resultat pa forsiiljning av tjdnster. Bolaget har ocksi startat en certifieringsprocess av hela bolaget
for att kunna sikra internationella avtal med kunder for vira virusanalystjianster och
virusvalideringstjinster. Marknaden for vira tjinster har 6kat markant pa grund av
likemedelsindustrins viixling frin fokus pa kemiska substanser som lakemedecl till en cnorm
investering i biologiska likemedel sisom exempelvis terapeutiska antikroppar.
Influensavirusepidemin har bidragit till att paskynda en redan explosionsartad tillviixt pa
vaccinmarknaden. Vi ser stora mojligheter {6r Vironova att viixa inom omridet virusanalystjiinster
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samt tjanster for kvalitetskontroll vid biologisk produktion.

Agarforhiallanden

Huvudigare per 31/12-2009 ir M Homman AB med 52 % av antal aktier och 73 % av rosterna.
Efter denna tidpunkt har dgandet findrats ndgot, men M Homman AB iir fortfarande den storsta
dgaren till Vironova AB.

Flerarsjimforelse

Bolagets ckonomiska utveckling 1 sammandrag. Detta riikenskapsar omfattar 16 manader.

Moderbolaget 2008/09 2007/08 2006/07 2005/06
cttoomsittning tkr 7 954 3475 1 741 300
Resultat efter finansiclla poster tkr -14 020 -17 007 -6 761 -346)
Balansomslutning tkr 19 227 10718 7 546 926
ntal anstillda st 13 15 6 |
Soliditet % neg 5.8 41,2 11,7

Nyckeltalsdefinitioner framgir av not |

Firslag till behandling av forlust

Styrelsen foreslir att den ansamlade forlusten, 4 826 919 kr, 6verfors i ny ridkning,

Resultat och stiillning

Resultatet av bolagets verksamhet samt den ckonomiska stiillningen vid rilkenskapsarets utging
framgdr i dvrigt av cfterfiljande resultatrikningar och balansriikningar med noter.
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Koncernresultatrikning

Rirelseintikter
Nettoomsittning
Ovriga rorelseintikter

Riirelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av matericlla och immateriella

anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader
Rirelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Valutadifferenser

Riinteintiikter

Riintckostnader

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Arets firlust

70

Not

L]

&=

2008-09-01
-2009-12-31

808 406

7 145 559

7 953 965
-9 814 330
-11 486 275
-468 289
-51 347

-13 866 276

90 787
316 334
-455 357
-48 236

-13914 512

-13914 512

5(22)

2007-09-01
-2008-08-31

150 691

3 323 856
3474 547
-10 007 423
-9 773 814
-301 752
-183 305

-16 791 747

839

56 949
-133 663
-75 875

-16 867 622

-16 867 622
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Koncernbalansriikning
Tillgangar

Tecknat men ¢) inbetalt kapital

Anliiggningstillgangar
Immatericlla anldgegningstill rar
Patent

Varumirken

Materiell Apeningstill r

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiel ingstill
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncemfOretag

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Kassa och bank

Summa omsiittningstillgangar

Summa tillgangar

71

2009-12-31

2516118
173 070

2 689 188
1 102613
1102613
160 000
160 000

3951 801

49 818
23947
406 848
755 799
1236412
14 115 490
15 351 902

19 303 703

6(22)

2008-08-31

I 200 000

1 380 959
217 307

1 598 266
1 481 596
| 481 596
210 000
210 000

3 289 862

25950
2226 759

305 487
616 884

3 175 080
3040618

6215698

10 705 560
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Koncernbalansriikning
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktickapital
Aktickapital under registrering

Fritt eget ia
Overkursfond

Erhallna akticiigartillskott
Balansecrad vinst cller forlust
Arets resultat

Summa eget Kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stiillda siikerheter
Foretagshypotek

Ansvarsforbindelser

72

Not 2009-12-31

594 627

594 627
9121 790

-62 841
-13914 512

-4 855 563

-4 260 936

9 125 000
10 -

125 000

9,11 1 153 332
2737 627

12 834 246

2753 840

3 960 594

23439639

19 303 703

600 000

Inga

7(22)

2008-08-31

543 200
1 875

545 075

7 799 959
7057 894

1 981 439
-16 867 622
-28 330

516 745

1 385 003
42 000

1 427 003
258 332
706 079

2757 375
5040 026

8761 812

10 705 560

600 000

Inga
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Kassaflodesanalys for koncernen

Den lipande verksamheten

Rorelseresultat fOre finansiclla poster
Avskrivningar

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm

Erhillen riinta
Erlagd riinta
Betald inkomstskatt

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning Gvriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning Gvriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflide fran den lipande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar 1 immateriella anldggningstillgangar
Investeringar | materiella anlidggningstillgangar
Placeringar i 6vriga finansiclla anliggningstillgangar
Avyttring/amortering av ovriga finansiclla
anliggningstillgangar

Kassaflide fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder
Erhdllevlimnat akticdgartillskott

Aterbetalt akuiedgartillskott

Kassaflide fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

73

2008-09-01
-2009-12-31

-13 866 276
468 289
25 586

316 334
-455 357
-23 947

-13 535 371
-23 R68

3 186 483
2031 548
11741 217
3 400 009

-1 053 248
-15 904

140 787

-928 365

9171 342

-463 114
-105 000

8 603 228

11 074 872
3040618

14 115490

8(22)

2007-09-01
-2008-08-31

-16 791 747
301 752
=19 260

56 949
-133 663

-16 585 969
-25 950

-1 600 218
-150 320

6 109 828
-12 252 629
-1 441 169

-904 300
-10 000

-2 355 469
7170294
42 000
-248 332
7057 894
-355 000
13 666 856

941 242
3 981 860

3040618
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Moderbolagets resultatrikning Not

Nettoomsittning
Ovriga rorelseintikter

(]

Rirelsens Kostnader

Ovriga externa kostnader 3
Personalkostnader i
Avskrivningar av matericlla och immateriella
anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rérelsens kostnader

Rirelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar 1 koncern(oretag

Ovriga riinteintiikter och liknande resultatposter
Riintckostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiclla poster

Arets forlust

74

2008-09-01
-2009-12-31

808 406
7 145 559

7 953 965
-9 659 580
-11 486 275

-468 289
-51 347

-21 665 491
13711 526
-169 816
316 334
-455 357
-308 839

-14 020 365

-14 020 365

922)
2007-09-01
-2008-08-31

150 691
3 323 856

3474 547
9980611
9773814

-301 752
-183 305

-20 239 482
-16 764 935
-165 484
56 949

-133 663

-242 198

-17007 133

-17007 133
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Moderbolagets balansriikning Not 2009-12-31 2008-08-31
Tillgangar
Tecknat men ¢) inbetalt kapital - 1 200 000
Anliiggningstillgangar
Immateriella anligeningstillgdngar
Patent 5 623 593 152 233
Varumarken 6 173 070 217 307
796 663 369 540
tericlla anl ingstillg
Inventarier, verktyg och installationer 7 1102613 1 481 596
Finansiclla anliggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 12 1403 1 403
Fordringar hos koncemforetag 13 1 833 750 1 239 508
Andra langfristiga fordringar 160 000 210 000
1995153 1450911
Summa anliiggningstillgangar 3 894 429 3302 047
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 49 818 25950
Fordringar hos koncemforetag 13 - 2 226 759
Aktuella skattefordringar 23947 -
Ovriga kortfristiga fordringar 406 848 305 487
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 736 669 616 884
1217 282 3 175 080
Kassa och bank 14 115490 3040618
Summa omsiittningstillgangar 15332772 6215698

Summa tillgangar 19 227 201 10 717 745
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Moderbolagets balansrikning
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktickapital
Aktickapital under registrering

Fritt eget kapital
Overkursfond

Erhallna akticdgartiliskott
Balanscrad vinst cller forlust
Arets forlust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
Owvriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och fbrutbetalda intiikter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stiillda siikerheter
Foretagshypotek

Ansvarsfirbindelser

76

Not

13

2009-12-31

594 627

594 627

9121 790

71 656
-14 020 365

-4 826 919
-4 232 292

125 000

125 000

1153332
2737 627
12 834 246
2 655977
3953311

23 334 493

19227 201

600 000

Inga

11(22)

2008-08-31

543 200
1 875

545 075
7799 959
7057 894
2220936

-17007 133
71 656

616731

1 385 003
42 000

1 427 003
258 332
706 079

2669 574
5 040 026

8674011

10 717 745

600 000

Inga
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Den lipande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiclla poster
Avsknvningar

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm

Erhallen riinta
Erlagd riinta
Betald inkomstskatt

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning Gvriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflide fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar | immateriella anliggningstillgingar
Investeringar | materiella anldggningstillgangar
Placeringar i dvriga finansiella anliggningstillgdngar
Avyttring/amortering av vriga finansiclla
anldggningstillgangar

Kassafliode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lin

Amortering av skuld

Okning minskning av kortfristiga finansella skulder
Erhallet/limnat akticiigartillskott

Aterbetalt akticigartillskott

Kassaflide frian finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets birjan

Likvida medel vid arets slut

7

2008-09-01
-2009-12-31

-13 711 526
468 289
25 586

316 334
-455 357
-23 947
-13 380 621
-23 868
3205613
2031 548
11733934
3 566 606
=526 111
-15 904
-764 058
50 000

-1256 073

9171 342

-302 003
-105 000

8 764 339

11074 872
3040618

14 115 490

12(22)

2007-09-01
-2008-08-31

-16 764 935
301 752
216 592

56 949
-133 663

-16 323 305
-25 950

-1 946 672
-150 320
6023 429
-12422 818
-212 443

-904 300
-1 068 537

-2 185 280
7170 294
42 000
-248 332
7057 894
-355 000
13 666 856

-941 242
3 981 860

3040618
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern
Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Arsredovisningen har uppriittats enligt drsredovisningslagen och BokfSringsniimndens allmiinna
rad, forutom BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre akticbolag (K2-reglerna),

Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingar dotterforetag diir moderbolaget direkt eller indirekt innchar mer én 50
% av rosterna, cller pa annat siitt har ett bestimmande inflytande.

Koncernens bokslut dr upprittat enligt forviirvsmetoden, vilket innebiir att dotterbolagens cgna
kapital vid forviirvet, faststiillt som skillnaden mellan tillgdngarnas och skuldernas verkliga viirden,
climineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingdr hiirigenom endast den del av dotterbolagens
cgna kapital som tillkommit efter forvirvet.

Det utlindska dotterbolag klassificeras som sjilvstiindiga dotterbolag, varfor dagskursmetoden
tillimpas for omriikning av deras bokslut. Detta innebir att de utlindska dotterbolagets tillgangar
och skulder omriiknas till balansdagens kurs. Samtliga poster i resultatrikningarna omriiknas till
arets genomsnittskurs. Omriikningsdifferenser fors direkt till koncermens egna kapital.

Vironova AB iir ett mindre fOretag enligt arsredovisningslagens definition och behéver inte
uppriitta nagon koncernredovisning, men har valt att gora det frin och foregaende rikenskapsar.

Utldindska valutor

Tillgangar och skulder i utlindsk valuta virderas till balansdagens kurs. 1 de fall
valutasiikringsatgiird genomforts, t ex terminssiikring, anvinds terminskursen. Transaktioner i
utliindsk valuta omriiknas enligt transaktionsdagens avistakurs,

Intiikter
Forsiiljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med

forséljningsvillkoren. Forsiljningen redovisas efter avdrag for moms och rabatter. |
koncernredovisningen elimineras koncernintern forséljning.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhillas avscende aktuellt ar,
justeringar avscende tidigare drs aktuella skatt,

Skatteskulder/-fordringar viirderas till vad som enligt firetagets bedémning skall erliiggas till eller
erhéllas frian skatteverket.
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Materiella och immatericlla anliiggningstillgangar
Matericlla och immatericlla anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsviirde minskat med
avskrivningar.

Avskrivningar gors systematiskt dver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningstider tilliimpas:

Patent 10-20 ar
Varumiirken Sar
Inventarier, verktyg och installationer Sar
Statliga stod

Statliga stdd redovisas till verkligt viirde néir det finns rimlig sikerhet att stédet kommer att erhillas
och att koncernen kommer att uppfylla alla darmed sammanhiingande villkor.

Statligt stéd som hiinfor sig till forviintade kostnader redovisas som firutbetalda intiikier. Stodet
intiiktsfors i1 den period da de kostnader uppkommer som det statliga stodet fir avsett att
kompensera.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen redovisas som
anliggningstillgdngar, dvriga som omséttningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter
individuell provning beriiknas bli betalt.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppriittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfir in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, firutom kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga finansiclla
placeringar som dels dr utsatta for endast cn obetydlig risk for virdefluktuationer, dels

- handlas pa en Gppen marknad till kiinda belopp eller

- har en kortare dterstaende 16ptid én tre manader frdn anskaffningstidpunkien.

Nyckeltalsdefinitioner

oliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag fSr uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.
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Not 2 Ovriga rirelseintiikter

Koncermen Moderbolaget
2008-09-01  2007-09-01 2008-09-01  2007-09-01

-2009-12-31  -2008-08- -2009-12-31  -2008-08-31

EU-stod 1 533 109 678 509 1 533 109 678 509
Statliga stod fran

VINNOVA/NUTEK 5374175 2612909 5374 175 2612909
Hyror 16 000 - 16 000 :
Ovriga bidrag 222 275 32438 222 275 32438
Summa 7145559 3323 856 7145559 3323 856

Not 3 Ersiittning till revisorerna
Koncernen Moderbolaget

2008-09-01  2007-09-01 2008-09-01  2007-09-01
-2009-12-31 -2008-08-31 -2009-12-31 -2008-08-31

Revision
Ohrlings PricewatcrhouseCoopers 120 100 158 100 120 100 158 100
Andra uppdrag dn_
isionsu et
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 53 900 87 960 53 900 87 960

Summa 174 000 246 060 174 000 246 060
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Not 4 Personal
Koncernen Moderbolaget
2008-09-01  2007-09-01 2008-09-01  2007-09-01
-2009-12-31 -2008-08-31 -2009-12-31 -2008-08-31
Medelantalet anstiillda
Kvinnor 4.5 5 4.5 5.5
Miin 8.5 9.0 8.5 9.0
Totalt 13,0 14,5 13,0 14,5
Liner, ersiittningar, sociala
avgifter och pensionskostnader
Loner och ersittningar till styrelsen
och verkstiillande dircktoren 1 180 000 912 000 1 180 000 912 000
Laner och ersittningar till Svriga
anstillda 6 706 830 5570 189 6 706 830 5570 189
7 886 830 6482 189 7886830 6482189
Sociala avgifter enligt lag och avial 2658 100 2214 066 2658 100 2 214 066
Pensionskostnader for styrelsen
och verkstillande direktdren 154 395 116 590 154 395 116 590
Pensionskostnader for dvriga
anstillda 481 064 350 151 481 064 350 151
Totalt 11 180389 9162996 11 180389 9162996
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Vironova AB (publ.)
556678-1463

Not 5 Patent

Ingdende anskaffningsviirden
Arets aktiverade utgifier, inkop
Genom [Orviry av dotterforetag
Omrikningsdifferenser

Utgiende ackumulerade
anskaffningsviirden

Ingiende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgéaende restviirde enligt plan

Not 6 Varumiirken

Ingiende anskaffningsviirden
Arcts aktiverade utgifter, inkop

Utgdende ackumulerade
anskaffningsviirden

Ingdende avskrivningar
Arcts avskrivningar

Utgéende ackumulerade
avskrivningar

Utgdende restviirde enligt plan

Koncernen
2008-09-01  2007-09-01
-2009-12-31 -2008-08-31
1 398 086 141 633
1021210 | 044 468
- 203 638
136 662 8 347
2 555958 1 398 086
-17 127 -2 360
22713 -14 767
-39 840 -17 127
2516118 1 380 959
Koncermnen
2008-09-01  2007-09-01
-2009-12-31  -2008-08-31
277 310 92 594
32038 184 716
309 348 277 310
-60 003 -10 701
-76 275 -49 302
-136 278 -60 003
173 070 217 307
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Moderbolaget
2008-09-01  2007-09-01
- -12- -2008-08-31
169 360 141 633
494073 27 727
663 433 169 360
-17 127 -2 360
-22713 -14 767
-39 840 -17 127
623 593 152 233

Moderbolaget
2008-09-01  2007-09-01
-2009-12-31  -2008-08-31
277310 92 594
32038 184 716
309 348 277 310
-60 003 -10 701
=76 275 -49 302
-136 278 -60 003
173 070 217 307



Vironova AB (publ.) 18(22)
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Not 7 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget
2008-09-01  2007-09-01 2008-09-01  2007-09-01

-2009-12-31 -2008-08-31 -2009-12-31 -2008-08-31

Ingdende anskaffningsvirden 1 822917 1 184 494 1822917 | 184 494
Inkop 15904 904 300 15 904 904 300
Forsiljningar och utrangeringar -31 266 -265 877 -31 266 -265 877
Utgdende ackumulerade

anskaffningsviirden 1 RO7 555 1 822917 1 807 555 | 822917
Ingaende avskrivningar -341 321 -151 520 -341 321 -151 520
Forsidljningar och utrangeringar 5 680 47 882 5 680 47 882
Arets avskrivningar -369 301 -237 683 -369 301 -237 683
Utgdende ackumulerade

avskrivningar -704 942 -341 321 -704 942 -341 321

Utgdende restviirde enligt plan 1102613 1 481 596 1102613 | 481 596
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Vironova AB (publ.)
556678-1463

Not 8 Foriindring av eget kapital

Koncernen

Eget kapital 2007-08-31
Fondemission

Nyemission

Kostnader hiinforhig till emission
Nyemission under registrering
Aterbetalt villkorat akticigartiliskott
Erhilina ovillkorade aktieiigartillskott

Forindring av omriikningsdifferens avs befintliga

dotterfiiretag
Arets resultat

Eget kapital 2008-08-31
Nyemission
Kostnader hiinforhig till emission

Foriindring av omriikningsdifferens avs befintliga

dotterforetag
Arets resultat

Eget kapital 2009-12-31

Aktie-
103 700

428 840
10 660

543 200
51427

594 627

Bundna
eServ
2200

-2 200

| 875

1 875
-1 875

Fria reserver
och arets
resultat
2776 350
-428 840
8079710

-1 477 876

1 198 125
-355 000
7057 894

-11 071

-16 867 622 -

-28 330
10 356 420
-1 234 630

-34 511

-13914512-

19(22)

Summa
eget
kapital

2 882 250

S 088 170

-1 477 876
1 200 000

-355 000

7 057 894

-11 071
16 867 622

516 745
10 405 972
-1 234 630

-34 511
13914 512

0 -4 855563 -4260936

Ackumulerade omrikningsdifferenser som redovisats dirckt mot eget kapital var 35tkr (Otkr).

Moderbolaget
Eget kapital 2007-08-31

Fondemission

Nyemission

Kostnader hinforlig till emission
Nyemission under registrering
Aterbetalt villkorat akticiigartillskott
Erhallna ovillkorade akticiigartillskott
Arets resultat

Eget kapital 2008-08-31
Nyemission

Kostnader hiinforliga till emission
Arets resultat

Eget kapital 2009-12-31

Aktie-
kapital
103 700
428 840
10 660

543 200
51427

594 627

Aktickapital
under

registrering
2200
-2200

1 875

1 875
-1 875

Ovrigt Summa
fritt eget eget
kapital kapital
3004 776 3110676
-428 840
8079710 8088 170
-1 477 876 -1 477 876
1198 125 1 200 000
-355 000 -355 000
7 057 894 7 057 894
-17007 133 -17007 133
71 656 616 731
10 356 420 10 405 972
-1 234 630 -1 234 630
-14 020365  -14 020 365
4826919 4232292

Aktiekapitalet bestar av 1 000 000 st A-aktier och 10 892 545 st B-aktier.
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Not 9 Skulder till kreditinstitut

Koncernen
2009-12-31  2008-08-31
Langfristiga skulder
Férfallande mer éin | &r men
mindre éin 3 ar. 125 000 1 385 003
Summa 125 000 1 385 003
Kortfristiga skulder
Forfallande inom 1 ar 1 153 332 258 332
Summa 1 153332 258 332
Summa riintebhirande skulder 1 278 332 | 643 335
Not 10 Ovriga langfristiga skulder
Koncernen
2009 2008
Lin forenade med optionsriitt - 42 000

Antal erbjudna optioner: 200 000 st
Teckningskurs: 24 dre

Loptid: 728 dagar

Forfallodatum: 2009-11-15
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Moderbolaget
2009-12-31 2008-08-31
125 000 1 385 003
125 000 | 385003
1 153 332 258 332
1 153 332 258 332
1278 332 1 643 335
Moderbolaget
2009 2008
- 42 000



Vironova AB (publ.)
556678-1463

Not 11 Konvertibla skuldebrey

Konvertibla skuldebrev redovisas i balansriikningen enligt foljande:

Koncernen
2009 2008
Konvertibelt lin 1 000 000 1 000 000

Kredittid: 36 manader
Forfallodatum: 2010-06-30
Riinta: 5 %

Not 12 Andelar i dotterforetag

Kapital- Réstriitts-

Moderbolaget andel % andel %
Intelligent Virus Imaging Inc 100 100
Summa

Site: Southern Pines, North Carolina, USA
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Moderbolaget

2009 2008

1 000000 1 000 000
Bokfort Bokfort
Antal viirde viirde
aktier  09-12-31  08-08-31
100 1 403 1 403
1403 1403



Vironova AB (publ.) 22(22)
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Not 13 Transaktioner med niirstaende

2008/09 2007/08
1 om m taget

Moderforetag i den storsta koncern dir Vironvoa AB dir dotterforetag dr M Homman AB,
556738-2758, Stockholm

k ljni cllan koncernforet
Nedan anges andelen av drets inkdp och forsiljning avseende koncernforetag.
Inkop (%) 10
Férsiljning (%)

Vid inkop och forsiljning mellan koncernforetag tilliimpas samma principer for prissitining som
vid transaktioner med externa parter.

Stockholm 2010-05-10_ W

Mohammed Homman Loudiye Anders Milton
Verkstillande dircktor Slyrclsc?llrﬂi_c/ .
Maria Homman Loudiye Claes Thum/ll

Min revisionsberiittelse har Emnats 2010-05-10.

hQCL:. Q__g\,- 61 g m
Madelein Osterberg
Auktoriserad revisor
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Revisionsberiittelse

Till arsstiimman i

Vironova AB (publ)

Org nr 556678-1463

Jag har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokfBringen samt styrelsens och
verkstiillande direktdrens forvaltning i Vironova AB (publ) fisr rilkenskapsaret 2008-09-01 - 2009-
12-31. Det iir styrelsen och verkstiillande direktdren som har ansvaret for riilkenskapshandlingarna
och forvaltningen och for att drsredovisningslagen tillimpas vid uppriittandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Mitt ansvar iir att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen
och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utfrts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebiir att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hisg men inte absolut sikerhet forsiikra mig om att
drsredovisningen och koncemredovisningen inte innehéller viisentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen fr belopp och annan information i
rikenskapshandlingarna. | en revision ingér ocksa att priva redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstiillande direktdrens tillimpning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktéren gjort niir de uppriittat drsredovisningen och
koncemredovisningen samt att utviirdera den samlade informationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat viisentliga
beslut, dtgiirder och forhallanden i bolaget fiir att kunna bedma om négon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har diven granskat om nilgon
styrelseledamot eller verkstiillande direktdren pa annat siitt har handlat i strid med aktieholagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina
uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppriittats i enlighet med drsredovisningslagen och
ger en riittvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stillning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberiittelsen iir forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att drsstimman faststiller resultatriikningen och balansritkningen fiir moderbolaget och
for koncernen, behandlar forlusten | moderbolaget enligt forslaget i frvaltningsberiittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for riikenskapsaret.

Stockholm den 10 maj 2010

lostas DO e

Madelein Osterberg
Auktoriserad revisor
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ARSREDOVISNING SEPTEMBER 2007 - AUGUSTI 2008

VIRONOVA AB (publ.)

Organisationsnummer 556678-1463

Arsredovisning
och koncernredovisning

Riikenskapsdret

2007-09-01 =— 2008-08-31

Styrelsen och verkstillande direktdren avger f6ljande drsredovisning.

Innehdll

Sida
forvaltningsberiittelse 2-5
resultatriikning koncern 6
balansriikning koncern 7-8
kassaflodesanalys koncern 9
resultatriikning moderbolag 10
balansrilkning moderbolag 11-12
kassaflddesanalys moderbolag 13
redovisningsprinciper och noter koncern och moderbolag 14-18
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Vironova AB (publ.) 070901 - 080831 Sida 2
Org.nr: 556678-1463

FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Vironova AB grundades véren 2005 fr att kommersialisera forskning vid Karolinska Institutet bedriven av
foretagets grundare Mohammed Homman-Loudiye. Vironova AB tillhandahdller en teknikplattform for att
extrahera och sammanstiilla information om virus och kring virusproduktion ur elektronmikroskopibilder pd
bl.a.virusinfekterade celler. En kombination av spetskompetens inom virologi. bildanalys och matematik ger
Vironova AB en unik position pd marknaden med en unik teknologi som majliggdr en snabb, objektiv och
hogkvalitativ analys av virusproduktion. Den information som erhills med bildanalysen ir viirdefull och anviindbar
inom foljande omraden: utvecklingen av nya likemedel mot virus, detektion och identifiering av virus inom sjuk-
och hiilsoviarden samt for grundforskning inom virologi som bedrivs vid akademiska institutioner och inom
liikemedelsindustrin. Vironova har med hjélp av sin egen teknologi framgéngsrikt utvecklat likemedelskandidater
mot gruppen herpesvirus pa mycket kort tid och till extremt ldga kostnader.

Viisentliga hiindelser under riikenskapsiret

Under det tredje verksamhetséret har vi fortsatt att bygga upp struktur, organisation, rutiner och att rekrytera
kiarnkompetens. Dessa aktiviteter iir bade nédviindiga och utmanande da vi allt effektivare och smartare dnskar
driva utvecklingen av higteknologiska medicintekniklidsningar och utvecklingen av ikemedel mot virus,

En av de viktigaste uppgifterna for VD har varit rekrytering av karnkompetens.

I mars tilltride Dr Anders Milton som styrelseordftrande. Rekryteringen av Johan Inborr som siljchef har dkat
fokuseringen pd marknadsftring och forsiljning av bolagets produkter. Johan Inborr har lang erfarenhet fran
liknande befattningar inom Life Science industrin bade nationellt och internationellt. Vi har ocksd forstirkt
ledningsgruppen med den kompetens som Vironova behdver for sin satsning pi internationella anslag samt for
projektstyrning och projektkoordinering internt.

Bolaget blev publikt i mars. Under riikenskapsiret har Vironova AB (publ) via nyemissioner totalt fatt in 9.300.000
kr, fore emissionskostnader.

Den produkt vi utvecklat tillsammans med och dven ut-licensierat till Olympus SIS GmbH lanserades i juni.
Inforsiiljningen pabdrjades under hssten 2008.

Den publika emission som genomfGrdes i augusti-september intriffade olyckligtvis under tiden for den mest
turbulenta och dystra finansiclla situationen pd flera drtionden. Detta bidrog stort till att emissionen inte inbringade
den miingd kapital vi satt upp som mal. Vi har darfor fortsatt med aktiviteter for aut sikerstilla en langsiktig
finansiering.

Vi har fortsatt arbetet med att infira rutiner och arbetssitt infor en stundande borsintroduktion. Aven om en
marknadsnotering inte dr aktuellt inom det niirmaste dret medfor detta arbete att vi blir effektivare och rationellare i
virt sitt aut arbeta och kommunicera, Dé utvecklingskostnadema nu sjunker niir forsta produkten dr pd marknaden
kommer investeringarna framéver ligga mer pd marknadsforing och forsiiljning. Till en borjan har detta lett till
minskade kostnader och varit ett vilkommet bidrag i besparingsarbetet.

Det omfattande akademiska samarbetet ger tillgdng till dyr apparatur och expertis pd hégsta nivd inom virologi,
elektronmikroskopi, matematik och bildanalys. Under dret blev Vironovas forsta produkt inom ramen fir ett
EUREKA-projekt klar. I utvecklingsarbetet har vira akademiska samarbetspartners varit bde kravstillare och
medutvecklare. Produkten har utlicensierats till Olympus for internationell marknadsforing och forsiljning.
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FORVALTNINGSBERATTELSE, fortsiittning

Under aret fortsatte likemedelsutvecklingen mot herpesvirus. Ett nytt projekt med syfte att hitta lampliga
mélproteiner for att utveckla liikemedel mot influensa startades i mars. Projektet dr EU-finansierat (medel fran
7:de ramprogrammet) och genomfors med samarbetspartners fran Bulgarien, Holland, Tyskland och Sverige.
Vironova ir koordinator och projektledare for projektet och har tilldelats majoriteten av réttigheterna till
eventuella uppfinningar. Projektet loper i tre &r.

Arbetet inom sikerhetsforskningsprojektet (PanViruShield) 1 samarbete med Krisberedskapsmyndigheten
(KBM), Forsvarets forskningssanstalt (FOI) och Smittskyddsinstitutet gick framat enligt plan. Projektet 1oper i
tvd dr.

Planeringen av en studie med syfte att validera var diagnostikmjukvara for "vinterkraksjukevirus™ resulterade i
ctt studicprotokoll som undertecknats av alla parter. Studien kommer att genomforas i samarbete med Hennepin
County Medical Center och Veterinary Medicine University of Minnesota 1 USA under 2009,

Vironova har aktivt fortsatt att vidareutveckia industriella samarbeten med teknikbolag inom elektronmikroskopi
och likkemedelsutveckling. Samarbetsavialet med Smitskyddsinstituter ger Vironova en unik tillgdng till
smittskvddsinstitutets P4 hogsikerhetslab for virusforskning och till virusprover for utveckling av
detektionsmjukvara.

Viisentliga hiindelser efter riikenskapsérets utging

Under hosten har en ny plan for verksamhbeten tagits fram for att beskriva huvudaktiviteterna under de nirmaste
aren. Tyngdpunkten i arbetet har legat pa aut forcera framiagandet, marknadsforingen och forsidljningen av nya
produkter for att 6ka intikisflodet i bolaget. Fem produkter/produktomraden har specificerats 1 planen.
Likemedelsutvecklingen har dédrmed fau en lagre prioritet | den nya affirsplanen, men utgdr fortfarande en
viktig del pa ling sikL

I oktober erholl Vironova ett anslag om 800.000 kr for att driva ett projekt med syfte att kartligga och utveckla
diagnostikprodukter for fiskvirus. Projektet genomfors med samarbetspartners frin Marocko och Norge.

I november lanserades en ny produkt, som riktar sig till forskare och experter inom virologi och virusdiagnostik.
Det ir en webbaserad portal som bl.a. erbjuder verktyg for hantering och analys av mikroskopbilder.

1 december tecknades et licensavtal med University of Maryland Baltimore County som ger Vironova riitten till
kommersialiseringen av tva patent avseende likemedelskandidater for behandling av HIV, Avtalet ir ett resultat
av ett tidigare samarbete med prof. Summers, som ir en virldsauktoritet inom HIV-omridet, och stirker vira
immateriella rattigheter inom omréadet.

Finansiering

Vironova AB behover ytterligare finansiering for att garantera foretagets drift det kommande dret. Huvudagare
Mohammed Homman har privat och via bolag tillfort bolaget kapital i form av ovillkorade aktieigartillskott
under rikkenskapsaret om 7 miljoner kr. Kontrollbalansrikning har upprittats pga av au kapitalet forbrukades i
december 2008 och kommer att beslutas om pa extra stimma.

Forhandlingar fors med bade privata och institutionella investerare. Pga radande instabilitet pd finansmarknaden
upplever vi att beslutstiden ér ldngre och investeringsviljan &r generellt lag hos investerare.
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FORVALTNINGSBERATTELSE. fortsiittning

Di ledningen inte kan anta att den finansiclla oron och dess paverkan pi investerarklimatet kan éndras de niirmsta
minaderna har ett omfattande rekonstruktions-program pabérjats, varvid ett antal atgdrder for att nd positivt
kassaflode och lonsamhet initierats. Bland annat har beslut tagits om besparingsitgiirder Affarsmiissigt innebdr det
en satsning pa forsiljning av tjanster och befintliga produkter samt minskade kostnader for likemedelsutveckling.
Ytterligare dtgdrder utviirderas med syfte att na balans mellan kostnader och intikter. Forandringsarbetet
tillsammans med vira lanserade produkter och tyinster utgdr en grund for framtida lonsamhet.

Under februari manad gor Vironova AB en satsning pa att ta in kapital frin privata investerare. | slutet av februari
erhills beslut om investering fran en stdrre institutionell investerare.

Framtida utveckling

Trots oron pd marknaden och tuffare tider inom vir industri, si ser vi pd framtiden med tillforsikt, Likemedels-
och biotcknikbolagen visar stort intresse for Vironovas teknologi och tjanster. Investerarna och storbolagen
fortsatter att uppvakta Vironova for strategiska investeringar samt som en spckulativ uppkopskandidat.

Vir satsning pa dkade forsiljningsinsatser borjar redan visa resultat. Aldrig har listan pa kundprojekt varit sa ling
som nu och aldrig har efterfrigan pa vira tjanster och produkter varit sa stor som nu. Nya produkter ér under
utveckling. De kommer att bredda virt produktutbud och vira marknadssegment.

Vira mojligheter iir stora om endast finansieringen kan tryggas lingsiktigt. Med en professionell organisation pa

plats och den encrgi och kompetens som priiglar Vironova ser vi fram emot det kommande aret.

Miilet dr klart. Vi ska bygga ett internationellt snabbt viixande bolag specialiserat pd virusdiagnostik och
utveckling av antivirala |ikemedel.

Agarforhallanden

Huvudiigare per 30/9 M Homman AB med 79% av antal aktier och 89% av risterna. Efter denna tidpunkt har
agandet dndrats nagot, men M Homman AB iir fortfarande den storsta dgaren ull Vironova AB
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FORVALTNINGSBERATTELSE, fortsiittning

Flerarsoversikt

Moderbolaget

Nettoomsiittning, tkr
Resultat efter finansnetto, tkr
Balansomslutning, tkr
Soliditet*. %

Antal anstillda

200772008 200672007 20052006
(17,5 mén)

3475 1741 300
-17 007 -6 761 -346
10718 7 546 926
58 41,2 11,7

15 6 I

*Soliditet Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag f6r uppskjuten
skatt) i forhillande till balansomslutningen.

Forslag till disposition av resultat

Styrelsen foresldr att till firfogande stiende mede!
balanserad vinst 2220936
erhillna ovillkorade aktiedgartillskott 7057 894
Gverkursfond 7799959
rets resultat -17 007 133

Totalt 71 656

disponeras sa alt

___iny rikning balanseras 71 656

Totalt 71 656

Bolagets resultat och stillning i 6vrigt framgdr av efterftljande resultat- och balansriikningar

med tilldggsupplysningar.
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RESULTATRAKNING - KONCERN Not 2007-09-01
- 2008-08-31

RORELSEINTAKTER
Nettoomsiittning 150 691
Ovriga rorelseintikter 1 3323 856
Summa rorelseintiikter 3474547
RORELSEKOSTNADER
Ovriga externa kostnader 2 -10 007 423
Personalkostnader 3 9773814
Avskrivningar av anl.tiligdngar enl plan =301 752
Ovriga rorelsekostnader -183 305
Rirelseresultat -16 791 747
FINANSIELLA POSTER
Valutadifferenser 839
Riinteintiikter 56 949
Riintckostnader -133 663
Resultat efter finansiella poster -16 867 622
Skatt pd drets resultat 0
Arets resultat -16 867 622
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BALANSRAKNING - KONCERN Not 2008-08-31
TILLGANGAR
Teknat men ej inbetalt kapital I 200 000

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anliiggningstillgingar

Patent 4 1 380 959

Varumirken 5 217 307
1 598 266

Materiella anliggningstillgingar

Inventarier och datorer 6 1481 596
1 481 596

Finansiella anliggningstillgingar

Andra fangfristiga fordringar 210 000

210 000

Summa anliiggningstillgdngar 3289 862

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 25950

Fordringar hos koncernforetag 2226759

Ovriga kortfristiga fordringar 305 487

Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 616 884
3175080

Kassa och bank 3040 618

Summa omsiittningstillgangar 6 215 698

SUMMA TILLGANGAR 10 705 560
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BALANSRAKNING - KONCERN Not 2008-08-31
EGET OCH SKULDER
EGET KAPITAL 8
Bundet eget kapital
Aktickapital 543 200
Aktickapital under registrering 1 875
545075
Fritt eget kapital
Overkursfond 7 799 959
Erhillna aktiedgartillskott 7057 894
Balanscrad vinst eller foriust 1 981 439
Arets resultat -16 867 622
-28 330
Summa eget kapital 516 745
LANGFRISTIGA SKULDER
Skulder till kreditinstitut ' 9,10 1 385 003
Ovriga langfristiga skulder " 42 000
Summa langfristiga skulder 1427003
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 9’ 258 332
Leverantorsskulder 706 079
Ovriga skulder 2757 375
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 5 040 026
Summa kortfristiga skulder 8 761 812
SUMMA EGET OCH SKULDER 10 705 560
Stiillda sikerheter
Foretagshypotek 600 000
Ansvarsforbindelser Inga
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Vironova AB (publ.) 070901 - 080831 Sida 9
Org.nr: 556678-1463

KASSAFLODESANALYS - KONCERN Not 2007-09-01
— 2008-08-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiclla poster -16791 747
Avskrivningar 301 752
Ovriga ¢j likviditetspaverkande poster -19 260
-16 509 255
Erhillen riinta 56 949
Erlagd riinta -133 663
-16 585 969
Okning/minskning kundfordringar -25950
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -1 600 218
Okning/minskning leverantorskulder -150 320
Okning/minskning Gvriga kortfristiga rorelseskulder 6 109 828
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 252 629
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -1441 169
Investeringar i matericlla anliggningstillgangar -904 300
Placeringar i dvriga finansiclla anliiggningstillgangar -10 000
Kassafldde fran investeringsverksamheten -2 355 469
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 7170294
Upptagna lan : 42 000
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder -248 332
Erhallet/lamnat koncembidrag 7057 894
Aterbetalt akticigartillskott -355 000
Kassafiode fran finansieringsverksamheten 13 666 856
Arets kassaflode 941 242
Likvida medel vid arets borjan 3 981 860
Likvida medel vid arets slut 3040 618
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e}

RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET Not 2007-09-01 2006-09-01

- 2008-08-31 - 2007-08-31
RORELSEINTAKTER
Nettoomsittning 150 691 400 000
Ovriga rorelseintikter 1 3323856 1 340 746
Summa rorelseintikter 3474547 1740 746
RORELSEKOSTNADER
Ovriga externa kostnader 2 9980611 -4 840 043
Personalkostnader 3 -9773814 -3 450 232
Avskrivningar av anl.tillgingar enl plan -301 752 -147 704
Ovriga rirelsekostnader -183 305 820
Rirelseresultat -16 764 935 -6 698 053
FINANSIELLA POSTER
Resultat frin andelar i koncernforetag -165 484
Riinteintikter 56 950 536
Rintekostnader -133 664 -63 859
Resultat efter finansiella poster -17 007 133 -6 761 376
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat -17 007 133 -6 761 376
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— e

BALANSRAKNING - MODERBOLAGET Not 2008-08-31 2007-08-31

TILLGANGAR

Teknat men ej inbetalt kapital 1 200 000 560 000

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella inllggnlngstﬂlgingar

Patent 4 152 233 139273

Varumiirken 5 217 307 81893

369 540 221 166

Materiella anliggningstillgdngar

Inventarier och datorer 6 1 48] 596 1032974
1481 596 1032974

Finansiella anliggningstillgingar

Aktier i koncernforetag 7 1 403 1403

Langfristiga fordringar hos koncernfretag 1239508 346 455

Andra langfristiga fordringar 210 000 200 000
1450911 547 858

Summa anliiggningstillgangar 3302 47 1801 998

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 25950 0

Fordringar hos koncernforetag 2226759 0

Ovriga kortfristiga fordringar 305 487 618 229

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 616 884 584 228
3175080 1202 457

Kassa och bank 3040618 3 981 860

Summa omsiittningstillgingar 6215 698 5184317

SUMMA TILLGANGAR 10 717 745 7546 315
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET
EGET OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktickapital

Aktickapital under registrering

Fritt eget kapital
Overkursfond

Erhillna aktiedgartillskott
Balanserad vinst eller ftrlust
Arets resultat

Summa eget kapital
LANGFRISTIGA SKULDER
Skulder till kreditinstitut

Ovriga langiristiga skulder

Summa langfristiga skulder
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Leveramérsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikier
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET OCH SKULDER

Stiillda siikerheter
Foretagshypotek

Ansvarsforbindelser

070901 - 080831

100

Not

9,10
]

2008-08-31

543 200
1 875
545075

7799 959
7057 894
2220936
-1 33
71 656
616 731

1 385 003
42 000
1427 003
258 332
706 079
2669 574
5040 026
8674 011

10 717 745

600 000

Sida 12

2007-08-31

103 700
2200
105 900

9757 538
0
8614

6761 376
3004 776
3110676
1 638 335

0

1 638 335
253 332
856 399
1225 609
461 964
2797 34

7 546 315

600 000

Inga
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KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAG Not 2007-09-01 2006-09-01
—2008-08-31  — 2007-08-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat fore finansiella poster -16 764 935 -6 698 053
Avskrivaingar 301 752 147704
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 216 592 0

-16 246 591 -6 550 349
Erhdllen riinta 56 949 536
Erlagd rinta -133 663 -63 859

-16 323 305 -6613672
Okning/minskning kundfordringar 25950 0
Okning/minskning ovriga kortfristiga fordringar -1 946 672 -949 020
Okning/minskning leverantorskulder -150 320 0
Okning/minskning Svriga kortiristiga rorelseskulder 6023429 2 570 890
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12422818 -4 991 802

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar | immatericlla anlaggningstillgéngar -212443 -186 181
Investeringar i matericlla anliggningstillgangar -904 300 -1074 416
Placeringar i ovriga finansiella anlaggningstillgangar -1 068 537 =200 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 185 280 -1 460 597
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 7170294 9202035
Upptagna lan 42 000 1047779
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder -248 332 0
Erhillet/lamnat akticigartillskott 7057 894 0
Aterbetalt aktieagartillskott -355 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 666 856 10 249 814
Arets kassafldde -941 242 3797 415
Likvida medel vid arets borjan 3 981 860 184 445
Likvida medel vid arets slut 3040618 3 981 860
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER for koncernen och moderbolaget
A Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppriittats enligt Arsredovisningslagen och Bokfdringsnimndens
allmiinna rid.

Koncernredovisning

Koncernens bokslut dr uppriittat enligt forviirvsmetoden, vilket innebir att dotterféretagens egna kapital vid
forviirvet, faststilit som skillnaden mellan tillgdngarnas och skuldernas verkliga viirden, elimineras i sin
helhet. | koncernens egna kapital ingdr hiirigenom endast den del av dotterforetagens egna kapital som
tillkommit efter forviirvet. Det utléindska douterforetaget klassificeras som sjilvstdndigt dotterforetag, varfor
dagskursmetoden tilliimpas for omrikning av deras bokslut. Detta innebiir att de utlindska dotterforetagets
tillgdngar och skulder omriknas till balansdagens kurs. Samtliga poster i resultatrakningarma omriknas till
drets genomsnittskurs. Omritkningsdifferenser fors direkt till koncernens egna kapital,

Vironova AB iir ett mindre foretag enligt Arsredovisningslagens definition och behéver inte uppriitta nigon
koncernredovisning, men har valt ait géra det fran och med innevarande rilkenskapsir.

Intiikter

Forsiljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med forsiljningsvillkoren.
Forsiljning redovisas netto efter moms, rabatter och kursdifferenser vid forsiljning i utlindsk valuta.

Statliga stod

Statliga s16d redovisas till verkligt viirde nédr det finns rimlig sikerhet au stédet kommer att erhallas och aut
bolaget kommer att uppfylla alla dirmed sammanhiingande villkor. Statliga stéd som hinior sig till
kostnader intiktsredovisas i den period da de kostnader uppkommer som det statliga stodet iir avsett att
kompensera.

Forsknings- och utvecklingsarbeten
Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten kostnadsférs l6pande niir de uppkommer.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhillas avseende aktuellt dr samt
justeringar avseende tidigare drs aktuella skatt. Skatteskulder/-fordringar viirderas till vad som enligt
foretagets bedomning skall erliggas till eller erhillas frin skattemyndigheten.

Materiella och immateriella anliggningstillgangar

Materiella och immateriella anliggningstillgangar redovisas till anskaffningsviirde minskat med
avskrivningar. Avskrivningar gors systematiskt dver den bedémda nyttjandetiden. Foljande
avskrivningstider tilliimpas:

- patent 10-20 &r
- varumiirken Sdér

- datorer 5 ar
Fordringar

Fordringar med forfallodag mer in 12 minader efter balansdagen redovisas som anliiggnings- tillgdngar,
Gvriga som omsittningstillgingar. Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell bedémning
beriiknas bli betalt.
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER for koncernen och moderbolaget, fortsittning

Kassaflidesanalysen

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafldet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, forutom kassa-
och banktillgodohavanden, konfristiga finansiella placeringar som dels fir utsatta for endast en
obetydlig risk {or virdefluktuationer. dels

- handlas pa en dppen marknad till kiinda belopp eller
- har en kortire aterstaende 16ptid @n tre manader fran anskaffningstidpunkien.

B Noter

2007-09-01 2006-09-01
1 Ovriga rorelseintikter - 2008-08-31 = 2007-08-31

Modebolag och koncern
EU-stod 678 509 0
Statliga stod frin VINNOVA/NUTEK 2612909 1295 746
Ovriga bidrag 32438 45000
Totalt 3 323 856 1340 746

2 Revisionsarvode

Modebolag och koncern
For ridkenskapsiret har foljande arvoden bokforts.
For revisionsuppdrag 158 100 23700
_For bvriga uppdrag 87 960 20100
Totalt 246 060 43 800
3  Personal
Modebolag och koncern
Medelantalet anstillda har varit:
Kvinnor 5.5 2,0
~ Man 9.0 4.0
Totalt 145 6,0
Loner och andra ersattningar:
Styrelse och verkstillande direktdr 912 000 460 108
Ovriga anstillda 5570189 1795711
Totala loner och erséittningar 6 482 189 2 255819
Sociala avgifier enligt lag och avtal 2214 066 732013
Pensionskostnader
Styrelse och verkstiillande direktor 116 590 38 680
Ovriga anstiillda 350 151 63 884
Totala pensionkostnader 466 741 102 564

Totala loner och ersiittningar, sociala
avgifter och pensionskostnader 9162 996 3090 396
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Noter, fortsittning

Patent 2008-08-31
Koncern
Anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvirde 141 633
Genom férviry av dotterbolag 203 638
Arets inkip 1044 468
Valutakursforindring 8347
Utgéende ackmulerade anskaffningsvirden 1 398 086
Avskrivningar enligt plan
Ingaende avskrivningar enligt plan -2 360
Arets avskrivning enligt plan -14 767
Utgaende ackumulerad avskrivning -17 127
Utgiende planenligt restviirde 1380 959
Patent 2008-08-31  2007-08-31
Moderbolag
Anskaffningsvirden )
Ingaende anskaffningsvirde 141 633 30610
Arets inkop | 2721 110
Utgdende ackmulerade anskaffningsviirden 169 360 141 633
Avskrivningar enligt plan
Ingéende avskrivningar enligt plan <2360 0
Arets avskrivning enligt plan -14767 -2360
Utgaende ackumulerad avskrnivning -17127 -2 360

Utgaende planenligt restvirde 152233 139273
Varumiirken
Modebolag och koncern
AnskafTningsvirden

Ingiende anskaffningsviirde 92 594 17 436

Arets inkip 184716 75 158
Utgdende ackmulerade anskaffningsviirden 277 310 92594
Avskrivningar enligt plan

Ingdcnde avskrivningar -10701 -2619
~ Arets avskrivning enligt plan -49 302 -8 082
Utgdende ackumulerad avskrivning -60 003 -10 701
Utgaende planenligt restviirde 217 307 81893
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Noter. fortsittning

6 Inventarier och datorer

Modebolag och koncern
Anskaffningsvirden
Ingéende anskaffningsviirde 1184 494 110078
Arets inkép 904 300 1074416
__ Avedr, drets forsdljningar/utrangeringar -265 877 0
Utgaende ackmulerade anskaffningsvirden 1822917 1184494
Avskrivningar enligt plan
Ingiende avskrivningar -151 520 -14 258
Avgir, ingdende avskrivn pi silda/utrang.inv. 47 882 0
Arets avskrivning enligt plan . =237 683 -137 262
Ultgdende ackumulerad avskrivning ' -341 321 -151 520
Utgaende planenligt restviirde 1 481 596 1032974
7 Aktier i koncernforetag
Intelligent virus imaging Inc Kapitalandel Rostrausande] Antal andelar Redovisat viirde
100% 100% 100 1403
Site: Southern Pines, North Carolina, USA
8 Eget kapital vt
Koncern
Antal aktier: 10.864.000
Aktie- Aktiekapital Fritt Summa
Arets forindring av eget kapital kapital  under registrering eget kapital  eget kapital
Belopp vid &rets ingéng 103 700 2200 2776 350 2 882250
- Fondemission 428 840 -428 840 0
- Nyemission 10 660 -2200 8079710 8088 170
- Nyemission, under registrering 1 875 1198 125 1 200 000
- Emissionskostnader -1477876  -1477876
- Aterbetalt villkorat akticigartillskott -355 000 -355 000
- Erhallna ovillkorade aktieligartllskott 7 057 894 7057 894
Arets resultat -16 867622 -16 867 622
Omriikningsdifferens -11 071 -11 071
Belopp vid arets utgang 543200 1875 -28 330 516 745
Moderbolag
Antal aktier: 10.864.000
Aktie- Aktickapital Fritt Summa
Arets forindring av eget kapital kapital  under registrering eget kapital  eget kapital
Belopp vid arets inging 103 700 2200 3004 776 3110676
- Fondemission 428 840 -428 840 0
- Nyemission 10 660 -2 200 8079710 8088 170
- Nyemission, under registrering 1 875 1198 125 1 200 000
- Emissionskostnader -1 477 876 -1 477 876
- Aterbetalt villkorat akticdgartiliskott -355 000 -355 000
- Erhdlina ovillkorade akticiigartillskott 7057 894 7057 894
_ Aresresuat — ___-17007133 -17007133
Belopp vid arets utging 543 200 1875 71 656 616 731
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070901 - 080831 Sida I8

Noter, fortsittning
9 Skulder till kreditinstitut

Modebolag och koncern
Forfallande inom 1 &r

Forfallande inom mer én | 4r men mindre dn 5 ar

2008-08-31 2007-08-31

258 332 253332
1 385 003 1 638 335

Totalt

10  Konvertibla skuldebrev

Modebolag och koncern
Konvertibeit lin

Kredittid: 36 ménader
Forfallodatum: 2010-06-30
Rinta: 5 %

11 Lin forenade med optionsriitt

Modebolag och koncern
Lan forenade med optionsritt

Antal erbjudna optioner: 200 000 st.
Teckningskurs: 24 ore

Loptid: 728 dagar

Forfallodatum: 2009-11-15

Mohammed Homman Loudiye
Verkstillande direktor

REVISORSPATECKNING

1643 335 1891 667

1 000 000 1 000 000

42 000 0

Anders Milton
Styrelseorditrande

Maria Homman Loudiye

Min revisionsberittelse avviker frin standardutformningen och har avgivits \e/a -2002

Madelcin Osterberg j

Auktoriserad revisor
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Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot intygar hiirmed dels att denna kopia av drsredovisningen
dverensstammer med originalet, dels au resultat- och balansrikningen faststillts pa ordinarie
drsstdmma

Stamman besldt ocksa att godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition

STOC KHOL’!

)]

U ATgq

v
Moﬂ{med Homman Loudiye
Verkstillande direkior
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Revisionsberittelse

Till Arsstimman i
Vironova AB (publ)

Org nr 556678-1463
Denna revisionsberiittelse ersiitter av mig 2009-02-16 avgiven revisionsberittelse.

Jag har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och
verkstillande dircktdrens forvaltning i Vironova AB (publ) fir rikenskapsaret 2007-09-01 -~ 2008-
08-31. Det ar styrelsen och verkstillande dircktéren som har ansvaret fSr rilkenskapshandlingarna
och firvalmingen och for att drsredovisningslagen tillampas vid uppréttandet av rsredovisningen
och koncernredovisningen. Mitt ansvar dr att uttala mig om arsredovisningen, koncemredovisningen
och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utfdrts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebiir att jag planerat och
genomfdrt revisionen for att med hdg men inte absolut s#kerhet fSrsdkra mig om att
Arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller viisentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i
rikenskapshandlingarna. I en revision ingr ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstillande dircktorens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstiillande dircktdren gjort ndr de upprittat rsredovisningen och
koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vésentliga
besiut, dtgérder och frhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstiillande direktdren &r ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har &ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstiillande direktdren pé annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
irsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina
uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en riittvisande bild av bolagets och koncemens resultat och stillning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen r forenlig med Arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tilistyrker att 4rsstimman faststiller resultatriikningen och balansriikningen for moderbolaget och
for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberdittelsen och
beviljar styrcisens ledamater och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for riikenskapséret.

Utan att det pdverkar mina uttalanden ovan vill jag upplysa om foljande.

o Som framgdr av bolagets forvalmingsberattelse under stycket "Finansiering" dr bolaget
beroende av ytterligare extern finansiering for att kunna driva verksamheten vidare.
Styreisen arbetar aktivt med olika alternativ for att sdkerstalla en lingfristig finansiering.
Vid avidmnandet av denna revisionsberdrrelse fors forhandlingar med en investerare
avseende en lésning pa bolagers ldngsiktiga finansieringsbehov. Om inget shutligt avial
kommer till stand kan det leda 1ill betydande tvivel om bolagets formaga att fortsdita sin
verksamhet och huruvida bolaget kan realisera sina tillgéngar och betala sina skulder inom
ramen for den ordinarie verksamheten. I s& fall kan vardet av bolagets tillgangar inte
Sforsvaras.
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¢ Som framgar av:fc)rvalmingsberdttelsen understiger bolagets egna kapital per 2008-12-31

hdlften av det registrerade aktickapitalet. Styrelsen har i enlighet med 25 kap 13 § ABL léuit
uppratta en kontrollbalansrakning som kommer att forelaggas en extra bolagsstimma,

Kistaden A&/2 ~d00a

-~
TlaccteaT CJd‘TchJ“i
Madelein Osterberg
Auktoriserad revisor
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ARSREDOVISNING SEPTEMBER 2006 - AUGUSTI 2007

FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Vironova AB grundades varen 2005 for att kommersialisera forskning vid Karolinska Institutet bedriven av
foretagets grundare Mohammed Homman-Loudiye. Vironova AB tillhandahaller en teknikplatform for att
extrahera och sammanstalla information om virusproduktion ur elektronmikroskopibilder pa virusinfekterade
celler. En kombination av spetskompetens inom virologi, bildanalys och matematik ger Vironova AB en unik
position pa marknaden med patentskyddad teknologi som mojligor en snabb, objektiv och hogkvalitativ analys
av virusproduktion. Den information som erhalls med bildanalysen ar vardefull och anvéandbar i utvecklandet av
lakemedel mot virus, detektion och identifiering av virus inom sjuk- och halsovarden samt fér grundforskning
inom virologi som bedrivs vid akademiska institutioner och inom lakemedelsindustrin. Vironova har med hjalp
av sin egen teknologi framgangsrikt utvecklat lakemedelskandidater mot gruppen herpesvirus pa mycket kort tid
och till extremt laga kostnader.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Det andra aret i foretagets historia har handlat om att bygga upp en struktur, organisation och att rekrytera
karnkompetens. Denna uppgift ar utmanande da vi har bade hogteknologiska medicintekniklosningar samt
utvecklar lakemedel mot virus.

En av de storsta uppgifterna for VD har varit rekrytering av karnkompetens. Vi har under aret lyckats rekrytera
och anstalla tva disputerade forskare inom strukturell virologi fran Karolinska Institutet. De enda tva i sitt slag i
Sverige. Rekrytering av Karolinska Institutets EU/NIH Coordinator och tidigare "Head of Grants Office” har
sékrat den kompetens som Vironova behover for sin satsning pa att stka internationella anslag och strukturera
upp projektstyrning och projektkoordinering internt. Affarsutveckling och produktutveckling har nu dven
kompletterats med en exportsaljare.

Det omfattande akademiska samarbetet ger tillgang till dyr apparatur och expertis pa hogsta niva inom virologi,
elektronmikroskopi, matematik och bildanalys. Under aret paborjades framtagandet av Vironovas forsta produkt
inom ramen for ett EUREKA-projekt dar vara akademiska samarbetspartners varit kravstallare och
medutvecklare. Produkten fardigstalldes efter rakenskapsarets utgang och utlicensierades till Olympus for
internationell marknadsféring och forsaljning.

Under 2007 fortsatte lakemedelsutvecklingen mot herpesvirus med genombrottet att vara lakemedelskandidater
framtagna mot cytomegalovirus visar mycket god effekt inom hela gruppen av herpesvirus (8 stycken). Den
internationella patenteringsprocessen pagar.

Vironova AB har nu tagit steget vidare och &ven utvecklat industriella samarbeten med teknikbolag inom
elektronmikroskopi och lakemedelsutveckling. Ett viktigt samarbetsavtal sléts med Smittskyddsinstitutet vilket
ger Vironova en unik tillgang till smittskyddsinstitutets P4 hogsakerhetslab for virusforskning.

Hdosten 2006 bytte foretaget namn till Vironova AB som ett led i det gedigna affarsutvecklingsarbete som
sjOsatts. Varen 2007 flyttade Vironova AB in i nya lokaler i Sickla for att kunna husera ett femtontal personer
vid slutet av 2007. Expansionen fortsatter.

Aret bérjade med en split av Vironovas aktier frén 1.000 till 10.000.000 aktier. Darefter féljde en emission som
inbringade 3.700.000 SEK pé 370.000 emitterade B aktier

Den 16e februari 2007 forvarvades hela Intelligent Virus Imaging Inc av Vironova AB. Intelligent Virus
Imaging Inc innehar patent pa virusdetektionsmetodiken. Ett flertal strategiska forvarv utvérderas och
forhandlingar med négra har inletts. Den internationella marknadsforingen och férsaljningen har péborjats och
etableringsprocessen pa ett flertal kontinenter likasa.
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FORVALTNINGSBERATTELSE, fortsattning

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

En Dr i Klinisk Virologi samt en Dr i Medicin for att leda djurforsok och kliniska studier anstélldes varen 2008,
bada fran Karolinska institutet. Martin Ryner och Dr Ida Maria Sintorn, bada meduppfinnare pa Vironovas
metodpatent &r nu fast anstéllda i Vironova AB vilket sékrar var framtida produktutveckling. En civ ing i
datateknik fran KTH anstalldes per 1 februari. Stephane Blandeaux tilltrader som ekonomichef (CFO) 1 januari
2008. Rekryteringen av en internationell forsaljningschef pagar.

Ytterliggare ett NUTEK finansierat samarbete med Norge erhdlls for ett projekt dar Vironovas teknologi ska
anvéndas for att detektera virus hos fisk. Projektet har mdjligenheten att bli ett Eureka projekt dér en
Marockansk samarbetspartner ansluter under 2008. Ytterligare en intressent finns i Bahrain.

Hosten 2007 erholl Vironova ett Anslag pa 9.5 miljoner frain VINNOVA i utlysningen “sikerhetsforskning”, ett
samarbete med Krisberedskapsmyndigheten (KBM) och Forsvarets forskningssanstalt (FOI) som I6per i tva ar.
Vironova kommer att leda ett projekt tillsammans med Smittskyddsinstitutet och Centrum for Bildanalys med
malet att utveckla nya virusdiagnostikprodukter frimst inriktat pa snabb detektion av “bioterror” klassade
patogener.

Hosten 2007 erhdll Vironova som projektledare och projektkoordinatorer 1.5 miljoner Euro fran EU’s 7:e
ramprogram for att anvénda Vironovas teknik tillsammans med samarbetspartners i Europa for att utveckla
lakemedel mot Influenzavirus i ett tredrigt projekt.

Vironova AB erhéll 2 miljoner SEK fran VINNOVA for att Dr Ida-Maria Sintorn, som leder Vironovas
bildanalys FOU, ska kunna tillbringa 50% av sin tid vid Centrum for Bildanalys i Uppsala under tva ar
framover. Anslaget ingar i VINNOVAs satsning pa rorlighet mellan akademi och industri som tillampas i allra
hdgsta grad av Vironova AB.

Hosten 2007 genomfardes en emission som inbringade 6.160.000 SEK pé 220.000 emitterade B- aktier samt en
konvertibel fran ALMI pé& 1.000.000 SEK. En tredje emission varen 2008 inbringade 3.799.000 SEK pa
131.000 emitterade B-aktier.

Framtida utveckling

Framtiden ser ljus ut for Vironova AB. Lakemedels- och bioteknikbolagen visar stort intresse for Vironovas
teknologi och tjénster. Investerarna och storbolagen fortsétter att uppvakta Vironova for strategiska
investeringar samt som en spekulativ uppkdépskandidat.

Vara mojligheter ar stora. Med en tryggad finansiering, profesionsell organisation och den energi och kompetens
som finns i Vironova AB ser vi fram emot det kommande aret.

Den forsta produkten pabarjar sin forsaljning under 2008. Strategiska alllianser har skapats som mojligor
internationell forsaljning och marknadsforing av vara produkter under 2008. En erfaren och professionell
styrelse tillsatts vid néasta bolagstdamma med Anders Milton som styresleordférande.

Malet &r klart. Vi ska bygga ett internationellt lakemedelsholag specialiserat pa diagnostik och
lakemedelsutveckling mot virus.
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FORVALTNINGSBERATTELSE, fortsattning

Flerarsoversikt 2006/2007 2005/2006
(17,5 mén)
Nettoomsattning, tkr 1741 300
Resultat efter finansnetto, tkr -6 761 -346
Balansomslutning, tkr 7 546 926
Soliditet*, % 41 11,7
Antal anstéllda 6 1
*Soliditet Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten

skatt) i forhallande till balansomslutningen.

Forslag till disposition av resultat

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende medel

balanserad vinst 8614
overkursfond 9 757 538
arets resultat -6 761 376
Totalt 3004 776

disponeras sa att

aktiekapitalet 6kar genom fondemission 428 840
till aktieagaren aterbetalas villkorat aktieagartillskott 355 000
i ny rdkning balanseras 2 220 936
Totalt 3004 776

Bolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrékningar
med tillaggsupplysningar.
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RESULTATRAKNING

RORELSEINTAKTER

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintékter

Summa rorelseintakter

RORELSEKOSTNADER

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av anl.tillgdngar enl plan
Ovriga externa kostnader

Rérelseresultat

FINANSIELLA POSTER

Rénteintakter
Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat

Arets resultat
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Not 2006-09-01
- 2007-08-31

400 000
1 1340 746

1740 746

-4 840 043
-3450 232
-147 704
-820

-6 698 053

536
-63 859

-6 761 376

-6 761 376

2005-03-15
- 2006-08-31

0
300 001

300 001

-417 732
-201 905
-16 877
0

-336 513

74
-9 947

-346 386

-346 386



BALANSRAKNING Not 2007-08-31 2006-08-31

(17,5 mén)
TILLGANGAR
Teknat men ej inbetalt kapital 560 000 0
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent 4 139273 30610
Varumarken 5 81 893 14 817
221 166 45 427
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och datorer 6 1032974 95 820
1032974 95 820
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i koncernforetag 7 1403 0
Léngfristiga fordringar hos koncernforetag 346 455 0
Andra langfristiga fordringar 200 000 0
547 858 0
Summa anlaggningstillgdngar 2 361 998 141 247
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 618 229 589 568
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 584 228 10324
1202 457 599 892
Kassa och bank 3981 860 184 445
Summa omsattningstillgangar 5184 317 784 337
SUMMA TILLGANGAR 7546 315 925 584
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EGET OCH SKULDER, fortsattning

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Aktiekapital under registrering

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Erhéllna aktiedagartillskott
Overkursfond

Arets resultat

Summa eget kapital

LANGFRISTIGA SKULDER
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET OCH SKULDER
Stéllda sékerheter
Foretagshypotek

Ansvarsforbindelser

Not
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9,10

2007-08-31

103 700
2 200
105 900

8614

0

9 757 538
-6 761 376
3004 776

3110676

1638 335
1638 335
253 332
856 399
1225609
461 964
2797 304

7 546 315

600 000

Inga

2006-08-31
(17,5 man)

100 000
0
100 000

0

355 000
0

-346 386
8614

108 614

590 556
590 556
104 444
0

76 680
45290

226 414

925 584

300 000

Inga



REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

A

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allménna rad.

Koncernredovishing

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och det foretag i vilket moderbolaget direkt har ett
bestdmmande inflytande.

Koncernredovisning inte har uppréttats med h&nvisning till dotterbolagets ringa betydelse och
ARL 7 kap 58.

Intakter

Forsaljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med forsaljningsvillkoren.
Forséljning redovisas netto efter moms, rabatter och kursdifferenser vid forsaljning i utlandsk valuta.

Statliga stod

Statliga stod redovisas till verkligt véarde nar det finns rimlig sakerhet att stédet kommer att erhéllas och att
bolaget kommer att uppfylla alla dirmed sammanhangande villkor. Statliga stod som hanfor sig till
kostnader intaktsredovisas i den period da de kostnader uppkommer som det statliga stodet &r avsett att
kompensera.

Forsknings- och utvecklingsarbeten
Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten kostnadsfors 16pande nér de uppkommer.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas avseende aktuellt &r samt
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt. Skatteskulder/-fordringar varderas till vad som enligt
foretagets bedémning skall erlaggas till eller erhllas fran skattemyndigheten.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
avskrivningar. Avskrivningar gors systematiskt dver den beddmda nyttjandetiden. Foljande
avskrivningstider tillampas:

- patent 10 ar
- varumarken 5 ar
- datorer 5 ar
Fordringar

Fordringar med forfallodag mer dn 12 méanader efter balansdagen redovisas som anlaggnings- tillgangar,
ovriga som omsattningstillgdngar. Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell bedémning
berdknas bli betalt.

Noter 2006-09-01  2005-03-15
- 2007-08-31 - 2006-08-31

Ovriga rorelseintakter

Statliga stod fran VINNOVA/NUTEK 1295 746 300 000
Ovriga bidrag 45 000 0
Totalt 1340 746 300 000
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Noter, fortséttning

Revisionsarvode

For rakenskapsaret har foljande arvoden bokforts.

2006-09-01

2005-03-15

- 2007-08-31 - 2006-08-31

For revisionsuppdrag 23700 20 000
For 6vriga uppdrag 20 100 0
Totalt 43 800 20 000
Personal
Medelantalet anstéllda har varit:
Kvinnor 2 0
Man 4 1
Totalt 6 1
Loner och andra ersattningar:
Styrelse och verkstéllande direktor 460 108 15 000
Ovriga anstillda 1795711 130 974
Totala I6ner och ersattningar 2 255819 145974
Sociala avgifter enligt lag och avtal 732013 40 385
Pensionskostnader
Styrelse och verkstéllande direktor 38 680 0
Ovriga anstillda 63 884 0
Totala pensionkostnader 102 564 0
Totala I6ner och ersattningar, sociala
avgifter och pensionskostnader 3090 396 186 359
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Noter, fortséttning 2007-08-31  2006-08-31

Patent
Anskaffningsvérden

Ingaende anskaffningsvarde 30610 0

Arets inkdp 111 023 30610
Utgéende ackmulerade anskaffningsvarden 141 633 30610
Avskrivningar enligt plan

Arets avskrivning enligt plan -2 360 0
Utgéende ackumulerad avskrivning -2 360 0
Utgaende planenligt restvarde 139 273 30610
Varumarken

Anskaffningsvarden

Ingéende anskaffningsvérde 17 436 0

Arets inkop 75 158 17 436
Utgéende ackmulerade anskaffningsvarden 92 594 17 436
Awvskrivningar enligt plan

Ingaende avskrivningar -2 619 0

Arets avskrivning enligt plan -8 082 -2 619
Utgéende ackumulerad avskrivning -10 701 -2 619
Utgaende planenligt restvarde 81 893 14 817

Inventarier och datorer

Anskaffningsvarden

Ingaende anskaffningsvarde 110 078 0

Arets inkop 1074 416 110078
Utgéende ackmulerade anskaffningsvérden 1184 494 110078
Avskrivningar enligt plan

Ingaende avskrivningar -14 258 0

Arets avskrivning enligt plan -137 262 -14 258
Utgéende ackumulerad avskrivning -151 520 -14 258
Utgaende planenligt restvarde 1032974 95 820

Aktier i koncernféretag

Kapitalandel Rostrattsandel Antal andelar  Redovisat varde
Intelligent virus imaging Inc 100% 100% 100 1403

Séte: Southern Pines, North Carolina, USA
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Noter, fortséattning 2007-08-31  2006-08-31

8 Eget kapital
Antal aktier: 10.370.000

Aktie- Aktiekapital Fritt Summa

Avrets forandring av eget kapital kapital  under registrering eget kapital ~ eget kapital
Belopp vid arets ingang 100 000 8614 108 614

- Nyemission 3700 3648720 3652 420

- Nyemission, under registrering 2 200 6 108 818 6111018
Avrets resultat 6761376  -6761376
Belopp vid arets utgang 103 700 2200 3004 776 3110676

Aktiedgartillskott med villkorlig aterbetalningsskyldighet uppgar till 355.000 kr (355.000 kr).

9 Skulder till kreditinstitut

Forfallande inom 1 &r 253 332 104 444
Forfallande inom mer &n 1 &r men mindre &n 5 &r 1638 335 590 556
Totalt 1891 667 695 000

10 Konvertibla skuldebrev

Konvertibelt 1&n 1 000 000 0
Kredittid: 36 manader Ranta: 5% Forfallodatum: 2010-06-30

STOCKHOLM 2008-02-29

,-'

Mohammed Homman Loudiye Maria Homman Loudiye
Verkstéllande direktor Styrelseordférande

REVISORSPATECKNING

Min revisionsberéttelse har avgivits 2008-02-29

ATy lann

Madelein Osterberg
Auktoriserad revisor
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Ohriings
PRICEWATERHOUSE(QOPERS @

Revisionsberiittelse

Till arsstimman i

Vironova AB

Org nr 556678-1463

Jag har granskat arsredovisningen och bokforingen samt stvrelsens och verkstillande direkidrens
forvalining i Vironova AB for rikenskapsaret 2006-09-01 — 2007-08-31. Det iir styrelsen och
verkstillande direkidren som har ansvaret fOr riikenskapshandlingarna och forvaltingen och for au
arsredovisningslagen tillampas vid upprittandet av arsredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om
arsredovisningen och forvaltmngen pa grundval av min revision.

Revisionen har utfiirts i enlighet med god revisionssed 1 Sverige. Det innebiir att jag planerat och
genomfort revisionen fir att med hig men mmte absolut siikerhet fOrsdkra mig om att
arsredovismngen mte mnehaller vsentliga {elakugheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information i rilkenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksd
att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstiiliande direktrens tillimpning av dem
samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktbren gion
niir de upprittat arsredovisningen sam! att utvirdera den samiade informationen i arsredovisningen,
Som underlag f6r mitt uttalande om ansvarsfrihe! har jag granskat visentliga beslut. atgarder och
[Grhallanden | bolaget for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
ir ersfttningsskvldie mot bolaget, Jag har ven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstitlande direkidren pd annat sitt har handlat i strid med akticbolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Jag anser att nun revision ger mig rimlig grund fir mina uttalanden nedan,

Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en réittvisande bild av
bolagets resultat och stiilining i enlighet med god redovisningssed | Sverige. Forvaltningsberittelsen
iir forenlig med arsredovisningens dvrign delar.

Jag tillstvrker att arsstimman fasistiller resultatriikningen och balansrdkningen. disponerar vinsten
enligt fOrslaget | Orvaliningsberdtielsen och beviljar styvrelsens ledamoter och verkstillande
dircktdren ansvarsirihet for rikenskapsaret.

Kista den 2008-02-29

Tactele SCmelaes 3
Madelein Osterberg
Auktoniserad revisor
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VIRUSDIAGNOSTIK

Virus kan diagnostiseras antingen visuellt (via transmis-
sionselektronmikroskopi, TEM) eller via detektion av virus-
specifika bestédndsdelar, sasom PCR (Polymerase Chain
Reaction) och ELISA (Enzyme-Linked Immunosorbent
Assay).

Detektion via PCR och ELISA kraver specifika "prober” for
varje specifikt virus. Detta begriansar antalet olika virus
man kan testa for samtidigt. Dessutom kan proben vara
kéansliga for fordndringar av viruset vilket gor att de ger
falsk-negativa resultat. Analyserna dr ocksa tidskrdvande
(5-6 timmar). Med TEM diaremot gar det att p4 mindre 4n
15 minuter identifiera de flesta virusfamiljerna, oberoende
av vilka virus som finns i provet. TEM-diagnostik kraver
dock i jamférelse med PCR och ELISA i storre utstrackning
manuellt arbete och en mycket erfaren virolog.

Med Vironovas forsta produkt, som anvédnds i Olympus SIS
produkt iTEM Solution Virology, utfors identifikationen av
fyra gastroenteritvirus istéllet automatiskt och objektivt av
en programvara kopplat till elektronmikroskopet. Detta
mojliggor 1 slutdndan snabbare identifikation och mindre
behov av erfaren personal.

Kalla: www.soft-imaging.net/en/2343_6427.htm
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BOLAGSORDNING
VIRONOVA AB (PUBL) - (ORG NR 556678-1463)

§1
Bolagets firma ar Vironova AB (Publ).

§2

Styrelsen skall ha sitt siate 1 Nacka kommun.

§3

Bolaget ska bedriva bildanalys av virusproduktion,
utveckling, produktion och férséaljning av likemedel samt
darmed forenlig verksamhet.

§4
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hogst
2 000 000 kronor.

§5

Bolaget skall ha ldgst 100 000 aktier och hogst 40 000 000
aktier.

Aktierna kan vara av tva olika slag, betecknade serie A och
B. Aktie av serie A skall medféra tio (10) roster och aktie av
serie B en (1) rost. Vardera aktieslaget kan utges till hogst
det antal som motsvarar bolagets hela aktiekapital.

Vid sddan nyemission av aktier som inte sker mot betalning
med apportegendom, skall dgare av aktier av serie A och
serie B dga foretradesréatt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren férut
dger (primar foretradesritt). Aktier som inte tecknats med
primér foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjud-
na aktier récker f6r den teckning som sker med subsididr
foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna 1
forhallande till det antal aktier de férut dger och i den mén
det inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget, vid sddan nyemission av aktier som inte
sker mot betalning med apportegendom, att ge aktier av
serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om
deras aktier ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut
ager.

Bestdmmelserna ovan om aktiedgares foretradesrétt skall
Aga motsvarande tillimpning vid emission av teckningsop-
tioner eller konvertibler som inte sker mot betalning med
apportegendom.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra ndgon inskriankning
i mojligheten att fatta beslut om emission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesritt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av respektive aktieslag, sa att forhallandet
mellan det antal aktier av dessa slag som finns sedan tidiga-
re. Dirvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora rétt
till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall
inte innebéra nagon inskrénkning i mgjligheten att genom
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fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen,
ge ut aktier av nytt slag.

§6

Styrelsen ska bestd av minst tre och hogst sju ledamoter
samt hogst fem suppleanter. Ledamater och suppleanter
véljes pa bolagsstamma for tiden intill slutet av nésta ars-
stimma.

§7

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenska-
perna samt styrelsens och verkstédllande direktors forvalt-
ning utses en eller tva revisorer, med eller utan suppleanter.

§8

Kallelse till bolagsstamma och andra meddelanden till
aktiedgarna skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och i Svenska Dagbladet. Kallelse till rsstamma
samt kallelse till extra bolagsstimma, dér fraga om éndring
av bolagsordningen kommer att behandlas, skall utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stimman.
Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stimman.

§9

Arsstdmma hélles &rligen inom 6 ménader efter
rakenskapsarets utgang.

P& arsstdmma skall f6ljande drenden tas upp:

1. Val av ordférande vid stamman,;

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd;

3. Val av en eller tva justeringsmaén;

4. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad;
5. Godkdnnande av dagordning fér stamman;

6. Framlidggande av arsredovisningen och
revisionsberéittelsen, samt, om det géller ett moderbolag,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen;

7. Beslut

a) om faststéllelse av resultatrdkningen och
balansrdkningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatriakningen och koncernbalansrédkningen.
b) om dispositioner betréiffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansrdkningen.

¢) om ansvarsfrihet f6r styrelseledamdoter och verkstallande
direktor.

8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorn.

9. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter.

10. Annat drende som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§10
Bolagets riakenskapséar skall vara 1/1 — 31/12.

§11

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument.

Denna bolagsordning har antagen 2009-02-27.



ORDLISTA

Adenovirus
Virus som orsakar luftvigsinfektion och ge mycket
varierande sjukdomssymtom i olika organsystem.

Antivirala Ilakemedel
samlingsnamn for de ldkemedel som ar framtagna mot virus.

Borsintroduktion
Mojliggora handel med ett foretags aktier pd en reglerad
aktiemarknad.

CMV (cytomegalovirus)

Ett herpesvirus (se Herpesviridae) som ofta kallas HCMV
eller HHV 5 (Human Herpesvirus 5). En CMV-infektion kan
vara livshotande for patienter med nedsatt immunforsvar
(t.ex. patienter med HIV, nytransplanterade patienter eller
nyfodda).

CRO-foretag (Contract Research Organization)
Foretag som tillhandahaller forskningstjanster pa kontrakt.

DNA (deoxyribonucleic acid)

DNA &r arvsmassa som innehaller genetiska instruktioner
for hur funktioner hos alla kinda levande organismer, och
en del virus, styrs och utvecklas.

ECDC (European Centre for Disease Prevention and
Control)
Europeiska smittskyddsinstitutet.

ELISA (Enzyme-linked Immunosorbent Assay)

En biokemisk teknik som anvinds vid virusdiagnostik for att
detektera nérvaro av en virusspecifik antikropp eller anti-
gen.

EM
Elektronmikroskop.

EMEA (European Agency for the Evaluation of Medical
Products)
Den europeiska likemedelsmyndigheten.

Drug delivery
Se "leverans av likemedel” nedan.

Enzym

Enzymer dr proteiner som katalyserar kemiska reaktioner.
Néstan alla enzym dr proteiner. Vid en enzymatisk reaktion
konverterar enzymet de ursprungliga molekylerna till nya
molekyler.

EPO
Europeiska patentorganisationen.

FDA (Food and Drug Administration)
Likemedelsmyndigheten i USA.
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FMV (Forsvarets materialverk)

Forsvarets materialverk 4r den svenska myndighet som
ansvarar for att forse Sveriges forsvar med material. FMV
lyder under Forsvarsdepartementet.

FoU
Forskning och utveckling.

FP7 - Framework programme 7.

EUs sjunde ramprogram for forskning och utveckling. FP7,
som loper under aren 2007-2013. FP7 ger stod till forskning
inom utvalda prioriterade omraden och syftet ar att gora EU
till varldsledare inom dessa. Totalbudgeten for sjunde ram-
programmet 4r ndrmare 55 miljarder euro.

Generiskt Idkemedel (generika)
Ett lakemedel som inte ar patentskyddat.

Genterapi

En behandlingsform av vissa sjukdomstillstand som gar ut
pé att inféra en eller flera nya gener till cellerna i en orga-
nism.

GLP (Good Laboratoratory Practice)

GLP ar ett system for att hantera kontroll av laboratorier
och forskningsorganisationer pa ett sadant satt att konse-
kventa metoder och palitlighet kan sdkerstillas t.ex. for
lakemedelsstudier. Systemet regleras av nationella riktlinjer
och OECD:s principer for GLP.

HCV (Hepadtit C)
Gulsot som orsakas av det méanskliga hepatit C-viruset.

Herpesviridae

Herpesviridae 4r en grupp DNA-virus som orsakar sjukdo-
mar hos méanniskor och djur. Det finns atta kinda typer av
detta virus som kan infektera ménniskor.

HIV (Human Immunodeficiency Virus)
HIV skadar méinniskans immunférsvar och orsakar AIDS.

HSV (Herpes simplex-virus)

De tva typerna av HSV, HSV-1 och HSV-2 ger livslanga
infektioner. HSV-1 associeras ofta med blasor pa ldpparna
och HSV-2 associeras ofta med genital herpes.

I-CARE
Projektetsnamn star for: Integrative nano-composites and
regeneration of the eye

IND (Investigational New Drug)
Ansokan om att genomfora klinisk prévning.

Influensa
Influensa dr en sjukdom hos faglar och ménniskor som orsa-
kas av virus av typen orthomyxoviridae. Vanliga symptom


http://en.wikipedia.org/wiki/HIV
http://en.wikipedia.org/wiki/Orthomyxoviridae

av sjukdomen hos ménniskor ir feber, muskelsmartor, svar
huvudvirk, hosta och allmin sjukdomskénsla. Influensan
kan ocksé orsaka lunginflammation som kan bli dédlig. Aven
om influensan ibland férvixlas med en vanlig forkylning ar
det en mycket allvarligare sjukdom.

Inhouse
Nar produkter tillverkas eller arbetsuppgifter utfors pa
sjalva foretaget med hjalp av foretagets egna resurser.

In vitro

I biokemiska sammanhang beskriver detta en process som
tagits ut fran en cell for att istéllet paga i en artificiell miljo,
exempelvis ett provror.

KBM (Krisberedskapsmyndigheten)

En svensk statlig myndighet som samordnar beredskapsar-
betet 1 samhéllet for att hantera allvarliga kriser som kan
uppsta. KBM lyder under Forsvarsdepartementet.

Klinisk prévning
Provning av lidkemedel pa méanniskor.

Leverans av Iakemedel
Metod eller process for att administrera en substans for att
uppna 6nskad behandlingseffekt.

Lakemedelskandidat (Candidate Drug) CD
En potent modellsubstans som har valts ut for preklinisk
utveckling.

Modellsubstans

En kemisk férening med farmakologisk eller biologisk aktivi-
tet som binder till malmolekylen. Ar en mgjlig likemedels-
kandidat.

Morfologisk analys
Inom biologin och de medicinska vetenskaperna ldran om
skillnaderna och likheterna mellan organismens anatomi.

LRN (Laboratory Response Network)

LRN-natverket utformades av halsodepartementet 1 USA
och har i uppgift att underhalla ett integrerat natverk av
laboratorier i statlig eller kommunal regi samt militara och
internationella laboratorier som kan svara pa biologisk
terrorism, kemisk terrorism och andra offentliga nédsitua-
tioner inom sjukvard.

Mutation

Inom biologi 4r mutationer &ndringar i en organisms gene-
tiska material. Mutationer kan uppsta av flera olika anled-
ningar och kan vara avsiktliga eller slumpmaéssiga.

MRC: Medical Research Council,
Storbrittaniens Medicinsk Vetenskapsradet.

Nanopartikel

En partikel i nanostorlek (10-9 m) som uppfor sig som en hel
enhet nar det géller forflyttning och egenskaper. Nanopar-
tiklar kan ibland uppvisa helt andra egenskaper dn de fran
motsvarande storre partiklar.
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NDA (New Drug Application)
En ansokan till FDA om godkdnnande av ett nytt likemedel
i USA.

Norovirus
Ett virus inom familjen calicivirus som orsakar
vinterkriksjuka.

Nyemission
Utgivning av nya viardepapper (aktier) for att 6ka kapitalet.

Patogena virus
Virus som har ir sjukdomsframkallande eller dodliga.

PCR (Polymerase Chain Reaction)

En vanlig teknik inom virusdiagnostik fér att identifiera
virusspecifikt DNA for att detektera och diagnostisera virus-
sjukdomar.

Preklinisk prévning
Provning av ldkemedelssubstanser ddr man samlar in sa-
kerhetsdata och farmakologiska data.

Prober

Exempelvis anvinds en prob i PCR for att hitta en viss gen
man efterséker. En bit arvsmassa utgér da den prob som
anviands for att hitta en annan eftersékt bit arvsmassa. I
tekniken ELISA anvinds en antikropp som prob for att hitta
det biologiska material man eftersoker, vanligtvis ett prote-
m.

Proteiner

Bestar av kedjor av aminosyror. Proteinerna utgor grund-
laggande delar av celler och organismer och deltar i néstan
alla processer 1 cellerna. Proteinets sekvens av aminokedjor
definieras av en gen och kodas i den genetiska koden.

Receptor

En receptor ar ett protein i cytoplasman, cellkdrnan eller 1
cellmembranet som binder till en specifik molekyl och déref-
ter initierar cellens svarsreaktion pa molekylen.

Rekombinanta proteiner

Proteiner tillverkade med hjalp av bioteknisk
ingenjorskonst. Vanligen uttrycks (produceras) proteinet i
bakterier eller jast for att darefter renas fram.

Resistens
Ett virus forméga att motstd effekterna av ett antiviralt
lakemedel.

Royalty

Ersattning for produkt (ett lakemedel) som siljs och mark-
nadsférs av tredje part. Royalty anges vanligtvis som en
procentandel av total férsaljning.

RSV (Respiratory syncytial virus)
Ett virus som orsakar symptom liknande en vanlig forkyl-
ning.



For unga barn ar viruset en vanlig orsak till infektioner i
luftvagarna.

Smittskyddsinstitut

Nationella/regionala center med uppgift att bevaka det
epidemiologiska ldget 1 fraga om smittsamma sjukdomar
bland ménniskor och framja skyddet mot sddana sjukdomar.

Substans
Kemisk forening bestdendes av tva eller fler olika kompo-
nenter.

TEM (Transmissionselekironmikroskopi)

Till skillnad fran ljusmikroskopi anvinder TEM elektroner
som “ljuskélla” och genom elektronens mycket kortare vag-
langder kan man uppnd mycket hogre upplésning. TEM-
bilder aterges i svartvitt.

Terapeutiska antikroppar

Antikroppar som anvidnds som likemedel. Majoriteten av
dagen lakemedel ar kemiska substanser. P4 senare tid har
anviandningen av antikroppar som likemedel visat sig fram-
gangsrik.

Varicella Zostervirus

Ett herpesvirus som kan orsaka vattkoppor, vanligtvis hos
barn, och som stannar kvar i nervbanorna resten av livet.
Det kan ateraktiveras och orsakar da baltros.

VINNOVA - Verket for innovationssystem

Statlig myndighet under Naringsdepartementet. VINNOVA
speciella ansvarsomrade dr innovationer kopplade till
forskning och utveckling — det vill sdga nyskapande,
framgangsrika produkter, tjanster eller processer med
vetenskaplig bas. VINNOVAs uppgifter ar att finansiera
behovsmotiverade forskning.

Virus
Ett virus ar ett smittdmne som anvinder virdcellen for att
foroka sig och spridare sig vidare i varden.

VPC
Viardepapperscentralen.

Tillvaxtverket

Myndighet f6r hallbar tillvaxt vars roll 4r att stérka regional
utveckling och underlatta foretagande och entreprenérskap i
Sverige. Tillvaxtverket ersatt NUTEK 2008.
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Finansiell ordlista

Avkastning pd eget kapital
Resultat av finansiella poster i forhallande mot genomsnitt-
ligt justerat eget kapital.

Eget kapital
Skillnaden mellan koncernens tillgdngar och skulder.

Kassaflode
Betalningsstrommar fran transaktioner, om inte annat
anges.

Nettoomsdttning
Omsiéttning for féretagets produkter, exklusive moms.

Rorelseresultat
Resultatet av verksamheten, exklusive finansnetto och skat-
ter.

Soliditet
Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av balansom-
slutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke réantebidrande av-
sattningar och skulder.

Rantetdackningsgrad

Rantetidckningsgrad anger vilken formaga foretag har att
tdcka sina finansiella kostnader (rdntekostnader). Om rante-
tdckningsgraden dr lagre 4n 1.0 betyder det att foretaget
intdkter inte riacker for att tacka de finansiella kostnaderna,
dvs gar med forlust. Rantetackningsgraden = Resultat efter
finansiella intdkter/Finansiella kostnader



ADRESSER

FORETAGET

Vironova AB
Org.nummer: 556678-1463
Géavlegatan 22

133 30 Stockholm - Sverige
Tel: +46-(0)8-702 67 90
Fax: +46-(0)8-702 67 91

ADVOKATBYRA

Wistrand Advokatbyra Stockholm
Box 7543

103 93 Stockholm - Sverige
Besoksadress: Regeringsgatan 65

Tel: +46-(0)8-50 72 00 00

Fax: +46-(0)8 50 73 00 00

REVISIONSBYRA

PricewaterhouseCoopers

Torsgatan 21
113 97 Stockholm — Sverige
Tel: +46-(0)8-555 330 00

EMISSIONSINSTITUT

Aktieinvest FK AB

Arende: Vironova

SE-113 89 Stockholm

Besoksadress: Radmansgatan 70 A, Stockholm

Telefon: 08-50 65 17 95
Telefax: 08-50 65 17 0142

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear AB
Box 7822
SE-103 97 Stockholm
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