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Bilden pd framsidan visar en kristallstruktur av enzymet PFKFB3. Malet fér Kanceras projekt mot solida tumérer &r att hamma aktibviteten av
detta enzym. Med hjdlp av strukturen kan forskarna specialdesigna nya forbattrade hdmmare av enzymet.
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Sammanfattning

n investerare som vicker talan vid domstol med anledning
av uppgifterna i prospektet kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for 6versittning av prospektet. En person far
goras ansvarig for uppgifter som ingir i eller saknas i sammanfatt-
ningen eller en oversittning av den endast om sammanfattningen
eller 6versittningen ir vilseledande eller felaktig i forhallande till

de andra delarna av prospektet.

Nyemissionen i korthet

Styrelsen 1 Kancera har, 1 enlighet med stimmans bemyndigande,
fattat beslut om nyemission avseende 3 600 000 aktier. Emissions-
kursen har faststallts till 7 kr per aktie, vilket innebir att emissio-
nen sammanlagt tillfér Kancera 25,2 Mkr fore emissionskost-
nader, vilka beriknas uppga till ca 2,5 Mkr. Kancera kommer

endast fullfélja nyemissionen om den blir fulltecknad.

Syftet med nyemissionen ar att:
* Accelerera utvecklingen av Kanceras befintliga projekt genom
forvirv av iNovacia
* Uppfylla det krav pd dgarspridning som krivs for listning pa
First North
Kancera har forvirvat en képoption att forvirva samtliga aktier
i iNovacia AB pi enligt Kanceras bedomning fordelaktiga vill-
kor. Képoptionen kommer att utnyttjas forutsatt att nyemissionen
blir fulltecknad. iNovacia blir da ett heligt dotterbolag till Kan-
cera. Kancera kommer endast fullfélja nyemissionen om den blir
fulltecknad.

Kanceras verksamhet
Kanceras bildades viren 2010. Bolagets affarsidé ar att utveckla
likemedelskandidater, redo for klinisk utveckling, med redan

bevisad formaga att verka effektivt och direkt mot cancer.

Affirsmodellen bygger pa

1. Utveckling av patentskyddade likemedelskandidater med en
omloppstid av 3-5 ar

2. Avyttring till marknadsforande likemedelsbolag med vinst-
himtning inom 3 ir frin avtalssignatur genom milstone-betal-
ning samt royalty pa marknadsférd produkt.

3. Utdelning och aterinvestering i utveckling av nya likemedels-
kandidater

Kanceras mal 4r att utveckla en ny generation likemedel mot can-
cer som slir mot de egenskaper som idag gor att tumdrer i manga
fall aterkommer och di ofta i en mer elakartad och motstinds-
kraftig form. I den befintliga produktutvecklingsportfdljen har
Kancera tva likemedelsprojekt med 3—5 ars forskningshistorik;
ett mot leukemi och ett mot solida tumérer.

Kancera ligger grunden till nya likemedel som, till skillnad
mot minga av dagens behandlingsmetoder, riktas specifikt mot
cancercellen. Syftet ar att na betydligt hogre effekt och minskade
biverkningar.

Baserat pa Kanceras existerande FoU-projekt dr malet under de
nirmaste fyra aren att sluta avtal med etablerade likemedelsbolag
om forsiljning av de tvad likemedelsprojekt som for nirvarande
bedrivs.

Dirutover kommer bolaget dven att fortsatt initiera utveckling
av nya projekt. Tillgingen till nya likemedelsprojekt for foradling
och vidare forsiljning sikerstills genom ett brett internationellt
industriellt och akademiskt nitverk, spjutspetskompetens inom
egenutvecklade cancermodeller och preklinisk likemedels-
utveckling, samt ett erfaret och vilmeriterat affirsutvecklings-
team som bygger internationella samarbeten.

Kanceras framtida intikter vintas huvudsakligen utgoras av
¢ Ersittning vid forsiljning av likemedelskandidater
¢ Milestoneersittningar vid vissa specificerade tidpunkter
¢ Royalties
¢ Ersittning frin kompletterande kontraktsforskning inom iNo-

vacia

Kanceras styrkor och mdjligheter

* Moter marknadens dkade efterfrigan pa likemedelskandidater

* Erfaren styrelse, ledning och organisation

* Tvi likemedelskandidater med stor potential under utveckling

* Forening av industriell och klinisk kompetens

¢ Tillgang till internationellt validerad produktutvecklingskapa-
citet inklusive tekniker som gor riskfylld likemedelutveckling

mer precis

Kort om cancerprojektportfoljen
Malet med likemedelskandidaterna ir att mojliggora en ny, effek-
tiv behandling av hematologiska cancerformer (leukemi) och

solida tumorer.
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Utvecklingen av likemedelskandidaterna baseras pd Kanceras
specialistkompetens om cancerns mest elakartade egenskaper,
sasom dess onaturliga vixtkraft och formdiga att bilda metastaser,
regleras.

Projekt 1 (PFKFB3) riktas mot solida tumdrers (sdsom brost-,
prostata-, lung- och koloncancer) férmiga att vixa och motstd
kemoterapi och strilningsbehandling.

* Milprotein for projektet ir enzymet PFKFB3 som stimulerar
till en hdg omsittning av glukos vilket i sin tur sikerstiller
cancerns behov av energi och byggstenar for tillvixt.

» Kancera har utvecklat tvd patentsokta serier av syntetiska sub-
stanser som effektivt himmar PFKFB3 och den signalmolekyl
som aktiverar en hog glukosomsittning (visat i cancerceller).
Vidare utveckling av aktiva substanser stods av Kanceras kun-
skap om PFKFB3-proteinets struktur vilket dkar mojligheten
for Kancera att skapa ett effektivt likemedel.

Projekt 2 (ROR-1), som riktas mot hematologiska cancerformer,

inklusive kronisk lymfatisk leukemi ("CLL”):

* Mailmolekyl for projektet ir den embryonala tillvixtfaktorn
ROR-1 som dterfinns specifikt i cancer.

* Forskningsresultat visar att Kanceras smi syntetiska molekyler
som himmar ROR-1 dddar celler frin CLL-patienter.

+ Kanceras aktiva substanser har dessutom visat en ovanligt hog
grad av selektivitet mot cancerceller jaimfort med friska celler.
Detta indikerar att en synnerligen god tolerans av likemedlet
kan vara majlig att uppnd; andra aspekter av likemedelskandi-
daters egenskaper miste emellertid belysas innan tolerans kan
sakerstillas.

Projektet har innan det apporterades in i Kancera erhillit 7,5

Mkr i anslag frin Vinnova.

Operativ strategi

Syftet med nyemissionen
Huvudsyftet med nyemissionen ar att mojliggora accelererad
utveckling av likemedelsprojekt genom forvirv av forsknings-
bolaget iNovacia AB. Foretaget grundades 2006 genom en
avknoppning av Pharmacias och Biovitrums respektive enheter
for utveckling av likemedelskandidater. iNovacia har sedan dess
levererat mer in 30 utvecklingsprojekt pd uppdrag av likemedels-
bolag i sivil Europa som USA.

iNovacia besitter en internationellt erkind kapacitet for like-
medelsutveckling. Genom Kanceras forvirv av iNovacia forenas
industriell och klinisk kompetens nir det giller utveckling av
nista generations cancerlikemedel. Genom forvirvet sikerstills
ocksi tillgdngen till iNovacias likemedelslaboratorium, vilket ger
Kancera en internationellt validerad produktutvecklingskapaci-
tet. Forvirvet ar ett stort steg framit for Kancera i byggandet av
ett svenskigt, cancerfokuserat, multiprojektforetag med gedigen

formdga att utveckla effektiva likemedelskandidater.

Kompletterande verksamheter

Kancera besitter idag spetskompetens inom reglering av cancer-
stamceller for identifiering av sjukdomsdrivande faktorer och
utveckling av prekliniska likemedelskandidater. Genom forvir-
vet av iNovacia fir Kancera tillging till ett internationellt kvalifi-
cerat laboratorium som gor det maojligt att utveckla en ny typ av
primira/humaniserade cancermodeller som ger kliniskt relevanta
data 13ngt fore kliniska provningar i minniska.

Efter Kanceras forvirv av iNovacia dndras verksamheten si att
bolagets FoU-resurser huvudsakligen nyttjas for att accelerera
utveckling av Kanceras likemedelskandidater. Valda partners och
kunder kommer dven i fortsittningen erbjudas tillging till iNova-
cias expertis inom utveckling och validering av kandidater for
likemedelsutveckling. Dirmed beriknas iNovacias beliggnings-

grad, till f6ljd av Kanceras forvirv, vara hog.

PFKFB3 Verifiera effekt ex-vivo
Verifiera effekt in-vivo

ROR-1 Patentansdkan

Cancer- Jamfdrande studier

laboratorium

iNovacia Fullt integrerat i Kancera

Lakemedelskandidat
Utvardera synergi med befintliga
terapier

Tva leadserier for framstalining av
kandidat

Cancerlaboratorium etablerat

Big Pharma-allians
Nya projekt

| och med forvarvet av iNovacia for-
enas industriell och klinisk kompe-
tens nar det géller utveckling av nya
cancerldkemedel. Samtidigt starker
Kancera tillgdngen till en internatio-
nellt erkand och validerad FoU-enhet.

Utover projekten bedriver Kan-
cera utveckling av nya typer av can-
cermodeller och stamcellstekniker
som kan gora det mojligt att pa ett
tidigt stadium och 1angt fére kliniska
prévningar pavisa den faktiska effek-
ten hos ett kandidatldkemedel. Dessa
tekniker kommer vara navet i Kance-
ras stravan att accelerera den egna
produktutvecklingen samt addera
nya projekt till produktutvecklings-
portféljen.
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Marknad

Enbart i Sverige uppgick kostnaderna for cancersjukvird till
5 miljarder kr 4r 2004 och visade pa en drlig tillvixt pd 6 procent.
Ar 2015 beriknas kostnaden 6ka till 11 miljarder kr. I kraft av
bittre likemedel forvintas det vara motiverat for samhaillet att 6ka
investeringen i nya likemedel frin 11 procent av den totala vard-
kostnaden 2004 till 17 procent dr 2015. (Kalla: Cancerforeningen i
Finland Publikationer nr 67, 2006, ISBN 952-99 737-6-4).

De internationella lakemedelsbolagen 4r under press pd grund
av bristande produktivitet i utvecklingen av nya effektiva lake-
medel. Omforpackning av gamla likemedel har tidigare varit
lonsamt for bolagen men nu kriaver marknaden och samhillet att
nya likemedel skall vara betydligt mer effektiva eller sikrare 4n
existerande terapier. Fortsatt tillvixt stiller siledes hoga krav pa
innovation.

De senaste drens forvirv av likemedelskandidater visar att like-
medelsbolagen ir motiverade att betala signifikant f6r innovativa
produkter. Efterfrigan pd likemedelskandidater for forbittrad
behandling av cancer ir stor.

Under 2008 investerade likemedelsbolagen nira 29 procent av
den totala forskningsbudgeten om 74 miljarder US dollar utanfor
bolagen for att tillgd innovation och expertis. Som delresultat av

denna satsning kan man notera en 6kad tillstromning av like-

rande styrelseordférande i Diamyd Medical AB, Bernt Magnus-
son, med omfattande erfarenhet frin bide operativt arbete och
styrelsearbete i ett flertal stora industrikoncerner, t.ex. Pharmacia
och professor Hikan Mellstedt, en auktoritet inom cancerforsk-
ning. I foretagsledningen aterfinns bl a Thomas Olin med 20 irs
erfarenhet av sivil vetenskapliga som affarsmissiga aspekter pa
likemedelsutveckling. Lars Ahrlund-Richter ir professor i mole-
kylir embryologi med sirskild kompetens inom likemedelsut-
veckling. Markus Thor har omfattande erfarenhet av internatio-
nellatransaktioner ochaffirsutvecklinginomlikemedelsindustrin.
Martin Norin har ling erfarenhet inom likemedelsutveckling.
Han har bland annat varit projektledare och medlem i kommittén
for likemedelsutveckling i preklinisk fas pd Pharmacia och Bio-
vitrum. Som chef for kemi pa Biovitrum AB ansvarade Norin for

mer in 70 forskare.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Kanceras styrelse och ledande befattningshavare dterges i tabel-
lerna nedan. Bolagets revisor 4r Ernst & Young AB, med auktori-

serade revisorn Ola Wahlqvist som huvudansvarig revisor.

For mer information om styrelsens ledaméter, ledande befattningshavare

samt Bolagets revisor, se avsnitt ”Styrelse, ledande befattningshavare och

medelkandidater frin bioteknikbolag till de stora likemedels- revisor”.
bolagen.
P3 marknaden iakttas ett skifte vad giller typ och utvecklings- Riskfaktorer

fas for forvirv av likemedelskandidater. De traditionella licens-
affirerna som typiskt har skett under klinisk fas I eller II ersitts i
allt hogre utstrickning av avtal som antingen sker senare i klinisk

fas III eller under den prekliniska fas dir Kancera har sin styrka.

Ledande kompetens med lang erfarenhet

I Kancera forenas personer med ledande spetskompetens inom
cancerforskning med industrialister med omfattande erfarenhet
av att etablera och driva likemedelsbolag. I bolagets styrelse dter-

finns bl a Anders Essen-Moller, grundare, tidigare VD och nuva-

Utveckling av likemedel ir forenat med stor osikerhet. En inves-
tering i Kancera ir dirmed forenat med hog finansiell osikerhet
och risk.

Vid bedémning av Kanceras framtida utveckling ir det av vikt
att vid sidan av potentiell resultattillvixt dven beakta riskfaktorer.
Kanceras verksamhet paverkas av ett flertal risker vars effekter pd
Bolagets resultat och finansiella stillning kan péiverka Bolaget i
varierande grad. I nedanstiende redovisning ir riskfaktorerna
inte rangordnade efter betydelse. Samtliga faktorer kan av natur-
liga skil inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en allmin

omvirldsbedomning bor goras.

Styrelse

A Tecknings-

Fodelsear Befattning Aktier optioner

Essen-Méller, Anders 1941 Ledamot 360 000 75000
Magnusson, Bernt 1941 Ledamot 200000 75000
Mellstedt, Hakan 1942 Ledamot 936 000 0
Nerpin, Erik 1961 Ordférande 1010 000 0]
Olin, Thomas 1958 Ledamot 1040000 0
Aberg, Anders* 1958 Ledamot 0 0
*dger 16% av Sprint Bioscience AB som dger 1368 000 aktier.
Ledning

A Tecknings-
Namn Fodelsear Befattning Anstalld sedan Aktier optioner
Olin, Thomas 1958 VD 2010 1040 000
Norin, Martin 1959 ((0]0) 2010 0 0
Thor, Markus 1971 CBO 2010 0 0
Ahrlund-Richter, Lars 1952 CSO 2010 0 0
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Framtida resultat och framtida kapitalbehov

Kancera ir ett forsknings- och utvecklingsbolag. Bolagets bedom-
ning ir att man kommer att redovisa forlust under de nirmaste
dren. Avgorande for Bolagets framtida resultatutveckling och
framtida kapitalbehov ir Kanceras formaga att kostnadseffektivt
ta fram nya likemedelskandidater och att ingd partnerskap for
Kanceras utvecklingsprojekt.

Ingingna och nya partnerskap kan komma att ha en betydande
inverkan pa Kanceras framtida intikter och kassabehillning, men
det 4r inte mojligt att tidsmissigt precisera intiktsflodet. Det kan
inte garanteras att Kancera i framtiden kommer att kunna redo-
visa ett positivt resultat. Det finns heller ingen garanti for att
erforderligt kapital kommer kunna anskaffas pd for Kancera

acceptabla villkor.

Konflikter mellan Kancera och dess samarbetspartners

Utdver risken att misslyckas med att hitta ritt typ av samarbets-
partners, finns dven risken for konflikter eller meningsskiljaktig-
heter mellan Kancera och dess samarbetspartners eller motparts
tolkning av data, uppniende av milestonebetalningar, tolkning av
finansiell ersittning for eller aganderitten till patent och liknande
rittigheter som utvecklats inom ramen for samarbeten. Varje
saidan konflikt eller meningsskiljaktighet kan resultera i for-
seningar, forhindrande eller forsvirande av utvecklingen eller
kommersialiseringen av Kanceras likemedelskandidater, vilket

skulle kunna paverka Bolaget negativt.

Kanceras immateriella rattigheter, know how och sekretess
Kanceras framtida framging kommer till stor del att bero av dess
formaga att erhilla skydd i USA, EU, Asien och andra linder for
de immateriella rittigheter som ir hinforliga till Kanceras pro-
dukter. Forutsittningarna for att patentskydda uppfinningar
inom omradet for bioteknik och likemedel ir generellt sett svir-
bedomd och innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga fra-
gor. Det finns ingen garanti att Kancera kan erhalla patent for sina
produkter eller sin teknologi. For det fall tredje part skulle ha
ansokt om patent som omfattar samma produkt eller teknologi
som Kanceras, kan Kancera tvingas fora rittsliga processer for att
fa fastslaget vem som har ritt till visst patent. Kostnaden for
sddana processer kan vara betydande. Vidare kan Kancera forlora
sadana processer och dirmed ritten till patentet.

Kancera strivar efter att skydda sddan information, bland annat
genom sekretessavtal med anstillda, konsulter och samarbetspart-
ners. Det ir inte sikert att sidana avtal skyddar mot offentlig-
gorande av konfidentiell information, ritten for anstillda, konsulter
och samarbetspartner till immateriella rittigheter eller att avtalen
ger tillricklig pafoljd vid avtalsbrott. Dessutom kan Kanceras
affirshemligheter pd annat sitt bli kinda eller utvecklas sjalvstin-
digt av konkurrenter. Om Kanceras interna information och

kunskap inte kan skyddas, kan verksamheten piverkas negativt.

For ytterligare riskfaktorer hinvisas till avsnittet Riskfaktorer.

Vidsentliga avtal

Avtal om foérvarv av iNovacia

Kancera har forvirvat en option att forvirva samtliga aktier i
iNovacia AB.

Avtal om uppdragsforskning
Inom ramen for den l6pande verksamheten har Kancera ingitt
avtal avseende uppdragsforskning med iNovacia AB och Sprint
Bioscience AB (se vidare avsnittet Legala frigor och 6vrig infor-
mation — Avtal med nirstiende). Bdda dessa avtal bedoms av sty-
relsen vara mojliga att ersitta med avtal med annan likvirdig part
pa huvudsakligen motsvarande kommersiella villkor.

iNovacia har i sin tur kontraktuella forpliktelser gentemot EU

och Vinnova. Dessa avtal beskrivs mer utforligt pd sidan 69.

Kontraktuella forpliktelser

Kancera har forvirvat PEKFB3-projektet frin Sprint Bioscience
AB, som i sin tur forvirvat projektet frin divarande Biovitrum
AB (numera med firman Swedish Orphan Biovitrum AB, nedan
”SOBI”). Genom Kanceras forvirv av PFKFB3 projektet frin
Sprint Bioscience AB dtar sig Kancera att betala 2 procent av
intikter vid framtida f6rsiljning av projektet till SOBI. Om Kan-
cera utvecklar produkter for forsiljning till marknaden skall

Bolaget betala 2 procent av nettofdrsiljningen till SOBI.

Konkurrens

Konkurrensen inom Kanceras verksamhetsomrade ir betydande
och Kanceras konkurrenter kan komma att utveckla och mark-
nadsfora likemedel som ir effektivare, sikrare och billigare an

Kanceras.

Rorelsekapital

Forvirvet av iNovacia kommer endast att fullfoljas om den nu
forestiende nyemissionen fulltecknas. Emissionslikviden kom-
mer di att anvindas till affarsutveckling och administration, for-
varv av iNovacia samt accelererad utveckling av befintliga projekt
i projektportfoljen.

Vid fulltecknande av emissionen beriknas Kancera tillforas
cirka 25 Mkr fére emissionskostnader. Med beaktande av befint-
lig likviditet anser Kancera att rorelsekapitalet efter genomford
nyemission ir tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet
sd att betalningsforpliktelser kan fullgoras under minst de kom-
mande 12 minaderna efter forvirvet av iNovacia. Utdver detta
forvintas iNovacia att genomfora extern uppdragsforskning for
minst 10 Mkr under 2011 som di kommer utgora ett ticknings-
bidrag till Kanceras egen FoU.

Bolagets styrelse har valt att inte formulera nigra finansiella
mil eller prognoser for 2011 da Kanceras projekt befinner sig i

tidig forskningsfas och risken ir hog.
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Finansiell dversikt Kancera*

Informationen nedan ir himtad frin Kanceras reviderade deldrs-
rapport for perioden 28 april-30 september 2010, vilken ir upp-
rittad enligt drsredovisningslagen och IAS 34 Deldrsrapportering,
med beaktande av de undantag frin och tilligg till av EU god-
kinda IFRS som anges i RFR 2.3 Redovisning for juridiska per-
soner. Informationen bor lisas tillsammans med den fullstindiga
deldrsrapporten pa sidan 73.

Juli-september Maj-september

(Tkr om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 0 - 0 -
FoU kostnader -535 -1109
Rorelseresultat -829 - -1540 -
Resultat efter finansiella
poster -829 - -1540 -
Resultat efter skatt -829 - -1540 -
Kassaflode fran den
|6pande verksamheten -919 - -1357 -
Resultat per aktie -0,23 - -0,48 -
2010-09-30  2010-06-30  2010-04-28
Likvida medel pa balans-
dagen 3494 1613 50
Soliditet, % 97 93 100
Antal aktier 3600000 3600000 50 000

* Bolagets verksamhet startades 28 april 2010 och har darfér inga jamforelse-
siffror med féregdende &r. Likvida medel uppgick till 3 494 Tkr vid periodens
slut. Det finns inga kreditforbindelser i bolaget. Efter nyemissionerna efter
deldrsperiodens utgang uppgar bolagets likvida medel till 12,5 Mkr fére emis-
sionskostnader.

Nyckeltal* Juli-september Maj-september
2010 2009 2010 2009

Avkastning pa eget

kapital, % Neg. - Neg. -

Avkastning pa sysselsatt

kapital, % Neg. - Neg. -

Soliditet, % 97 - 97 -

Nettoinvesteringar i

materiella anldggnings-

tillgdngar i % av netto-

omsattning 0 - 0 -

Antal anstallda vid perio-

dens slut - - - -

Resultat per aktie fore

utspadning, kr -0,23 - -0,48 -

Resultat per aktie efter

utspadning, kr -0,23 - -0,48 -

Eget kapital per aktie, kr 2,58 - 2,58 -

Kassafldde per aktie, kr 0,52 - 1,10 -

* For finansiella definitioner var god se Deldrsrapport fér perioden
28 april-30 september 2010, not 5, Finansiella definitioner.

Finansiell dversikt iNovacia

Informationen nedan, vilken inte dr reviderad eller dversiktligt
granskad, 4r himtad frin iNovacias reviderade drsredovisningar
for aren 2007-2009. iNovacias drsredovisningar har upprittats
enligt drsredovisningslagen och med tillimpande av allminna

rad, rekommendationersamtuttalanden frin Bokforingsnimnden.

(Tkr om ej annat anges) 2009-12 2008-12 2007-12
Omsattning 20993 28621 40972
Rorelseresultat (EBIT) -22082 -16684 -4683
Rérelseresultat fére avskrivning -11636 -12616 -1139
Resultat efter. fin. kostn. -23589 -17170  -4225
Arets resultat -23589 -17170  -4225
Summa tillgdngar 24882 46360 37340
Likviditetsgrad (%) 102 305 110
Soliditet (%) -1 45 67
Medelantal anstéllda (st) 21 29 30

Nedan redovisas en preliminir forvirvsanalys avseende forvirvet

av iNovacia.

Prelimindr forvarvsanalys

IFRS
2010-09-30 Verkligt
oreviderat justeringar varde
Immateriella anlaggnings-
tillgdngar 0 0
Materiella anldggnings-
tillgangar 15 447 15 447
Ovriga omsattningstillgdngar 8 040 8040
Likvida medel 2415 2415
Summa tillgangar 25 902 25902
Eget kapital -6134 14 000 7866
Langfristiga skulder 23000 -14 000 9000
Kortfristiga skulder 9036 9 036
Summa skulder 25 902 (] 25 902

Den justering som sker ovan, =14 000 Tkr, beskrivs i samband
med proformaredovisningen (not nummer 6, sidan 49). For-
viarvade nettotillgingar (eget kapital) enligt ovan uppgar till 7 866
Tkr. Bedomd kopeskilling for samtliga aktier i iNovacia uppgar
till 320 Tkr, och virdet av utstillda teckningsoptioner till Biovit-
rum uppgr till 2 000 Tkr, dvs. totalt 2 320 Tkr, vilket innebar att
forvirvade nettotillgdngar overstiger den totala kopeskillingen.
Skillnadsbeloppet, 5 546 Tkr, har hanterats som en negativ good-
will, och har 16sts upp via resultatrikningen 1 proforma
resultatrikningen. Denna justering ir inte iterkommande. Se

sidan 46 ff.
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Riskfaktorer

Samtliga av Kanceras produkter befinner sig i ett tidigt
utvecklingsskede

Kancera har sedan bolaget inledde sin verksamhet 2010 konsoli-
derat en betydande kunskap om medicinsk forskning och likeme-
delsutveckling. Samtliga Kanceras potentiella produkter befinner
sig 1 tidiga utvecklingsskeden och kriver fortsatt forskning och
utveckling samt myndighetstillstind innan de kan nd marknaden.
Risknivan ir hog och det finns ingen garanti for att Kanceras

produktutveckling kommer att vara framgangsrik.

Framtida resultat och framtida kapitalbehov

Kancera ir ett forsknings- och utvecklingsbolag. Bolagets bedom-
ning ir att man kommer att redovisa forlust under de nirmaste
dren. Avgorande for Bolagets framtida resultatutveckling och
framtida kapitalbehov ir Kanceras formaga att kostnadseffektivt
ta fram nya likemedelskandidater och att ingd partnerskap for
Kanceras utvecklingsprojekt.

Ingingna och nya partnerskap kan komma att ha en betydande
inverkan pa Kanceras framtida intikter och kassabehallning, men
det dr inte m&jligt att tidsmissigt precisera intaktsflodet. Det kan
inte garanteras att Kancera i framtiden kommer att kunna redo-
visa ett positivt resultat. Det finns heller ingen garanti for att
erforderligt kapital kommer kunna anskaffas pd for Kancera

acceptabla villkor.

Samarbeten med utomstaende parter

En del av Bolagets strategi ir att ingd optionsavtal med etablerade
likemedels- och bioteknikforetag som leder till forsaljning av res-
pektive likemedelskandidat innan eller under klinisk prévning.
For den kliniska fasen kommer Kancera i stor utstrickning att
vara beroende av samarbetspartnerns arbete.

Vidare ir det troligt att framtida nya samarbetspartners kom-
mer att, 1 egen regi, genomfora de avancerade kliniska provning-
arna av Kanceras likemedelskandidater. Som en f6ljd hirav kan
Kancera komma att fi mindre kontroll 6ver genomforandet av
dessa provningar, tidplanen hur slutférandet av provningarna,
deras uppfyllande av gillande myndighetskrav samt hanteringen
av uppgifter som utvecklas genom provningen in vad Bolaget
skulle ha om det endast utnyttjade egen personal och egna resur-

SEr.

Milestone-betalningar

En stor del av Kanceras intikter kommer i framtiden att utgoras av
milestone-betalningar, det vill siga engangsbetalningar frin sam-
arbetspartners forutsatt att vissa specificerade mal framgangsrikt
uppnds. Det kan dock inte garanteras att de specificerade malen
kan uppnis eller att samarbetspartnern kan betala milestonebetal-

ningarna.

Konflikter mellan Kancera och dess samarbetspartners

Utover risken att misslyckas med att hitta ritt typ av samarbets-
partners, finns dven risken for konflikter eller meningsskiljaktig-
heter mellan Kancera och dess samarbetspartners eller motparts
tolkning av data, uppnaende av milestonebetalningar, tolkning av
finansiell ersittning for eller dganderitten till patent och liknande
rittigheter som utvecklats inom ramen for samarbeten. Varje
sadan konflikt eller meningsskiljaktighet kan resultera i for-
seningar, forhindrande eller forsvirande av utvecklingen eller
kommersialiseringen av Kanceras likemedelskandidater, vilket

skulle kunna paverka Bolaget negativt.

Beroende av ersdttningssystem

Bolagets och dess partners mojligheter att framgangsrikt kom-
mersialisera produkter kommer att vara beroende av sidana fak-
torer som vilken ersittning som blir tillginglig for produkterna
fran privata forsikringsbolag, myndigheter och andra betalare av
sjukvirdsprodukter och tjanster. Otillricklig ersittning fér Bola-
gets produkter kan paverka dess verksamhet och finansiella still-
ning negativt. Forandringar i det for likemedelsprodukter existe-
rande ersittningssystemet, eller inférandet av nya lagar eller
ersittningsregler, skulle vidare kunna medf6ra en negativ inver-
kan pd Bolagets formaga att generera intikter, vilket skulle kunna

forsimra dess mojligheter att bedriva likemedelsutveckling.

Sédkerhets- och effektivitetskriterier i samband med
produktutveckling

Innan lansering av nigon av Kanceras likemedelskandidater initi-
eras miste Kancera och/eller dess samarbetspartners visa att like-
medelskandidaten uppfyller de stringa normer for sikerhet och
effektivitet som uppstills av myndigheterna i de linder dir Kan-
cera och/eller dess samarbetspartners planerar att marknadsfora

likemedlet. Aven om Kanceras likemedelskandidater uppfyller



KANCERA / RISKFAKTORER /

kraven pi sikerhet och effektivitet i prekliniska prévningar dter-
star kliniska prévningar for att bevisa likemedelskandidatens
prestanda. Aven om Kancera och/eller dess samarbetspartners
genererar data som tyder pi att likemedlet uppfyller de stringa
normer for sikerhet och effektivitet kan myndigheterna vara av
en annan asikt in Kancera vad avser tolkningen av data frin kli-
niska och prekliniska sikerhetsstudier och dirfér neka ett god-

kinnande.

Framgangar i tidiga prekliniska provningar behdver inte
innebédra positiva resultat i senare kliniska provningar
Resultaten av Kanceras prekliniska provningar pa ett tidigt sta-
dium grundar sig pé ett begrinsat antal studier och de kan efter
ytterligare granskning revideras eller upphivas av myndigheter

eller genom ytterligare prekliniska provningar i senare skeden.

Kommersiell framgang och marknadsacceptans for
Kanceras produkter

Aven om de potentiella produkterna i Kanceras projektportfdlj
erhiller regulatoriska godkinnanden ir det inte sikert att like-
medlen erhdller marknadsacceptans bland likare, patienter,

bestallarorganisationer och i den medicinska virlden.

Konkurrens

Konkurrensen inom Kanceras verksamhetsomrade ir betydande
och Kanceras konkurrenter kan komma att utveckla och mark-
nadsfora likemedel som ir effektivare, sikrare och billigare in

Kanceras.

Produktion
Produktion av likemedel for preklinisk utveckling och kliniska
provningar kriver produktion av aktuell substans i tillricklig
kvantitet och av tillricklig kvalitet. Det finns en risk for att
Kancera inte har mojlighet att tillgodose detta behov till rimlig
kostnad vid aktuell tidpunkt.

Det innebir att Kanceras mojligheter att pavisa sikerhet och
effekt for sina kandidater i regulatoriska studier vilket ocksi
skulle forsena kommersialisering. Detta kan komma att paverka

Bolaget negativt.

Kanceras immateriella rattigheter, know=-how och
sekretess

Kanceras framtida framging kommer till stor del att bero av dess
formaga att erhilla skydd i USA, EU, Asien och andra linder for
de immateriella rittigheter som 4r hinforliga till Kanceras pro-
dukter. Forutsittningarna for att patentskydda uppfinningar
inom omridet for bioteknik och likemedel 4r generellt sett svar-
bedémd och innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga fri-
gor. Det finns ingen garanti att Kancera kan erhilla patent for sina
produkter eller sin teknologi. For det fall tredje part skulle ha
ansokt om patent som omfattar samma produkt eller teknologi
som Kanceras, kan Kancera tvingas fora rittsliga processer for att
fi fastslaget vem som har ritt till visst patent. Kostnaden for
sddana processer kan vara betydande. Vidare kan Kancera forlora

sddana processer och dirmed ritten till patentet.

Intrang i immateriella rattigheter

De teknologier som Kancera anvinder i sin forskning, eller som
ingdr i likemedelskandidater som Kancera stravar efter att
utveckla och kommersialisera, kan gora intrdng i patent som ags
eller kontrolleras av annan. Tredje part kan vicka talan mot
Kancera och dess samarbetspartners, vilket skulle kunna tvinga
Kancera att betala betydande skadestind. Osikerhet till f5ljd av
att patentrittegingar eller andra processer inleds och fullfoljs kan
ha en visentlig negativ effekt pd Kanceras konkurrensformaga.
Komplexa och fordnderliga regelkrav

De regler som ror preklinisk och klinisk prévning och marknads-
foring av lakemedelskandidaterna 1 Kanceras projektportfolj kan
forindras over tiden. Forandringar i lagstiftning eller regler som
reglerar likemedel kan 6ka Kanceras kostnader, forsvara utveck-
lingen av Kanceras likemedelskandidater samt ha en visentlig
negativ inverkan pd Kanceras formiga att generera intakter. Det
finns inte heller nigon garanti for att de regler som idag giller,
eller tolkningar av dessa regler, inte kommer att andras pa ett
sadant sitt att Bolagets verksamhet piverkas negativt med en

itfoljande effekt pa intjaningsformdiga och finansiell stillning.

Snabba forandringar i likemedelsindustrin kan gora
Bolagets produkter obsoleta

Likemedelsindustrin karakteriseras av snabba forindringar inom
teknologi, nya teknologiska landvinningar och stindiga forbitt-
ringar av industriell know-how. Dirfér kommer framtida fram-
gang att till stor del bero p3 Kanceras formiga att anpassa sig till
sddana externa faktorer, diversifiera projektportfoljen och
utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som

moter kraven frin den stindigt forinderliga marknaden och ir

effektiva for att behandla cancersjukdomar.

Produktansvar och forsdkringar

Kanceras verksamhet medfor risk for produktansvar, vilket dr
oundvikligt i samband med forskning och utveckling, prekliniska
studier, kliniska studier och produktion, marknadsforing och for-
silining av likemedelskandidater. Aven om Kancera bedémer att
det har ett adekvat forsikringsskydd, ir forsikringsskyddets
omfattning och ersittningsbelopp begrinsat. Kancera innehar
exempelvis ingen forsikring avseende ansvar for immaterialratts-
liga intrdng. Det finns darfor ingen garanti for tillrickligt forsik-

ringsskydd i detta eller andra hinseenden.

Miljo

Genom forvirvet av iNovacia kommer Kanceras forskning och
utveckling att innefatta kontrollerad anvindning av biologiskt
och potentiellt farligt material och avfall. Kancera omfattas av
lagar och forordningar som styr tillverkning, forvaring, hante-
ring och bortskaffande av sidant material och avfallsprodukter.
Trots att Kancera anser att dess sikerhetsrutiner for hantering och
bortskaffande av sddant material uppfyller foreskrivna standarder,
kan det inte helt eliminera risken for oavsiktlig kontamination
frin eller personskada pd grund av sidant material. Om en olycka
intraffar skulle Kancera kunna hillas ansvarigt for skadestind

eller dliggas att betala foretagsbot och detta ansvar skulle kunna
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overstiga Kanceras ekonomiska resurser. Vidare kan Kancera
drabbas av betydande kostnader for att uppfylla framtida miljo-

lagar och férordningar.

Beroende av nyckelpersoner

Kancera ir 1 hég grad beroende av ett antal nyckelpersoner. Om
nigon eller flera av dessa skulle limna Kancera kan detta forsena
och/eller forsvira den fortsatta utvecklingen av Kanceras projekt.
Dessutom ir det avgorande for Kanceras framgang att kunna att-
rahera och behlla kvalificerade forskare. Aven om Kancera beds-
mer att det kommer att vara mojligt att sdvil attrahera som behilla
kvalificerade forskare, kan det inte garanteras att detta kan ske pa
acceptabla villkor med hinsyn till den konkurrens om erfarna

forskare som rader.

Valutakursfluktuationer

Kanceras verksambhet blir efter forvirvet av iNovacia foremail for
valutakursrisker. Huvuddelen av kostnaderna kommer di uppsta i
svenska kronor medan en betydande del av de potentiella intik-
terna vintas utgoras av betalningar i andra valutor. Som en foljd
hirav medfor sinkta valutakurser pd amerikanska dollar, euro
eller andra utlindska valutor gentemot den svenska kronan en

negativ paverkan pd Kanceras resultat och finansiella stillning.

Incitamentsprogram

Kancera har behov av personal med hog kompetens inom olika
omriden. I syfte att bland annat 6ka incitamenten for befintlig
personal och forbittra mdojligheten att rekrytera ny personal,
kommer befattningshavare inom Kancera att erbjudas deltagande
i framtida optionsprogram. Optionsprogram och liknande incita-
mentsprogram ir normalt forenade med viss osikerhet i skatte-
hinseende och kan komma att foranleda 6kad skattebelastning for

Kancera och utspadning for Kanceras aktiedgare.

Risker hanforliga till aktien och nyemissionen

Begréansad likviditet och aktiekursfluktuationer

Kursen for Kanceras aktie kan framgent komma att fluktuera
kraftigt, exempelvis till foljd av realiserande av nigon av de risker
som beskrivs i detta prospekt, Kanceras historiska och férvintade
rorelseresultat, tillkinnagivanden av Kancera eller dess konkur-
renter sdrskilt nir det giller kliniska provningar och likemedels-
kandidater, forindringar i ekonomiska berikningar av aktieana-
lytiker avseende Kancera, dess bransch eller konkurrenter, villkor
och trender i de branscher dir Kancera och dess konkurrenter ir
aktiva. Begrinsad likviditet i Kanceras aktie kan iven medfora
problem for enskilda aktiedgare. Det finns ingen garanti for att
aktier i Kancera kan siljas till for innehavaren acceptabel kurs vid

varje tidpunkt.

Aktier for framtida férséljning

Marknadspriset pd Kanceras aktie kan falla till f6ljd av att aktier
avyttras pA marknaden 1 osedvanligt stor utstrickning efter intro-
duktionen, eller till f6ljd av férvintningar att sidana avyttringar

kommer att ske. Sidana avyttringar kan dven gora det svirt for

Kancera att i framtiden anskaffa kapital genom emission av aktier
eller andra virdepapper vid de tidpunkter och till de villkor

Kancera bedémer limpligt.

Risker géllande anslutning till NASDAQ OMX First North

Kancera avser att ansluta aktien till NASDAQ OMX First North.
Det finns en risk att Bolagets aktier inte tas upp till handel, vilket
skulle paverka enskilda aktieagares mojligheter att kopa och silja

aktier.

Ytterligare nyemissioner

Eventuella framtida nyemissioner av aktier kan spida ut innehavet
for befintliga aktiedgare och kan visentligen pidverka marknads-
priset pa de nya aktierna. Alla sidana erbjudanden kan minska det
proportionella igandet och réstandelen for innehavare av aktier,
samt vinst per aktie och substansvirde per aktie i Bolaget, och en
eventuell emission i Bolaget kan fi en negativ effekt pa aktiernas

marknadspris.

Utestdende teckningsoptioner kan spédda ut befintligt
aktieinnehav

Bolaget har ett av aktiedgarna beslutat utestiende optionspro-
gram. Ledande befattningshavare och 6vriga medarbetare i Kan-
cera kan komma att tilldelas ytterligare optioner i framtiden.
Utnyttjande av optionsprogrammen medfor att befintliga aktie-
dgares agarandelar spids ut (se vidare avsnittet Aktiekapital och

dgarforhillanden).

Framtida utdelning

Storleken pid framtida eventuella utdelningar till innehavare av
aktier 1 Kancera ir beroende av ett antal faktorer, sisom resultat,
finansiell stillning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Forst di
en lingsiktig lonsamhet kan forutses via lansering av produkter pa
marknaden, kommer utdelning till aktieigarna att kunna ske.
Under de nirmaste dren kommer det dirfor inte att vara aktuellt

med nigon utdelning.

Operativa riskfaktorer

Kancera ir som bolag exponerat for olika risker i den dagliga
verksamheten. Hanteringen av operationella risker sker frimst av
foretagsledningen. Forutom operationella, finansiella och forsik-
ringsbara risker kan risk dven bestd i att ledning, styrelse eller
aktiedgare inte fir ritt information for att kunna fatta riktiga
beslut i olika situationer, eller att de inte fir information 1 ritt tid.
Kancera arbetar dirfor dven med att sikerstilla kvaliteten bade i

den interna och externa finansiella rapporteringen.

Kundberoende

Kanceras omsittning kommer framéver sannolikt hirrora fran ett
mer begrinsat antal kunder. Resultatet skulle siledes kunna drab-
bas relativt hirt om en storre kund hamnade p3 obestind eller

valde en annan leverantor.
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N&r ldkemedelskandidaterna ndrmar sig klinik sa stélls allt hégre krav pa kvalitetskontroll.
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Information till investerare

etta prospekt (“prospektet”) har upprittats med anledning av

att styrelsen 1 Kancera AB (publ) den 15 november 2010, med

stod av bolagsstimmas bemyndigande 22 november 2010,
beslutade att genomfora en nyemission av aktier riktad till allmin-
heten ("Erbjudandet”).

Detta prospekt har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Euro-
paparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har god-
kints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestim-
melserna i 2 kap. 25§ och 26§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkinnandet och registreringen innebir
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet
ir riktiga eller fullstindiga.

All information som limnas i prospektet bor noga 6vervigas, i syn-
nerhet med avseende pi de specifika forhidllanden som framgar i
avsnittet Riskfaktorer och som overgripande beskriver risker som en
investering i Kanceras aktie kan innebira.

Kancera har for nirvarande inga dotterbolag. Kancera har ingitt
ett optionsavtal att forvirva iNovacia AB, ett svenskt privat aktie-
bolag med organisationsnummer 556568-8321. iNovacia AB beteck-
nas i detta prospekt ”iNovacia”. Optionen kommer att utnyttjas for-
utsatt att nyemissionen blir fulltecknad. iNovacia blir da ett heligt
dotterbolag till Kancera. I annat fall kommer detta Erbjudande att
dras tillbaka och optionen kommer inte att utnyttjas.

Utover vad som anges i bifogad revisionsberittelse avseende delirs-
rapporten for perioden 28 april-30 september 2010 samt bifogade
revisorsrapport avseende proformaredovisning, har ingen informa-
tion i detta prospekt reviderats eller granskats.

Erbjudandet enligt detta prospekt riktar sig inte till allminheten i
nigot annat land 4n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte heller 1 6vrigt
till sddana personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra dtgarder in de som foljer av svensk ritt. Pro-
spektet, anmilningssedeln eller andra till Erbjudandet hinforliga
handlingar fir inte distribueras i nigot land dir distributionen eller
Erbjudandet kriver dtgird enligt ovan eller strider mot regler i sidant
land. Distribution av prospektet till nigot land dir Erbjudandet for-
utsitter ndgon av ovanstiende atgirder eller som sker i strid med reg-
lerna i dessa linder ir férbjuden. Anmilan om forvirv av aktier i strid
med ovanstiende kan komma att anses vara ogiltig. De aktier som
omfattas av Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att
registreras enligt den vid var tid gillande United States Securities Act
fran 1933 eller annan virdepapperslagstiftning i USA. De aktier som
omfattas av Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att
registreras enligt nigon provinslag i Kanada och fir inte erbjudas eller
saljas, direkt eller indirekt, i Kanada eller till personer med hemvist
dir annat 4n i sdidana undantagsfall som inte kriver registrering enligt
nigon provinslag i Kanada.

Erbjudandet och detta prospekt regleras av svensk ritt. Tvist i
anledning av Erbjudandet eller detta prospekt skall avgoras av svensk

domstol exklusivt.

Framtidsinriktad information

Framtidsinriktade uttalanden 4r baserade pd nuvarande uppskatt-
ningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget
kinner till. Sidana framtidsinriktade uttalanden ir féremal for risker,
osikerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resul-
taten, inklusive Kanceras kassaflode, finansiella stallning och resultat,
kan komma att avvika visentligt frin de resultat som uttryckligen
eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller
medfdra att de forvintningar som uttryckligen eller indirekt ligger
till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig
vara mindre fordelaktiga jimfort med de resultat som uttryckligen
eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena.

Kancera ir exponerat for ett flertal risker och osikerheter som
ocksd kan medfora att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller
en uppskattning eller berikning inkorrekt. Potentiella investerare
skall dirfor inte utan vidare forlita sig pa den framtidsinriktade infor-
mationen hiri och potentiella investerare uppmuntras starkt att lisa
foljande avsnitt i detta prospekt: “Sammanfattning”, "Riskfaktorer”,
”Kanceras verksamhet” och ”Operationell och finansiell 6versikt”,
vilka inkluderar en mer detaljerad beskrivning av faktorer som kan ha
en inverkan pa Kancera verksamhet och den marknad varpa Kancera
bedriver verksamhet.

Bolaget kan inte limna nigra garantier sivitt avser den framtida
riktigheten i de uttalanden som gors hiri eller sdvitt avser det faktiska
intriffandet av forutsedda utvecklingar.

I Jjuset av dessa risker, osikerheter och antaganden dr det mojligt att
framtida hindelser som nimns i detta prospekt inte kommer att
intriffa. Dessutom kan framtidsinriktade uttalanden och prognoser
som hirrdr frin externa parters undersokningar visa sig vara felaktiga.
Faktiska resultat, prestationer eller hindelser kan avvika visentligt
fran de i sidana uttalanden, exempelvis till foljd av: forindringar i
allminna ekonomiska forhallanden, i synnerhet de ekonomiska for-
hillandena pa likemedelsmarknaden, foérindringar som paverkar
rintenivier, forindringar som péverkar valutakurser, forindringar i
konkurrensnivier, regulatoriska forindringar, intriffandet av olyckor,
miljoskador eller systematiska leveransbrister.

Efter dagen for detta prospekts registrering av Finansinspektionen
tar Bolaget inte nigot ansvar for att uppdatera nigot framtidsinriktat
uttalande eller att anpassa dessa uttalanden till faktiska hindelser eller

utvecklingar, med undantag for vad som foljer av lag.

Bransch- och marknadsinformation

Detta prospekt innehiller information frin tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation. Bolaget har inte gjort nigra obe-
roende verifieringar av den information om marknaden som har till-
handahallits genom tredje part, branschen eller allminna publikatio-
ner. Aven om Bolaget ir av uppfattningen att dess interna analyser ir
tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nigon oberoende killa och

Bolaget kan inte garantera deras riktighet.
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningsberittigade:
Erbjudandet riktar sig till allminheten och institutionella investe-

rare, utan foretridesritt for befintliga aktiedgare.

Emissionsvolym:
3 600 000 aktier. Nyemissionen fullfoljs endast om den blir full-
tecknad.

Teckningskurs:
7 kr per aktie.

Emissionsbelopp:
25200 000 kr.

Teckningspost:
500 aktier.

Teckningstid:
30 november—14 december 2010. Kan forlingas efter beslut av

Kanceras styrelse.

Teckning:

Teckningsanmailan, som ir bindande, skall skickas till:
SEB

Emissioner R B6

106 40 Stockholm

eller faxa till 08-706 61 69

Tilldelning:

Forst inkomna anmilningssedlar prioriteras. Beslut om tilldel-
ning fattas av styrelsen. Milet dr att uppna en bred spridning av
aktierna bland allminheten for att méjliggdra en regelbunden och
likvid handel i aktien pd First North. Meddelande om antal till-

delade aktier beriknas na mottagarna den 16 december.

Listning pa First North

Styrelsen for Kancera har ansokt om listning av Bolagets aktier pa
NASDAQ OMX First North. Under forutsittning att Erbjudan-
det fullféljs beriknas handel pa First North att piborjas omkring
den 21 december 2010.

Prelimindr tidplan

30 november—14 december 2010
16 december 2010
17 december 2010

Teckningstid

Besked om tilldelning
Likviddag

Forsta handelsdag pa

NASDAQ OMX First North 21 december 2010

Ovrigt
ISIN-kod SE0003622265
Kortnamn pa NASDAQ OMX First North KAN

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké for 2010
Delarsrapport for forsta kvartalet 2011

28 februari 2011
25 maj 2011
27 maj 2011

2 .
Arsstimma
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Bakgrund och motiv

en etablerade likemedelsindustrin befinner sig 1 stor for-

andring. Till f6]jd av bristande produktivitet nir det giller

utveckling av nya effektiva likemedel befinner sig minga
aktorer idag under press. Omforpackning av gamla likemedel i ny
skepnad har tidigare varit I6nsamt for bolagen men nu kriver
marknaden att nya likemedel skall vara bide effektivare och sik-
rare 4n tidigare. Kraven pd innovation blir allt hogre.

Som konsekvens av den bristande produktiviteten enligt ovan
genomfors for nirvarande stora besparingsprogram i de stora
likemedelsbolagen som innebir att satsningen pa intern utveck-
ling av likemedelskandidater minskar. Istallet vinder storbolagen
sig till externa innovativa leverantorer av likemedelskandidater,
till vilka Kancera riknar sig, for att mer effektivt nd uppsatta
affarsmal. Under 2008 investerade likemedelsbolagen nira 29
procent av den totala forskningsbudgeten om 74 miljarder US
dollar utanfor bolagen for att tillgd innovation och expertis
(Killa: The Scientist 2009). Som delresultat av denna satsning kan
man notera en Okad tillstromning av likemedelkandidater frin
bioteknikbolag till de stora likemedelsbolagen.

Efterfrigan pd innovativa likemedelskandidater som skulle
kunna mojliggora en mer effektiv behandling av cancer ar sirskilt

stor.

Allt fler affdrer i preklinisk fas

P43 marknaden iakttas ett skifte vad giller tidpunkten for forvirv
av likemedelskandidater. De traditionella licensaffirerna ersitts i
allt hogre utstrackning av avtal som antingen sker sent i klinisk fas
III eller under den prekliniska fas dir Kancera verkar. Forkla-
ringen till denna forindring ir att erfarenhet har visat att minga
kliniska fas I/II projekt frin mindre bioteknikbolag inte hiller
erforderlig kvalitet, dvs. projekten har en forhojd risk att fallera
eller dramatiskt dra ut pa tiden om inte betydande komplette-
rande investeringar gors i projektet. Det ir mot denna bakgrund
som de etablerade likemedelsbolagen nu allt oftare antingen
avvaktar forvirv till klinisk fas IIT da risker har adresserats eller att
de vandrar uppstroms i virdekedjan till preklinik for att bygga
kvalitet genom optionsavtal och allianser med innovatorer som
Kancera. (Killa: In Vivo Blog)

Kanceras Iakemedelsutvecklingsprojekt
Kancera utvecklar en ny generation likemedel mot cancer som
slair mot de egenskaper som idag gor att tumorer i manga fall dter-
kommer och di ofta i en mer elakartad och motstindskraftig
form. I den befintliga produktutvecklingsportféljen har Kancera
tvd likemedelsprojekt med 3—5 ars forskningshistorik; ett mot
leukemi och ett mot solida tumorer.

Kancera ligger dessutom grunden till nya likemedel som, till
skillnad mot méinga av dagens behandlingsmetoder, riktas speci-
fikt mot cancercellen. Syftet dr att nd betydligt hogre effekt och

minskade biverkningar.

PFKFB3-projektet

De flesta solida tumorer uppvisar en onormalt hog niva av glukos-
omsittning. Ny forskning pekar pa att den hoga glukosomsitt-
ningen ligger bakom cancercellers formaga att vixa och 6verleva
kemoterapi och strilningsbehandling. Kanceras projekt ar inrik-
tat mot att strypa cancercellers glukosomsittning, utan att nimn-
virt paverka friska celler och dirmed gora dem kinsliga for
kemo- och radioterapi. Tva patentansokningar dr inlimnade for
att skydda Kanceras framtida likemedelskandidat. Projektet ini-
tierades som ett diabetesprojekt inom Biovitrum och hittills har
ca 30 Mkr investerats i1 projektet for utveckling av analysmetoder,

rekombinant protein och smimolekyler.

ROR-projektet

Projektet syftar till att utveckla det forsta riktade likemedlet mot
den mest vanliga formen av kronisk Leukemi (CLL). Kancera
utvecklar for nirvarande en syntetisk molekyl som verkar pd insi-
dan av cancercellen. Resultat har genererats med aktiva syntetiska
molekyler som utvecklats av iNovacia i samarbete med professor
Mellstedts grupp vid Karolinska Institutet som genom laborato-
rieprover frin CLL-patienter visar att ROR-1 specifika himmare
ir signifikant mer specifika att déda cancerceller an den nyttjade
syntetiska molekylen som finns pa marknaden mot kronisk leu-
kemi (CLL).
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Motiv till nyemissionen

Syftet med nyemissionen ir att:

+ Accelerera utvecklingen av Kanceras befintliga projekt genom
forvirv av iNovacia

* Uppfylla det krav pd dgarspridning som krivs for listning pa
First North

Kancera har forvirvat en kopoption att forvirva samtliga aktier i
iNovacia AB pa enligt Kanceras bedémning fordelaktiga villkor.
Ko&poptionen kommer att utnyttjas forutsatt att nyemissionen blir
fulltecknad. iNovacia blir di ett heligt dotterbolag till Kancera.
Kancera kommer endast fullfélja nyemissionen om den blir full-

tecknad.

Forvarv av iNovacia AB
Huvudsyftet med nyemissionen ir att mdjliggéra accelererad
utveckling av likemedelsprojekt genom forvirv och drift av
forskningsbolaget iNovacia AB. Foretaget grundades 2006
genom en avknoppning av Pharmacias och Biovitrums respektive
enheter for utveckling av likemedelskandidater. iNovacia har
sedan dess levererat mer dn 30 utvecklingsprojekt pd uppdrag av
likemedelsbolag i sdvil Europa som USA. Detta har vissat iNova-
cias tekniska och strategiska firdigheter nir det giller formigan
att omvandla viktiga biologiska/kliniska upptickter till likeme-
delskandidater med stor potential.

iNovacia besitter en internationellt erkind kapacitet for like-
medelsutveckling. Genom Kanceras forvirv av iNovacia forenas
industriell och klinisk kompetens nir det giller utveckling av
nista generations cancerlikemedel. Genom forvirvet sikerstills
ocksa tillgangen till iNovacias likemedelslaboratorium, vilket ger
Kancera en internationellt validerad produktutvecklingskapacitet.
Forvirvet ar ett stort steg framat for Kancera 1 byggandet av ett
svenskigt, cancerfokuserande, multiprojektforetag med gedigen

formdga att utveckla effektiva likemedelskandidater.

Kompletterande verksamheter

Kancera besitter spetskompetens inom reglering av cancerstam-
celler for identifiering av sjukdomsdrivande faktorer och utveck-
ling av prekliniska likemedelskandidater. Genom forvirvet av
iNovacia fir Kancera tillging till ett internationellt kvalificerat
laboratorium som gér det mgjligt att utveckla en ny typ av pri-
mira/humaniserade cancermodeller som ger kliniskt relevanta

data langt fore kliniska prévningar i minniska.

Efter Kanceras forvirv av iNovacia dndras verksamheten sa att
bolagets FoU-resurser huvudsakligen nyttjas for att accelerera
utveckling av Kanceras likemedelskandidater. Valda partners och
kunder kommer dven i fortsittningen erbjudas tillging till iNova-
cias expertis inom utveckling och validering av kandidater for
likemedelsutveckling. Dirmed beriknas iNovacias beliggnings-

grad, till foljd av Kanceras forvirv, vara hog.

Rérelsekapital

Forvirvet av iNovacia kommer endast att fullféljas om den nu
forestiende nyemissionen fulltecknas. Emissionslikviden kom-
mer dd att anvindas till affirsutveckling och administration, for-
virv av iNovacia samt accelererad utveckling av befintliga projekt
1 projektportfdljen.

Vid fulltecknande av emissionen beriknas Kancera tillforas
cirka 25 Mkr fére emissionskostnader. Med beaktande av befint-
lig likviditet anser Kancera att rorelsekapitalet efter genomférd
nyemission ir tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet
sa att betalningsforpliktelser kan fullgéras under minst de kom-
mande 12 mdnaderna efter forvirvet av iNovacia. Utover detta
forvintas iNovacia att genomfora extern uppdragsforskning for
minst 10 Mkr under 2011 som da kommer utgdra ett ticknings-
bidrag till Kanceras egen FoU.

Bolagets styrelse har valt att inte formulera nigra finansiella
mal eller prognoser for 2011 di Kanceras projekt befinner sig i

tidig forskningsfas och risken ir hog.

Emissionslikvidens anvandning
Emissionslikviden om totalt 25,2 fore emissionskostnader (cirka

2,5 Mkr) kommer att anvindas enligt foljande:

» Affirsutveckling och administration 9,4 Mkr
¢ Forvirv av iNovacia 0,3 Mkr
¢ Accelererad utveckling av befintliga

projekt i projektportfdljen 13 Mkr

(varav 0,75 Mkr investeras i cancermodell-laboratorium och
instrument)

— Leukemiprojektet

— Solida tumérer

— Cancermodeller & nya projekt
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Inbjudan till teckning av aktier

For att kunna genomfora forvirvet av iNovacia och dirmed frimja Kanceras tillvixt och fortsatta utveckling har styrelsen for Kancera
beslutat om en nyemission riktad till allmdnheten om 25,2 Mkr samt ansékt om listning av Bolagets aktier pa NASDAQ OMX First
North.

Beslutet om Nyemissionen fattades med stéd av stimmans bemyndigande. Erbjudandet avser hogst 3 600 000 aktier. Emissionskursen
har faststillts till 7 kr per aktie, vilket innebir att nyemissionen tillfér Kancera 25,2 Mkr fére emissionskostnader, vilka uppskattas till
cirka 2,5 Mkr.

Styrelsen for Kancera 4dr ansvarig for innehdllet 1 detta prospekt. Styrelsen forsikrar hirmed att alla rimliga
forsiktighetsitgirder har vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i prospektet, sdvitt styrelsen vet, dverensstimmer
med de faktiska forhillandena och att ingenting ar utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 22 november 2010

Kancera AB (publ)

Erik Nerpin Anders Essen-Moller Hikan Mellstedt
Ordférande Ledamot Ledamot
Anders Aberg Bernt Magnusson Thomas Olin
Ledamot Ledamot VD/Ledamot
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet
Erbjudandet omfattar 3 600 000 nyemitterade aktier i Kancera
AB (publ).

Teckningskurs

Teckningskursen ar 7 kr per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsberdttigade
Erbjudandet riktar sig till allminheten och institutionella inves-
terare i Sverige. Erbjudandet genomfors utan foretridesritt for

befintliga aktiedgare.

Teckningstid
Anmilan om teckning skall goras under perioden 30 november—
14 december 2010.

Anmélan

Kancera har utsett SEB som emissionsinstitut for Erbjudandet.
SEB har inte agerat finansiell ridgivare till Kancera i samband
med Erbjudandet.

Anmilan om teckning av aktier skall ske pa sirskild anmilnings-
sedel enligt faststillt formulir som kan erhillas frin SEB pa nedan-
stdende adress och pa Kanceras hemsida, www.kancera.com.

Anmilan skall avse ligst 500 aktier och dirutdver i jamna poster
om 100 aktier. Anmilningssedlar skall sindas till:

SEB
Emissioner R B6
106 40 Stockholm

Telefon: +46 8 639 27 50
Fax: +46 8 706 61 69

Anmilningssedlar skall vara SEB tillhanda senast k1 16.00 den 10
december 2010. Endast en anmilningssedel per tecknare kommer
att beaktas. Vid flera inlimnade anmilningssedlar giller den forst
inkomna. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmilan ir bindande. Inga
tilligg eller dndringar fir goras i den pd anmilningssedeln for-

tryckta texten.

Principer for tilldelning

Beslut om tilldelning fattas av styrelsen. Forst inkomna anmil-
ningssedlar prioriteras. Milet ir att uppna en bred spridning av
aktierna bland allminheten for att mojliggdra en regelbunden och
likvid handel i aktien p4 First North.

Tilldelning beriknas ske den 16 december 2010. Snarast dir-
efter kommer avrikningsnota att skickas till dem som erhallit till-
delning. De som inte tilldelats nigra aktier fir inget meddelande.

Tilldelning kan komma att ske med ett ligre antal aktier in vad

som angivits pd anmilningssedlarna eller i vissa fall helt utebli.

Utebliven eller felaktig betalning

Om full betalning inte erliggs i tid kan aktierna komma att till-
delas annan eller siljas. Skulle forsialjningspriset vid sidan Gver-
latelse vara ligre dn teckningskursen kan mellanskillnaden

komma att utkrivas av den som forst erholl tilldelning.

Erhallande av aktier

Kancera ir anslutet till Euroclear Swedens kontobaserade virde-
papperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfirdas. Sedan
betalning for tilldelade aktier erlagts enligt anvisningar pa den
utskickade avrikningsnotan levereras aktierna till kdparens vp-
konto/servicekonto eller depd hos bank eller annan forvaltare
med borjan omkring den 20 december 2010. Som bekriftelse
utsinds en vp-avi frin Euroclear Sweden som visar att de betalda
aktierna finns tillgingliga pd koparens vp-konto/servicekonto.
De som pi anmilningssedeln angivit depd hos bank eller annan
forvaltare fir aktierna bokforda i denna depa och avisering sker i

dessa fall i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Ratt till utdelning

Aktierna medfor ritt till utdelning frin och med for rikenskaps-
dret 2010. Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolags-
stimma. Detta ombesorjs av Euroclear Sweden eller for forvaltar-
registrerade innehav i enlighet med respektive férvaltares rutiner.
Ritt till utdelning tillfaller den som pd den av bolagsstimman
faststillda avstimningsdagen var registrerad som idgare i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken. Betriffande avdrag for

svensk preliminirskatt, se avsnittet ”Skattefrigor i Sverige”.
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Listning pa First North

Styrelsen for Kancera har ansokt om listning av Bolagets aktier pa
NASDAQ OMX First North. Under forutsittning att Nyemis-
sionen fullfdljs och ans6kan godkinns beriknas handel pa First
North att paborjas omkring den 21 december 2010.

Kancera har i samband med ansékan och Erbjudandet ingitt
avtal med Remium AB i dess egenskap av godkind ridgivare, si
kallad Certified Adviser. Remium AB ansvarar som Certified
Adviser for att Bolaget savil initialt som kontinuerligt lever upp
till First Norths regelverk. First North ir en alternativ marknads-
plats som drivs och &vervakas av NASDAQ OMX Stockholm.
Handeln pa First North sker elektroniskt 1 handelssystemet INET,
vilket dr samma handelssystem som for de aktier som handlas pa
NASDAQ OMX Stockholms reglerade marknad. Aven samma
clearing- och avvecklingsforfarande tillimpas. Information om
priser, volym och orderdjup offentliggérs i realtid genom samma

kanaler som for aktier noterade pd den reglerade marknaden.

Aktiens prissédttning

Styrelsen har bestimt emissionskursen baserad pd en sammanvigd
bedémning av Kanceras nuvarande verksamhet och den framtida
potentialen 1 Kanceras projekt ROR1 och PFKFB3. Den sam-
mantagna investeringen i projekten mitt i bland annat anslag och
forskningstimmar innan de forvirvades av Kancera Overstiger
70 Mkr, varav cirka 30 Mkr i ROR1 och cirka 40 Mkr i PFKFB3.
Vid fullbordad nyemission kommer Kancera dven férvirva FoU-
bolaget iNovacia AB samt utveckla nya stamcellsbaserade cancer-
modeller. Ovanstiende aspekter har beaktats i virderingen. Infor
nu aktuell emission (pre-money) virderas Bolaget till 67 536 000
kr (antal aktier innan nyemission multiplicerat med teckningskurs

per aktie).

Offentliggorande av utfallet i erbjudandet

Utfallet i Erbjudandet beriknas att offentliggdras genom ett press-
meddelande omkring den 14 december 2010. Pressmeddelandet
kommer samtidigt att finnas tillgingligt pA Kanceras hemsida,

www.kancera.com.

Rétt till forlangning av anmiélningstiden samt
emissionens fullféljande

Styrelsen dger ritt att besluta om forlingning av anmilningstiden
for Erbjudandet samt didrav foljande dndringar i 6vriga tidsan-
givelser for Erbjudandet. En eventuell forlingning meddelas
innan den 10 december 2010 genom pressmeddelande och pi

Bolagets webbplats.

Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet ir villkor at av att hela Nyemissionen om 3 600 000
aktier fulltecknas samt av att First Norths spridningskrav uppnis.
Vidare ir Erbjudandet villkorat av att inga omstindigheter av
ekonomisk, finansiell eller politisk art uppstir som kan medfora
att tidpunkten for att genomfdra Erbjudandet bedéms som
olamplig. Meddelande hirom kommer i sddant fall att offentlig-
goras genom pressmeddelande sd snart som mojligt. Erbjudandet
kan inte dras tillbaka efter det att handeln med aktierna pa First
North har inletts.
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Kanceras smamolekyldra ROR-1-h&mmare. Dessa har identifierats i iNovacias laboratorium fér héghastighetsscreening.
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Kancera i korthet

Kancera utvecklar och saljer Iakemedelskandidater som har potential att bromsa eller bota cancer.
Lakemedelskandidaterna utvecklas i kraft av specialistkunskap om hur man reglerar cancerns mest
elakartade egenskaper, sdsom dess onaturliga véxtkraft och férmaga att bilda metastaser.

Kanceras kompetens
Forskningen om hur normala celler kan férvandlas till en aggres-
siv cancer har visat pa viktiga likheter med kontrollen av tillvixt
hos det tidiga embryot. De strategier som styr och mdjliggor
snabb tillvixt hos embryot dterfinns inte i friska “vuxna” celler
och organ, men kan - om de dyker upp dir - fungera som padri-
vare och orsaka bada celldelning och metastasering. En for
embryot framgangsrik strategi anvinds pa fel plats och p3 fel tid
- med sjukdom som foljd.

En av de mest lovande vigarna fram mot nya cancer-
behandlingar bygger pd kunskap om just denna gemensamma

nimnare.

Kanceras affarsmodell

Optimera
verksamma
substanser,
vilja kandidat

Generera serier
av verksamma
substanser

klinisk
fas

Kanceras fokus
Deal:

Ersédttning #1

Allt fler affdrer i preklinisk fas

Historiskt sett har de flesta affdrer skett i klinisk fas | eller II. Detta uppldagg ar

nu under férandring. Allt fler affarer sker istdllet aningen senare i klinisk fas
eller tidigare, i preklinisk fas. Detta antingen for att minska risken i projekten
eller for att sakerstélla tillgangen till projekt med hég innovationsgrad.

Kancera har tillging till ledande forskare inom bade cancer - och
embryologiforskning. Kombinationen av dessa unika kompeten-
ser ligger till grund for utvecklingen av de likemedelskandidater

mot elakartad cancer som nu utvecklas.

Kanceras styrkor och majligheter

¢ Moter marknadens 6kade efterfrigan pa likemedelskandidater

« Erfaren styrelse, ledning och organisation

¢ Tvi likemedelskandidater under utveckling med stor potential

¢ Forening av industriell och klinisk kompetens

¢ Tillgang till internationellt validerad produktutvecklingskapa-
citet inklusive tekniker som gor riskfylld lakemedelutveckling

mer precis

10-15 ar

Fas I/11 Fas I/11

Milestone
Ersédttning #2

Fas Il Marknad

Royalty
Ersdttning #3



Leukemi (CLL) ‘

Solida tumdrer

Cancertyper och behandlingar
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En svulst av cancerceller kallas foér en
tumor, eller mer exakt, en malign
(elakartad) tumor. Det finns dven
benigna (godartade) tumoérer vilka inte
réknas som cancer. En malign tumér far
dottersvulster, metastaser, i andra delar
av kroppen da cancerceller lossnar fran
modertumaoren, vandrar i lymfbanorna
eller i blodbanan och hamnar i andra
vavnader dar det vaxer fram nya
tumdrer.

Leukemi ar en gemensam bendamning
pa flera cancerliknande blodsjukdomar.
En av de vanligaste ar CLL, Kronisk
Lymfatisk Leukemi, som innebdr att de
vita blodkropparna fordandrats och
forokar sig okontrollerat i benmérgen
och blodet. Over tid fortséatter cellerna
att dela pa sig och erséatter da normala
lymfocyter i benmérg och lymfnoder.
Eftersom CLL-celler inte &r lika effektiva
att motverka infektioner som normala
lymforcyter blir CLL-patienten alltmer
infektionskanslig.
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Vad &r egentligen cancer?

Cancer ir samlingsnamnet pd ett antal

sjukdomar med okontrollerad celltillvixt

som medfor att de nya cellerna forstor den

omgivande vivnaden. Tumdrsjukdomar

inklusive cancer ir, efter hjirt- och kirl-

sjukdomar, en av de vanligaste dods-

orsakerna i Sverige och resten av den

industrialiserade virlden.

De tre vanligaste behandlingsmeto-
derna idag &r kirurgi, stralbehandling
och kemoterapi (med cellgift) varav
kirurgin ar den viktigaste fér enskilda
solida tumdrer medan kemoterapi ar
effektivast for leukemi och spridd
(metastaserande) cancer. Det &r som
regel viktigt att sjukdomen upptacks
tidigt. En cancer som utvecklats sa
Idngt att den utvecklat metastaser i
andra organ an den ursprungliga
tumaren &r svar att bota.

Leukemi behandlas idag med flera olika
cellgifter och stralning. Ofta ges &ven
glukokortikoider for att démpa
inflammation som kan uppsta vid
behandling. Férebyggande behandling
mot hjdrnmetastaser ar dven vanligt. |
vissa fall ar allogen transplantation av
benmarg nédvandigt for att bota
sjukdomen.

“ Behandlinq idaq

De flesta solida tumdrer uppvisar en
onormalt hég niva av glukosupptag.
Ny forskning pekar pa att det héga
glukosupptaget ligger bakom cancer-
cellers férmaga att véxa och dverleva
kemoterapi och stralningsbehandling.
Kanceras projekt ar inriktat mot att
strypa cancercellers glukosomsattning.
Kancera har utvecklat tva unika
serier av syntetiska substanser som
effektivt hdmmar den signalmolekyl
(PFKFB3) som aktiverar en hdg
glukosomsattning. En hdmning av
PFKFB3 férvantas svalta de syrefattiga
tumdorcellerna genom att minska dess
glykolys och celldelning.

Kanceras metod for behandling av
leukemi gar ut pa att sld ut

den 6verlevnadsfaktor i cancercellerna
som mojliggdr den snabba tillvaxten -
ROR-1.

Kancera AB har visat att om
tillvaxtfaktorn ROR-1 hammas tvingas
leukemicellerna att bega celluldrt
sjdlvmord. Metoden gar ut pa att
genom syntetiska substanser hamma
ROR-1.
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VD har ordet

art mal 4r att utveckla en ny generation likemedel mot
cancer som slir mot de egenskaper som idag gor att tumo-
rer i manga fall dterkommer och da ofta 1 en mer elakartad
och motstandskraftig form. I vir befintliga produktutvecklings-
portfolj har Kancera tvd likemedelsprojekt med 3—5 ars forsk-
ningshistorik; ett mot leukemi och ett mot solida tumérer. Vi vill
ligga grunden till nya likemedel som, till skillnad mot méinga av
dagens behandlingsmetoder, riktas specifikt mot cancercellen.
Syftet dr att nd betydligt hogre effekt och minskade biverkningar.
Jag ser 2011 som ett dr di vi skall nd flera viktiga milstolpar
vilka gor det mojligt att vilja ut en forsta lakemedelskandidat 1
PFKFB3-projektet under 2012. For att lyckas med det behover vi
stirka kapitalbasen och samtidigt sikerstilla tillgdngen till
hogkvalitativa laboratorieresurser och internationellt erfarna fors-
kare. Vi ser nu en majlighet att till ett fordelaktigt pris forvarva
forskningsbolaget iNovacia AB som besitter en internationellt
erkind kapacitet for lakemedelsutveckling.
Ser man till vira styrkor ir det framfor allt tre faktorer som jag

vill lyfta fram.

* Projekt med hog potential. 1 vir projektportfolj har vi idag tva
projekt; ett riktat mot leukemi och ett mot solida tumorer.
Nigot forenklat dr virt mal att utveckla effektiva likemedel
som genom att vara direkt riktade mot tumoren och inte omgi-
vande frisk vivnad okar effektiviteten och minska bieffekterna
av cancerbehandling vilket t ex tilliter en mer effektiv behand-

ling av aldre eller svaga patienter.

* Snabbare och mer forutsigbar utveckling av likemedelskandidater.
Normalt fallerar minga likemedelskandidater nir det ir dags
att ta steget fran preklinisk fas till tester i manniska. Har har vi
en styrka i vara tekniker som pekar ut vilka kandidater som har
bist mojlighet att lyckas genom att tidigt forstd hur de verkar
och préva dem i nya sjukdomsmodeller som nira efterliknar
patientens cancer. Med en detaljerad kunskap om vir “mail-
tavla” for lakemedelsutvecklingen kan vi skapa en ritning dver
hur likemedelskandidaten skall konstrueras pid molekylniva.
Sammantaget innebir detta att vi fir en hog precision och bra

sakerhet i vart utvecklingsarbete.
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o Internationellt erkind kompetens inom cancerforskning och
likemedelsutveckling. Kancera besitter idag internationellt
konkurrenskraftig kompetens inom tva centrala omraden, dels
cancerforskning, dels produktfokuserad likemedelsutveckling.
I virt nitverk finns personer som gjort resan med andra like-
medel och vet vilka utmaningar som uppstd lings med vigen
och hur man skapar attraktiva avtal med likemedelsbolag.
Kombinationen skapar ett starkt fundament for savil nuvarande

som framtida projekt.

Forvirvet av iNovacia gor det mojligt att ©ka hastigheten i
utvecklingen av likemedelskandidater. Forvirvet gor oss till en
industriellt stark aktor med ett internationellt validerat varumirke
inom likemedelsutveckling. iNovacia har sitt ursprung i Pharma-
cias och Biovitrums respektive enheter for utveckling av likeme-
delskandidater. Under 2006 knoppades detta likemedelslaborato-
rium av for att bilda iNovacia AB. Foretaget har sedan dess
levererat mer in 30 utvecklingsprojekt pd uppdrag av stora like-
medelsbolag i sdvil Europa som USA.

Genom affiren fir vi tillging till en resurs som annars bara
iterfinns i storre lakemedelsbolag. Kombinationen av iNovacias
kapacitet och Kanceras projekt har redan idag genererat intresse
inom den internationella likemedelsindustrin. En storre affir
bedoms dock ligga ett par dr fram i tiden.

Att utveckla likemedel dr forenat med hog risk men ocksd maoj-
ligheten att gora skillnad och hjilpa minniskor till ett bittre och
lingre liv. Vi har stor respekt for de utmaningar som ligger fram-
for oss men kinner ocksa stor tilltro till vir forméga. Baserat pa
den erfarenhet frin likemedelsutveckling, bide inom Pharmacia
och Biovitrum, och de nyutvecklade tekniker som Bolaget besit-
ter tror jag att Kanceras produktutveckling har goda méjligheter
att lyckas.

Ur ett aktiedgarperspektiv dr min férhoppning att du som
investerare skall kinna att du idr delaktig i utvecklingen av mor-
gondagens cancerlikemedel. Det ir ett forskningsomride som
angdr oss alla och dir vi vill bidra till att utvecklingen paskyndas.

Jag och mina medarbetare skall gora virt bista for att forvalta

vira tillgdngar och det fortroende som vi har fitt.

Stockholm i november 2010

Thomas Olin, VD
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Marknad

(X J
ven om behandlingen av cancer gor framsteg Okar den

totala dodligheten for varje ir som gir. Huvudsakligen

beror detta pa en ildrande befolkning. Hilften av alla min
och en tredjedel av alla kvinnor kommer att utveckla cancer
under sin livstid. (Kalla: American Cancer Society, National Cancer
Institute).

Den vanligaste orsaken till dodsfall vid cancersjukdom utgors
av metastaser (satelliter till modertumoren som spridit sig i krop-
pen). Trots avancerade terapier och en ofta initialt framgangsrik
behandling kan sjukdomen dterkomma pd annat stille 1 kroppen
och ir di ofta motstindskraftig mot terapi.

Risken att utveckla vissa former av cancer kan paverkas genom
levnadsmonster, t ex genom att sluta roka, begrinsa vistelse 1
solen, vara fysiskt aktiv och ita sunt. Orsaken till minga fall av
cancer ir dock fortfarande oklar. En 6kad forstielse om bide bak-
omliggande orsaker till cancer och vad som gor cancerceller elak-
artade vintas leda till mer effektiva behandlingar och kinsligare
diagnostik. Forbittrad diagnostik kommer gora det mojligt att
tidigt uppticka cancer och forstd vilken behandling som ir mest
lamplig, vilket i sin tur leder till bittre mojligheter att bota eller

hilla sjukdomen under kontroll under manga ir.

Vad &r cancer?

Kroppen ir uppbyggd av hundratals miljoner celler som normalt
vixer, delar pd sig och dor under kontrollerade former vilket till-
later ett friskt liv. Ett barns celler delar sig snabbare for att mojlig-
gora tillvixt. Nir barnet har vuxit firdigt sker den mesta cell-
delningen for att ersitta skadade och aldrade celler.

Cancer startar nir celler 1 en del av kroppen borjar vixa okon-
trollerat. Cancerceller kinnetecknas av att de stimulerar sig sjilv
att vixa, de dor inte trots att deras arvsmassa ar skadad, de kan
dela sig nira nog oiandligt, de kan skicka ivig satelliter (meta-
staser) till andra delar av kroppen och de breder ut sig sa att om-
givande vivnad blir lidande genom att den trings undan eller
invaderas.

De egenskaper som gor en cell till en cancercell ar direkt eller
indirekt kopplade till en forindring eller skada i arvsmassan
(DNA). Nir DNA blir skadat i en normal cell s3 antingen repare-
ras DNA eller sd dor cellen. Cancercellen lever dock vidare med
DNA-skador som ger den dess egenskaper att vixa och undga
celldod. Istillet fortsitter den bilda nya celler, celler som kommer

att bira samma skada pd DNA som den ursprungliga cancercellen.
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Minniskor kan drva skadat DNA men de flesta DNA-skador
som dterfinns i cancer har uppkommit av misstag dd en normal
cell delar sig eller utsitts for nigot skadligt i omgivningen. Ibland
kan man forstd orsaken till DNA-skada, t ex rokning, men ofta ar
orsaken svir att spra.

I de flesta fall bildar cancer en tumor men det finns undantag
som t ex blodcancer (leukemi). I leukemi bildas nya cancerceller i
benmirgen. Frin benmirgen tranger dessa celler utiblodet dir de
cirkulerar genom viavnader dir de fortsitter att vixa.

Oberoende av till vilket organ som en cancer sprider sig si
namnger man den efter var den har startat. Om t ex tarmcancer
har spridit sig till levern ir det en metastatisk tarmcancer och inte
en levercancer. Olika former av cancer ir kinsliga for olika typer
av behandlingar. Till exempel beter sig metastaser frin lungcancer
och brostcancer mycket olika. De vixer i olika takt och ir kins-
liga for olika likemedel. Darfor ar det viktigt att forstd ursprunget

till patientens cancersjukdom.

Behandlingsmetoder som anvinds idag
Cancer behandlas 1 huvudsak med kirurgiska ingrepp, strilning
och likemedel.

Idag dr mer 4n 300 lakemedel i olika kombinationer mot cancer
godkinda i USA (Kalla: National cancer Insitute). Flertalet av dessa
likemedel dr toxiska preparat som har utvecklats under en tid da
man saknade kunskap om cancerns bakomliggande faktorer. Bris-
terna i dagens cancerlikemedel dskadliggors tydligt av det faktum
att endast 25 procent av nyttjade behandlingar ger effekt vilket ar
den lagsta siffran i1 jimfGorelse med alla andra terapiomraden. Mest
framgingsrik 4ir man inom smirtlindring dir 80 procent av
behandlingarna ir effektiva (Killa Spears, Trends Lom Med 2001,
Lazarou, JAMA 1998).

Antalet projekt som syftar till att utveckla nya behandlingsme-
toder och mediciner 4r dock omfattande. Bara i USA pigir over
tusen kliniska studier for att préva helt nya likemedel och nya
kombinationer av existerande likemedel (Kalla: National Cancer
Institute, Cancer network.com).

Aven om nya och betydligt mer effektiva toxiska preparat, och
kombinationer av dessa, har utvecklats sedan de forsta effektiva
1940-talet,

begrinsningar for denna klass av likemedel. Hit hor bland annat

likemedlen introducerades under finns tydliga

toxiska sidoeffekter, bristande kunskap om de mest effektiva kom-
binationerna och begrinsad formdiga att doda de mest aggressiva

cancercellerna.
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Kostnader

Enbart i Sverige uppgick kostnaderna for cancersjukvird till
5 miljarder kr 4r 2004 och visade pa en drlig tillvixt pd 6 procent.
Ar 2015 beriknas kostnaden 6ka till 11 miljarder kr. I kraft av
bittre likemedel forvintas det vara motiverat for samhaillet att 6ka
investeringen i nya likemedel frin 11 procent av den totala vard-
kostnaden 2004 till 17 procent ar 2015 (Killa: Cancerforeningen i
Finland Publikationer nr 67, 2006, ISBN 952-99 737-6-4).

Fran toxiska preparat till molekylirt riktade
behandlingar

Sedan ett par decennier, di cancer for forsta gingen beskrevs som
en genetisk sjukdom, befinner vi oss i en spinnande tid for can-
cerforskning och utveckling av nya likemedel. Utvecklingen har
under de senaste dren rort sig frin behandling med toxiska prepa-
rat till en ny era av molekylirt riktade behandlingar.

En av de mest lovande vigarna fram mot nya behandlingar
bygger pid kunskap om gemensamma nimnare for reglering av
embryonal (foster) utveckling och cancer. I cancer kan man visa
att reglerande faktorer som fanns under embryostadiet och som
normalt inte dterfinns i friska celler och organ dyker upp igen i
cancerceller som padrivare. Dessutom har man funnit att det finns
stamcellsegenskaper hos cancer, vilket har antagits ligga bakom
orsaken till att cancer har varit svir, om inte omgjlig, att utradera
eller bota.

Forutom mer effektiva behandlingar kan nya likemedel, som
riktas mot nimnda reglervigar, visa vigen fram emot behand-
lingar med betydligt ligre risk for negativa bieffekter (frisk viv-
nad bir inte malmolekylen). Dirmed okar mgjligheterna att
effektivt behandla ildre och svaga cancerpatienter som inte tal
sidoeffekterna av dagens behandlingar.

Tills nyligen har mycket av FoU om dessa av cancerns embryo-
lika reglervigar utforts av universitetsforskare men i och med det
okande kommersiella intresset for omridet kan nu mer in 40
aktorer spdras som utvecklar cancerlikemedel riktade mot
embryo-lika malmolekyler. Av dessa 40-talet aktorer dr 20 pro-
cent internationella likemedelsbolag (vilka dven ir tinkbara
kopare av Kanceras likemedelskandidater) och 6ver 60 procent
smi och medelstora bolag, varav Kancera AB ir ett. Dessa bolag
inkluderar till exempel:

Access Pharmaceuticals, Adjuvantix, Arius Research (Roche),
Attenuon, AstraZeneca, Bristol Myers Squibb, Calistoga Pharma-
ceuticals, Cellerant, ChemGenex, Curis, Exelixis, Genentech,
Geron, GSK, Harvard Medical School/Tufts Medical Center,
ImmunoCellular Therapeutics, Infinity Therapeutics, Keryx
Biopharmaceuticals, MacroGenics/Raven biotechnologies, MD
Anderson University of Texas, Medimmune, Merck, Micromet,
Morphosys, Novartis, Novocell, Novostem, Oncolytics Biotech
Inc, OncoMed, OncoStemCell Inc, Oncothyreon, Procure
Therapeutics, Roche, Sanofi Aventis, Stemline Therapeutics,
Summit plc, Trionpharma/Fresenius Biotech, Trojantec, Univ.
Rochester, Viventia and Wayne State University.

Ovanstiende bolag driver ca 50 likemedelsprojekt riktat mot
overlappande malmolekyler. (Kdlla: Targeting Cancer Stem Cells,
Biopharm reports 2010).
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Utveckling av Iikemedel mot cancer

Utveckling av likemedel mot cancer kan delas in i tre huvudsak-

liga delsteg:

1. Likemedelslaboratoriet utvecklar och testar olika intressanta
substanser mot en vald sjukdomskopplad mekanism i cancercel-
len och tumdren for att identifiera en likemedelskandidat som
har den eftersokta effekten och sikerheten. Detta arbete sker
med hjilp av olika vetenskapliga discipliner som experimentell
biologi, farmakologi och likemedelskemi. Detta steg i likeme-
delsutvecklingen tar 35 4r.

2. Klinisk likemedelsprovning vilken bestir av tre steg diar man
testar likemedlet pd manniskor for att utreda sikerhet, initialt
pa friska forsokspersoner, sedan terapeutisk eftfekt pd en mindre
grupp patienter och till sist i en storre grupp patienter for att
dokumentera onskade effekter och sidoeffekter infor registre-
ring av likemedlet. Detta steg i likemedelsutvecklingen tar
ytterligare 57 dr.

3. Likemedlet skall godkinnas for marknadsforing och forsilj-
ning av en nationell lakemedelsmyndighet.

Totalt tar lakemedelsutveckling i snitt 10—15 ar frin start av
utveckling till marknadsford produkt.

Likemedelsindustrin har under senare ir konstaterat att pro-
duktiviteten i steg 1 ovan inte ir tillrickligt hog varfor man i allt
hogre utstrickning vinder sig till innovativa, mindre bioteknik-
bolag for att 6ka utvecklingstakten. Det dr i denna fas av likeme-

delsutvecklingen som Kancera har sin styrka.

Jakt pa innovation skapar nya affirsmodeller

De internationella likemedelsbolagen ir under press pa grund av
bristande produktivitet i utvecklingen av nya effektiva likemedel.
Omférpackning av gamla likemedel har tidigare varit 1onsamt for
bolagen men nu kriver marknaden att nya likemedel skall vara
betydligt mer effektiva eller sikrare in existerande terapier. Fort-
satt tillvixt stiller siledes hoga krav pa innovation.

Pi grund av likemedelsbolagens bristande produktivitet
genomfors stora besparingsprogram som innebar att man minskar
satsningen pa egen utveckling av likemedelskandidater. Istillet
vander man sig till externa innovativa leverantorer for att mer
effektivt nd uppsatta affirsmal.

Under 2008 investerade likemedelsbolagen nira 29 procent av
den totala forskningsbudgeten om 74 miljarder US dollar utanfor
bolagen for att tillgd innovation och expertis (Kdlla: The Scientist).
Som delresultat av denna satsning kan man notera en 6kad till-
stromning av likemedelkandidater frin bioteknikbolag till de

stora likemedelsbolagen.

Allt fler optionsaffdrer i preklinisk fas
Pa marknaden sker ett skifte vad giller typ och utvecklingsfas for
forvirv av likemedelskandidater. De traditionella licensaffirerna
som typiskt har skett under klinisk fas I eller II ersitts i allt hogre
utstrickning av avtal som antingen sker senare i klinisk fas III eller
under den prekliniska fas dir Kancera har sin styrka.
Forklaringen till denna forindring ir att erfarenheten har visat
att minga kliniska fas I/II projekt frin mindre bioteknikbolag
inte haller erforderlig kvalitet, dvs. projekten har en forhojd risk
att fallera om inte betydande kompletterande investeringar gors i

projektet.
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Mot denna bakgrund viljer likemedelsbolagen nu allt oftare
att antingen avvakta forvirv till klinisk fas IIT da risker har adres-
serats eller gd uppstroms i viardekedjan till preklinik for att bygga
kvalitet genom optionsavtal och allianser med innovatorer som
Kancera. Ett tydligt tecken pd detta ar att antalet internationella
optionsbaserade affirer mellan stora likemedels/bioteknikbolag
och leverantdrer av innovativa likemedelskandidater med Kance-
ras profil 6kade under 2009 och 2010. (Kiilla: In Vivo Blog).

Ovanstiende affirsbetingelser belonar bida avtalsparter. Like-
medelsbolagen vilkomnar optionsmodellen eftersom den tilliter
att fler projekt drivs externt med tydliga incitament att leverera
till en kostnad som ir ligre in foretagets interna riskjusterade

kostnad.

Investerings- och virdelogiken fordndras
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Kanceras strategi

« Attraktiv vardedkning i férhallande till investering rér
sig mot preklinisk fas

+ Kancera har, genom teknik som 6kar mojlighet att
lyckas, en fordel fram till klinik
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Deal:
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Kanceras styrkor

« Férening av industriell och medicinsk kompetens

+ Méter marknadens efterfragan pa innovation och 6kad klinisk
relevans hos tidiga Iakemedelskandidater

« Tva ldkemedelskandidater med hég potential och hittills lovande
utveckling

« Valmeriterad styrelse, ledning och organisation
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Innovationsbolaget drar samtidigt nytta av ett tidigt kassaflode
och det faktum att man har en dedikerad partner som 4r motive-
rad att bidra till en effektiv 6verging mellan preklinik och klinik,
vilket i sin tur 4r kopplat till betalningsstrommar till innovations-
bolaget. Dirmed finns en rational for industrin att ersitta det tra-
ditionella fullt integrerade lakemedelsbolaget med specialiserade
bolag som fokuserar pd utveckling av likemedelskandidater,
klinisk utveckling eller marknadsféring.

Kancera ir ett innovativt bioteknikbolag som ir specialiserat pa
utveckling av likemedelskandidater for behandling av cancer.
Bolagets 6vertygelse ir att likemedelsbolagen fortsatt kommer att
prioritera optionsmodellen for forvirv av likemedelskandidater
under forutsittning att projekten erbjuder innovationshdjd, indu-
striell potential och ligger i linje med dess terapeutiska fokus.
Under forsta halvan av 2009 var GSK, Novartis, Merck and Eli
Lilly de mest aktiva likemedelsbolagen i optionsaftirer. Flest affi-
rer gjordes inom terapiomridet cancer och centrala nervsystemets
sjukdomar. (Killa:Intern rapport baserad pd publicerad information om

optionsavtal inom likemedelsindustrin).

Kanceras position

Kancera driver ett projekt riktat mot cancerns formaga att gene-
rera tillrickligt med energi och byggstenar for sin tillvixt via en
uppreglerad glukosomsittning. Projektet riktas mot malmoleky-
len PFKFB3 och forvintas leda till ny behandling av aggressiva
solida tumdrer.

Vidare har Kancera genom sina forvirvade projekt byggt upp
en stark position inom utveckling av ny effektiv behandling av
hematologiska cancerformer, inklusive CLL, som riktas mot den
embryonala tillvixtfaktorn ROR-1. ROR-1 ir en ny midlmolekyl
som tilldrar sig 6kat internationellt intresse men annu finns ingen
publik information som tyder pi signifikant industriellt konkur-
rerande verksambhet.

Ytterligare minst tre konkurrenter ir kinda inom detta omrade
inklusive Advanced Cancer Therapeutics Inc., Cytokine Pharma

Inc. och Exelixis Inc.

10-15 ar

Fas I/11 Fas I/11

Marknad
Milestone Royalty
Ersdttning #2 Ersdttning #3
Allt fler affarer i preklinisk fas

Historiskt sett har de flesta affarer skett i klinisk fas | eller Il. Detta
uppldgg ar nu under férandring. Allt fler affarer sker istallet
aningen senare i klinisk fas eller tidigare, i preklinisk fas. Detta
antingen for att minska risken i projekten eller for att sakerstalla
tillgdngen till projekt med hég innovationsgrad.

Fas 11l
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Verksamhet

ikemedelskandidaterna utvecklas i kraft av specialistkun-
skap om hur man reglerar cancerns mest elakartade egen-
skaper, sdsom dess onormala vixtkraft och dess férmaga

att sprida sig 1 kroppen genom att bilda metastaser.

Verksamheten inom Kancera kan delas in 1 tvd segment:
» Likemedelsutveckling omfattande en projektportfolj bestiende
av tva likemedelskandidater inom canceromradet:
— PFKFB3 (solida tumdrer)
— ROR-1 (leukemi)
* Industriell forskning och utveckling bestiende av:
— Nya projekt
— FoU pi konsultbasis

Oversikt av Kanceras verksamhet efter forvirv av iNovacia

Historik

Kancera har sina rotter dels i Karolinska Institutets forskning
inom cancer och stamceller, dels i Pharmacias och senare Biovit-
rums industriella tradition.

Under 2006 knoppades Biovitrums enhet for tidig utveckling
av smimolekylira likemedelskandidater av for att bilda iNovacia
AB. Foretaget har sedan dess levererat mer 4n 30 utvecklingspro-
jekt pa uppdrag av likemedelsbolag i sivil Europa som USA.
Detta har ytterligare vissat bolagets tekniska och strategiska fir-
digheter nir det giller formagan att omvandla viktiga biologiska/
kliniska upptickter till likemedelskandidater med stor potential.

Under 2008 beslutade iNovacia att pdborja utveckling av egna
likemedelspreparat. Samma ir startade ett samarbete med Karo-
linska Institutets cancerforskningscentrum (CCK) och senare
inleddes dven ett samarbete med Sprint Bioscience AB, ett foretag
lokaliserat pd Karolinska Institutet, som fokuserar pi tekniker

(strukturbiologi) for accelererad likemedelsutveckling.

Verksamhetsomraden

Liakemedelsutveckling Industriell FoU

Verksamhet/Segment Projektportfolj

Syfte Generera |lakemedelskandidater till férsaljning
(Utveckling av Iakemedelskandidater inom
canceromradet; PFKFB3, ROR-1)

Ersattning Ersattning for sign-on

Milestonebetalning
Royaltys fran salda projekt

Gemensamma resurser Lakemedelslaboratorium

Nya projekt FoU pa konsultbasis

Erbjuda méjlighet till,
i man av kapacitet,
kontraktsforskning

Etablera nya

forskningsprojekt med
potential att resultera i
lakemedelskandidater

Erséttning fran
kontraktsforskning

Affarsutveckling och administration
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I och med dessa samarbeten férenades industriell och klinisk
kompetens nir det giller utveckling av nista generations cancer-
likemedel.

I maj 2010 bildades Kancera AB av Sprint Bioscience AB,
Hikan Mellstedt och iNovacia. Detta gjordes genom en apport av
cancerlikemedelsprojekt som utvecklats individuellt och gemen-
samt sedan 2003.

Om nyemission fullfoljs stirks Kancera ytterligare genom for-
virv av iNovacia. Genom forvirvet sikerstills tillgingen till
iNovacias likemedelslaboratorium, vilket ger Kancera en inter-

nationellt validerad produktutvecklingskapacitet.

Kanceras styrkor och méjligheter

* Moter marknadens 6kade efterfrigan pi likemedelskandidater

* Erfaren styrelse, ledning och organisation

» Tvi likemedelskandidater under utveckling med stor potential

» Forening av industriell och klinisk kompetens

» Tillging till internationellt validerad produktutvecklingskapa-
citet inklusive tekniker som gor riskfylld likemedelutveckling

mer precis

Affarsidé och affarsmodell
Kanceras affirsidé ar likemedel, redo for klinisk utveckling, med

bevisad formdga att verka effektivt och direkt mot cancer.

Affirsmodellen bygger pa

1. Utveckling av patentskyddade likemedelskandidater med en
omloppstid av 3-5 ar

2. Avyttring till marknadsforande likemedelsbolag med vinst-
himtning inom 3 ir frin avtalssignatur genom milstone-betal-
ning samt royalty pa marknadsférd produkt.

3. Utdelning och aterinvestering i utveckling av nya likemedels-
kandidater

Mal och strategier

Baserat pa Kanceras existerande tillgingar ir milet att sluta avtal
med internationellt etablerade likemedelsbolag om forsiljning av
de tvi likemedelsprojekt som for nirvarande bedrivs.

Dirutéver kommer bolaget dven att fortsatt initiera utveckling
av nya projekt. Tillgdngen till nya lakemedelsprojekt for foradling
och vidare forsiljning sikerstills genom ett brett internationellt
industriellt och akademiskt nitverk, spjutspetskompetens inom
egenutvecklade cancermodeller och preklinisk likemedelsut-
veckling, samt ett erfaret och vilmeriterat affarsutvecklingsteam
som bygger internationella samarbeten.

Tillginglig kapacitet kommer idven erbjudas internationella
partners i form av FoU pa konsultbasis, vilket breddar bolagets

kontaktytor samt vissar bolagets teknikplattform.

Kommersiell strategi

En effektiv kommersialisering av likemedelskandidater 1 prekli-
nisk fas kriver en tydligt formulerad och validerad produktprofil,
en lingsiktig vetenskaplig och affidrsmissig marknadsforing samt

ett brett internationellt nitverk.
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Bakgrund och historia:
Kancera AB harstammar fran Pharmacia och Karolinska Institutet

Pharmacia och UpJohn
gar samman.
Kompetens-centrum for
smamolekylsforskning
diabetes & fetma grundas
i Stockholm.

Biovitrum knoppas av fran
Pharmacia Corporation.
Fortsatta investeringar i
FoU av smamolekyler.

Biovitrum genomfér affar
géllande smamolekyler.
5HT2c affar med GSK.

Biovitrum genomfdér affar
géllande smamolekyler.
1ibeta HSD med Amgen.

081000

Management buy-out av

iNovacia.
Asinex LtD investerar i
iNovacia.
2007
iNovacia:
Forsta affaren med Big
Pharma.
2008
iNovacia:

Forsta affaren i USA.

Professorer fran
Karolinska och iNovacias
ledning grundar
Kancera AB.
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Kancera har genom personer i ledningsfunktion, styrelse och
tidigare levererade projekt inom likemedelutveckling (iNovacia
AB) en bred erfarenhet av internationellt gingbara affarsmodeller
och ett etablerat varumirke.

Genom en lingsiktig marknadsforingsstrategi liggs grunden
for genomforande av affirer. Denna strategi riktas mot utvalda
presumtiva kunder och bygger pa en parallell kommunikation av
FoU-strategi, projektets delmal, resultat och affirsmodell.

Aterkopplingen frin dessa utvalda presumtiva kunder anvinds
for att kontinuerligt vissa projektets kommersiella inriktning och
FoU-strategi.

I syfte att ytterligare stirka relationen med utvalda kunder och
skapa tickningsbidrag erbjuds iven uppdragsbaserade samarbets-
projekt. Hir skapas forutsittningar genom Kanceras laborativa
kapacitet for utveckling av likemedelskandidater och mojlighet
till tidig utvirdering av dessa likemedelskandidater i Kanceras

cancermodeller.

Affars- och intdktsmodell
Den prioriterade affiren bygger pi en optionsmodell dir Kancera
sluter avtal i preklinisk fas, innan regulatoriska studier initierats,
med en utvald internationell partner som besitter omfattande
resurser och kapacitet for klinisk utveckling och marknadsforing.

Optionsmodellen ger Kancera ett kassaflode under mer kost-
nadskrivande delar av projektets utveckling samtidigt som samar-
betet ger partnern mdjlighet att paverka projektets inriktning
under den kritiska fasen mellan preklinik och klinik. Dirmed
okar dven mojligheterna till en snabb inledning av ett kliniskt
program. En snabb och lyckosam &verging frin Kanceras prekli-
nik till partnerns vidare kliniska utveckling 6kar ocksi sannolik-
heten for att tidsplanen for milestonebetalningar till Kancera
hills.

Mot bakgrund av att Kanceras affirsmodell bygger pa en spe-
cialisering pd utveckling och leverans av likemedelskandidater

med en omloppstid pa 35 ar, strivar bolaget efter en avtalsstruk-

Operativ strategi

tur som majliggdr att huvuddelen av intikterna erhills inom tre
ar efter avtalets inging. Dirmed kommer intikter frin forsiljning
av likemedelskandidater maojliggdra en accelererad virdeutveck-
ling i den del av virdekedjan som ir fokalpunkten fér Kanceras
verksamhet.

Under 2009 och 2010 kan Bolaget konstatera ett kat antal
internationella optionsbaserade affirer mellan stora likemedels/
bioteknikbolag och leverantérer av likemedelskandidater med
Kanceras profil (Killa: In vivo Blog 2010). Strukturen p3 dessa
affirer inbegriper en intikt vid signatur om cirka 15-55 Mkr,
total intikt fram till marknadsforing i intervallet 250-2500 Mkr
samt dirtill kommande royalties. Cirka hilften av dessa affirer
omfattar dven tillforsel av kapital via investering i bolaget. Under
2009 till april 2010 silde leverantdrer av likemedelskandidater
fler in 25 projekt till marknadsférande bolag. iNovacias leverans
av FoU-tjinster till amerikansk kund bidrog till en av de storsta
affirerna under 2010.

Den forcerade betalningsfristen enligt ovan innebir att den
totala betalningen fram till marknadsféring reduceras i propor-
tion till den 6kade risk som kdparen iklider sig. Mot denna bak-
grund riknar Kancera att den totala intikten for en likemedels-
kandidat ligger i den ligre delen av det ovan givna spannet, dvs.
250-550 Mkr. Royalties tillkommer. For mer detaljer, se avsnittet
”Projektforsaljning”.

FoU-strateqi
Inom Kancera finns omfattande internationell erfarenhet av att
identifiera nya angreppspunkter for behandling av svira sjukdo-
mar och utveckla indamilsenliga likemedelskandidater. Denna
kapacitet bygger pi en kombination av mingirig forskning inom
Karolinska institutet och sjukhuset samt Pharmacias och Biovit-
rums tradition att utveckla kommersiellt framgingsrika likeme-
del med tydligt produktfokus redan frin start.

Med denna kombinerade kliniska och industriella bas ir Kan-

ceras mdl att ligga 1 framkanten nir det giller utveckling av like-

PFKFB3 Verifiera effekt ex-vivo
Verifiera effekt in-vivo

ROR-1 Patentansdkan

Cancer- Jamférande studier

laboratorium

iNovacia Fullt integrerat i Kancera

Lakemedelskandidat
Utvardera synergi med befintliga
terapier

Tva leadserier fér framstélining av
kandidat

Cancerlaboratorium etablerat

Big Pharma-allians
Nya projekt
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I och med forvarvet av iNovacia for-
enas industriell och klinisk kompe-
tens nar det galler utveckling av nya
cancerldkemedel. Samtidigt starker
Kancera tillgdngen till en internatio-
nellt erkdnd och validerad FoU-
enhet.

Utdver projekten bedriver Kacera
utveckling av nya typer av cancer-
modeller och stamcellstekniker som
kan géra det mojligt att pa ett tidigt
stadium och langt fére kliniska
prévningar pdvisa den faktiska
effekten hos ett kandidatidkemedel.
Dessa tekniker kommer vara navet i
Kanceras strdvan att accelerera
den egna produktutvecklingen samt
addera nya projekt till produkt-
utvecklingsportfoljen.
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medel via sd kallad ”Translational Drug Discovery and Develop-

ment” (tvirdisciplindrt arbetssitt som syftar till att Oversitta

viktiga upptickter till kliniskt relevanta likemedel).

I praktiken medfér Kanceras breda nitverk och erfarenhetsbas
att bolaget fir kinnedom om de internationellt mest lovande kon-
cepten for morgondagens behandling av cancer och majlighet att
skapa samarbeten for att utveckla likemedelskandidater enligt
dessa.

Kanceras forskningsstrategi genererar en sammanlagd konkur-
rensfordel i jimforelse med méinga andra bioteknikbolag/leveran-
torer av kandidatlikemedel genom en kombination av:

+ Kuvalitetssikring av de prioriterade sjukdomsmekanismer som
utgdér grunden for Kanceras likemedelsprojekt (vetskap om
sjukdomsrelevans, kliniskt behov och konkurrenssituation).

*+ Snabbare utveckling av likemedelskandidater genom tekniker
som dels pekar ut vilka kandidater som verkar pa &nskat sitt
och dels genom att bolaget skapar en ritning over hur like-
medelskandidaten skall konstrueras pd molekylniva.

* Virdehdjning av en utvecklad likemedelskandidat genom att
préva hur effektiv produkten ir i ett konstruerat cancersystem
som nira efterliknar patientens faktiska situation. I dessa system
utprovas aven biomarkdrer som syftar till att i projektets fort-

satta utveckling identifiera de patienter som kan dra nytta av

den utvecklade behandlingen och hur effektiv behandlingen ir.

Patentportfolj

Grunden for de kommersiella méjligheterna for nya likemedel 4r
ett brett patentskydd. Patentarbetet ir en viktig och integrerad del
av Kanceras verksambhet, sirskilt i de tidiga prekliniska faserna.

Kanceras ledning har stor erfarenhet av att etablera patent-
strategier och bygga konkurrenskraftiga patentportfoljer dven i
hogt konkurrensutsatta omriden.

For Kanceras projekt utvecklas patentstrategier och patentport-
foljer tillsammans med internationellt etablerade patentbyrier
med vilka Kanceras ledning har en lingvarig relation.

Tidsplaner for forsta patentansdkan bestims fran fall till fall
beroende pd eventuell aktivitet frin konkurrenter. Nir Kancera
avyttrar lakemedelskandidater sker en forhandling om Bolagets
patent eller patentansokningar skall licensieras ut eller siljas direkt
eller genom option.

Vid slutet av 2010 har Kancera tva patentansokningar.

Bilden visar en kristallstruktur av enzymet PFKFB3. Hdmning av aktiviteten av detta enzym &r malet fér Kanceras projekt mot solida tumérer.
Med hjdlp av strukturen kan forskarna specialdesigna nya forbattrade hdmmare av enzymet.
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Segment:
Lakemedelsutveckling

Sedan ett par decennier, di cancer for forsta gingen beskrevs som
en genetisk sjukdom, befinner vi oss i en spinnande tid for can-
cerforskning och utveckling av nya likemedel. Under de senaste
dren har utvecklingen gitt frin behandling med toxiska preparat
till en ny era av molekylirt riktade behandlingar.

Trots avancerade terapier och en initialt framgangsrik behand-
ling kan sjukdomen ofta dterkomma pa annat stille i kroppen och
ir di ofta mer motstindskraftig mot terapi. Detta forlopp utgor
den vanligaste orsaken till dodsfall vid cancer.

En av de mest lovande vigarna till nya behandlingsmetoder
som skall motverka spridning av tumérer och verka specifikt mot
tumorer bygger pa kunskap om likheter mellan kontroll av fost-
rets (embryots) tidiga utveckling och brist av kontroll av cancer-
cellen. Vid cancer har man funnit nirvaro av faktorer som ir
aktiva dven 1 det tidiga embryot. Dessa uttrycks normalt inte 1
friska celler och organ hos vuxna, men vid cancer fungerar padri-
vande av cellers delning och spridning.

Dessutom har man funnit att det i tumdrer, precis som hos
tidiga embryon och viss normal vivnad, finns stamceller. Forsk-
ningsstudier pekar pa att cancerceller med stamcellsegenskaper
bidrar till spridningen av cancer till andra delar av kroppen samt
till cancerns motstandskraft mot terapier. Sidana cancerstamceller
har pévisats vid flera olika tumorsjukdomar, inklusive leukemi,
myelom, brostcancer, prostatacancer, pancreas, kolon och hjirn-
tumorer.

Mot denna bakgrund har Kancera har ett sirskilt fokus pa att
utveckla nya terapier riktade mot sidana embryonala eller cancer-
relaterade malmolekyler.

Forutom att 6ka effektiviteten av dagens cancerbehandlings-
metoder ir det ocksa 6nskvirt att minska de negativa biverkning-
arna. Aven i detta avseende stir kandidatlikemedel riktade mot
embryonalt kopplade malmolekyler i cancer ut som sirskilt
lovande. Eftersom frisk vuxen vivnad inte uttrycker mialmoleky-
len, minskar riskerna for biverkningar. Samtidigt 6kar méjlighe-

terna att effektivt behandla dldre och svaga cancerpatienter som

Kancera utvecklar unika likemedel

I Embryologiforskning I
* Tréffsdkra cancermodeller
| Cancerforskning |

« Effektiva terapier

—
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har en kind ligre tolerans for sidoeffekterna av dagens behand-
lingar.
Likemedelskandidaterna i Kanceras projektportfolj som ir
under utveckling syftar till att:
* Minska risken for spridning genom metastaser.
« Oka kinsligheten for existerande terapier, t ex strilning eller
kemoterapi.
* Vara cancerspecifika, vilket minskar odnskade sidoeffekter och
tilliter en mer effektiv behandling av ildre eller svaga patienter.
Trots en okande forstielse av cancerns molekylira virld har detta
hittills bara i begrinsad utstrickning kunnat Oversittas till kli-
niskt effektiva behandlingar. En bidragande orsak till bristande
klinisk framging ir suboptimalt samarbete mellan industri och
klinik under den tidiga, dvs. prekliniska, produktutvecklingen.
Kanceras ledning och FoU-team har omfattande internationell
erfarenhet av att identifiera nya angreppspunkter for behandling
av svira sjukdomar och utveckla indamailsenliga likemedelskan-
didater. Denna kapacitet bygger pa en kombination av mangarig
forskning inom Karolinska institutet och sjukhuset samt Pharma-
cias och Biovitrums tradition att utveckla kommersiellt fram-

gangsrika likemedel med tydligt produktfokus redan frin start.

Projektportfolj

Kancera har tva projekt for utveckling av ny effektiv behandling
av dels solida tumorer (PFKFB3), dels hematologiska cancerfor-
mer (ROR-1).

Projekt 1 (PFKFB3) riktas mot solida tumdrers (sdsom brost-,
prostata-, lung- och koloncancer) formiga att dverleva och motstd
kemoterapi och strilningsbehandling

* Milprotein for projektet ir enzymet PFKFB3 som stimulerar
till en hdg omsittning av glukos vilket i sin tur sikerstiller
cancerns behov av energi och byggstenar for tillvixt.

* Bolaget har utvecklat tva patentsokta serier av syntetiska sub-
stanser som effektivt himmar PFKFB3 och den signalmolekyl
som aktiverar en hog glukosomsittning (visat i cancerceller).

» Vidare utveckling av aktiva substanser stdds av bolagets kun-
skap om PFKFB3-proteinets struktur, vilket 6kar mojligheten
for bolaget att skapa ett effektivt likemedel.

Forskningen om hur normala celler kan férvandlas till en aggressiv
cancer har visat pa viktiga likheter med kontrollen av tillvéxt hos det
tidiga embryot. De strategier som styr och mojliggér snabb tillvaxt hos
embryot aterfinns inte i friska "vuxna" celler och organ, men kan - om
de dyker upp d&r - fungera som padrivare och orsaka bada celldelning
och metastasering. En fér embryots framgangsrik strategi anvands pa
fel plats och pa fel tid - med sjukdom som f&ljd.

En av de mest lovande vdgarna fram mot nya cancerbehandlingar
bygger pd kunskap om just denna gemensamma ndmnare.
Kancera har tillgang till ledande forskare inom bade cancer - och
embryologiforskning. Kombinationen av dessa unika kompetenser lig-
ger till grund for utvecklingen av de Idkemedelskandidater mot elakar-
tad cancer som nu utvecklas.
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Projekt 2 (ROR-1), som riktas mot hematologiska cancerformer,

inklusive Kronisk Lymfatisk Leukemi ("CLL”):

* Milmolekyl for projektet ar den embryonala tillvixtfaktorn
ROR-1 som 3terfinns specifikt i cancer.

» Forskningsresultat visar att Kanceras sma syntetiska molekyler
som himmar ROR-1 dédar celler frin CLL patienter.

» Kanceras aktiva substanser har dessutom visat en ovanligt hog
grad av selektivitet mot cancerceller jamfort med friska celler.
Detta indikerar att en synnerligen god tolerans av likemedlet
kan vara mojlig att uppnd; andra aspekter av likemedelskandi-
daters egenskaper miste emellertid belysas innan tolerans kan

sakerstillas.

PFKFB3-himmare - Bryter ner cancerns motstandskraft
Senare tids forskning pekar pd att tumorcellens forindrade
imnesomsittning (metabolism) skapar forutsittningar for savil
metastaser som oinskrinkt tillvixt iven vid syre- och nirings-
brist. Denna nya forskning har lett till flera strategiska avtal mel-
lan likemedelsindustrin och bioteknikbolag. Avtalen har omfattat
mycket stora ekonomiska belopp. Exempelvis forvirvade Celgene
i april 2010 rittigheterna till Agios framtida forskningsportfolj
och pi samma sitt har AstraZeneca i september 2010 inlicensierat
ett projekt frin Cancer Research Technology inom kopplingen
mellan amnseomsittningen och cancer.

Forskningen, bide den akademiska och industriella, om meta-
bola milproteiner kommer sannolikt att 6ka. Inom de nirmaste
3-5 iren forutspis de viktigaste milproteinerna vara identifierade
och dirmed liggs grunden for en ny era inom cancerbehandling.
I kombination med Kanceras forskningskompetens inom likeme-
delsutveckling ger detta bolaget mdjlighet att kunna tillhanda-
hilla likemedelskandidater inom ett av cancerterapins mest
intressanta omraden.

Genom att blockera mekanismer som gor det méjligt f6r can-
cerceller att 6verleva tumérens extrema mikromiljd, sisom perio-
der av syrebrist, kan vig banas for helt nya behandlingsstrategier.

Kanceras projekt bygger pa att en specifik himning av enzymet
PFKFB3 resulterar i minskad dmnesomsittning och celltillvixt i
syrefattiga cancermiljéer. PEKFB3 ir kopplat till detta genom att
det ir starkt uppreglerat vid syrebrist genom proteinet HIF
(Hypoxi Inducerad Faktor).

En himning av PFKFB3 forvintas svilta och forsvaga tumor-

cellerna genom att minska dess glykolys och celldelning. P4 detta

Projektportfolj

sitt kan man dvervinna nuvarande problem med tumdrers mot-

standskraft mot strilning och kemoterapi.

Marknad och medicinskt behov

De flesta tumorceller har forindrat sin iamnesomsittning frin oxi-
dativ fosforylering, vilket dr det sista steget 1 cellandningen, till
glykolys dven under syrerika forhillanden (Warburg-effekten).

For att overleva i syrefattig miljo (som uppstir i tumorer) ind-
rar cancerceller ofta sin energimetabolism (genom okad glykolys),
det vill siga hir dterkommer samma strategi som tidigare anvinds
hos celler i embryot. Syrebristen orsakas av den snabba tillvixten
dir blodflodet inte formdir forsorja tumoren med tillrickligt
mycket syre. Tumoren anvinder di glykolys for sin energiforsorj-
ning pd samma sitt som frisk vivnad gor vid syrebrist. Slutpro-
dukten av glykolysen ir mjolksyra, laktat, som utsondras frin cel-
lerna och leder till férsurning, vilket dven sker i muskeln vid hird
trining.

Den syrefattiga miljon i solida tumorer orsakar en lingsam cell-
delning. Eftersom mdinga cancerterapier riktas mot celler i del-
ning fir dessa celler di motstindskraft mot traditionell kemote-
rapi och strilbehandling. Forsurning av omgivningen, som ocksa
ir ett resultat av den okade glykolysen, medverkar till att bryta
ned omgivande vivnad vilket i sin tur underlittar tumdrens
vidare spridning i kroppen.

I patienter har man med si kallad PET-scanning kunnat visa att
de flesta studerade solida tumdrerna uppvisar ett forhojt upptag av
socker. Detta faktum utnyttjas kliniskt dir tumérer och speciellt
metastaser kan diagnostiseras. Metastaser kan, med PET-scanning
som miter glukosupptag, urskiljas till 90 procent sikerhet.

Mot denna bakgrund forvintas ett likemedel som himmar
glykolysen i cancerceller att bidra till en mer effektiv behandling
av flera av de stora tumdrsjukdomarna sisom brost-, prostata-,
lung- och koloncancer. Marknadspotentialen bedoms som mycket
stor, over 20 000 Mkr (Datamonitor 2010).

Kanceras approach

Fruktos-2,6-bisfosfat, (Fru-2,6-BP) ir en liten signalmolekyl som
aktiverar glykolys genom att stimulera aktiviteten hos enzymet
6-fosfofrukto-1-kinas (PFK-1), vilket utgor den viktigaste regler-
punkten i glykolysen. Molekylen Fru-2,6-BP produceras av ett
enzym, fosfofruktokinas 2 (PFK-2) som finns i 4 genvarianter
(PFKFB1-4). En av varianterna, PFKFB3, forekommer i liga

Generera serier Optimera Pre-klinisk :
av verksamma P verrsamima i i Fas /Il Fas I/Il Fas Il Marknad
substanser vilja kandidat

Projekt . Omrade

PFKFB3 [ : ] Solida tumérer

ROR/NME ] : }  Leukemi/solida tumdrer

Lakemedelskandidat
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nivder i kroppens vivnader. Den ir dock starkt uppreglerad vid
syrebrist. Det har ocksi visats att PEKFB3 bédde 6veruttrycks och
overaktiveras i mdnga cancerformer som drabbar minniskor.
Glykolysen dger rum inne i cellen men utanfor cellkirnan. Det
har nyligen visats att PFKFB3 dven finns lokaliserat i cellkirnan.
Nivierna av PFKFB3 i cellkirnan utgér en kontrollpunkt for
glykolys, syntes av biomolekyler och celltillvixt som har visats
nodvindig for fortsatt tumorprogression. Dessa data forklarar
ocksd den observation som Chesney och hans medarbetare gjorde
redan 1999 dir det visar sig att specifik himning av PFKFB3-
produktion resulterar i minskad tumértillvixt. Under det senaste
ret har ett flertal grupper pekat ut PFKFB3 som ett mycket vik-
tigt milprotein for cancerterapi vilket har skapat ett stort intresse

i likemedelsindustrin for inhibitorer av detta enzym.

Projektets status

Projektet befinner sig i preklinisk forskningsfas. Det forvintas att
en likemedelskandidat f6r preklinisk och klinisk utveckling kan
viljas inom 24 manader. Tva distinkta serier av syntetiska substan-
ser har tagits fram som ett resultat av en screen dir mer an 60 000

substanser testades for himning av PEKFB3-aktivitet. Vidareut-

PFKFB3

veckling av dessa syntetiska serier av substanser har underlittats av
kunskap om hur PFKFB3-proteinets struktur ser ut. Med denna
information har projektet tagit fram en molekylir ritning fér hur
en effektiv likemedelskandidat skall utvecklas.

Kemiprogrammet

Tva nya klasser av syntetiska substanser, klass I och klass II har
tagits fram och ir potenta hammare av PFKFB3. Dessa substans-
klasser idr i tidig optimeringsfas. Representativa substanser har
uppvisat effekt pd nivderna i celler som hirstammar frin human
brostcancer och neuroblastoma.

En stor styrka i projektet dr dess strukturkemiska program. Med
hjilp av rontgenkristallografi har man lyckats bestimma den
3-dimensionella strukturen av inbindningen hos nio substanser i
PFKFB3-proteinet. Med hjilp av dessa strukturer skapas nya och
forbittrade substanser med strukturbaserad design (molekylir karta
over hur likemedelskandidaten skall konstrueras). Frin dessa kris-
tallstrukturer ser man klart att det finns tillgingliga men innu out-
nyttjade fickor i enzymet. Genom att skapa nya molekyler som nér

in i dessa kan man nd bade 6kad potens och selektivitet.

Projektet omfattar utveckling tva lakemedelskandidater som riktas mot cancercellens &mnesomséattning.

1 Amnesomsittning i en normal cell

Socker

Energi Byggstenar Energi

Laktat

2 Amnesomsittning i en cancercell

3 Amnesomsittning i en cancercell dir
Kanceras modell himmar PFKFB3

Socker Socker
Kanceras syntetiska
substanser hdmmar
PFKFB3
PFKFB3
Byggstenar Energi Byggstenar
Laktat Laktat

Tillvaxt av cancerceller

Amnesomséttningen i en normal cell syftar | en cancercell
framst till att producera tillrackligt med

energi for att cellen skall kunna 6verleva.

har damnesomsattningen
stdllts om for att i stérre omstrackning pro-
ducera de byggstenar som behovs for att

tumadren skall kunna vaxa.

Cancercellen gor detta genom att bland
annat bryta ned socker till mjélksyra, sa
kallad glykolys. Enzymet PFKFB3 gor det

Kanceras syntetiska substanser hammar effek-
tivt PFKFB3 och minskar dérmed cancercellens
férmaga att producera de byggstenar den behd-
ver for att dela sig.

Detta innebdr att cancerns tillvéaxt bromsas och
patienten blir mer mottaglig fér kemoterapi och
stralningsbehandling.

mojligt for cellen att processa en mycket
stérre mangd socker &n normalt. Darmed
kan cancercellen producera tillréckligt med
byggstenar for att kunna dela sig, vilket gér

att tumdren vaxer.
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Produktprofil

De tumérformer som kan behandlas ar valda baserat pd klinisk
praxis, dir PET-teknologi anvinds for att uppticka och identi-
fiera tumorer. Den primira indikationen ir tjocktarmscancer.
Tumormaterial frin sidana patienter ir tillgingligt genom Kan-
ceras nitverk av kliniska forskare. Detta ir en stor styrka for pro-
jektet di substansernas effekt kan provas i mycket relevanta sjuk-
domsmodeller. Den viletablerade PET-teknologin ir limplig som
biomarkor for utvirdering av substansernas formdiga att dstad-
komma en terapeutisk effekt. Projektet har potential att bli det
forsta i sin klass att utnyttja cancerns metabolism samt gora tumo-

ren mottaglig for strilbehandling och kemoterapi.

Projektplan

Den vidare utvecklingen av nya foreningar kommer att inriktas
pa att forbittra potensen och dven egenskaperna hos de bdda klas-
serna for att vilja en likemedelskandidat for kliniska studier
under 2012. En likemedelskandidat uppfyller kriterier vad giller
bide dess effektivitet och sikerhet. Detta inkluderar utvirde-
ringar gjorda pd tumorceller frin patienter och studier i humani-
serade cancermodeller in vivo. Dessa in vivo- och ex vivomodeller
kommer att visa hur en PFKFB3-baserad terapi kan anvindas
bide som sjalvstindig behandling och i1 kombination med kemo-
terapi och hur forvintade additativa effekter kan nds i en sidan

kombination.

-~

Planerade aktiviteter

1. Optimering av nya foreningars effekt och farmakokinetik

2. Effekt i relevanta cancermodeller

3. Toxikologi och sikerhet

4. Inledande formulering och uppskalning av substans
Kostnaden for ovanstdende aktiviteter beriknas till 15-20 Mkr

under perioden 2010-2012.

Konkurrenter och patentsituation

Kancera har limnat in tva patentansokningar till European Patent
Organisation (EPO) och United States Patent and Trademark
Office (USPTO), som ticker de kemiska substansklasser som
utvecklats av Bolaget.

Konkurrenter

F3 aktiva aktorer har identifierats och Bolagets uppfattning ir att
konkurrenssituationen ir mycket gynnsam. Tva foretag, Advan-
ced Cancer Therapeutics Inc. och Cytokine Pharma Inc., har
varit aktiva i filtet under en lingre tid utan att nigra storre fram-
steg rapporterats. Ett bolag har tillkommit under det senaste aret
men bedomningen ir att detta bolag, Exelixis Inc., har foreningar
som verkar pi ett sitt som utgor en storre risk for sidoeffekter an

Kanceras foreningar.

Genom att bestdmma proteinets struktur i ndrvaro av Iakemedelsstartpunkter kan en ritning skapas for hur lakemedelskandidaten skall konstru-
eras pd molekyldr niva. P& bilden ser vi ett exempel dér proteinstrukturen av PFKFB3 har bestdmts i ndrvaro av en liten organisk molekyl.
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PFKFB3 tidslinje

—

€ —

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Effekt resultat for Patent-
substansserie 2 ansdkan

Utdkning av serie 2
Formuleringskemi for serie 1
In-vivo POP
incl PK
- i _ Klinisk
Pre-GLP tox material Pre-GLP tox - Kkandidat

Sakra effekt av syntetiska substanser i primdra

koloncancer- och lungcancerceller

Farmaceutisk utveckling

Advanced Cancer Therapeutics Inc.

* Preklinisk fas

« WO 2008/156783

* Clem et. Al Mol Cancer Therapeutics, 2008

Cytokine Pharma Inc.
* Preklinisk fas
* Inga patentansokningar finns publicerade. Inga nyligen rappor-

terade framsteg.

Klinisk produktprofil

m Mal och specifikation

Primar: Koloncancer
Sekundar: Lungcancer

Indikation
Oral tablett

Administrationsform

Primar effekt Minskning av tuméren | kombination

parameter med kemo/radioterapi

Biomarkor PET for bestdmning av glukosupptag

Sakerhet Mottaglig for behandling under ett par
veckor

Produkt- Den forsta riktade behandlingen mot

differentiering tumdrers dmnesomsattning

Notera att ovanstdende profil &r delvis understédd av existerade
resultat men det ar forst i klinik som profilen kan konfirmeras.
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Exelixis Inc.
¢ Preklinisk fas
¢ Inga patentansokningar finns publicerade.

* Posterpresentation frin 2009
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Projekt ROR-1 for behandling av hematologiska
cancerformer
Nir friska celler har fitt skador pd arvsmassan som inte repareras
initieras 1 normalfallet ett cellulirt sjalvmord. Detta cellulira
sjalvmord 4r uppbyggt av en sekvens av forutbestimda hindelser
som resulterar 1 att den skadade cellen elimineras utan att
omgivande vivnader piverkas negativt. Cancerceller diremot har
utvecklat en motstindskraft mot cellulirt sjialvmord trots att all-
varliga skador har uppkommit i arvsmassan.

Kancera AB har visat att om tillvixtfaktorn ROR-1 himmas
tvingas leukemicellerna att begd cellulart sjalvmord. Detta fak-

tum utgor grunden for utveckling av Kanceras likemedelskandidat.

Marknad och medicinskt behov

Det initiala malet for projektet ir att utveckla en riktad behand-
ling mot Kronisk Lymfatisk Leukemi (CLL). CLL ir en blodcan-
cer som karaktiriseras av en snabb delning av lymfocyter (en typ
av vita blodkroppar). Over tid fortsitter CLL-celler att dela p sig
och ersitter d3 normala lymfocyter i benmirg och lymfnoder.
Eftersom CLL-celler inte ir lika effektiva att motverka infektio-
ner som normala lymfocyter blir CLL-patienten alltmer infek-
tionskinslig. Det 6kade antalet CLL-celler kan forklaras med att
de alltfor sillan rensas ut genom cellulirt sjalvmord.

CLL ir den vanligaste formen av leukemi. I USA, Storbritan-
nien, Tyskland, Frankrike, Italien, Spanien och Japan lever totalt
cirka 160 000 minniskor med sjukdomen. Antalet nya fall av CLL
okar med 1-2 procent per dr. Cirka 15 000 nya fall kommer att
upptickas i USA under det kommande &ret och 400 bara i Sverige
(Research and Markets 2010: Pipeline Insight into Leukemia).

Behandlingen bestir idag av en kombination mellan antikrop-
par och cytostatikum. Ar 2005 beriknades marknaden fér CLL i
USA till drygt 1 000 Mkr (Chronic Lymphocytic Leukemia:
Monoclonal Antibodies Will Drive Steady Growth Decision

Resources, Inc., June 2006) . Kancera riknar dessutom med att en

Figur 1. Uttryck av ROR-1 pa olika blodsjukdomar
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CLL: Kronisk lymfatisk leukemi
MCL: Non-Hodgkins lymfom av
mantel-celltyp

MZL: Non-Hodgkins lymfom av
marginal-celltyp

DLBCL: Diffust storcelligt B-cell
Non-Hodgkins lymfom

FL: Follikuldrt Non-Hodgkins
lymfom

ALL: Akut lymfatiskt leukemi
AML: Akut myeloisk leukemi
CML: Kronisk myeloisk leukemi
MM: Multipelt myelom
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god mgjlighet finns att expandera in i andra cancersjukdomar mot
bakgrund av att ROR-1 iterfinns i minst dtta andra blodcancer-
sjukdomar (se figur 1) och i ett antal solida tumdrer.

Trots dess utbredning finns idag ingen riktad behandling mot
CLL. Den vanligaste typen av behandling av CLL bestir av en
kombination av antikroppen Rituximab och cytostatika som Flu-
darabin och Cyclophosphamid. Denna kombination av likemedel
nyttjas i 19 procent av behandlingarna i de sju linder som repre-
senterar de storsta likemedelsmarknaderna. Efter den forsta
behandlingen av insjuknade patienter blir cirka 50 procent symp-
tomfria men redan efter fyra ir har cirka 80 procent terfict tyd-
liga symptom pa cancersjukdomen. Nya, allt hirdare behand-
lingar, krivs i denna fas av sjukdomen men behandlingsresultaten
blir allt simre. Efter en tid med sjukdomen til patienten behand-
lingen allt simre p.g.a. odnskade sidoeffekter av likemedel pi
friska blodceller (vilket leder till infektioner, blodbrist av olika
slag) varfor mélet for behandlingen 6vergir till att lindra sympto-
men (Datamonitor, Chronic Leukemias, 2008).

Mot denna bakgrund ir behovet stort av likemedel som mer
effektivt undertrycker CLL och inte minst verkar mer selektivt

med en betydligt ligre niva av negativa sidoeftekter.

Kanceras I&sning

ROR tillhér en familj av malmolekyler for cancerbehandling
som benimns Receptor Tyrosin Kinaser (RTKs). Himmare av
andra typer av RTKSs har varit foremal for betydelsefulla likeme-
del som Glivec™, Tarceva™och Iressa™ som tillsammans har en
omsittning pa flera miljarder USD érligen.

Professor Hikan Mellstedt, en av Kanceras grundare, och hans
grupp var en av de forsta att visa att ROR-1 reglerar CLL-cellers
overlevnadsformiga. Vidare forskning visade att man genom att
himma ROR-1 insidan av cellen med syntetiska molekyler kan
doéda CLL.

Fler in hundra patienter har analyserats for att forstd hur stor
andel som sannolikt skulle dra nytta av en behandling med
ROR-1 himmare. Det visar sig att alla undersdkta CLL patienter
uttrycker ROR-1 i cirka 40-80 procent av cancercellerna vilket
stodjer att en ROR-1 riktad behandling har potential att vara
verksam 1 en stor majoritet av CLL-patienter. Det varierande
uttrycket av ROR-1 i CLL-celler kan vara kopplat till dessa can-
cercellers mognadsgrad. Dessutom visar vira studier att Kanceras
ROR-1 behandling har potential att expandera till ett flertal av

Svriga hematologiska cancerformer som presenteras i figur 1.
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Projektet omfattar utveckling av likemedelskandidater mot

hematologiska cancerformer, inklusive kronisk lymfatisk leukemi

(CLL).

1 Forlopp ndr en normal cell
begar cellulédrt sjilvmord

Normal cell
med oskadad
arvsmassa

WLLL

Cellens arvs-
massa skadas

\/]N\f\

Cellen begar
cellulart
sjalvmord

S
/

Det som normalt sker nér en cells arvs-
massa (DNA) skadas ar att cellen
begér sé kallat cellulrt sjglvmord. Cel-
len ser med andra ord till att begrénsa
den skada som har uppstatt, sa att den
skadade arvsmassan inte sprids vidare
genom att cellen delar sig. En cells
arvsmassa kan skadas pd manga olika
satt. Hittills har forskningen hittat
ndgra mojliga orsaker, till exempel kan
overdriven solning och rokning med-
fora skador i cellers arvsmassa.

2 Forlopp nér en cancercell delar och
sprider sig

Cancercell med
oskadad arvs-
massa

WTAVATATA

Cellens arvs-
massa skadas.
ROR-1 hindrar
cellulart
sjalvmord

DONrg o<

\JW\/\ \/"N\/\

Cancercellen delar och sprider sig

Cancerceller har ddremot utvecklat en mot-
stdndskraft mot cellulért sjalvmord trots att all-
varliga skador har uppkommit i arvsmassan. En sa
kallad tillvaxtfaktor, ROR-1, hindrar cellen att
begd sjalvmord. Istéllet fortsatter den skadade
cancercellen att dela sig och dédrmed fortplanta
sin skada i arvsmassan.
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3 Forlopp nidr Kanceras modell far
cancercellen att bega cellulirt sjilvmord

Cancercell med
oskadad arvs-
massa

W AVATATA

Cellens
arvsmassa skadas

Kanceras syntetiska
molekyler hammar
ROR-1

Cellen begér
celluldrt
sjalvmord

S
/

Traditionell behandling av cancerformer som
CLL &r idag inte tillrackligt effektiv och selektiv.
Redan efter fyra ar har cirka 80 procent aterfatt
symptom pa cancersjukdomen. Dé&refter krévs
hdrdare behandlingar men resultaten blir allt
samre, eftersom patienten efter en tid med sjuk-
domen tal behandlingen allt s&mre pa grund av
odnskade sidoeffekter.

Kancera utvecklar selektiva [dkemedelskandida-
ter som angriper det som ar roten till problemet.
Kancera har utvecklat sma syntetiska molekyler
som hdmmar ROR-1 vilket gor att cellen begar
cellulart sjdlvmord.
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Antikroppar

Hikan Mellstedt och medarbetare har utvecklat specifika anti-
kroppar mot ROR-1 for att utvirdera hur effektiv en framtida
likemedelsbehandling triktad mot ROR-1 kan bli. I figur 2 visas
dédande effekt pa CLL-celler erhéllna frin patienter efter 48 tim-
mars behandling i laboratoriet med Kanceras antikroppar. Resul-
taten i figur 2 indikerar att antikropparna dodar celler mer effek-
tivt dn Rituximab™ som ir den mest anvinda antikroppen pa
marknaden for behandling av CLL idag. Dessa resultaten tillsam-
mans med bevis pd forekomst av ROR-1 1 midnga hematologiska
cancerformer (figur 1) indikerar att en attack mot ROR har
potentialen att resultera i ett likemedel som kan etableras som

forstahandsval i behandling av flera svira leukemi sjukdomar.

Syntetiska substanser

Utover antikroppar utvecklar Kancera syntetiska substanser for
att haimma ROR-1 i cellens insida. Till skillnad frin antikroppar
har sm3 syntetiska substanser fordelen att de nir in i cellen och pa
sd sitt stinger av sjalvalstrande cancerstimulerande signaler som ar
oberoende av den del av ROR-1 som finns pi cellytan. Kanceras
utvecklingsarbete har lett till att flera serier av de syntetiska sub-
stanserna har identifierats som verksamma mot ROR-1. Flera av
dessa har visats kunna déda CLL-celler fran patienter.

Det skall betonas att dessa syntetiska substanser fortfarande
befinner sig i utvecklingsfas och flera likemedelsegenskaper ater-
stdr att utprova och optimera innan en kandidat kan viljas inom
cirka tre ar. Det kan dock konstateras (figur 3) att den uppmitta
CLL-dédande effekten och selektiviteten for cancerceller av Kan-
ceras substanser dr konkurrenskraftiga i jimforelse med en av de
mest anvanda syntetiska substanserna (cytostatikum Fludarabin)
for behandling av CLL .

Figur 2. Celldédande effekt av anti-ROR-1 monoklononala
antikroppar
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Figur 2 visar frekvensen doda leukemiceller av sex av Kanceras
antikroppar. Tre av dessa ar mer effektiva an Rituximab. Leukemiceller
anvéndes fran 20 patienter.
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Figur 3 visar celldddande effekt efter 24 timmars exponering
som antal déda celler i procent av kontroll pid Y-axeln. Den cell-
dodande effekten av Kanceras modellsubstans visas i sex olika
koncentrationer pa friska blodceller (bld linje) och CLL (leukemi)
celler (rod linje). Celldédande effekt av ett vanligt forekommande
cytostatikum (Fludarabine) visas i stapeldiagram pé friska blod-
celler (bla stapel) och CLL (leukemi) celler (rod stapel). Studien
visar att Kanceras modellsubstans ar statistiskt signifikant mer
effektiv och selektiv i att déda CLL-celler i jimf6relse med Flu-

darabine.

Biomarkérer férenklar klinisk utveckling

I ROR-projektet kan biomarkdrer utnyttjas i form av antikroppar
for att dels identifiera patienter som kan dra nytta av en behand-
ling med ROR-1 himmare (se exempel i figur 1) och dels folja
hur effektiv behandlingen ar for att strypa aktiviteten av ROR-1
i patienten. Med denna form av biomarkorer kan den kliniska
utvecklingen av ett likemedel effektiviseras vilket dr en fordel for

savil patienter som en framtida kdpare av projektet.

Projektplan och kostnader for vidare utveckling

En projektplan ir etablerad for vidare utveckling av Kanceras

syntetiska molekyler fram till val av klinisk kandidat som berik-

nas ske under 2013. Den tid- och resurssatta planen inkluderar

foljande huvudsakliga delsteg:

1. Utveckling av prioriterade serier av syntetiska substanser for
patentering

2. Optimering av likemedelsegenskaper som effekt mot ROR-1
och farmakokinetik

3. Effekt i relevanta cancermodeller

4. Toxikologi och sikerhet

5. Inledande formulering och uppskalning av syntes

Figur 3. Leukemicellsdédande effekt av en av Kanceras
smamolekyl-drogkandidater
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Kostnaden for ovanstiende likemedelsutveckling beriknas till
20-25 Mkr 6ver perioden 2010-2013. For ytterligare biologiska
studier av ROR-1 och effekten av dirtill riktade likemedelskan-
didater har projektet har erhallit cirka 10 Mkr i anslag frin EU
samt Vinnova. Denna forskning utfors pa Karolinska institutet av
professor Hikan Mellstedt.

Konkurrens samt patentsituation

En av Kanceras grundare, professor Hikan Mellstedt publicerade
under 2003 parallellt med tvd amerikanska akademiska grupper
(Baskar S och medarbetare, National Cancer Institute, USA, samt
Kipps T och medarbetare, The Regents of the University of Cali-
fornia, USA) de forsta bevisen pd att ROR-1 ir en attraktiv mil-
molekyl for utveckling av likemedel.

Under 2005 ansokte Kipps om patent for utveckling av anti-
kroppar mot ROR-1 utan att specificera hur en sidan antikropp
skall konstrueras. I april 2009 ansokte Baskar om patent for skydd
av antikroppar mot ROR-1. Mot bakgrund av Baskars publika-
tioner i omradet samt beskrivningen av foreliggande patentanso-
kan kan man anta men inte sikert konstatera att patentansokan
omfattar ligeffektiva antikroppar riktade mot ROR-1. Enligt en
databasundersdkning 2010 noteras avsaknad av publicerade
patentansokningar for skydd av ROR-1-specifika likemedel i
form av sma syntetiska molekyler. Mot denna bakgrund bedémer
Kancera att de tvd akademiska grupperna, Kipps T et al samt
Baskar S et al, utgér Kanceras nirmaste konkurrenter.

I syfte att optimera lingden pa ett produktskydd pa marknaden
for ett framtida ROR-1 riktat likemedel avser Kancera att under
kommande 12-18 manader patentsdka bolagets utvecklade serier
av smd syntetiska substanser.

Bolagets angrepp med syntetiska substanser mot ROR-1 for
behandling av cancer positionerar Kancera som ett starkt bolag
och partner for utveckling av nista generation av likemedel mot
kronisk lymfatisk leukemi samt andra hematologiska cancerfor-

mer.

ROR-1 tidslinje
2010

HTS och validering Val av kemiska serier
av kemiska
startpunkter

201

Generera serier av verksamma
substanser

Effektstudier av kandidater i celler frén patienter och i tumérer
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geted therapy.

IMet. Choudhury A, Derkow K,Daneshmanesh AH MikaelssonE, Kiaii

S,Osterborg A, Mellsted H. Silencing of Ror-1 and fibromodulin with siRNA
results in apoptosis of CLL cells. Br ] Haematol 2010.
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In-vivo POP

>

incl PK Klinisk
kandidat
Pre-GLP Pre-GLP
tox material tox

Farmaceutisk
utveckling

36



KANCERA / VERKSAMHET /

En av iNovacias forskare kontrollerar att proteinerna, som skall anvandas i aktivitetsanalyser, ar av ratt storlek och kvalitet.
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Klinisk produktprofil

m Mal och specifikation

Indikation Primar: Kronisk lymfatisk leukemi
Sekunddr: Andra hematologiska
maligniteter

Administrationsform Oral tablett

Primar effekt- Minskning av tumdéren

parameter

Biomarkor Antal CLL-celler. Antal CLL-celler med
aktivt ROR-1

Sdkerhet Acceptabel for kronisk behandling

Produkt- Den forsta riktade behandlingen mot

differentiering CLL som har potential att stoppa

fortsatt férséamring

Notera att ovanstaende profil &r delvis understédd av existerade
resultat men det &r férst i klinik som profilen kan konfirmeras

Forsdljning av projekt

Kanceras projektportfdlj har idag potential att leverera tvi like-
medelskandidater under de nirmaste tre till fyra dren. Sannolik-
heten att lyckas avyttra dessa likemedelskandidater ir beroende
dels pd produktens styrka och dels pa styrkan i bolagets affirsut-
veckling.

En effektiv kommersialisering av likemedelskandidater kriver en
tydligt formulerad och validerad produktprofil som differentierar
mot konkurrens, en lingsiktig vetenskaplig och affirsmissig mark-
nadsféring samt ett brett internationellt industriellt nitverk.

Kancera har genom personer i ledningsfunktion och genom
tidigare levererade projekt fran sitt likemedelutvecklingslabora-
torium (iNovacia AB) en bred erfarenhet av internationellt ging-

bara affirsmodeller och ett etablerat varumairke.

Den nedan skissade intiktsstrommen frin optionsavtal baseras
pa Kanceras likemedelskandidater och skall betraktas som en

modell som inbegriper en signifikant nivi av osikerhet eftersom:

a) Kanceras projektportfd]j inte ir tillrickligt stor for att gora en
tillforlitlig statistisk analys av sannolikhet for tekniskt lyckad
leverans och

b) marknadssituationen under den period dé respektive forsilj-

ning planeras ir svar att forutse.

Den antagna strukturen for respektive projektforsiljning som
redovisad nedan ir baserad pd en typisk avtalsstruktur himtad
frin optionsaffirer publicerade under perioden januari 2009 till
april 2010. Strukturen for dessa affirer inbegriper en betalning
vid signatur om 15-55 Mkr, total betalning fram till marknads-
foring om 250—2 500 Mkr samt royalties. Cirka hilften av dessa
affirer omfattar dven tillforsel av kapital via aktiedgartillskott.
Under 2009 till april 2010 silde leverantorer av likemedelskandi-
dater fler 4n 25 projekt till marknadsforande bolag. En av de
storsta affdrerna under 2010 gjordes m&jlig bl a genom iNovacias
leverans till en amerikansk kund.

Mot bakgrund av att Kanceras affirsmodell bygger pa en spe-
cialisering inom utveckling och leverans av likemedelskandidater
med en omloppstid pd 3-5 ir, strivar bolaget efter en avtalsstruk-
tur som mojliggor att huvuddelen av intikterna erhalls inom tre

ar efter avtalssignatur. Med denna avtalsstruktur mojliggors:

a) en utdelning till bolagets aktieigare inom en betydligt snivare
tidsram 4n den som likemedelsutveckling normalt medger och
b) en dterinvestering i den del av virdekedjan som ir fokalpunkten
for Kanceras verksamhet vilket i sin tur leder till accelererad

virdeutveckling.

For att kompensera den 6kade risk som koparen iklader sig med-
for den forcerade betalningsfristen enligt ovan en totalt sett ligre
betalning for en likemedelskandidat fram till marknadsforing.
Mot denna bakgrund riknar Kancera att den totala intikten for
en likemedelskandidat ligger i den ligre delen av det ovan givna
spannet, dvs. 250-550 Mkr. Royalties tillkommer.

Ett nytt malprotein under framtagande.
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Segment:
Industriell Forskning & Utveckling

Verksamheten inom Industriell FoU utgors av dels identifiering
och utveckling av nya likemedelskandidater med hég potential,
dels FoU pa uppdrag av kunder (kontraktsforskning).

Utover att mojliggdra en snabbare utveckling av likemedels-
kandidaterna i projektportfdljen syftar forvirvet av iNovacia dven
till att mojliggora intakter frin kontraktforskning it externa lake-
medelsbolag.

I iNovacia bedrivs:

* Experimentell biologisk verksamhet for att utveckla metoder
som identifierar substanser med kapacitet att paverka aktivite-
ten hos sjukdomskopplade proteiner och s.k. biomarkdrer 1 syfte
att identifiera de patienter som kan dra nytta av den utvecklade

behandlingen och i syfte att bedéma hur effektiv behandlingen ir.

e Screening efter startpunkter. Arbetet med att utveckla nya
likemedel tar sin utgingspunkt i s.k. “startpunkter”, dvs.
embryot till ett likemedel. Kancera forfogar 6ver ett omfat-
tande kemiskt bibliotek for identifiering av startpunkter for
likemedelsutveckling. Detta bibliotek har med hogt betyg
genomgitt noggrann utvirdering av nagra av de storsta like-
medelsbolagen och visats hilla hdgsta internationella kvalitet.
For utveckling av proteinlikemedel har Kancera vid behov till-

ging till antikroppsbibliotek genom kontrakterade partners.

* Likemedelskemi for utveckling av de egenskaper som krivs av
ett kommersiellt och effektivt likemedel inklusive potens
(effektivitet mot sjukdomskopplat protein), egenskaper som gor
att likemedlet nar fram till och in i den vivnad eller de organ
som behdver behandlas samt ir m&jligt att formulera och pro-
ducera i kommersiell skala. Patenterbarhet 4r utgdngspunkten

for all likemedelskemisk utveckling.

* Likemedelsdesign. Biofysikaliska analyser ger information om
hur ett likemedel verkar och binder till det sjukdomskopplade
protein som behandlingen riktas mot. Denna kunskap ger vir-
defull information om hur ett likemedel skall designas for att
effektivt paverka vald sjukdomsmekanism. Kancera har ytterli-
gare forstirkt denna formaga genom ett strategiskt samarbete
med Sprint Bioscience AB, ett foretag med expertis inom

strukturbaserad likemedelsdesign.

e Utvirdering av likemedelskandidaters effekt pd cancer. Can-
cermodeller utvecklas i syfte att generera si kliniskt relevanta
resultat som mgjligt innan projektet har kommit fram till kli-
nik. Detta gérs mojligt genom anvindande av testsystem 1 form
av primira eller korttidsodlat tumormaterial frin patienter eller
Kanceras stamcellsbaserade cancermodeller. Dessutom utveck-
las s.k. biomarkérer for att identifiera de patienter som kan dra
nytta av den utvecklade behandlingen och hur effektiv behand-

lingen dr. For mer information, se foljande avsnitt.
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Utveckling av Kanceras innovativa cancermodeller
Traditionellt har cancerforskning anvint kombinationer av cell-
odling och djurforsék. Sidan forskning har gett en omfattade och
mycket virdefull forstielse aven for cancer som drabbar miannis-
kor.

Djurmodeller innebir antingen att man studerar cancerceller
frin minniska i djurmiljo, eller djurcancerceller i djurmiljo, situ-
ationer som aldrig helt liknar de problem man moter i klinisk
vardag. Vidare har den heterogenitet som utmirker tumorvivnad
hos minniska inte kunnat 6verforas och studeras i traditionella
forsoksdjurmodeller. Det ir ett oftast forsummat faktum att en
absolut majoritet av celler frin en patients tumor inte propageras
(fortsitter att leva och dela sig) vidare efter injektion till djur, det
vill siga att de celler som 6verlever i djuret inte helt representerar
den ursprungliga tuméren. Detta kan vara en delforklaring till att
behandlingsmetoder utvecklade i forsoksdjur oftast fallerat vid
overforingen till klinik.

Vid cellodling i laboratorier eller vid forsok med djurmodeller
har de studerade cancercellerna i samtliga fall anpassats till dessa
speciella forsoksbetingelser. Terapier utvecklade under dessa
betingelser har dirfor inte nddvindigtvis effekt pd mingfalden av
celltyper i patientens tumor. Detta har man dock forst i efterhand
kunnat konstatera genom att kliniska provningar inte har gett

onskad effekt i patienten.

Stamcellsbaserade modeller

Kanceras metoder inkluderar forutom traditionella cellodlings-

och djurmodeller dven urvalsmetoder baserade pa stamcellsbase-

rade djurmodeller.

For att vilja kandidater med sirskilt god mojlighet att ge ons-
kad effekt utvirderar Kancera dven sina likemedelskandidater
med hjilp av en rad nya cancermodeller dir betingelserna utveck-
lats fOr att nira efterlikna situationen i patienten.

Forutom konventionella studier i immundefekt mus- respek-
tive rittmodell (sd kallade xenograftmodeller) anvinds ytterligare
tre typer av cancermodeller dir effekt och sikerhet studeras, 1 det
gemensamma syftet att 6ka kvaliteten vid urvalet av lakemedels-
kandidat.

* Primirt tumormaterial; Effekter pd enskilda tumorceller stude-
ras direkt frin patient (har ej forindrats/férvringts i laborato-
riemiljo) och jamfors med motsvarande frisk vivnad.

» Korttidsodlat tumdrmaterial; Propagering (forokning genom
odling) av cancerceller och cancerhjilparceller i laboratorie-
miljo, dir dessa tillsammans bygger upp en tumorlik vivnad i
tredimensionella strukturer.

* En ny experimentmodell dir transplanterade tumorceller inte-
greras och tillvixer i minsklig vivnad utvecklad i djur utifrin
stamceller frin minniska. Modellen ger mojlighet att folja
effekter frin behandling in vivo (i djur). Jimfort med konven-
tionella djurstudier har modellen visats ge en kompletterande
och sannolikt mer kliniskt relevant analys. Artspecifika skillna-
der elimineras, och felmarginalen for 6verforing av tolkningar

till den kliniska situationen minskas dirmed pa detta sitt.
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Nya projekt

Kanceras har som mal att leverera likemedelskandidater pd en
nivd som tilliter bolaget att utveckla sin kompetitiva position.
Idag drivs tvd projekt med malet att utveckla likemedelskandi-
dater. For att nd malet krivs pd sikt att minst fyra projekt drivs
parallellt i olika faser under preklinik och att en kontinuerlig
identifiering och utvirdering sker av nya projektkandidater.
Bland dessa nya kandidater prioriteras nya projekt for full resurs-
sittning med madlet att leverera en likemedelskandidat inom 3-5
ar frin start.

Kanceras breda nitverk och erfarenhetsbas innebir att bolaget
har mojlighet att forhandla om samarbeten med de internationellt
lovande akademiska och prekliniska industriella projekt for
utveckling av morgondagens behandling av cancer.

Genom att stilla Kanceras attraktiva/innovativa cancermodel-
ler samt iNovacias likemedelslaboratorium till férfogande ser
bolaget och dess grundare redan idag att akademiskt meriterade
grupper och vilrenommerade FoU-bolag séker samarbete for att
generera nya likemedelskandidater.

Exempel pa sidana samarbeten ir:

Beviljade

* Utveckling av likemedel mot leukemi i samarbete med pro-
fessor Hikan Mellstedt (Karolinska Institutet/Sjukhuset och
Vinnova)

* Utveckling av likemedel mot prostatacancer i samarbete med
Professor Thomas Helleday (SciLife Center och Vinnova)

* Utveckling av likemedel mot cancer target HDAC f6r applika-

tion inom parasitsjukdom (EU ramprogram)

Inbjudan till EU-konsortia (europeiska sammanslutningar av

kdnda akademiska grupper samt sm&- och medelstora bolag

som tillsammans sdker anslag under EU’'s ramprogram):

* High-Throughput Dynamic Drug Design of inhibitors of pro-
tein-protein interactions as anti-tumoral drugs

* GASTROFIGHT: Translational research on cancers with poor
prognosis with a focus on novel therapeutic approaches for

gastric cancer

Kancera avser att utvidga och ytterligare férstarka portfdljen

med projekt som har potential att

* Minska risken for spridning genom metastaser

+ Oka responsen for existerande terapier, t ex strilning eller
kemoterapi

» Verka specifikt mot cancerceller vilket minskar odnskade sido-
effekter och tilliter en mer kraftfull behandling av ildre eller

svaga patienter
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Kanceras ledning och FoU-team har omfattande internationell
erfarenhet av att identifiera nya angreppspunkter fér behandling
av svira sjukdomar och att utveckla indamailsenliga likemedels-
kandidater. Denna kapacitet bygger bide pd mingirig forskning
inom Karolinska Institutets och Pharmacias och Biovitrums tra-
dition att utveckla kommersiellt framgingsrika likemedel med
tydligt produktfokus frin start.

Prioritering av projektkandidater sker genom affirsmissig och
vetenskaplig utvirdering i Kanceras likemedelslaboratorium och
omfattar i huvudsak
¢ Utredning av projektets verkningsmekanism i forhillande till

avsedd produktprofil ur klinisk effekt- och sikerhetsaspekt

o Affirsmissig analys av konkurrens, patentsituation samt tids-
plan och investeringskalkyl

 Efterstrivad avtalsmodell bygger pi optionsstruktur. Forvirv
sker foretridesvis genom milestonebetalning eller via apport.

+ Potential for utveckling av likemedelskandidat med avseende
pa verkningssitt och farmakologiska samt fysikaliska likeme-
delsegenskaper

* Utvirdering av behandlingskoncept med farmakologisk modell-

substans i limplig Kancera cancermodell

Kontraktsforskning
Kancera erbjuder genom iNovacia uppdragsforskning till externa

parter. Se sidan 42 for mer information.

Produktutvecklingsstrategi jamfort med konkurrenter

Kliniska studier

Humaniserad

djurmodell
Tumor i
laboratoriet

Cancerceller
fran patient

Djurmodell

Sjukdomsrelevans/riskhantering

Manipulerad

akande molekyl cellinje

Upptackt Generera serier Kandidatlakemedel
av verksamma

substanser

Optimera
verksamma
substanser,

vélja kandidat

Kanceras strategi Traditionell strategi
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Nya kandidater till Idkemedel vdgs in for vidare analyser i biokemiska och celluldra testmetoder.
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Information om iNovacia AB

Bakgrund

iNovacia tillhandahaller en arsenal av teknologier for utveckling
av likemedelskandidater. Genom att minska den tekniska risken
bidrar iNovacia till att 6ka virdet i kunders och samarbetspartners
likemedelsprojekt.

iNovacia har sitt ursprung i Pharmacias och Biovitrums like-
medelsforskning. Under perioden 1995-2001 investerade Phar-
macia for att etablera en kompetens av hog internationell klass for
rationell utveckling av likemedel frin upptickt av sjukdomsdri-
vande mekanism 6ver molekylir biologi, farmakologi, struktur-
kemi och likemedelskemi till ett patenterbart kandidatlikemedel
med vilgrundad effekt och sikerhetsprofil.

Nir Biovitrum knoppades av frin Pharmacia ar 2001 fortsatte
uppbyggnaden av detta moderna likemedelslaboratorium genom
uppbyggnad av en anliggning for framtagning av innovativa
kemiska startpunkter for likemedelsutveckling. Stora delar av
denna verksamhet terfinns idag hos iNovacia.

I samband med att iNovacia under 2006 koptes ut frin Biovit-
rum gjordes ytterligare investeringar i instrumentering och
kemiska bibliotek for att lyfta verksamheten pa alla punkter till en
internationellt slagkraftig partner for uppdragsforskning. Totalt
nyanskaffningsvirde for instrument och bibliotek (Meira Life
Science AB) har vid virdering av extern part beriknats till cirka
100 Mkr.

Stark position inom kontraktsforskning

iNovacia ir idag ett internationellt etablerat kontraktsforskande
bolag inom omridet “utveckling av kandidater” for vidare opti-
mering av likemedel. Inom omridet validering och prioritering
av likemedelskandidaters molekylira verkningsmekanism, som
medverkar till en hogre precision och balanserad teknisk projek-
trisk, kan bolaget lyckosamt konkurrera och vinna kontrakt pa

den internationella marknaden.

iNovacias styrkor

» Handplockat och specialdesignat kemiskt bibliotek av mer in
280 000 likemedels-kompatibla substanser som ir validerat av
flera internationella kunder. Biblioteket har levererat starka
startpunkter for vidare utveckling av likemedel i > 90 procent

av kundprojekten.
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+ Over 20 irs erfarenhet av design och genomférande av likeme-
delsprojekt har resulterat i know-how som bereder vigen for
kliniskt angeligna men tekniskt svira likemedelsprojekt.

¢ En arsenal av biofysikaliska metoder som ger en tidig forstaelse
for vilka serier av substanser som har bast mojlighet att lyckas i
den fortsatta utvecklingen mot kliniska studier och hur dessa
substanser kan optimeras for att generera en kraftfull likeme-
delskandidat.

Levererade projekt
Nojda kunder bland likemedels- och bioteknikbolag i USA och
Europa validerar iNovacias erbjudande. Dessa kunder inkluderar
stora lakemedelsbolag som t ex AstraZeneca, medelstora likeme-
delsbolag som Leo A/S och bioteknikbolag som Aprea AB.
Sedan 2006 har iNovacia levererat 6ver 30 kundprojekt interna-
tionellt. Detta har ytterligare vissat bolagets tekniska och strate-
giska fardigheter nir det giller formagan att omvandla viktiga bio-
logiska/kliniska upptickter till likemedelskandidater med stor
potential. Den starkaste marknaden for uppdragsforskning ser

bolaget idag bland kunder pa den amerikanska ostkusten.

Verksamhet

Bolagets kirnverksamhet omfattar ett likemedelslaboratorium

som bedriver analysutveckling samt identifiering, validering och

vidare optimering av likemedelskandidater.
iNovacia bestir av tre linjefunktioner plus ledning och admi-

nistration: molekylirfarmakologi, likemedelskemi samt analytisk

kemi.

¢ Molekylir farmakologi inkluderar i huvudsak analysutveckling
samt hoghastighets-screening av kemiska bibliotek med bioke-
miska och cellulira mitmetoder. Verksamheten omfattar arbete
med klonade gensystem, samt karakterisering av rekombinanta
proteiner.

¢ Analytisk kemi ansvarar for analys, upprepning och substanslo-
gistik. Vidare ingdr en funktion med ansvar for automatisering
och upprepning av syntetiserade organiska substanser. For sub-
stanslogistiken svarar det kemiska biblioteket (substanssamling)
som ansvarar for forvaring, spadning samt transport av testsub-
stanser.

¢ Likemedelskemi erbjuder expertis i likemedelskemi, hoghas-
tighetskemi. Funktionen har ansvar for att utveckla kemin i
forskningsprojekten genom design och syntes av organiska sub-

stanser.
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| iNovacias laboratorium for hdghastighets-screening anvander man sig av robotiserade system.
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Nodvindiga tillstind som foretaget har for att bedriva verksam-
heten inkluderar GMM (hantering av genmodifierade mikro-
organismer), hantering av brandfarlig vara, hantering av radio-
aktiva amnen, samt hantering av teknisk sprit.

Foretaget har for nirvarande 19 anstillda.

Om iNovacias maskinpark
iNovacia, som knoppades av frin Biovitrum 2006, har i sina labo-
ratorier tillging till en mycket avancerad uppsittning av instru-
ment och en styrka inom biofysikalisk karaktirisering. iNovacia
dger ett helautomatiserat robotiserat hoghastighetssystem for att
screena fram kemiska substanser. Robotarmen ror sig effektivt
mellan stationer for vitskehantering, inkubering, blandning och
skakning och mandvrerar metodiskt plattor med 384 brunnar, dir
en kemisk substans testas i varje brunn. For att hitta intressanta
substanser som sedan kan undersokas och utvecklas vidare, testas
olika substansers effekt pa till exempel ett milprotein eller celler.
Det som mits kan till exempel vara olika typer av ljusfenomen
(t ex fluorescens och luminesence), eller radioaktivitet, beroende
pd vilken testmetod som anvinds i screenen. For ett litet biotek-
nikbolag dr automatiserade screeningsystem av den hir typen en
mycket stor investering och systemen finns darfor frimst hos
storre likemedelsbolag.

iNovacia dger ett hogklassigt kemiskt substansbibliotek som
bestar av mer 4dr 280 000 noga utvalda substanser. For att bibehalla
substansernas integritet forvaras substanserna i en syrgasfri miljo
under optimala temperaturférhallanden i en robotiserad lagrings-
anliggning. Anliggningen ir integrerad med ett automatiserat
vitskehanteringssystem, som tilliter forskarna att Sver dagen
effektivt handplocka tusentals substanser f6r vidare analyser i de
olika testmetoderna. En 16pande kvalitetskontroll av substanserna
forsikrar att substansbiblioteket hiller en hog renhetsgrad. Sub-
stansbiblioteket fornyas i omgingar genom att nya substanser
ersitter gamla eller forbrukade substanser. Bibliotekets samman-
sittning har analyserats av flera bolag, inklusive stora virlds-
ledande likemedelsbolag, som funnit att substanssamlingen ticker
in en stor del av den for likemedelsutveckling relevanta kemiskt
strukturella rymden samt att den har stort nyhetsvirde.

Forutom lokaler, instrument och erfarna medarbetare fick
iNovacia ocksd med sig en annan viktig kompetens avseende en
biofysikalisk verktygslada. iNovacia anvinder denna resurs for att
bekrifta att en molekyl verkligen binder till sitt malprotein, var
den binder, hur interaktionen ser ut. Med denna information kan
man ocksa ta bort falska triffar och ospecifika promiskuésa mole-
kyler. Sidan kunskap ir viktig nir man skall bygga en hypotes
mellan molekylernas struktur och aktivitet, for att kunna opti-
mera molekylerna. Dynamisk ljuspriding (Dynamic Light Scat-
tering) dr en av de tekniker iNovacia anvinder f6r den biofysika-
liska karaktiriseringen, bland annat for att studera molekylers
storlek och undersoka bildning av aggregat som kan paverka pro-
teiner pd ett oonskat sitt.

Olika varianter av mikrokalorimetri utnyttjas ocksa for att ana-
lysera triffarna frin substansscreeningen. Med mikrokalorimetri
kan iNovacia titta pd vilka typer av energier som ir involverade 1

bindningarna, vilket ger virdefull infromation for designen av
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nya forbittrade foreningar. Metoden anvinds ocksd i utveck-
lingen av nya testmetoder for att undersoka stabiliteten hos pro-
teinerna.

I iNovacias drygt 1 000 kvadratmeter stora lokaler, finns
utrustning for olika typer av masspektroskopi for kemisk struk-
turbestimmning. iNovacia anvinder sig ocksa av kidrnmagnetisk
resonans (NMR) for att studera bindning mellan proteinet och de
kemiska substanserna. iNovacia har tillging till en avancerad
hogtilts-NMR vars centrala elektronik ir nedkyld till ungefir
-250 grader Celsius for att minimera brus fran temperatureffekter.
Detta gor att instrumentet ir mycket kidnsligt och mojliggor
bestimmning av intressanta interaktioner och aktionsmekanis-
mer. Instrumentet anvinds ocksd direkt for att ta fram nya
kemiska startmolekyler i sd kallad fragmentbaserad screening dar
strategin 4r att kunna mita svaga interaktioner for att kunna iden-
tifiera mycket sma bindare (fragment). Dessa sma startmolekyler
har egenskapen att de skapar stor frihet for kemisterna att vidare-
utvecklas genom en riktad design. Det har visat sig att denna tek-
nologi ar sirskilt anvindbar for svira malproteiner dir hoghastig-
hetsscreening ger fi intressanta kemiska startpunkter.

I iNovacias laboratorier generas dagligen en mycket stor miangd
data. For att sikerstilla integriteten och mojliggora sokningar och
analyser av dessa data har iNovacia ett skraddarsytt databassystem
(BeeHive) utvecklat i samarbete med forskare pa Scripps Research
Institute. Dokumentering av experimenten sker ocksd i ett med
laboratorierna integrerat elektroniskt labboks-system (ELN) som
utvecklats tillsammans med Contur Software med bas i Stock-
holm. Detta system siljs och marknadsférs nu internationellt av
Contur Software och iNovacia erhiller royaltybetalningar frin

denna verksamhet.

Finansiell utveckling
Efter en stark tillvixt fram till 2007 di omsittningen var drygt
40 Mkr forsvagades marknaden under 2008 som resultat av for-
spelet till den finansiella krisen under 2009. Samtidigt forlorade
iNovacia sin storsta kund, Biovitrum AB, som av strategiska skil
i huvudsak avvecklade den egna likemedelsforskningen inom
smamolekyler.

Mot denna bakgrund och i syfte att 6ka avkastningen pi eget
arbete beslutade iNovacia att under 2008 investera i utveckling av
egna likemedelprojekt. Samma ar startades ett samarbete med
(CCK)

senare inleddes dven ett samarbete med Sprint Bioscience AB, ett

Karolinska Institutets cancerforskningscentrum och
foretag lokaliserat pa Karolinska Institutet, som fokuserar pa tek-
niker (strukturbiologi) for accelererad likemedelsutveckling. I
och med samarbetena forenades industriell och klinisk kompetens
nir det giller utveckling av nista generations cancerlikemedel.

Parallellt har iNovacia etablerat sig som partner i sivil Vinnova
som EU-ramprogram finansierade forskningsprojekt, bl a inom
cancer.

Resultatet har under 2008—2010 varit negativt som en foljd av
den vikande marknaden samt en signifikant investering i interna
projekt. Ett positivt resultat av denna investering i projekt reflek-
teras i det lyckade samarbetet mellan iNovacia, Sprint Bioscience
och expertis frin Karolinska Institutet som har resulterat i bildan-

det av Kancera.



iNovacias dgarbas har tidigare inte varit tillrickligt stark for att
uppratthilla investeringar 1 egen likemedelsforskning parallellt
med kontraktsbaserad forskning pd en tillfilligt vikande mark-
nad, varfor bolaget har genomgitt en foretagsrekonstruktion.
Bolagets eget kapital har iterstallts per den 12 oktober 2010 och
iNovacia slutfér nu ett 50-procentigt ackord med borgenirerna.
iNovacia har under kvartal tre och fyra 2010 noterat en signifi-
kant 6kning av inkommande ordrar som resultat av den stegvisa
ekonomiska dterhimtningen. iNovacias fortsatta utveckling mot
lonsamhet bygger pa en kombination av bibehillen niva av for-
siljning 1 kombination med en lingsiktig allians med en likeme-

delsutvecklande partner.

iNovacias betydelse for Kanceras verksamhet

iNovacia har genom lyckad leverans av projekt till kunder i
Europa och USA etablerat ett varumirke som stir for kvalitet och
yrkesskicklighet bland kunder och kunders nitverk inom likeme-

delsindustrin. iNovacia har dirigenom ett brett nitverk inom

savil affirs- som forskningsledning i ett stort antal bolag som
ocksa dr del av den méalgrupp som Kancera vinder sig till for for-
siljning av likemedelskandidater. Att etablera ett vetenskapligt
och affirsmissigt fortroende med de mest framgingsrika biotek-
nik- och likemedelsbolagen kriver kontinuitet, tilamod och ofta
konkreta bevis pa leveranspilitlighet.

Uppbyggnaden av ett bolag med iNovacias kapacitet inom pre-
klinisk likemedelsutveckling vore nira nog omojligt utan Phar-
macias och Biovitrums investering i utveckling av likemedels-
forskare som under 10—15 ir lirt av projekt som behovt stoppas
och projekt som har nitt stor framgéing i klinik och i ett par fall
dven nitt ut pd marknaden. iNovacias erfarenhet som uppdrags-
forskande organisation har exponerat organisationen for forsk-
ningskulturer i framgingsrika smi och stora bolag. Detta har
ytterligare vissat iNovacias tekniska och strategiska firdigheter
nir det giller férmigan att omvandla viktiga biologiska/kliniska
upptickter till likemedelskandidater med stor potential. Denna

kapacitet stir nu till Kanceras férfogande.

Finansiell information i sammandrag (iNovacia)

Den finansiella informationen nedan, vilken inte ar reviderad eller éversiktligt granskad, ar hamtad ur
iNovacias reviderade arsredovisningar fran 2007-2009.

Redovisnings- och varderingsprinciper

(Tkr om ej annat anges)
Omsattning

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseresultat fore avskrivning
Resultat efter. fin. kostn.

Arets resultat

Summa tillgangar

Totalt eget kapital
Likviditetsgrad (%)

Soliditet (%)

Medelantal anstdllda (st)

Rapport dver forandring i eget kapital per 31 december 2009

Uppskriv-
ningsfond

Tkr (om ej annat anges) Aktiekapital
Ingdende balans 1januari 2009 1026
Disposition av resultat

Resultat for perioden =
Utgaende balans 2009-12-31 1026

12783

12 783

2009-12 2008-12 2007-12

20993 28 621 40972

-22 082 -16 684 -4 683

-11636 -12 616 -1139

-23 589 -17170 -4225

-23 589 -17170 -4 225

24 882 46 360 37 340

2727 20 862 24953

102 305 10

-1 45 67

21 29 30
R Balanserat Periodens
Overkursfond Aktiedgartillskott resultat resultat
1852 31301 -8930 -17170
-17170 17170
- - -23589
1852 31301 -26 100 -23 589



Forvarvsanalys

Identifiering av &vertagna tillgingar och skulder i ett rérelseforvirv
dokumenteras i en forvirvsanalys. Den forvirvsanalys som upprittats
avseende forvirvet av iNovacia som underlag f6r proformaredovis-
ningen ir prelimindr och baseras pa en oreviderad balansrikning per
30 september 2010. Den slutliga forvirvsanalysen kan skilja sig frin
denna, efter det att slutlig berikning skett av 6vertagna tillgingar och
skulder.

Den preliminira forvirvsanalysen redovisas nedan.

Prelimindr forvarvsanalys

IFRS
2010-09-30 Verkligt
oreviderat justeringar varde
Immateriella anldggnings-
tillgdngar 0 0
Materiella anldggnings-
tillgangar 15 447 15 447
Ovriga omséttningstillgdngar 8040 8 040
Likvida medel 2 415 2415
Summa tillgangar 25902 25 902
Eget kapital -6134 14 000 7866
Langfristiga skulder 23000 -14 000 9 000
Kortfristiga skulder 9 036 9 036
Summa skulder 25 902 o 25 902

Den justering som sker ovan, =14 000 Tkr, beskrivs i samband
med proformaredovisningen (not nummer 6).

Forvirvade nettotillgingar (eget kapital) enligt ovan uppgar till
7 866 Tkr.

Bedomd kopeskilling for samtliga aktier i iNovacia uppgar till
320 Tkr, och virdet av utstillda teckningsoptioner till Biovitrum
uppgar till 2 000 Tkr, dvs totalt 2 320 Tkr, vilket innebar att for-
virvade nettotillgingar Overstiger den totala kopeskillingen.
Skillnadsbeloppet, 5 546 Tkr, har hanterats som en negativ good-
will, och har 16sts upp via resultatrakningen i proforma resultat-

rikningen. Denna justering ar inte dterkommande.
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Proformaredovisning
- forvarv av iNovacia

Som ett led 1 Kanceras tillvixtstrategi har styrelsen beslutat att
forviarva iNovacia AB, forutsatt att nyemissionen enligt fore-
liggande prospekt fulltecknas. Kopeskillingen dr 320 Tkr. iNova-
cia konsolideras 1 Kanceras rikenskaper frin och med den 1 janu-
ari 2011 da det avtalsutkast som bada parter ir Gverens om har
denna dag som utgangspunkt for forvirvet.

iNovacia omsatte under perioden 1 januari 2010-30 september
2010 cirka 14,8 Mkr och antalet anstillda forvantas vid forvarvs-
tillfallet vara 19 personer. iNovacia har huvudkontor i Stock-
holm.

Nedan redovisas ett sammandrag av de proformarikenskaper
som har upprittats for att illustrera effekterna av forvirvet av
iNovacia. Rikenskaperna ir uppstillda som om forvirvet hade
genomforts den 1 juli 2010 och 30 september 2010.

Proformarikenskaperna ir baserade pd Kanceras reviderade
delarsrapport for perioden 28 april 2010-30 september 2010 och
dir kvartal 3 ingdr i proforman tillsammans med de oreviderade
rikenskaperna for iNovacia for perioden 1 juli 2010-30 septem-
ber 2010.

I syfte att uppritta denna proformaredovisning har rikenska-
perna for iNovacia omriknats si att de Overensstimmer med
IFRS. iNovacias redovisningsprinciper finns beskrivna pa sidan
45. Justerad balans- och resultatrikning redovisas i separat tabell
nedan. Proformarikenskaperna har upprittats baserat pd av Kan-
cera tillimpade redovisningsprinciper med beaktande av att Kan-
cera 30 september 2010 inte hade nigot dotterforetag och dirmed
inte upprittade koncernredovisning. Forvirvet innebir att kon-
cernredovisningen kommer att upprittas i enlighet med Arsredo-
visningslagen, Redovisningsridets rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) och International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)-tolk-
ningar av dessa sidana de antagits av EU.

Proformarikenskaperna ir avsedda att beskriva en hypotetisk
situation, som skulle ha gillt om det forvirvade bolaget hade
ingitt i Koncernen under den tidsperiod for vilken proforma-
riakenskaperna presenteras och tjanar siledes inte till att beskriva
Koncernens finansiella stillning eller resultat. Inte heller skall
proformarikenskaperna anses ge nigon indikation om den nya
Koncernens framtida finansiella stillning, kassaflode eller resultat.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och
belysa fakta.

Integrationskostnader och kostnadssynergier har inte beaktats i
proformarikenskaperna.

Proformarikenskaperna bor lisas tillsammans med 6vrig infor-

mation i detta prospekt.



Koncernens Resultatrakning juli-september 2010

oreviderad proforma

Belopp i Tkr

Nettoomsattning

Kostnad fér salda varor
Bruttoresultat
Administrationskostnader
Férséljningskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Uppldsning negativ goodwill

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

- varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare

- varav minoritetens andel

Kancera

2010-07-01-
2010-09-30

not reviderat

1 0
0

-294

1,2 -535

-829

-829

-829

-829
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iNovacia
2010-07-01-
2010-09-30
oreviderat

5201
-3890

131

-1619

-421
-468

-1197

-529

-1726

-1726

-1726

IFRS-
justeringar
oreviderat

0
0

75

75

Proforma-
justeringar
oreviderat

-568
0

-568

568
5546

5 546

5 546

5 546

5546

Proforma
Koncern
2010-07-01-
2010-09-30
oreviderat
IFRS

4633
-3890

743

-1913

-421

-360

5546

3595

-604

2991

2991

2991



Koncernens Balansrakning

proforma
IFRS- Proforma- Proforma
Kancera iNovacia justeringar justeringar 2010-09-30
2010-09-30  2010-09-30  2010-09-30  2010-09-30 oreviderat
Belopp i Tkr not reviderat oreviderat oreviderat oreviderat IFRS
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 6 000 0 0 0 6 000
Materiella anldggningstillgdngar 2 0 1947 3500 0 15 447
Summa anliggningstillgangar 6 000 11947 3500 (o] 21447
Omsittningstillgangar
Varulager (0] (0] 0 0
Kundfordringar 1 1933 0 -23 1910
Ovriga kortfristiga fordringar 58 1787 0 0 1845
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 0 0 0 0
Kortfristiga placeringar 0 0 4320 -4320 0
Kassa och bank 3494 2 416 0 -320 5590
Summa omsiittningstillgangar 3552 6 136 4 320 -4 663 9 345
SUMMA TILLGANGAR 9 552 18 083 7 820 -4 663 30 792
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 9 310 -8 953 2 820 9 360 12 537
Minoritetens andel av eget kapital 0 0 0 0 0
Summa eget kapital 9 310 -8 953 2 820 9 360 12 537
Langfristiga skulder 2,6 0 19 000 4000 -14 000 9000
Avsattningar 7 0 0 0 0 0
Langfristiga skulder o 19 000 4 000 -14 000 9 000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1 0 1352 0 -23 1329
Kortfristiga skulder - rdntebdrande 2 0 0 1000 1000
Kortfristiga skulder - icke réntebarande 242 1290 0 1532
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 0 5394 0 5394
242 8 036 1000 -23 9 255
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 552 18 083 7 820 -4 663 30 792
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Noter till proforma resultat- och balansrakning

1. Avtal mellan Kancera och iNovacia om
forskningstjanster

iNovacia har under perioden juli—september levererat forsknings-
tjanster till Kancera uppgdende till 568 Tkr, vilket har intikts-
forts i iNovacia och kostnadsforts i Kancera. I proforma resultat-
rikningen har detta belopp behandlats som en koncernintern
forsiljning, och dirmed eliminerats. Per sista september har
iNovacia en fordran pa Kancera uppgdende till 23 Tkr, denna har

eliminerats i proforma balansrikningen.

2. Leasade tillgangar i iNovacia

iNovacia leasar laboratorieutrustning (instrument), och leasing-
avgifterna har i enlighet med tillimpade redovisningsprinciper
kostnadsforts 1opande. Enligt IFR S klassificeras dessa leasingavtal
som s k finansiell leasing, innebdrandes att virdet av tillgingen
redovisas i balansrikningen, och dtagandet avseende framtida lea-
singavgifter redovisas som en skuld (kort- och lingsfristig). I
resultatrikningen har del av leasingavgifter, redovisade sdsom
forsknings- och utvecklingskostnader, klassificerats om till rinte-

kostnader.

3. Skattekostnad och uppskjuten skatt

iNovacia redovisar skattemassiga underskottsavdrag frin tidigare
ar samt forluster dven under 2010. Virdet av underskottsavdragen
har inte redovisats sisom uppskjuten skattefordran i balansrik-
ningen, di det inte finns overtygande skil som talar for att skat-
temissiga Overskott kommer att foreligga 1 framtiden. Eftersom
underskottsavdrag foreligger har ingen skatteeffekt beaktats avse-

ende IFRS och proformajusteringarna.

4. Apportemission i Kancera

I samband med bildandet av Kancera i maj 2010 apporterade iNo-
vacia in tvd stycken likemedelsprojekt till Kancera, innebirandes
att iNovacia dger aktier i Kancera. I enlighet med tillimpade
redovisningsprinciper har iNovacia bokfért dessa till ett lagt
belopp i sin redovisning. I forvirvsanalysen har dessa upptagits till
verkligt virde, vilket i detta fall 6verensstimmer med redovis-
ningsmissig hantering enligt IFRS. Virderingen har skett baserat
pa de emissioner som skett under oktober 2010. I proforma
balansrikningen hanteras dessa aktier sisom innehav av egna
aktier dvs redovisas mot eget kapital och utgor siledes inte en

tillging i proforma balansrikningen.
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5. Avtal om forvarv av iNovacia

Kancera har forvirvat en option att forvirva samtliga aktier i
iNovacia AB. Priset per aktie varierar, totalt anskaffningsvirde
bedoms uppga till 320 Tkr.

6. Avtal med Biovitrum om efterskinkande
av lan iNovacia

I oktober har iNovacia ingitt avtal med bolagets storsta kredit-
givare Biovitrum, tillika aktiedgare, om efterskinkande av ett lin
om 14 Mkr, i form av ett ovillkorligt aktiedgartillskott. Enligt
samma avtal ges Kancera en option att forvirva Biovitrums aktier
iiNovacia. Som en del av avtalet ges dessutom Biovitrum en moj-
lighet att forvirva teckningsoptioner i Kancera, och virdet av
denna mojlighet att forvirva teckningsoptioner i Kancera har
bedomts utgora en tillkommande del av kopeskillingen for
Kanceras forvirv av aktierna i iNovacia. Virdet har beriknats till
2 Mkr.

7. Pensioner

iNovacia har sivil avgiftsbestimda som forménsbestimda pen-
sionsplaner. De forminsbestimda pensionsplanerna avser alterna-
tiv ITP i Skandia. Att genomfora omrikning av férménsbestimda
itaganden kriver detaljerade berikningar enligt IFRS, vilket inte
kunnat genomforas i samband med den preliminira forvirvs-
analysen, varfor inga justeringar sker i den preliminira forvarvs-

analysen.

8. Upplosning negativ goodwill

Bedomd kopeskilling for samtliga aktier i iNovacia uppgar till
320 Tkr, och virdet av utstillda teckningsoptioner till Biovitrum
uppgér till 2 000 Tkr, dvs totalt 2 320 Tkr, vilket innebir att for-
varvade nettotillgdngar Overstiger den totala kopeskillingen.
Skillnadsbeloppet, 5 546 Tkr, har hanterats som en negativ good-
will, och har 16sts upp via resultatrikningen i proforma resultat-

rikningen. Denna justering ar inte dterkommande.



Revisors rapport avseende proformaredovisning

Till styrelsen i Kancera AB (publ)
Org nr 556806-8851.

Vi har granskat den proformaredovisning som framgar pa sidorna
46—49 1 Kancera AB:s prospekt daterat den 22 november 2010.
Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att informera
om hur férvirvet av samtliga aktier i iNovacia AB skulle ha kun-
nat paverka koncernbalansrikningen for Kancera AB per den 30
september 2010 och koncernresultatrikningen for Kancera AB

for perioden 1 juli-30 september 2010.

Styrelsens och verkstidllande direktdrens ansvar

Det ir styrelsens och verkstillande direktrens ansvar att uppritta
en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférord-
ningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ir virt ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II p 7 1
prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet att
limna ndgot annat uttalande om proformaredovisningen eller
nigon av dess bestindsdelar. Vi tar inte nigot ansvar for sidan
finansiell information som anvints i sammanstillningen av pro-
formaredovisningen utdver det ansvar som vi har for de revisors-
rapporter avseende historisk finansiell information som vi limnat

tidigare.
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Utfort arbete

Vi har utfort vért arbete i enlighet med FAR SRS rekommenda-
tion RevR 5 Granskning av prospekt. Virt arbete, vilket inte
innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell
information, har huvudsakligen bestitt i att jimfora den icke jus-
terade finansiella informationen med killdokumentation, bedoma
underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredo-
visningen med foretagsledningen. Vi har planerat och utfért virt
arbete for att fi den information och de forklaringar vi bedomt
nodvindiga for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss
om att proformaredovisningen har sammanstillts enligt de grun-
der som anges pa sidan 46 och att dessa grunder Gverensstimmer

med de redovisningsprinciper som tillimpas av Koncernen.

Uttalande

Vi anser att proformaredovisningen har sammanstillts pa ett kor-
rekt sitt enligt de grunder som anges pd sidan 46 och att dessa
grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som till-

limpas av Kancera Koncernen.

Stockholm den 22 november 2010
Ernst & Young AB

Ola Wahlquist

Auktoriserad revisor.



iNovacia har i sitt laboratorium bland annat tillgéng till nano-teknologi fér utprovning av nya substanser. Bilden visar ett instrument som genom
ljud/akustiska effekter med hog precision hanterar substansvolymer ner till 2,5 nano-liter (som jamforelse kan man uppskatta att det kravs en
volym som &r ungefédr 16 000 ganger stdrre for att bilda en regndroppe).
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Finansiell information

| sammandrag

Nedan presenteras Kanceras finansiella utveckling i sammandrag sedan Bolagets bildande.
Informationen nedan &r hdmtad fran Kanceras reviderade deldrsrapport fér perioden

28 april-30 september 2010 vilken &r uppréattad enligt arsredovisningslagen och IAS 34
Delarsrapportering, med beaktande av de undantag frén och tilldgg till av EU godkénda
IFRS som anges i RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer. Informationen bér lasas
tillsammans med den fullstdndiga delarsrapporten pa sidan 73.

Rapport 6ver totalresultat

Juli-september

Maj-september

Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Periodens resultat -829 - -1540 -
Ovriga totalresultat fér perioden, netto fére skatt (o] - 0 -
Periodens totalresultat -829 - -1540 -
Hanforligt till aktiedgare -829 - -1540 -
Minoritetsintresse - - - -
Rapport 6ver forandring i eget kapital

Balanserat Periodens
Tkr (om ej annat anges) Aktiekapital Overkursfond Resultat resultat
Nyemission 50 - - -
Resultat for perioden - - - -1
Utgaende balans 2010-06-30 50 - - Lrall
Ingdende balans per 1juli 2010 50 - - -
Nyemission 25 1975 - -
Apportemission 75 5925 - -
Pagédende ej registrerad nyemission - 2800 - -
Resultat for perioden - - - -829
Utgaende balans 2010-09-30 150 10 700 - -1540
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Resultatrakning

Juli-september Maj-september
Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 0] - 0 -
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -294 - -431 -
Forsknings- och utvecklingskostnader -535 - -1109 -
Ovriga rérelseintikter och - kostnader 0] - 0 -
Personalkostnader ] - 0 -
Summa Rérelsens kostnader -829 - -1540 -
Rorelseresultat -829 - -1540 -
Finansiellt netto 0 - 0 -
Resultat efter Finansiella poster -829 - -1540 -
Skatt 0 - 0 -
Periodens resultat -829 - -1540 -
Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,23 - -0,48 -
Balansrakning
Tkr (om ej annat anges) 2010-09-30 2009-12-31 2010-06-30
Tillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 6000 - 6000
Inventarier 0 - 0
Ovriga omséattningstillgdngar 58 - 178
Likvida medel 3494 - 1613
SUMMA TILLGANGAR 9 552 - 7791
Eget Kapital och Skulder
Bundet eget kapital 150 - 50
Fritt eget Kapital 9160 - 7290
Kortfristiga skulder 242 - 451
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 552 - 7791
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Maj-september

Kassaflodesanalys

Juli-september
Tkr (om ej annat anges) 2010
Den Lopande verksamheten
Rorelseresultat efter finansnetto -829
Avskrivningar -
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forindringar av
rorelsekapitalet -829
Férandringar i rorelsekapital -90
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -919
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella anldggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission -
Pagdende nyemission 2800
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 800
Periodens Kassaflode 1881
Likvida medel vid periodens bérjan 1613
Likvida medel vid periodens slut 3494
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2010 2009

-1540 -

-1540 -
184 -
-1356 -

2050 -

2800 -

4 850 -

3494 -

3494 -
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Finansiella definitioner

Andel riskbdrande kapital
Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder i procent av

balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fore skatt med tilligg for finansiella kostnader i procent

av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore skatt med tilligg for finansiella kostnader i procent

av genomsnittlig balansomslutning.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av nettoomsitt-

ningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassaflode per aktie
Kassaflode frin den 16pande verksamheten dividerat med genom-

snittligt antal aktier.

Operativt kapital
Materiella anliggningstillgingar plus kundfordringar plus varula-

ger minus leverantdrsskulder.
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Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Réntebdrande nettoskuld
Nettot av rintebirande skulder minus finansiella tillgdngar inklu-

sive likvida medel.

Rantetdckningsgrad
Resultat fore skatt med tilligg for finansiella kostnader exklusive
kursforluster dividerat med finansiella kostnader exklusive kurs-

forluster.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsittningen.

Skuldsattningsgrad
Rintebirande skulder dividerat med eget kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning reducerad med icke rintebirande skulder.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Vinstmarginal

Resultat fore skatt i procent av nettoomsittningen.
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Nettoforsaljning

Kanceras nettoomsittning under deldrsperioden uppgick till O kr.

Kostnader

Kostnaderna for tredje kvartalet uppgick till —0,8 Mkr och for
delarsperioden —1,5 Mkr. Kostnaderna hianfors huvudsakligen till
forsknings- och utvecklingskostnader, kostnader relaterade till att
bolaget kapitaliseras upp samt administrativa kostnader infor
bolagets anslutning av aktien till First North. Kancera raiknar med
att investera cirka 4 Mkr i FoU under resterande del av 2010. Om
den planerade spridningsemissionen blir fulltecknad avser Kan-
cera att investera cirka 15-17 Mkr i FoU under 2011.

Resultat
Resultatet efter finansiella poster for delirsperioden uppgick till
—1,5 Mkr och for tredje kvartalet till —0,8 Mkr.

Kassaflode och likviditet

Kassaflode uppgick till 1 881 Tkr for tredje kvartalet och for del-
arsperioden till 3 494 Tkr. Kassaflodet frin den 16pande verksam-
heten for tredje kvartalet uppgick till =919 Tkr och for delirspe-
rioden till =1 357 Tkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
for tredje kvartalet uppgick till 2 800 Tkr och for delirsperioden
till 4 800 Tkr. Bolagets likvida medel uppgick per den 30 septem-
ber 2010 till 3 494 Tkr. I oktober 2010 tillfordes bolaget via
nyemissioner 12,2 Mkr fore emissionskostnader (om cirka 2,5
Mkr) och bolagets likvida medel uppgar till 12,2 Mkr foére emis-

sionskostnader.

Investeringar

Bada periodernas investeringar 1 materiella anliggningstillgingar
var 0 Mkr. Investeringarna i immateriella anliggningstillgingar
uppgick till 6,0 Mkr.

Eget kapital och aktiedata
Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 0,15 Mkr. Antalet
aktier uppgick till 3 600 000 aktier med ett kvotvirde pi cirka
0,04 kr. Resultat per aktie per den sista september 2010, baserat pa
ett vigt genomsnitt av antalet utestaende aktier, uppgick till -0,23
kr. Kanceras soliditet per den sista september var 97 procent och
eget kapital per aktie var 2,58 kr, baserat pi fullt utspitt antal
aktier vid periodens slut.

Under oktober 2010 har Kancera tillforts totalt 12,2 Mkr fore
emissionskostnader genom nyemissioner. Vidare har en kombine-

rad sammanliggning och aktiesplit genomforts i syfte att hoja
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aktiekapitalet och mojliggdra 6vergang till publikt aktiebolag. Hir-
efter uppgar aktiekapitalet till 804 000 kr fordelat pd 9 648 000
aktier. Aktiens kvotvirde dr avrundat, 0,08 (1/12) kr. Nyckeltal och
resultat per aktie nedan har justerats for emissionen och spliten.

Totalt eget kapital uppgir per den 31 oktober till 16 742 916 kr.
Totalt antal aktier uppgar, med beaktande av beslutade men dnnu
¢j registrerade aktier, per den 31 oktober till 9 648 000 aktier med
ett kvotvirde pa, avrundat, 0,08 (1/12) kr. Kanceras soliditet per
den sista oktober var 90,2 procent och Eget kapital per aktie var
1,74 kr.

Skattemidssiga underskott

Kanceras verksamhet forvintas initialt innebira negativa resultat
och skattemissiga underskott. Det finns 1 dagsliget inte tillrick-
ligt overtygande skil som talar for att skattemissiga overskott
kommer att finnas i framtiden som kan forsvara en aktivering av
virdet av underskotten, varfér ingen uppskjuten skattefordran har
redovisats. Vid en forsiljning av en likemedelskandidat kommer
vinster att redovisas vilka kan komma att skattemissigt avraknas
mot underskotten vilket innebir en lag skattebelastning for bola-

get nir ett projekt siljs.

Personal
Kancera hade 0 medarbetare per den 30 september 2010. Om for-
virvet av iNovacia genomfors kommer personalstyrkan direfter

vara 21, varav 10 ar man och 11 ir kvinnor.

Finansiella resurser och kassaflode

Kanceras finansiella resurser utgors frimst av likvida medel. Per
den 30 september 2010, hade Kancera likvida medel om 3 494
Tkr. Styrelsen bedomer att Bolaget i dagsliget har tillrickligt
med rorelsekapital for den kommande 12-ménadersperioden.
Under forutsittning att Nyemissionen fulltecknas forvirvas
iNovacia och di bedéms Bolagets likviditets- och finansierings-

behov vara tickta under den kommande 12-manadersperioden.

Roérelsekapital
Forvirvet av iNovacia kommer endast att fullfoljas om den nu
forestiende nyemissionen fulltecknas. Emissionslikviden kom-
mer di att anvindas till affarsutveckling och administration, for-
virv av iNovacia samt accelererad utveckling av befintliga projekt
1 projektportfdljen.

Vid fulltecknande av emissionen beriknas Kancera tillforas
cirka 25 Mkr fére emissionskostnader. Med beaktande av befint-

lig likviditet anser Kancera att rorelsekapitalet efter genomférd
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nyemission ir tillrickligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet
sd att betalningsforpliktelser kan fullgoras under minst de kom-
mande 12 minaderna efter forvirvet av iNovacia. Utover detta
forvintas iNovacia att genomfora extern uppdragsforskning for
minst 10 Mkr under 2011 som di kommer utgora ett ticknings-
bidrag till Kanceras egen FoU.

Bolagets styrelse har valt att inte formulera nigra finansiella
mil eller prognoser for 2011 dd Kanceras projekt befinner sig i

tidig forskningsfas och risken ir hog.

Emissionslikvidens anvdndande

For att bedriva koncernens verksamhet under i vart fall den kom-
mande 12-minadersperioden kommer emissionslikviden att
anvindas till iNovacias driftskostnader, externa kostnader relate-
rade till de egna projekten, utveckling av cancermodeller samt

administrativa kostnader.

Eget kapital och skuldséattning

Kancera ar till storsta delen finansierat av eget kapital. Kanceras
egna kapital (inklusive minoritetsintresse) uppgick till 9,3 Mkr per
den 30 september 2010. Kanceras nettokassa, inklusive finansiella

anliggningstillgdngar, uppgick till 3,5 Mkr vid samma datum.

Pagaende investeringar, framtida kapitalbehov och
utsikter

Kancera har sedan bolagets bildande finansierats genom emissio-
ner och i dagsliget finns inget linebehov. iNovacia finansierar sin
verksamhet genom forskning pd uppdrag och genom anslag frin
EU.

Bolaget har sedan det bildades genom nyemissioner tagit in
14,2 Mkr. Bolaget finansieras genom dessa medel. For att for-
stirka Kanceras kommersiella organisation och férmiga inom
segmentet likemedelsutveckling s kommer Kancera att, forutsatt
att nyemissionen om 25,2 Mkr i samband med anslutningen till
First North fulltecknas, forvirva egen FoU-kapacitet genom att
forvirva iNovacia AB. Ett av Kanceras mal ir att snabbt bli en
erkind, industriell, svensk underleverantor av cancerlikemedels-
kandidater till den etablerade industrin. I segmentet Industriell
Forskning och utveckling utvecklar Kancera nya koncept for
accelererad produktutveckling. Forvirvet forvintas skapa bety-
dande storre virden for aktiedgarna genom att Kancera dirmed
kan utveckla sina projekt lingre i egen regi (fram till klinisk fas I)
och till ligre kostnad 4n via en mer traditionell outsourcing-stra-
tegi. Kanceras rorelsekapitalbehov ir frimst kopplat till Bolagets
fortsatta FoU.

Bolagets befintliga rorelsekapital dr inte tillrickligt for de aktu-
ella behoven de kommande tolv ménaderna. Den forestiende
nyemissionen vid aktieanslutningen beriknas tillféra Kancera
ytterligare 25 Mkr fore emissionskostnader. Med beaktande av
befintlig likviditet anser Kancera att rorelsekapitalet efter nyemis-
sionen ir tillrickligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet s att
betalningsforpliktelser kan fullgéras under minst de kommande
12 ménaderna efter forvirvet av iNovacia. Utdver detta forvintas

iNovacia att genomféra uppdragsforskning for minst 10 Mkr
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Eget Kapital och skuldsdttning (Kancera)

Tkr (om inte annat anges) 2010-09-30
Kortfristiga skulder

Mot garanti, borgen eller sdkerhet -
Utan garanti, borgen eller sdkerhet 242
Summa kortfristiga skulder 242
Langfristiga skulder

Mot garanti, borgen eller sdakerhet -
Utan garanti, borgen eller sdkerhet -
Summa langfristiga skulder -
Eget kapital

Aktiekapital 150
Ovrigt tillskjutet kapital 10700
Andra reserver -
Ansamlad forlust -1540
Summa eget kapital 9 310
Nettoskuldsédttning (Kancera)

Tkr 2010-09-30
A Kassa -
B Likvida medel 3494
C Latt realiserade vardepapper -
D Summa likviditet A+B+C 3494
E Kortfristiga fordringar 58
F Kortfristiga skulder 242
G Kortfristiga del av Iangfristiga skulder -
H Andra kortfristiga skulder -
I Kortfristiga skulder F+G+H 242
J Netto kortfristig skuldsédttning 1-E-D -3 310
K Langfristiga banklan -
L Emitterade obligationer -
M Andra ldngfristiga 1dn -
N Langfristig skuldsittning K+L+M -
O Nettoskuldsdttning J+N =3 310
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under 2011 som da kommer utgora ett tickningsbidrag till Kan-
ceras egen FoU. Bolagets styrelse har valt att inte formulera nigra
finansiella mal eller prognoser f6r 2011 da Kanceras projekt befin-
ner sig 1 tidig forskningsfas och risken ir hog.

Vad giller pigiende investeringar kommer Kancera under det
kommande dret behdva investera cirka 1,5 Mkr i uppgradering av

laboratorium, instrument och verktyg.

Incitamentsprogram

Kancera har enligt beslut av extra bolagsstimma den 27 maj 2010
emitterat 250 000 teckningsoptioner som, efter split, berittigar
till nyteckning av 500 000 aktier till teckningskursen 7 kr
per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden
1 augusti 2012-31 oktober 2012.

Enligt stimmobeslutet skulle teckningsoptionerna, som en
komponent i ett optionsprogram till Kanceras ledande befatt-
ningshavare, tilldelas vissa befattningshavare vederlagsfritt som
skattepliktig 16neférman. Nigon tilldelning av teckningsoptio-
nerna hade inte skett vid rapportperiodens utging. Vid den extra
bolagsstimman den 14 oktober 2010 beslutades att i stillet Gver-
lita teckningsoptionerna till marknadsvirde till styrelseledaméter
och befattningshavare i Kancera. Direfter har 150 000 tecknings-
optioner overlitits till Anders Essen-Moller (75 000) och Bernt

Magnusson (75 000) till ett pris om 0,80 kr per teckningsoption
(varje teckningsoption ger ritt att teckna tvi aktier). Priset mot-
svarar bedomt marknadspris baserat pa en virdering enligt Black
& Scholes formel for optionsvirdering. Resterande 100 000 teck-
ningsoptioner finns i Bolagets forvar. Om samtliga teckningsop-
tioner utnyttjas for nyteckning av’500 000 aktier medfor det en
utspadning om ca 5,2 procent (beriknat som antalet nya aktier
dividerat med antalet aktier efter nyemissionen beslutad den 14
oktober 2010-500 000/9 648 000) och de nya aktierna kommer

att utgora ca 4,9 procent av det totala antalet utestdende aktier.

st ETITE N
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iNovacias forskare anvander sig av avancerade biofysikaliska metoder, tex kdrnmagnetresonans och mikrokalorimetri, fér att studera
verkningsmekanismerna hos ldkemedelskandidaterna.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktiekapital och aktien

Kanceras aktiekapital uppgir per dagen for detta prospekt till
804 000 kr fordelat pd 9 648 000 aktier. Bolagets aktier utgdrs av
en serie med ett kvotvirde om, avrundat, 0,08 (1/12) kr och ir
utgivna i enlighet med svensk lagstiftning. Varje aktie medfor lika
ritt till andel av Bolagets tillgingar och vinst. Vid bolagsstimma
berittigar varje aktie till en rost och alla aktiedgare kan rosta for
sitt fulla antal aktier utan begrinsningar i rostritt. Aktierna kan
fritt overlitas. Aktierna i Kancera ir inte foremal for erbjudande
som limnats till f6ljd av budplikt, inlésenritt eller 16sningsskyl-
dighet.

Kancera registrerades av Bolagsverket den 28 april 2010 med ett
aktiekaptial om 50 000 kr fordelat pa 50 000 aktier. Aktiens dava-
rande kvotvirde var 1 kr. Vid deldrsperiodens utging den 30 sep-
tember 2010 uppgick Kanceras aktiekapital till 150 000 kr férdelat
pa 3 600 000 aktier. Aktiens davarande kvotvirde var, avrundat
0,042 (5/120) kr. Under delarsperioden genomfdrdes en apporte-
mission varigenom aktiekapitalet kade fran 75 000 kr till 150 000
kr. I 6vrigt har samtliga aktier tecknats mot kontant betalning.

Styrelsen f6r Kancera beslutade den 15 november 2010, med st6d
av stimmans bemyndigande, att 6ka Bolagets aktickapital med
300 000 kr genom emission av 3 600 000 aktier, varje aktie med ett
kvotvirde om 0,08 kr. Emissionskursen har faststallts till 7 kr per
aktie, vilket innebir att emissionen sammanlagt tillfér Kancera
hogst 25,2 kr fore avdrag for emissionskostnader, vilka beriknas
uppga till 2,5 Mkr.

Eget kapital och aktiedata

Totalt eget kapital uppgér per den 31 oktober 2010 till 16 742 916
kr. Totalt antal aktier uppgir per den 31 oktober till 9 648 000
aktier med ett kvotvirde pd, avrundat, 0,08 (1/12) kr. Resultat
per aktie per den 31 oktober 2010, baserat pi ett vigt genomsnitt

Aktiekapitalets utveckling

Besluts-  Registrerings-

datum datum Aktiekapital
Bolagets bildande 2010-04-28 2010-04-28 50 000
Split 2010-05-12  2010-05-26 -
Nyemission 2010-05-27  2010-08-17 25000
Apportemission 2010-05-27  2010-08-17 75000
Sammanldggning 2010-10-08 2010-11-03 -
Nyemission 2010-10-08 2010-11-03 450 000
Split 2010-10-08 2010-11-03 -
Nyemission 2010-10-08 2010-11-03 46 667
Nyemission 2010-10-14 2010-11-10 157 333
Split 2010-10-14 2010-11-10 -
Summa 804 0000

av antalet utestiende aktier, uppgick till —1,00 kr. Kanceras solidi-
tet per den sista oktober var 90,2 procent och eget kapital per
aktie var 1,74 kr, baserat pa fullt utspitt antal aktier.

De storsta dgarna per den 15 november 2010
Andel kapital

iigare Antal aktier och roster (%)
Sprint Bioscience AB 1368 000 14,2
Thomas Olin 1040000 10,8
Erik Nerpin 1010 000 10,5
Hakan Mellstedt 936 000 9,7
iNovacia AB 864 000 9,0
Johannes Falk 800 000 8.3
Nordea Bank
Luxemburg 560 000 5,8
Hodjattallah Rabbani 432 000 4,5
Bertil Lindkvist 400 000 41
Anders Essen-Mdller 360 000 37
Mikael L6nn 280 000 29
Johan Rapp 280000 29
Robert af Jochnick 200000 2,1
Bernt Magnusson 200 000 2.1
Ovriga aktiedgare 918 000 9,5
Summa 9 648 000 100

Aktieinnehav inkluderar familj

Aktiedgaravtal

Styrelsen for Kancera kidnner inte till nigra aktiedgaravtal eller
andra overenskommelser mellan Kanceras aktieigare som syftar
till gemensamt inflytande Over Kancera. Styrelsen kidnner inte
heller till nigra overenskommelser eller motsvarande som kan

leda till att kontrollen 6ver Kancera forandras.

Ack. aktie- Okning fritt Ack. antal
kapital kapital Antal aktier aktier Kvot vérde
50 000 - 50 000 50 000 1
50 000 - 1150 000 1200 000 0,042
75000 1975000 600 000 1800 000 0,042
150 000 5925000 1800000 3600000 0,042
150 000 - -3596400 3600 41,667
600 000 - 10 800 14 400 41,667
600 000 - 3585600 3600000 0,167
646 667 2303333 280 000 3880000 0,167
804 000 9282 667 944000 4824000 0,167
804 000 - 4824 000 9648 000 0,083

804 000 19 486 000 9 648 000 9 648 000
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Utspédning

Nyemissionen medfér en 6kning av antalet aktier i Bolaget frin
9 648 000 aktier till 13 248 000, motsvarande en 6kning pa 37,3
procent. For de aktiedgare som avstir att teckna nya aktier i
Nyemissionen uppstir vid fullteckning av Nyemissionen en
utspadningseffekt om motsvarande 27,2 procent (den andel de
aktier som tecknas i Nyemissionen kommer att utgora av totala

antalet aktier i Kancera).

Utgivna teckningsoptioner

Kancera har enligt beslut av extra bolagsstimma den 27 maj 2010
emitterat 250 000 teckningsoptioner som, efter split, berittigar
till nyteckning av 500 000 aktier till teckningskursen 7 kr per
aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 1
augusti 2012-31 oktober 2012. Enligt stimmobeslutet skulle
teckningsoptionerna, som en komponent i ett optionsprogram till
Kanceras ledande befattningshavare, tilldelas vissa befattnings-
havare vederlagsfritt som skattepliktig 16neférmin. Nigon till-
delning av teckningsoptionerna hade inte skett vid rapportperio-
dens utging. Vid den extra bolagsstimman den 14 oktober 2010
beslutades att i stallet verlata teckningsoptionerna till marknads-
virde till styrelseledaméter och befattningshavare 1 Kancera. Dir-
efter har 150 000 teckningsoptioner &verlitits till Anders Essen-
Maller (75 000) och Bernt Magnusson (75 000) till ett pris om
0,80 kr per teckningsoption (varje teckningsoption ger ritt att
teckna tvi aktier). Priset motsvarar bedémt marknadspris baserat
pé en virdering enligt Black & Scholes formel for optionsvirde-
ring. Resterande 100 000 teckningsoptioner finns i Bolagets for-
var. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av
500 000 aktier medfér det en utspidning om cirka 5,2 procent
(beriknat som antalet nya aktier dividerat med antalet aktier efter
nyemissionen beslutad den 14 oktober 2010-500 000/9 648 000)
och de nya aktierna kommer att utgdra cirka 4,9 procent av det

totala antalet utestiende aktier.

Beslutade men inte utgivna teckningsoptioner

Kancera har enligt beslut av extra bolagsstimma den 14 oktober
2010 riktat en emission av 600 000 teckningsoptioner till Swedish
Orphan Biovitrum AB. Teckningsoptionerna emitteras till en

emissionskurs av 8,25 kr. Varje teckningsoption ger ritt att teckna
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en ny aktie i Kancera till en teckningskurs motsvarande kvotvir-
det 0,083 kr. Emissionen av teckningsoptioner skall tecknas senast
den 1 mars 2011 och hade inte tecknats vid upprittandet av detta
prospekt. Om teckningsoptionerna tecknas och utnyttjas for
nyteckning av aktier kommer Kancera att ge ut 600 000 nya
aktier och tillforas 5 Mkr i likvid. Om Nyemissionen fulltecknas
och teckningsoptionerna tecknas och utnyttjas for nyteckning av
aktier kommer de nya aktierna att utgora cirka 4,3 procent av
antalet aktier i Kancera. Avtalet med Swedish Orphan Biovitrum
AB beskrivs dven under rubriken Legala frigor och 6vrig infor-

mation.

Utdelningspolitik och dvrig information

Styrelsen har inte for avsikt att foresld nigon utdelning forrin
Bolaget genererar goda vinster och kassafloden. Kancera har inte
limnat utdelning sedan Bolaget grundades 2010.

Utdelningen beslutas av bolagsstimman, och utbetalningen
skots av Euroclear Sweden.

Ritt till eventuell utdelning tillfaller den som pa en av bolags-
stimman faststalld avstimningsdag dr registrerad som aktieigare i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Om en aktiedgare
inte kan nds genom Euroclear Sweden kvarstir aktiedgarens for-
dran pd Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrinsas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Kancera. Det foreligger inte nigra sirskilda
restriktioner for utdelning eller sirskilda forfaranden for aktied-
gare bosatta utanfor Sverige. Vid likvidation har en aktiedgare
ritt till den andel av Gverskottet som dennes aktier representerar.
Aktiedgare iger foretride vid nyteckning av aktier att teckna
aktier i forhallande till sitt befintliga aktieinnehav om inte annat
beslutas av bolagsstimma eller av styrelsen med stod av bemyndi-
gande av bolagsstimma.

Aktierna i Kancera ir inte och har inte vid nigot tillfille varit
foremail for nigot offentligt uppkopserbjudande eller for erbju-
dande som limnats till foljd av budplikt, inldsenritt eller 16s-
ningsskyldighet.

Rittigheter och skyldigheter som ir forknippade med Bolagets
aktier finns i aktiebolagslagen och Bolagets bolagsordning.
Bolagsordningen innehiller inga bestimmelser om inldsen eller
konvertering av aktier. Bolagsordningen innehaller inte heller
nagra bestimmelser som kan medféra att en forindring av kon-

trollen 6ver Bolaget forsenas eller helt férhindras.
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Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer

Styrelse

Ledaméterna i Kanceras styrelse 4r samtliga invalda under 2010
och ir valda for tiden intill slutet av nista drsstimma. Styrelse-
ledamoternas fodelsedr, position samt innehav (inklusive familj)

av aktier och teckningsoptioner i Kancera framgir av nedan-

stiende tabell.

Anders Essen-Moller ir fodd 1941.
Tekniska
Hogskolan. Essen-Moller har ling

Civilingenjor ~ Kungliga
erfarenhet frin borsnoterade bolag
inom likemedelssektorn, bl a i rollen

som grundare, tidigare VD och nuva-

rande ordférande i Diamyd Medical
AB, som under 2010 tecknat avtal med
Johnson & Johnsonkoncernen avseende utveckling och kommer-
sialisering av diabeteslikemedlet Diamyd®. Essen-Moller dr dven
grundare och tidigare VD till Synectics Medical AB, som sildes
till Medtronic Inc. 1996.

Bernt Magnusson ir fodd 1941. Pol
mag. Magnusson ar styrelseordférande
for Pharmadule AB och Kwintet AB
samt styrelseledamot for ett flertal
bolag, bl a Coor Service Management
AB och Pricer AB. Magnusson har

laing erfarenhet av styrelsearbete i

borsnoterade bolag och har framfor
allt i styrelsepositioner arbetat med stora omstruktureringar av
flera foretag, sdsom Pharmacia, AssiDomin, NCC, Nordea,
Avesta, Swedish Match, Volvo Personvagnar AB och som VD for
Nordstjernan AB. Magnusson var styrelseordférande i Skandia
dren 2004-2005.

Hakan Mellstedt ar fodd 1942. Pro-

fessor 1 onkologisk bioterapi vid Karo-

linska Institutet sedan 1999. Han ir
Med.dr. frin Karolinska Institutet i
Stockholm. Hedersordférande 1 sty-
relsen och medlem i Kanceras indu-

striella rdd. Mellstedt innehar specia-

listkompetens i allmin internmedicin,
hematologi och allmin onkologi. Han var 1999-2010 forestin-
dare fér CancerCentrumKarolinska, Karolinska Universitetsjuk-

huset.
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Erik Nerpin ir fodd 1961. Jur.kand.
Uppsala Universitet. LL.M. 1 Inter-
national Banking Law vid Boston
University. Nerpin dr advokat och
deligare i Kilpatrick Stockton Advo-
katbyra. Nerpins advokatverksamhet

ir fokuserad pa borsritt, bolagsritt och

corporate governance.

Thomas Olin ir fodd 1958 och ir
VD. Fil.dr. i fysiologi och M.Sc. i bio-
logi, kemi och geovetenskap. Olin har
20 ars erfarenhet av savil vetenskapligt
som affarsmissigt ledarskap frin bio-
teknik- och likemedelsforetag. Han
deltog i ledningsgruppen som ledde

avknoppningen av Biovitrum frin
Pharmacia och var senare del av forsknings- och affirsutveck-
lingsledningen pd Biovitrum. Olin var ansvarig for avknopp-
ningen av iNovacia frin Biovitrum 2006 och ir VD i iNovacia
sedan 2006. Han har dven omfattande erfarenhet av licensiering

av likemedelsutvecklingsprojekt.

{ f,f \\

Anders Aberg ir fodd 1958. Fil.dr. i
molekylarbiologi Stockholms univer-
sitet och M.Sc. i bioteknik Uppsala
universitet. VD och grundare av
Sprint Bioscience AB. Aberg arbetade
som forskningschef pid Sidec AB
2005-2009. Mellan 1997-2005 arbe-

tade han bland annat som chef for Ast-

-

raZenecas Strukturkemilaboratorium i Mélndal. Aberg har varit
vetenskaplig radgivare at the European Network of Excellence
3D-EM. Aberg har iven varit medlem av den nationella kommit-

tén for kristallografi pd Kungliga Vetenskapsakademin.
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Ledning

Thomas Olin ir fodd 1958 och ir
VD. Fil.dr. i fysiologi och M.Sc. i bio-
logi, kemi och geovetenskap. Olin har
20 drs erfarenhet av sivil vetenskapligt
som affirsmissigt ledarskap frin bio-
teknik- och likemedelsforetag. Han
deltog i ledningsgruppen som ledde

avknoppningen av Biovitrum frin
Pharmacia och var senare del av forsknings- och affarsutveck-
lingsledningen pd Biovitrum. Olin var ansvarig fér avknopp-
ningen av iNovacia frin Biovitrum 2006 och ir VD i iNovacia
sedan 2006. Han har dven omfattande erfarenhet av licensiering

av likemedelsutvecklingsprojekt.

Martin Norin ir fodd 1959 och ir
CSO och styrelseledamot i iNovacia
AB sedan 2006. Tekn.dr. i biokemi
och M.Sc. i kemi Kungliga Tekniska
Hogskolan i Stockholm. Norin har
ling erfarenhet av arbete inom like-

medelsforskning. Han har bland annat

varit projektledare och medlem i kom-
mittén for likemedelsutveckling i preklinisk fas pd Pharmacia och
Biovitrum. Tillsammans med Thomas Olin ledde han avknopp-
ningen av iNovacia frin Biovitrum 2006. Som chef for kemi pa

Biovitrum AB ansvarade Norin for mer in 70 forskare.

—

Markus Thor ir fodd 1971 och ir
CBO 1 iNovacia AB sedan 2009. M.
Sc. Umea Universitet med inriktning
mot organisk kemi. Thor har ling
erfarenhet av internationella transak-
tioner och affirsutveckling inom like-

medelindustrin och var under tre ar

Vice President, Corporate Develop-
ment pd Biovitrum AB och tidigare Director, Business Develop-
ment i samma foretag. Av sina 16 r inom Pharmacia, Biovitrum
och iNovacia har Thor arbetat cirka 8 dr inom FoU och cirka 8 ir

inom affirsutveckling.

Lars Ahrlund-Richter ir fodd 1952
och dr CSO i Kancera sedan 2010.
Professor 1 molekylir embryologi,
docent och fil.dr. 1 tumérimmunologi
vid Karolinska Institutet i Stockholm
och M.Sc. i kemi och biologi Stock-
holms universitet. Postdoctoral Fellow
i Laboratory for Eukaryotic Molecular
Genetics vid National Institute of Medical Research 1 London.
Ahrlund-Richter ir forskningsgruppledare vid Karolinska Insti-
tutet i Stockholm och har ling erfarenhet av forsoksdjursverk-
samhet inom cancerforskning. Grundare av Sveriges forsta frys-
bank for genférindade musembryon (transgena mdss), en core
facilitet vid Karolinska Institutet som utvecklades till svensk nod
inom “the European Mouse Mutant Archive” (EMMA), och
medverkande till bildandet av den globala organisationen ”Fede-

ration of International Mouse Resources” (FIMRE).

Styrelse
Tecknings-
Fédelsear Befattning Aktier optioner
Essen-Moller, Anders 1941 Ledamot 360000 75000
Magnusson, Bernt 1941 Ledamot 200 000 75000
Mellstedt, Hakan 1942 Ledamot 936 000 0
Nerpin, Erik 1961 Ordférande 1010 000 0
Olin, Thomas 1958 Ledamot 1040 000 0
Aberg, Anders* 1958 Ledamot 0 0
*dger 16% av Sprint Bioscience AB som &ger 1368 000 aktier.
Ledning
A Tecknings-
Namn Fodelsear Befattning Anstalld sedan Aktier optioner
Olin, Thomas 1958 VD 2010 1040 000 0
Norin, Martin 1959 coo 2010 0 0
Thor, Markus 1971 CBO 2010 0 0
Ahrlund-Richter, Lars 1952 Cso 2010 0 0
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledning

Namn

Anders Essen-Mdller, ledamot

Bernt Magnusson, ledamot

Hakan Mellstedt, ledamot

Erik Nerpin, ordférande

Nuvarande uppdrag

Arbetande styrelseordforande, Diamyd Medical AB
Styrelseordférande Diamyd Therapeutics AB
Styrelseledamot Diamyd Diagnostics AB
Styrelseledamot, Armea AB

Styrelseordférande, Kwintet AB
Styrelseordférande, Pharmadule AB
Styrelseledamot, Fareoffice AB
Styrelseledamot, Net Insight AB
Styrelseledamot, Nordia Innovation AB
Styrelseledamot, STC Interfinans AB
Styrelseledamot, Pricer AB

Styrelseledamot Farepayment AB
Styrelseledamot Network Automation MXC AB
Styrelseledamot, Hégands AB
Styrelseledamot Venoor Invco 1 AB
Styrelseledamot, Bernt Magnusson Invest AB

Professor emeritus i onkologisk bioterapi, Karolinska
Institutet

Overldkare Radiumhemmet, Karolinska Universitetssjukhuset

Styrelsemedlem och vetenskaplig sekreterare, Stockholms
Cancerfdrening

Ordférande, Barncancerfondens forskningskommitté
Vetenskaplig sekreterare, Konung Gustav V:s Jubileumsfond
Vetenskaplig radgivare Merck GmbH, Darmstadt, Tyskland

Vetenskaplig radgivare Lundbeck Foundation, Képenhamn,
Danmark

Vetenskaplig rddgivare Kael GemVax, Seoul, Korea
Vetenskaplig rédgivare Amgen Europe

Chairman SAB Oxigene, Boston, USA

Vetenskaplig radgivare BioPheresis, Heidelberg, Tyskland
Vetenskaplig radgivare Immatics, Tiibingen, Tyskland

Vetenskaplig rddgivare Comprehensive Cancer Center,
Universitetssjukhuset Eppendorf, Hamburg, Tyskland

Deldgare och advokat, Kilpatrick Stockton Advokat KB
Ledamot, Sveriges advokatsamfund

Styrelseledamot, Bukowski Auktioner AB
Styrelseledamot Effnet Holding AB

Styrelseledamot Otirol Art AB

Styrelseledamot European Resolution Capital i Sverige AB
Styrelseledamot Lenslogistics AB

Styrelseledamot Lensco AB

Styrelseledamot, YourLenses Scandinavia AB
Styrelsledamot Lenshold AB
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Tidigare uppdrag

VD, Diamyd Medical AB

Styrelseordférande, Skandia
Styrelseordférande, Swedish Match AB
Styrelseordférande, AssiDoman
Styrelseordférande, Avesta
Styrelseledamot, Volvo Personvagnar AB
Styrelseledamot, Nordstiernan AB
Styrelseordférande, NCC
Styrelseledamot, Nordea Bank
Styrelseledamot, Pharmacia

Styrelseledamot, Coor Service
Management AB

Styrelseordférande, Nobel Industrier AB

Foérestandare CancerCentrumKarolinska,
Karolinska Universitetssjukhuset Solna

Professor Experimentell Onkologi,
Uppsala Universitet

Ordforande, European Society for Medical
Oncology

Ordforande, Svensk Onkologisk Forening
(SOF)

Medlem, forskningsndmnden i Cancerfonden

Vetenskaplig rédgivare MicroMet, Miinchen,
Tyskland

Vetenskaplig rédgivare Centocor Incorp,
Philadelphia

Medlem Norska Vetenskapsradet, Forsk-
ningskommitté

Vetenskaplig rédgivare Afficody, Stockholm

Vetenskaplig radgivare Biolnvent Internatio-
nal AB, Lund

Vetenskaplig rddgivare Pasteur-Merieaux-
Connaught, Kanada

Vetenskaplig rédgivare Schering Plough,
New Jersey, USA

Alfaferone Prize, Italien, 1989
J. Waldenstrom Award, USA, 2001

Del&gare, Linklaters Lager|df Advokatbyra AB
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledning

Namn

Thomas Olin, VD och ledamot

Anders Aberg, ledamot

Lars Ahrlund-Richter, CSO

Martin Norin

Markus Thor

Nuvarande uppdrag

VD och styrelseordférande, iNovacia AB

Vetenskaplig radgivare, Juvenile Diabetes Research
Foundation, USA

Medlem, Stockholm Science Citys néringslivsrad

Grundare och VD, Sprint Bioscience AB
Styrelseordférande, Miterovia AB
Styrelseledamot, Evitraproteoma AB

Professor, molekylar embryologi och forskningsgrupp-
ledare, Institutionen fér kvinnors och barns halsa,
Karolinska Institutet

Ordforande, Karolinska Institutet forskningsnatverk;
Reproduction, Growth and Development (KI-RGD).

Ledamot av Registry Advisory Committee, samt Stem Cell
Standards Committee, inom organisationen International
Society of Stem Cell Research (ISSCR), USA.

Sakkunnig; Human Fertilisation & Embryology Authority,
(HFEA), Storbritannien.

CSO, iNovacia AB
Styrelseledamot, iNovacia AB

Styrgruppsmedlem, “Rational Approach to Patogen Inhibitor
Discovery” (RAPID), Strategic Research Center

CBO, iNovacia AB
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Tidigare uppdrag

Vice VD, Biovitrum Drug Discovery Services
Division, Biovitrum

Vice affarsutvecklingschef samt chef fér
biologisk forskning, Biovitrum

Chef for forskningsportfdljen metabola sjuk-
domar, Division Biovitrum/Pharmacia Corp

Chef for extern forskning metabola
sjudomar, Pharmacia & Upjohn

Projektledare och senior forskare,
Pharmacia & Upjohn

Forskningsomradesledare Nutrition,
Pharmacia Hospital Care

Grundare och forskningskoordinator,
Gramineer AB

Forskningschef, Sidec AB

Chef, AstraZenecas Strukturkemi-
laboratorium, MdIndal

Vetenskaplig rédgivare, the European
Network of Excellence 3D-EM

Medlem, nationella kommittén for kristallo-
grafi, Kungliga Vetenskapsakademin

Enhetschef, Molekyldr embryologi,
Institutionen for laboratoriemedicin,
Karolinska Institutet

Medlem av ISSCR international taskforce;
“Guidelines for the conduct of human
stem cell research, samt "Clinical Research
Guidelines".

Ledamot Stockholm Sédra forsékdjursetiska
namnd

Gruppledare, Institutionen for medicinsk
ndringsldra, Karolinska Institutet

Direktor och chef, kemi, Biovitrum AB

Tf chef, Assay Development & Screening,
Biovitrum AB

Direktdr och chef, strukturkemi,
Biovitrum AB

Direktor, strukturkemi, Pharmacia Corp

Senior forskare och chef, berdkningskemi,
Pharmacia&Upjohn

Vice President och chef, Corporate
Development, Biovitrum AB

Director, Business Development,
Biovitrum AB

Senior Forskare, Pharmacia Corp
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Ovrig information om styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Ingen av styrelseledamoterna eller ledande befattningshavarna
har nigon nirstienderelation med annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare.

Kancera har under Bolagets intensiva uppbyggnadsfas ansett
det vara vardefullt att kunna utnyttja styrelseledamoternas kom-
petens for arvoderade uppdrag utanfor styrelsearbetet (se vidare
avsnittet Legala frigor och ovrig information — Transaktioner
med nirstiende). Det forekommer emellertid enligt styrelsens
uppfattning inte nigra intressekonflikter mellan styrelseledamo-
ters eller ledande befattningshavares intressen och skyldigheter
gentemot Kancera och deras privata intressen eller andra forplik-
telser.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattnings-
havarna har domts i nigot bedrigerirelaterat mil under de senaste
fem dren.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattnings-
havarna har varit inblandad i nigon konkurs, likvidation eller
konkurstorvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare under de senaste fem dren med undantag for
Bernt Magnusson som var styrelseledamot i Pharmadule Emtunga
AB di detta bolag forsattes i konkurs den 10 juni 2009.
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Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren varit utsatt for officiella anklagelser
eller sanktioner av 6vervakande eller lagstiftande myndigheter
och ingen av dessa har av domstol forbjudits att agera som ledamot
av styrelse eller ledning eller att pd annat sitt idka niringsverk-
samhet under de senaste fem dren.

Ingen styrelseledamot har nigot avtal med Kancera inne-
birande ritt till ersittning vid styrelseuppdragets upphorande.

Styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna har
kontorsadress c¢/o Kancera AB, Lindhagensgatan 133, 112 51
Stockholm.

Revisor

Kanceras revisor ir Ernst & Young AB, med auktoriserade revi-
sorn Ola Wahlqvist som huvudansvarig revisor. Ernst & Young
och Ola Wahlgvist 4r medlemmar i FAR SRS.

Adress:

Ernst & Young

Jakobsbergsgatan 24

Box 7850

10399 Stockholm

For uppgifter om ersittningar och_formdner for styrelse och ledande befatt-

ningshavare, se avsnittet Bolagsstyrning.
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Bolagsstyrning

Bolaget har ansékt om listning av Bolagets aktier pd First North.
First North idr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
borserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte samma juri-
diska status som en reglerad marknad. Bolag pd First North regle-
ras av First Norths regelverk och inte av de regler som giller for
handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som
handlas pa First North ir normalt mer riskfylld 4n en placering 1
ett borsnoterat bolag.

Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) ir inte tillimplig pa
Bolag vars aktier ar listade pd First North. Bolaget ar siledes inte
dlagt att tillimpa Koden, men kommer i samband med listningen
pd First North att anpassa sig till Koden i de delar dir Koden

bedoms ha relevans for Bolaget och dess aktiedgare.

Bolagsstamman

I enlighet med aktiebolagslagen idr bolagsstimman Bolagets hog-
sta beslutsfattande organ och pd bolagsstimman utévar aktie-
dgarna sin rostritt 1 nyckelfrigor, till exempel faststillande av
resultat- och balansrikningar, disposition av Bolagets vinst,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen och verkstillande direk-
toren, val av styrelseledaméter och revisorer samt ersittning till
styrelsen och revisorerna. Utdver arsstimman kan extra bolags-
stimma kallas. I enlighet med bolagsordningen publiceras kallelse
till drsstimma respektive extra bolagsstimma i Post- och Inrikes

Tidningar och Svenska Dagbladet.

Réatt att ndrvara vid bolagsstimma

Alla aktieigare som dr direktregistrerade i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken fem arbetsdagar fore bolagsstim-
man och som har meddelat Bolaget sin avsikt att delta (med even-
tuella bitriden) 1 bolagsstimman senast det datum och den tid som
anges i kallelsen till bolagsstimman har ritt att nirvara vid bolags-
stimman och rosta for det antal aktier de innehar. Aktieigare kan
delta i bolagsstimman personligen eller genom ombud och kan
dven bitradas av hogst tvd personer. Normalt brukar aktieidgare
kunna registrera sig till bolagsstimman pa flera olika sitt, vilka
anges 1 kallelsen till stimman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som Onskar fi ett drende behandlat pa bolagsstimman
miste skicka in en skriftlig begiran till styrelsen. Begiran skall
normalt ha tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore bolags-

stimman.
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Styrelsen

Styrelsen idr nist hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstim-
man. Enligt aktiebolagslagen ir styrelsen ansvarig for Bolagets
forvaltning och organisation, vilket betyder att styrelsen dr ansva-
rig for att bland annat faststilla mal och strategier, sikerstilla ruti-
ner och system for utvirdering av faststillda mal, fortldpande
utvirdera Kanceras finansiella stillning och vinst samt utvirdera
den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksd for att siker-
stilla att drsredovisningen och, i tillimpliga fall, koncernredovis-
ningen samt deldrsrapporterna upprittas i ritt tid. Dessutom utser
styrelsen verkstillande direktoren. Styrelseledamdterna viljs varje
ar pa drsstimman for tiden fram till slutet av nista drsstimma.
Enligt Bolagets bolagsordning skall styrelsen till den del den viljs
av bolagsstimman bestd av minst tre ledaméoter och hogst dtta
ledaméter utan suppleanter.

Styrelseordférande viljs av arsstimman och har ett sirskilt
ansvar for ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens arbete
ir vilorganiserat och genomfors pd ett effektivt sitt. Styrelsens
ordforande deltar inte 1 den operativa ledningen av Bolaget.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras drligen
och faststills pa det konstituerande styrelsemotet varje ar. Arbets-
ordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och upp-
delningen av arbetet mellan styrelseledaméterna och VD. T sam-
band med det forsta styrelsemotet faststiller styrelsen ocksad
instruktioner for finansiell rapportering och instruktioner fér VD.

Styrelsen sammantrider enligt ett arligt schema som faststills 1
forvig. Utover dessa moten kan ytterligare moten anordnas for att
hantera frigor som inte kan hinskjutas till ett ordinarie mote.
Utover styrelsemoten har styrelseordféranden och VD en fort-
I6pande dialog rérande ledningen av Bolaget.

For nidrvarande bestir Bolagets styrelse av sex ledaméter som
presenteras mer detaljerat 1 ”Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer”.

Styrelseutskott och utskottsarbete

Styrelsen har for nirvarande inget ersittningsutskott, revisions-
utskott eller nigot annat utskott. I stillet ir det styrelsens uppfatt-
ning att de uppgifter som annars skulle utféras av utskotten tills-
vidare bittre utfors av styrelsen i dess helhet. Styrelsen kommer
fortlopande Gverviga behovet av att inritta utskott.

Intern kontroll dver finansiell rapportering inom Kancera ir
utformad for att uppnd en hog tillforlitlighet i den externa rap-
porteringen. Inom Kancera ir intern kontroll avseende den finan-
siella rapporteringen exempelvis inriktad mot att sikerstilla en
eftektiv och tillforlitlig hantering och redovisning av inkép och
forsiljning, Ovrig intiktsredovisning samt redovisning av Bola-

gets finansiering. Kontrollmiljon inom Kancera utgér ramen for
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den inriktning och kultur som Bolagets styrelse och ledning
kommunicerar ut i organisationen. Intern styrning och kontroll 1
enlighet med vedertagna ramverk ir ett prioriterat omride inom
ledningsarbetet. Kancera styrelse och ledning definierar och
utformar beslutsvigar, befogenheter och ansvar som ar tydligt
definierade och kommunicerade i organisationen. Bolagets sty-
relse strivar ocksd efter att sikerstilla att styrande dokument
sasom interna policys och riktlinjer omfattar identifierade visent-
liga omrdden och att dessa ger ritt vigledning 1 arbetet for olika

befattningshavare inom Bolaget.

VD och dvriga ledande befattningshavare

VD ir underordnad styrelsen och har frimst ansvar for Bolagets
I6pande forvaltning och den dagliga driften. Arbetsfordelningen
mellan styrelsen och VD anges i arbetsordningen for styrelsen och
instruktionen for VD. VD ansvarar ocksd for att uppritta rappor-
ter och sammanstilla information frin ledningen infor styrelse-
moten och dr foredragande av materialet pa styrelsesamman-
triden.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ir VD ansva-
rig for att hélla styrelsen informerad om utvecklingen av Kanceras
verksamhet, resultat och finansiella stillning, likviditets- och kre-
ditsituation, viktiga affarshindelser samt andra relevanta omstin-
digheter.

VD och 6vriga ledande befattningshavare presenteras mer

detaljerat i ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Ersdttning till styrelseledamdter och ledande
befattningshavare
Ersattning till styrelseledamdéter
Arvoden och annan ersittning till styrelsen, diribland ordf6ran-
den, faststills av bolagsstimma, normalt arsstimman. Nagon ars-
stimma har dnnu inte hallits i Kancera. Vid extra bolagsstimma
den 14 oktober 2010 beslutades att styrelsearvode for tiden fram
till och med drsstimman 2010 skall utgd med ett belopp om
100 000 kr till ordféranden. Bolagets styrelseledaméter har inte
ritt till nagra férmaner efter det att de avgatt som medlemmar 1
styrelsen.

Som framgir under rubrik Avtal med nirstiende under rubri-
ken Legala frigor och 6vrig information har nigra ledaméter

utfort arvoderade tjinster for Kancera utdver styrelseuppdraget.

Ersattning till ledande befattningshavare

Verkstillande direktoren Thomas Olin har, med verkan frin och
med den 1 november 2010, féljande anstillningsvillkor. Mdnads-
16n 87 000 kr. Ingen rorlig ersittning. Pensionsférméaner motsva-
rande ITP-planen. Mellan Kancera och Thomas Olin giller en

omsesidig uppsiagningstid om 12 manader.
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Lars Ahrlund-Richter har, med verkan frin och med den
1 november 2010, féljande anstillningsvillkor som CSO. Minads-
I6n 80 000 kr. Inga pensionsforméner. Anstillningen omfattar
50 procent. Ingen rorlig ersittning. Mellan Kancera och Lars
Ahrlund-Richter giller en uppsigningstid i enlighet med kollek-

tivavtal.

Revision

Revisorn skall granska Bolagets drsredovisning och rikenskaper
samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rikenskapsir
skall revisorn limna en revisionsberittelse och en koncern-
revisionsberittelse till drsstimman. Enligt Bolagets bolagsord-
ning skall Bolaget ha ligst en och hogst tva revisorer och hogst tva
revisorssuppleanter.

Kanceras revisor dr Ernst & Young AB, med auktoriserade
revisorn Ola Wahlqvist som huvudansvarig revisor. Bolagets
revisor presenteras nirmare 1 ’Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer”. Ersittning till revisorn utgir efter I6pande rik-

ning.

Bemyndiganden

Vid extra bolagsstimma den 8 oktober 2010 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen fore nésta drsstimma
och med eller utan avvikelse frin aktiedgarnas foretradesritt,
besluta om nyemission av aktier samt emission av konvertibla
skuldebrev och/eller teckningsoptioner. Betalning av emitterade
aktier, konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner skall, i
enlighet med vad styrelsen dirom beslutar, kunna ske kontant,
genom kvittning, med apportegendom eller i annat fall pa villkor
som avses 1 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.
Antalet aktier som skall kunna ges ut med bemyndigandet till
foljd av nyemission av aktier, genom utbyte av med bemyndigan-
det emitterade konvertibla skuldbrev eller genom nyteckning
med stod av med bemyndigandet emitterade teckningsoptioner,
skall inte vara begrinsat pd annat sitt in vad som foljer av bolag-
sordningens vid var tid gillande grinser for aktiekapitalet och
antalet aktier 1 bolaget.

Syftet med bemyndigandet och skilet till att avvikelse frin
aktiedgarnas foretradesritt skall kunna ske ar att sikerstilla att
Bolaget pa ett indamalsenligt sitt kan tillforas kapital for finan-
sieringen av verksamheten, foretags- eller produktforvirv samt

att mojliggdra en breddning av dgarbasen 1 Bolaget.
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Legala fragor och kompletterande

information

Allmént

Kancera ir ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ritt med firmanamnet Kancera AB (publ). Styrelsen har
sitt site i Stockholms kommun. Kanceras associationsform regle-
ras av, och dess aktier har utgetts enligt, den svenska aktiebolags-
lagen (2005:551). Aktierna ir denominerade i svenska kronor.

Kanceras huvudkontor har gatuadress Lindhagensgatan 133 i
Stockholm och postadress 112 51 Stockholm. Huvudkontorets
telefonnummer ir 08-50 10 30 40. Bolaget bildades som ett privat
aktiebolag den 28 april 2010 och registrerades av Bolagsverket
samma dag. Bolaget blev publikt aktiebolag genom beslut av extra
bolagsstimma den 14 oktober 2010, vilket registrerades av
Bolagsverket den 10 november 2010. Nuvarande firma registrera-
des av Bolagsverket den 26 maj 2010. Bolagets organisationsnum-
mer ir 556806-8851. Féremalet for Kanceras verksamhet framgir
av bolagsordningens § 2 som lyder ”Bolaget skall bedriva forsk-
ning och utveckling inom det medicinska omridet, marknadsfora
och forsilja medicinska tjanster och produkter dven som idka
annan dirmed forenlig verksamhet”.

Enligt Kanceras bolagsordning kan endast ett slag av aktier ges
ut. Alla aktier har samma rostritt (en rost per aktie) och har lika
ritt till andel av Kanceras vinst och andel av eventuellt 6verskott 1
likvidation. Aktiedgares rittigheter kan endast forandras 1 enlig-
het med aktiebolagslagen.

Beslut om utdelning kan fattas vid arsstimma eller extra bolags-
stimma. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie men kan avse annat in pengar. Utbetalning av kontant
utdelning sker genom Euroclear Sweden AB. Ritt till utdelning
har den som pa avstimningsdagen ir registrerad som dgare av
aktier i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Avstim-
ningsdagen infaller normalt tre handelsdagar efter arsstimman
och fir inte infalla senare 4dn dagen fore nista drsstimma. Om
nigon aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden AB kvar-
star aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet mot Kancera och
begrinsas endast genom regler om preskription. Enligt svensk ritt
intrider sa kallad allmin preskription efter 10 ir. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Kancera. Det foreligger inga restrik-
tioner for utdelning eller sirskilda forfaranden for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker till dessa aktiedgare
via Euroclear Sweden AB pd samma sitt som for aktieigare
bosatta i Sverige. For aktieigare som inte ir skatterittsligt hem-
mahorande i Sverige utgir dock normalt svensk kupongskatt (se

vidare avsnittet Skattefrdgor 1 Sverige).

Organisationsstruktur

Kancera har for nirvarande inga dotterbolag.
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iNovacias aktieinnehav i Kancera

iNovacia dger 864 000 aktier i Kancera som hirror frin grundan-
det av Kancera. Om Nyemissionen fulltecknas och Kancera dir-
med forvirvar iNovacia uppstir en skyldighet for iNovacia att
avyttra sina aktier 1 Kancera inom tre ar. Kanceras styrelse avser
att efter genomfort forvirv av iNovacia disponera over dessa
aktier enligt samma kriterier som giller for styrelsens bemyndi-
gande att besluta om nyemission i Kancera, d v s iNovacias aktier
skall kunna siljas for att sikerstilla att Koncernen pa ett anda-
malsenligt sitt tillfors kapital f6r finansieringen av verksamheten,
for foretags- eller produktforvirv samt for att mojliggora en
breddning av dgarbasen. Aktierna kommer inte Gverlitas i den

I6pande handeln pa First North.

Vdsentliga avtal

Férvarv av iNovacia

Kancera har ritt att senast den 31 december 2010 képa samtliga
aktier i iNovacia i enlighet med kdpoptioner utstillda av aktied-
garna i1 iNovacia. Losenpriset vid utnyttjande av kdpoptionerna
uppgdr till cirka 320 Tkr.

Rekonstruktion av iNovacia

I samband med rekonstruktion av iNovacia ingick Kancera, INo-
vacia och Swedish Orphan Biovitrum AB ("SOBI”) en 6verens-
kommelse varigenom SOBI genom ett ovilkorat aktiedgartillskott
minskade sin fordran mot iNovacia frin 19 Mkr (jimte rinta) till
5 Mkr. Den resterande fordringen om 5 Mkr 16per rintefritt till 1
oktober 2014. Fordringen ir sikerstilld med foretagshypotek.
Kancera har inte stillt sikerhet for iNovacias skuld till SOBI.
Kancera har som ett led i rekonstruktionen riktat en emission av
600 000 teckningsoptioner till SOBI. Teckningsoptionerna emit-
teras till en emissionskurs av 8,25 kr. Varje teckningsoption ger
ritt att teckna en ny aktie 1 Kancera till en teckningskurs motsva-
rande kvotvirdet 0,083 kr. Emissionen av teckningsoptioner skall
tecknas senast den 1 mars 2011 och hade inte tecknats vid upprit-
tandet av detta prospekt. Om teckningsoptionerna tecknas och
utnyttjas for nyteckning av aktier kommer Kancera att ge ut
600 000 nya aktier och tillféras 5 Mkr i likvid.

Royalty

Kancera har forvirvat PEKFB3-projektet frin Sprint Bioscience
AB. Sprint Bioscience har genom en av sina grundare och ur-
sprungliga ledare fOr projektet i sin tur forvirvat projektet frin
davarande Biovitrum AB (numera med firma Swedish Orphan
Biovitrum AB, i det féljande "SOBI”). Genom Kanceras forvirv
av PFKFB3 projektet frin Sprint itar sig Kancera att betala 2 pro-
cent till SOBI av intikter vid framtida forsiljning av projektet.
Om Kancera utvecklar produkt fér forsiljning till marknaden

skall Kancera betala tva procent av nettoforsiljningen till SOBI.
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Uppdragsforskning

Inom ramen fér den 16pande verksamheten har Kancera ingitt
avtal avseende uppdragsforskning med iNovacia AB och Sprint
Bioscience AB (se vidare avsnittet Legala frigor och 6vrig infor-
mation — Avtal med nirstiende). Bida dessa avtal bedoms av sty-
relsen vara majliga att ersitta med avtal med annan likvirdig part

pd huvudsakligen motsvarande kommersiella villkor.

iNovacias kontraktuella forpliktelser:

EU Schistosoma Epigentics - Targets, Regulation, New
Drugs (project nr 241865)

Projektet syftar till att utveckla ett nytt likemedel f6r behandling
av Schistomasiasis. iNovacia har ingitt ett konsortialavtal som
definierar bolaget som ansvarigt for identifiering av kemiska
startpunkter samt vidare optimering av effekt dessa substansers
egenskaper som likemedel. For detta arbete har ett EU anslag om
totalt 5 568 000 kr (EUR kurs: 9,22) beviljats iNovacia. Utbetal-
ningen sker 1 tre delar: 55 procent vid projektstart, 30 procent
efter 18 méinader och 15 procent vid slutrapport efter 36 minader.
Denna modell for utbetalning innebir att iNovacia bokfor en
skuld mot vilken intikter avropas alltefter arbete enligt projekt-
plan utfors. Rapportering sker regelbundet till projektets koordi-
nator Institut Pasteur de Lille, Frankrike. Per den 30 september
2010 har iNovacia erhillit 3 262 368 kr och levererat arbete mot-
svarande ett virde av 1 578 741 kr.

Vinnova SAMBIO program ROR-1 inhibitorer fér behandling
av Kronisk lymfatisk leukemi:

Projektet syftar till att utveckla ett nytt likemedel f6r behandling
av Kronisk lymfatisk leukemi. iNovacia har ingitt avtal med Vin-
nova som ger iNovacias akademiska samarbetspartner, professor
Hikan Mellstedt, Karolinska Institutet, ett anslag om 7 500 000
kr for biologisk forskning om verkningsmekanism samt effektstu-
dier av de ROR-1 inhibitorer som iNovacia utvecklar. Vinnova
utbetalar detta anslag i delar som via iNovacia oavkortat vidare-
formedlas till Karolinska Institutet mot rekvisition. I avtalet for-
binder sig iNovacia att motfinansiera projektet med 7 500 000 kr
genom eget arbete eller annan investering. Per den 30 september
2010 har Vinnova betalat ut 3 200 000 kr till Karolinska institutet
via iNovacia. iNovacia har levererat eget arbete till ett virde av
2 334 676 kr. Rapportering sker regelbundet till Vinnova. Enligt
projektplan kommer iNovacia genom projektets framgingsrika

resultat 6ka investeringstakten det nirmaste dret.

Avtal med Biovitrum

iNovacia har under 2009 férvirvat tvd diabetesprojekt frin Bio-
vitrum AB. Dessa projekt avser iNovacia att snarast avsluta till
foljd av ett strategiskt skifte mot utveckling av terapier mot can-

cer. Nir iNovacia avslutar projekten ir iNovacia skyldigt att

69

erbjuda Biovitrum igande till dessa projekt och kopplade patent-
rittigheter. Enligt avtalen med Biovitrum angiende ett av ovan
nimnda projekt, projekt GPR119, har iNovacia dessutom skyl-
dighet att tillsammans med Prosidion Ltd. dela kostnader for
handliggningen av ett patent som licensierats av Lundbeck A/S.
iNovacia har idag inga utestiende fakturor eller kinnedom om

nigra utestiende kostnader for denna handliggning.

Tvister

Kancera ir inte och har sedan bildandet inte varit part i nigot
rittsligt forfarande eller skiljeférfarande som kan komma att fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella stillning. Styrelsen
kinner inte till ndgon omstindighet som bedéms kunna leda till
tvist som skulle kunna fi betydande effekter pd Bolagets finan-

siella stillning.

Tillstand
Kancera bedriver ¢j tillstindspliktig verksambhet.
Kanceras kontraktspart iNovacia innehar erforderliga tillstind

med avseende pa dess verksamhet.

Aktiedgaravtal

Styrelsen for Kancera kinner inte till nigra aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Kanceras aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Kancera. Styrelsen kinner inte
heller till nigra 6verenskommelser eller motsvarande som kan

leda till att kontrollen 6ver Kancera forandras.

Forsdkringar

Kanceras torsikringsskydd ir enligt styrelsens bedéomning ade-
kvat till storlek och omfattning. Styrelsen ser fortlopande Gver
Bolagets forsikringsskydd. Ingen del av verksamheten beddms
vara av sddan art att forsikringsskydd inte bedoms kunna erhallas

pa rimliga villkor.

Transaktioner med nirstaende

Kancera grundades av Sprint Bioscience AB, professor Hikan
Mellstedt och iNovacia AB samt en grupp privata investerare. Vid
grundandet av Kancera Overlit Sprint Bioscience AB, Hikan
Mellstedt och iNovacia AB tillgingar till Kancera i en apport-
emission enligt foljande.

Sprint Bioscience Overlit samtliga sina rittigheter avseende
PFKFB3-projektet. Fram till och med den 31 oktober 2010 har
Kancera erlagt ersittning till Sprint Bioscience for tjanster ett
belopp om 280 000 kr. Kanceras styrelseledamot Anders Aberg ir
grundare, VD och deligare (16 procent) i Sprint Bioscience AB.

iNovacia 6verldt samtliga sina rittigheter avseende ROR-pro-
jektet. Fram till och med den 31 oktober 2010 har Kancera erlagt
ersittning till iNovacia for tjanster med cirka 1 152 000 kr och 1
tiden direfter med cirka 733 000 kr.



KANCERA / LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION /

Kanceras styrelseledamot, tillika VD Thomas Olin ir VD och
styrelseordforande i Novacia AB, som han var med och grundade
2006. Thomas Olin dger 10 procent av aktierna i iNovacia och
har, liksom Ovriga aktiedgare i iNovacia, stillt ut en option till
Kancera att forvirva samtliga aktier. Fér Thomas Olins aktier
uppgar l6senpriset enligt optionen till cirka 1 000 kr.

Kancera har ritt att senast den 31 december 2010 kopa samtliga
aktier 1 iNovacia 1 enlighet med kdpoptioner utstillda av aktie-
dgarnaiiiNovacia. Losenpriset vid utnyttjande av kopoptionerna
uppgar till cirka 320 Tkr.

Avtalen med iNovacia AB och Sprint Bioscience AB avser upp-
dragsforskning och syftar till att sikerstilla laborativ kapacitet for
utveckling av Kanceras forskningsprojekt. Avtalen ar utformade
som ramavtal, inkluderande reglering av grundliggande forut-
sattningar inklusive rittigheter till resultat, publicering, konfi-
dentialitet samt betalningsmodell for utférda tjdnster. Till ram-
avtalet biliggs arbetsordrar efter behov som definierar bestillda
tjanster, leveransbetingelser och kostnader. Ramavtalen ir fria
fran forpliktelser for Kancera vad giller niva av bestillning och
kan sigas upp av Kancera utan ytterligare kostnad utéver vad
aktiva arbetsordrar stipulerar.

Styrelseledamoten Bernt Magnusson utforde fore tilltridet som
styrelseledamot konsulttjanster it Kancera avseende bl.a. finansi-
erings- och strukturfrigor for vilket Kancera erlagt konsult-
arvode till ett av Bernt Magnusson heligt bolag om 60 000 kr.
Dirutover har Kancera erlagt konsultarvode till samma bolag om
370 000 kr avseende bitride vid nyemissioner. Kancera har vidare
ingatt avtal med Bernt Magnusson avseende konsulttjanster i sam-
band med Kanceras nyemission och listning pd First North. Arvo-
det dr utformat som en s.k. “success fee” relaterat till utfallet av
nyemissionen och kan hégst uppga till 500 000 kr. Det foreligger
inget avtal mellan Kancera och Bernt Magnusson om konsult-

tjanster efter listningen av Kancera pd First North.
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Styrelseledamoten Anders Essen-Moller har utfoért konsult-
tjanster it Kancera avseende bl.a. patent- och avtalsfrigor for vil-
ket Kancera erlagt konsultarvode till ett av Anders Essen-Moller
heldgt bolag om 60 000 kr. Det foreligger inget avtal mellan Kan-
cera och Anders Essen-Moller om konsulttjinster efter listningen
av Kancera pa First North.

Det foreligger inte nigra utestiende lin, garantier eller bor-
gensforbindelser frain Kancera till forman for styrelseledaméter,
ledande befattningshavare eller revisorer i Kancera. Forutom vad
som angivits ovan har ingen av Kanceras styrelseledaméter,
ledande befattningshavare eller revisorer haft nigon direkt eller
indirekt delaktighet i avtal eller affdrstransaktion med Kancera
som dr eller var ovanlig till sin karaktir eller med avseende pa

villkoren.

Immateriella rattigheter

Kancera innehar diverse rittigheter i form av bland annat patent-
ansokningar och affirshemligheter. Under 2010 har tvd patent-
ansokningar registrerats hos den europeiska patentmyndigheten
samt den amerikanska patentmyndigheten. Vidare avser Bolaget
kontinuerligt skydda sina immateriella rittigheter bland annat

genom varumirkes- och patentskydd.

Dokument tillgdngliga for granskning
Kopior av féljande dokument kan under hela prospektets giltig-
hetstid granskas pd Kanceras huvudkontor, Lindhagensgatan 133
1 Stockholm pi ordinarie kontorstid under vardagar:
a) bolagsordning och stiftelseurkund f6r Kancera,
b) deldrsrapport for perioden frin Kanceras bildande t o m den 30
september 2010,
¢) detta prospekt.
Dokumenten ovan kommer dven att finnas tillgingliga pa

Kanceras hemsida, www.kancera.com.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras
med anledning av Erbjudandet for fysiska personer och aktiebolag
som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige om inte annat sirskilt
anges. Sammanfattningen ar baserad pa antagandet att villkoren
for Erbjudandet uppfylls. Sammanfattningen ir baserad pa gil-
lande lagstiftning och ir avsedd endast som generell information
for aktier frin och med det att aktierna upptagits till handel pa
NASDAQ OMX First North.

Sammanfattningen behandlar inte:

* Situationer dir aktier innehas som lagertillging 1 niringsverk-
samhet,

* Situationer dir aktier innehas av ett kommandit- eller handels-
bolag,

* De sirskilda reglerna om skattefria kapitalvinster (inklusive
icke-avdragsgilla kapitalforluster) och utdelningar i bolagssek-
torn, som kan blir tillimpliga nir investerare innehar aktier i
Kancera som anses niringsbetingade (skattemissigt),

* De sirskilda regler som 1 vissa fall kan bli tillimpliga pa aktier 1
bolag, som ir eller har varit fimansforetag, eller pa aktier for-
viarvade med stod av sidana aktier,

» Utlindska foretag som bedriver verksamhet fran ett fast drift-
stille 1 Sverige, eller

» Utlindska foretag som har varit svenska foretag. Vidare giller
sarskilda skatteregler for vissa kategorier av foretag. Den skatte-
missiga behandlingen for den enskilde aktiedgaren beror delvis
pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor ridgora med
oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Erbju-
dandet kan medfora for dennes del, inklusive tillimpligheten

och effekten av utlindska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sisom rinteinkomster, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital dr 30 procent.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier ar fullt avdragsgill
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa
aktier och andra marknadsnoterade virdepapper som beskattas
som aktier (férutom andelar i investeringsfonder som innehiller
svenska fordringsritter, si kallade rintefonder). Kapitalforlust
som inte kan kvittas pd detta sitt fir dras av med 70 procent i
inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott 1 inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjanst och niringsverksamhet samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte Sver-
stiger 100 000 kr och 21 procent av resterande underskott. Ett

sidant underskott kan inte sparas till senare ar.
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For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga 1 Sverige
innehalls preliminir skatt pa utdelningar med 30 procent. Avdra-
get for preliminir skatt utférs normalt av Euroclear Sweden AB
eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Kan-
cera gOr inget avdrag for preliminir skatt annat 4n om si krivs

enligt lag.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig kapi-
talvinst och utdelning, i inkomstslaget niringsverksamhet med
26,3 procent skatt.1) Kapitalforlust pa aktier kan endast dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper
som beskattas som aktier.

Om kapitalforlusten inte kan utnyttjas av det foretag som gjort
forlusten kan den samma dr dras av frin ett koncernbolags skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper beskat-
tade som aktier, forutsatt att koncernbidragsritt foreligger och att
bida bolagen begir det vid samma drs taxering.

En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas (av
det aktiebolag som gjort forlusten) och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som beskattas som
aktier under efterféljande beskattningsir utan begrinsning i
tiden. Sirskilda regler kan gilla for vissa foretagskategorier eller
vissa juridiska personer, till exempel investeringsfonder och

investmentfOretag.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga 1 Sverige och erhidl-
ler utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma giller for betalningar frin ett
svenskt aktiebolag till f6ljd av, till exempel, inlsen eller dterkdp
av egna aktier genom ett erbjudande riktat till samtliga aktiedgare
eller samtliga aktiedgare av ett visst slag.

Skattesatsen ir 30 procent. Skattesatsen ir dock i allminhet
reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. I Sverige utfors avdra-
get for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden AB eller,
betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Kancera gor inget avdrag for kupongskatt annat 4n om sd krivs
enligt lag.

Aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige — och som
inte bedriver verksamhet fran ett fast driftstille i Sverige — 4r nor-
malt inte skattskyldiga i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan diremot vara skattskyldiga sin hemviststat.

Enligt en sirskild regel blir dock fysiska personer som ir obe-
grinsat skattskyldiga i1 Sverige, foremal for kapitalvinstbeskatt-
ning i Sverige vid avyttring av aktier i Kancera, om de vid nigot
tillfille under det kalenderir da avyttringen sker eller de tio fore-
gdende aren har varit bosatta eller stadigvarande vistats 1 Sverige.
Tillimpligheten av denna regel ir dock i flera fall begrinsad av

dubbelbeskattningsavtal.
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Ordlista

Antikropp Protein producerade av kroppens immunsystem for att
upptdcka och identifiera frammande amnen.

Biofysikaliska metoder Matmetoder som syftar till att utréna fysi-
kaliska egenskaper av vavnader och celler. Proteiner studeras ofta
med spektroskopi.

Biomarkdrer En matbar biologisk variabel, oftast i form av ett dmne,
som speglar en fysiologisk férandring till féljd av sjukdom, Idkeme-
delsbehandling eller annan yttre paverkan.

Cellodling L&ta celler véxa i laboratoriet.
CLL Kronisk lymfatisk leukemi.

Cytosolen Den vattenldsning som omger de olika delarna (organel-
ler) inuti en cell.

Cytostatikum Lakemedel som hammar celltillvaxt, kallas ibland cell-
gift.

Embryonalutveckling Tidig fosterutveckling.

Enzym Ett protein som kan katalysera/starta kemiska reaktioner i
kroppen.

EPO Den europeiska patentmyndigheten - European Patent Organi-

sation.

Experimentell biologi Studier av biologiska sammanhang genom

experiment.

Ex=vivo Experiment och matningar ex-vivo gors i levande vdvnad
men utanfér kroppen.

Farmakologi Liran om ldkemedelsinverkan pé levande organismer.
Farmakokinetik L&aran om Idkemedlets omsattning i kroppen.

FoU Forskning och utveckling.

Glykos Socker.

Hematologiska cancerformer
Cancer i blodbildande celler.

Humaniserade antikroppar
Antikroppar som inte hdrstammar fran méanniska med som modifie-

rats for att 6ka likheten med antikroppsvarianter i manniska.
Immateriella rattigheter Exempelvis patent och varumarken.
Inhibitorer Substanser som blockerar en funktion.

In-vivo Experiment och matningar in-vivo gérsien levande orga-
nism.

Kemistrategi Strategi for kemisk utveckling.

Kemiskt bibliotek En stor samling av kemiska substanser.
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Kemoterapi Behandling av cancer med kemiska @mnen (Idkemedel).
Kliniskt behov Medicinskt behov.

Kolon Tarm.

Kontraktsforskning Forskning pd uppdrag av kund.

Lymfnoder Lymfknutar.

Lymfocyter Ettslags vita blodkroppar.

Liakemedelskandidat En kemisk substans med mgjlighet att bli ett
ldkemedel och med méjlighet att pabdrja kliniska studier inom1,5-2 &r.

Metastaser Dottertumdérer som orsakar spridning av cancer.

Monoklonala Kallas de antikroppar som &r identiska da de produce-
rats av samma B-cell (en typ av vit blodkropp).

Myelom Canceribenmadrgen.

Neuroblastoma Canceridet sympatiska nervsystemet.
Onkologi Ldran om cancer.

Oxidativfosforylering Bildning av energiindrvaro av syre.
Patentportfolj Ensamling av patent.

Preklinisk FoU innan studier i manniska.

Rekombinant Genetiskt modifierad pad konstgjord vag.

Regulatoriska studier/godkdnnanden Studier och godkdnnanden

som ligger till grund féor marknadsforing av Idkemedel.
Re-syntetiserats Aterskapa p& konstgjord vég.

Rontgenkristallografi Metod for att férstd i detta fall PFK:s pro-
teinets molekyldra struktur.

Signalmolekyl En molekyl som férmedlar en biologisk signal.
Solid tumér Fast tumor i motsats till t.ex. blodtumaér.

Stamcell Cell som inte &r férdigspecialiserad och som da den delar
sig bildar dels en ny stamcell, dels en cell som utvecklas vidare mot
ndgon av de celltyper som utfér olika arbetsuppgifter i kroppen.

Strukturkemisk Kemibaserad pa molekylers tredimensionella form

och sammansattning.
Terapi (i den medicinska kontexten) Behandling.

"Translational Drug Discovery and Development” FoU-strategi
som Oversdtter biologiska upptdckter till anvéandbara lakemedel.

Toxisk Giftig.
Validerat Undersdkt och bekréaftat.

Vavnad Ensamling celler som tillsammans har en liknande funktion.
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Delarsrapport Kancera AB (publ)
28 april-30 september 2010 delarsperioden

Delarsrapporten &r den férsta finansiella rapport som Kancera uppréattar. Da detta &r
bolagets forsta rédkenskapsar finns inga jamfoérelseuppgifter fran tidigare ar att redovisa.

Nettoforsiljning uppgick till 0 Mkr.

FoU-kostnader avseende forskningsprojekten uppgick

till -0.5 Mkr for tredje kvartalet och for delirsperioden

till -1,1 Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till —0,8 Mkr for tredje kvar-

talet och for delarsperioden till 1,5 Mkr.

Resultat efter finansnetto uppgick till —0,8 Mkr for

tredje kvartalet och for deldrsperioden till —1,5 Mkr.

Resultat efter skatt uppgick till —0,8 Mkr for tredje

kvartalet och till =1,5 Mkr for deldrsperioden.

Resultat per aktie, hinforligt moderbolagets aktieigare

uppgick till =0,23 kr.

» Eget kapital uppgick per den sista september 2010 till 9,3
Mkr eller 2,58 kr per aktie. Soliditeten pd balansdagen
uppgick till 97 procent. Efter deldrsperioden, i oktober,
har Kancera tillforts 12,2 Mkr fore emissionskostnader.

» Kassaflode frin den l6pande verksamheten uppgick till
—0,9 Mkr for det tredje kvartalet och —1,4 Mkr for del-
drsperioden.

» Likvida medel uppgick till 3 494 Tkr vid periodens slut.

Det finns inga kreditforbindelser i bolaget. Efter nyemis-

sionerna efter deldrsperiodens utgidng uppgir bolagets

likvida medel till 12,5 Mkr fore emissionskostnader.

Héindelser i sammandrag

Bolaget har genomfort tvd nyemissioner som tillfort
bolaget 2 Mkr.

Tvi likemedelsutvecklingsprojekt inom cancerforskning
tillfors bolaget genom apportemissioner. Projekten har
upptagits 1 balansrikningen till ett virde om 6 Mkr.
Beslut om optionsprogram till styrelsen, nyckelpersoner
och andra befattningshavare innebirande en utspidning

om 5,3 procent vid fullt utnyttjande.

Viktiga hdndelser efter rapportperiodens utgang

Anders Essen-Moller och Bernt Magnusson viljs in i
styrelsen.

Nyemissioner inbringar 12,2 Mkr fore emissionskostnader.
Kancera forvirvar en kopoption att forvirva iNovacia AB.
Kancera inleder en process for anslutning av aktien till
First North.

Detta dar Kancera AB (publ)

Kancera bedriver utveckling av likemedel som tar sin start i nya behandlingskoncept och avslutas med en likemedels-

kandidat. Kancera utvecklar idag projekt for behandling mot leukemi samt ett projekt riktat mot cancerns férmiga

att generera energi och cellbyggstenar for att 6verleva. Kancera utvecklar dven cancereffektmodeller samt stamcells-

tekniker for att kunna studera om kandidaterna fungerar lingt fore tester i minniska. I syfte att ytterligare stirka

relationen med den etablerade industrin och skapa framtida tickningsbidrag till den egna produktutvecklingen kom-

mer dessa modeller och tekniker erbjudas till tredje part. Kancera bedriver sin verksamhet i Pharmacias gamla lokaler

pa Kungsholmen i Stockholm. Kancera beriknas sysselsitta cirka 20 personer under 2011.
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VD har ordet

Under perioden har grunden lagts for Kancera - ett nytt
bioteknikbolag med specifikt fokus pa cancerforskning och
som med bas 1 Sverige drar nytta av svensk spetskompetens.
Vi har redan forvirvat tvd hogintressanta likemedelsut-
vecklingsprojekt. Vi har i samband med bolagets bildande
och for att skaffa oss ett initialt rorelsekapital rest 14,3 Mkr
genom nyemissioner. I en andra fas av denna industriella
konsolidering skall Kancera under vissa bestimda villkor
forvirva det internationellt validerade forskningsbolaget

iNovacia AB. For att skapa ett finansiellt utrymme till var

expansiva tillvixtstrategi, attrahera nya iagarkategorier
samt att etablera ett starkt finansiellt varumirke har beslut
fattats om att snarast ansluta aktien till en handelsplats och
samtidigt genomfora en idgarspridning som skall inbringa
25-30 Mkr. Dessa medel bedoms kunna féra fram Kancera
till en betydande milestone i ett av vira projekt. Jag vill
passa pd att tacka nuvarande och vilkomna nya aktiedgare

for det fortroende ni givit mig och mitt team.

Thomas Olin
VD i Kancera

Historik Kancera

Under 2006 knoppades Pharmacias och Biovitrums enhet for utveckling av likemedelskandidater av till iNovacia
AB. iNovacia AB har sedan dess levererat mer in 30 utvecklingsprojekt pa uppdrag av likemedelsbolag i sivil Europa
som USA. Under 2008 startade ett samarbete med Karolinskas cancerforskningscentrum (CCK) och senare foljde
samarbete med en industriell forskargrupp (Sprint Bioscience). I maj 2010 bildade iNovacia, Sprint Bioscience, exper-

tis frin Karolinska och en grupp privata investerare Kancera AB genom tillskott av kapital och tvi likemedelsprojekt,

med fokus pi cancer, som utvecklats individuellt och gemensamt sedan 2003 respektive 2007.
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Juli-september Maj-september

Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Nettoomséattning 0 - 6] -
FoU kostnader -535 - -1109 -
Rérelseresultat -829 - -1540 -
Resultat efter finansiella poster -829 - -1540 -
Resultat efter skatt -829 - -1540 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -919 - -1357 -
Resultat per aktie -0,23 - -048 -

2010-09-30 2010-06-30 2010-04-28 2009-12-31
Likvida medel pa balansdagen 3494 1613 50 -
Soliditet 97% 93% 100% -

*Bolagets verksamhet startades 28 april 2010 och har darfér inga jamférelsesiffror med féregdende ar.

Nyckeltal* Juli-september Maj-september

2010 2009 2010 2009
Avkastning pa eget kapital, % Neg. - Neg. -
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Neg. - Neg. -
Soliditet, % 97 - 97 -
Nettoinvesteringar i materiella anldggningstillgdngar i %
av nettoomsattning 0 - 0 -
Antal anstdllda vid periodens slut 0 - 0 -
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,23 - -0,48 -
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,23 - -0,48 -
Eget kapital per aktie, kr 2,58 - 2,58 -
Kassafléde per aktie, kr 0,52 - 1,10 -

*For definitioner var god se not 5, Finansiella definitioner.

Omsittning Resultat

Kancera ir ett renodlat forsknings- och utvecklingsbolag Resultatet for tredje kvartalet blev —0,8 Mkr och for del-
och har inte under perioden och kommer inte under reste- arsperioden —1,5 Mkr. FoU kostnader for tredje kvartalet
rande del av rikenskapsiret att redovisa nigra intikter. har uppgitt till =0,5 Mkr och for delarsperioden —1,1 Mkr.
Framtida intikter utgdrs av forsiljning av likemedels- Administrativa kostnader for tredje kvartalet har uppgatt
kandidater samt ersittning for utford forskning. till =0,3 Mkr och for delarsperioden —0,4 Mkr.
FoU-verksamhet

FoU-kostnader for tredje kvartalet har uppgitt till —0,5
Mkr och for delirsperioden —1,1 Mkr. Under 2011 berik-
nas dessa oka till 15-17 Mkr.
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Segment Lakemedelsutveckling

Juli-september Maj-september

Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Nettoomséattning 0 - 6] -
FoU kostnader -535 -1109 -
Rérelseresultat -535 - -1109 -

Kancera bedriver utveckling av cancerlikemedel som tar
sin start i ett nytt behandlingskoncept och avslutas med en

patentsokt likemedelskandidat som erbjuds till forsiljning.

Resultat

Resultatet har belastats av FoU kostnader diribland patent-
kostnader och rivaruinkdp motsvarande —1,1 Mkr for del-
arsperioden. Under 2011 beriknas dessa oka till 15-17
Mkr.

Handelser under perioden
ROR-projektet - en kandidat mot kronisk leukemi:
ROR-projektet apporterades in i Kancera i maj 2010. Pro-
jektet syftar till att utveckla det forsta riktade likemedlet
mot den mest vanliga formen av kronisk Leukemi (CLL).
Kancera utvecklar for nirvarande en syntetisk molekyl som
verkar pd insidan av cancercellen. Under perioden har can-
cercelldddande effekt av monoklonala antikroppar verifie-
rats i primira preparat frin patient. Under deldrsperioden
har sex kemiska serier av smamolekylinhibitorer identifie-
rats. Effekt har verifierats i primira preparat frin patient.
Kemisk strategi for kemiexpansion har etablerats.

Sex kemiska serier av smamolekylinhibitorer har identi-

fierats. Effekt har verifierats i primira preparat frin patient.

Kemisk strategi for kemiexpansion har etablerats.

PFKFB3-projektet - en kandidat som stryper solida
tumaorers sockeromsattning:

Projektet apporterades in i Kancera 1 maj 2010. Projektet
syftar till att strypa cancercellers sockeromsittning, utan att
niamnvirt pdverka friska celler, och dirmed gora dem kins-
liga for kemo- och radioterapi. Under deldrsperioden har
tvd patentansokningar registrerats hos den europeiska
patentmyndigheten samt den amerikanska patentmyndig-
heten av Kancera. Vidare har PEFKFB3-genen och rekom-
binant protein resyntetiserats och forsoksmodeller har

overforts frin Biovitrum. Ny kemistrategi har etablerats.

Marknadsutsikter for Kanceras utvecklingsprojekt

Kanceras styrelse har valt att inte stilla upp ndgra finan-
siella mdl for segmentet di Kanceras projekt befinner sig i
tidig fas i FoU-arbetet och risken ir dirigenom hog. Bola-
get kan konstatera att under 2009 och 2010 har antalet
internationella optionsbaserade aftirer 6kat kraftigt mellan
etablerade likemedelsbolag och innovativa leverantorer av
likemedelskandidater i samma tidiga fas som Kanceras pro-
jekt. Under 20009 till april 2010 silde leverantorer av like-
medelskandidater i samma utvecklingsfas som Kancera fler

in 25 projekt till etablerade marknadsférande bolag.
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Segment Industriell Forskning & Utveckling

Juli-september Maj-september

Tkr (om ej annat anges)

Nettoomséattning

2010 2009 2010

Rérelseresultat

I syfte att ytterligare stirka relationen med utvalda kunder
och skapa tickningsbidrag utvecklar Kancera stamcells-

baserade modeller att erbjuda externa parter.

Resultat
Detta segment har ej belastat verksamheten med kostnader

under perioden.

Héandelser under perioden
Under perioden har en modell for utvirdering av effekt av
ROR inhibitorer i primira preparat frin patient etablerats.
Bolaget har utvirderat ett par potentiella forvirv i syftet
att etablera en egen kraftfull FoU-avdelning. Kancera sak-
nar idag specialistkompetens inom lead-generering samt
optimering. Kancera saknar dven en validerad milj6o for
utvecklingen av bolagets modeller. Dessa tjinster handlas

idag upp av iNovacia AB.

7

Handelser efter periodens slut

Képoption pa iNovacia AB

Kancera har férhandlat fram en kopoption att kdpa bola-
gets viktigaste underleverantor, iNovacia. iNovacia har
drabbats hirt av finanskrisen efter att ett flertal storre kun-
der p.g.a. finanskrisen dragit in pa forskningsinsatser och
har under hosten rekonstruerats. Kancera kommer att
utnyttja optionen om Kanceras nyemission i samband med
anslutningen av aktien till First North 1 slutet av 2010 blir

fulltecknad.

Marknadsutsikter

Om cancermodellerna i sig leder till affir 4r dnnu for tidigt
att uttala sig om, men vid ett forvirv av iNovacia skulle
modellerna kunna utvecklas 1 en internationellt validerad
miljo och snabbare erhilla marknadsacceptans. Om iNova-

cia forvirvas forvintas verksamheten generera ett tick-

ningsbidrag till Kanceras egen produktutveckling i inter-
vallet 10-15 Mkr per ar.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Delarsrapporten &r den férsta finansiella rapport som Kancera AB uppréttar. Da detta &r
bolagets férsta rakenskapsar finns inga jaimférelseuppgifter fran tidigare ar att redovisa.

Nettoforséljning
Kanceras nettoomsittning under deldrsperioden uppgick
till O kr.

Kostnader

Kostnaderna for tredje kvartalet uppgick till —0,8 Mkr och
for delarsperioden —1,5 Mkr. Kostnaderna hinfors huvud-
sakligen till forsknings- och utvecklingskostnader, kost-
nader relaterade till att bolaget kapitaliseras upp samt admi-
nistrativa kostnader infor bolagets anslutning av aktien till
First North. Kancera riknar med att investera cirka 4 Mkr
i FoU under resterande del av 2010. Om den planerade
spridningsemissionen blir fulltecknad avser Kancera att
investera cirka 15—17 Mkr i FoU under 2011. Bolaget
bedomer att emissionskostnaderna for den riktade emissio-
nen kommer att belasta drets resultat med ytterligare
2,5 Mkr.

Resultat
Resultatet efter finansiella poster for deldrsperioden upp-
gick till 1,5 Mkr och for tredje kvartalet till —0,8 Mkr.

Kassafldde och likviditet

Kassaflode uppgick till 1 881 Tkr for tredje kvartalet och
for deldrsperioden till 3 494 Tkr. Kassaflodet frin den
lopande verksamheten for tredje kvartalet uppgick till
—919 Tkr och f6r deldrsperioden till =1 356 Tkr. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten for tredje kvartalet upp-
gick till 2 800 Tkr och for delirsperioden till 4 850 Tkr.
Bolagets likvida medel uppgick per den 31 september 2010
till 3 494 Tkr. I oktober 2010 tillférdes bolaget via nyemis-
sioner 12,2 Mkr fore emissionskostnader och bolagets lik-

vida medel uppgar till 12,2 Mkr fore emissionskostnader.

Investeringar
Bada periodernas investeringar i materiella anliggnings-
tillgingar var 0 Mkr. Investeringarna i immateriella

anliaggningstillgdngar uppgick till 6,0 Mkr.

Eget kapital och aktiedata

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 0,15 Mkr.
Antalet aktier uppgick till 3 600 000 aktier med ett kvot-
virde pa cirka 0,04 kr. Resultat per aktie per den sista sep-
tember 2010, baserat pa ett vigt genomsnitt av antalet ute-
stiende aktier, uppgick till —0,23 kr. Kanceras soliditet per
den sista september var 97 procent och Eget kapital per
aktie var 2,58 kr, baserat pa fullt utspatt antal aktier vid
periodens slut.

Under oktober 2010 har Kancera tillforts totalt 12,2 Mkr
fore emissionskostnader genom nyemissioner. Vidare har en
kombinerad sammanliggning och aktiesplit genomforts i
syfte att hoja aktiekapitalet och mojliggora dverging till
publikt aktiebolag. Hirefter uppgir aktiekapitalet till
804 000 kr fordelat pd 9 648 000 aktier. Aktiens kvotvirde
ir avrundat, 0,08 (1/12) kr. Nyckeltal och resultat per aktie
nedan har justerats for emissionen och spliten.

Totalt eget kapital uppgir per den 31 oktober till 16 742
916 kr. Totalt antal aktier uppgar, med beaktande av beslu-
tade men dnnu ej registrerade aktier, per den 31 oktober till
9 648 000 aktier med ett kvotvirde pd, avrundat, 0,08
(1/12) kr. Kanceras soliditet per den sista oktober var 90,2
procent och Eget kapital per aktie var 1,74 kr.

Incitamentsprogram
Kancera har enligt beslut av extra bolagsstimma den 27
maj 2010 emitterat 250 000 teckningsoptioner som, efter
split, berittigar till nyteckning av 500 000 aktier till teck-
ningskursen 7 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 1 augusti 2012-31 oktober 2012.
Enligt stimmobeslutet skulle teckningsoptionerna, som
en komponent i ett optionsprogram till Kanceras ledande
befattningshavare, tilldelas vissa befattningshavare veder-
lagsfritt som skattepliktig 16neférman. Nagon tilldelning
av teckningsoptionerna hade inte skett vid rapportperio-
dens utging. Vid den extra bolagsstimman den 14 oktober
2010 beslutades att 1 stillet 6verlita teckningsoptionerna

till marknadsvirde till styrelseledamoter och befattnings-

havare i Kancera.
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Direfter har 150 000 teckningsoptioner Sverlitits till
Anders Essen-Moller (75 000) och Bernt Magnusson
(75 000) till ett pris om 0,80 kr per teckningsoption (varje
teckningsoption ger ritt att teckna tvi aktier). Priset mot-
svarar bedomt marknadspris baserat pd en virdering enligt
Black & Scholes formel for optionsvirdering. Resterande
100 000 teckningsoptioner finns i Bolagets forvar. Om
samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av
500 000 aktier medfor det en utspidning om cirka 5,2 pro-
cent (beriknat som antalet nya aktier dividerat med antalet
aktier efter nyemissionen beslutad den 14 oktober 2010—
500 000/9 648 000) och de nya aktierna kommer att utgéra

cirka 4,9 procent av det totala antalet utestiende aktier.

Skattemdssiga underskott

Kanceras verksamhet forvintas initialt innebira negativa
resultat och skattemissiga underskott. Det finns i dagsliget
inte tillrickligt 6vertygande skil som talar for att skattemis-
siga 6verskott kommer att finnas i framtiden som kan for-
svara en aktivering av virdet av underskotten, varfér ingen
uppskjuten skattefordran har redovisats. Vid en forsiljning
av en likemedelskandidat kommer vinster att redovisas vilka
kan komma att skattemissigt avriknas mot underskotten vil-
ket innebir en lig skattebelastning for bolaget nir ett projekt
siljs.

Personal
Kancera hade 0 medarbetare per den 30 september 2010.
Om forvirvet av iNovacia genomf6rs kommer personal-

styrkan direfter vara 21, varav 10 ir min och 11 4r kvinnor.

Stimmor fore och efter perioden
Kancera har genomfort tvd extra bolagsstimmor under peri-

oden och tvi extra bolagsstimmor efter periodens utgang.

Extra stdmma den 5 maj 2010

* Hikan Mellstedt, Thomas Olin och Erik Nerpin valdes
till styrelse.

* Ernst & Young AB, med auktoriserade revisorn Ola

Wahlqgvist som huvudansvarig valdes till revisor.

Extra stdmma den 27 maj 2010

+ Johan Munck och Anders Aberg valdes in i styrelsen.

* Nyemission av 600 000 aktier som tillférde Kancera 2 Mkr.

* Forvirv av tvd likemedelsprojekt inom cancer genom
apportemission av 1 800 000 aktier.

* Emission av 250 000 teckningsoptioner med losenpris
14 kr. Teckningsoptionerna kan utnyttjas 1 augusti-31
oktober 2012.

Extra stdmma den 8 oktober 2010

* Nyemission av 290 800 aktier tillférde Kancera 2,8 Mkr.

* Sammanliggning och split av bolagets aktier i syfte att
hoja bolagets aktiekapital. Efter genomforandet uppgir
aktiekapitalet till 646 667 kr fordelat pd 3 886 000 aktier.
Aktiens kvotvirde ir, avrundat, 0,167 kr.

* Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission

Extra stamma den 14 oktober 2010

* Anders Essen-Moller och Bernt Magnusson valdes in i
styrelsen. Johan Munck begirde eget uttride i samband
med stimman. Stimman utsag Erik Nerpin till ny styrel-
seordforande. Styrelsearvode for tiden fram till nista 3rs-
stimma faststilldes till 100 000 kr att tilldelas ordféran-
den.

e Beslut om split (2:1) och nyemission av (efter split)
1 880 000 aktier till emissionskursen 5 kr som tillfor
Bolaget 9,4 Mkr. Antalet aktier efter genomford nyemis-
sion och split uppgir till 9 648 000. Aktiens kvotvirde ir,
avrundat, 0,083 (1/12) kr.

* Beslut om 6verging till publikt bolag genom 4ndring av
bolagsordningen.

¢ Stimman beslutade om att anséka om anslutning av bola-
gets aktie till First North och att i samband med listningen
genomfora en nyemission.

* Beslut att bemyndiga styrelsen att utnyttja kdpoptionen
avseende iNovacia AB forutsatt att nyemissionen i sam-

band med listningen p4 First North genomfors.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Utveckling av likemedel ir forenat med stor osikerhet. En
investering 1 Kancera dr dirmed forenat med hog finansiell
osikerhet och risk. For ytterligare riskfaktorer hinvisas till

avsnittet "Bolagets verksamhet och riskfaktorer” i denna

deldrsrapport.
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Resultatrakning
Juli-september Maj-september

Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Nettoomséattning 0 - (0] -
Rorelsens kostnader

Administrationskostnader -294 - -431 -
Forsknings- och utvecklingskostnader -535 - -1109 -
Ovriga rérelseintakter och - kostnader 0 - 0 -
Summa Rérelsens kostnader -829 - -1540 -
Rorelseresultat -829 - -1540 -
Finansiellt netto 0 - 0 -
Resultat efter Finansiella poster -829 - -1540 -
Skatt 0 - 0 -
Periodens resultat -829 - -1540 -
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,23 - -0,48 -

Rapport 6ver totalresultatet

Juli-september

Maj-september

Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Periodens resultat -829 - -1540 -
Ovriga totalresultat fér perioden, netto fére skatt 0 - 0 -
Peridens totalresultat -829 - -1540 -
Hanforligt till aktiedgare -829 - -1540 -

Minoritetsintresse
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Balansrakning

Tkr (om ej annat anges) 2010-09-30 2009-12-31 2010-06-30

Tillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 6 000 - 6 000
Inventarier 0 - 0
Ovriga omsattningstillgdngar 58 - 178
Likvida medel 3494 - 1613
SUMMA TILLGANGAR 9 552 - 7791

Eget Kapital och Skulder

Bundet eget kapital 150 - 50
Fritt eget Kapital 9160 - 7 290
Kortfristiga skulder 242 - 451
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 552 - 7 791
Kassaflodesanalys

Juli-september Maj-september
Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009

Den Lopande verksamheten

Rorelseresultat efter finansnetto -829 - -1540 -

Avskrivningar - - - -

Ovriga ej likviditetspaverkande poster - - - -

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapitalet -829 - -1540 -
Férandringar i rorelsekapital -90 - 184 -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -919 - -1356 -

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i immateriella anldggningstillgangar 0 - 0 -

Kassaflode fran Investeringsverksamheten o - o -

Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 2050 -
P&gdende nyemission 2800 - 2800 -
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 2 800 - 4 850 -
Periodens Kassaflode 1881 - 3494 -
Likvida medel vid periodens bérjan 1613 - 0 -
Likvida medel vid periodens slut 3494 - 3494 -
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Rapport dver forandring i eget kapital

. Balanserat Periodens
Tkr (om ej annat anges) Aktiekapital Overkursfond Resultat resultat
Nyemission 50 - - -
Resultat for perioden - - - -
Utgaende balans 2010-06-30 50 - - =1
Ingdende balans per 1juli 2010 50 - - -
Nyemission 25 1975 - -
Apportemission 75 5925 - -
Pagadende ej registrerad nyemission - 2800 - -
Resultat for perioden - - - -829
Utgaende balans 2010-09-30 150 10 700 - -1540

Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Vid bedomning av Kanceras framtida utveckling dr det av
vikt att vid sidan av potentiell resultattillvixt dven beakta
riskfaktorer. Kanceras verksamhet piverkas av ett flertal
risker vars effekter pd Bolagets resultat och finansiella stall-
ning kan paverkas av Bolaget i varierande grad. I den ned-
anstiende redovisningen ir riskfaktorerna inte rangord-
nade efter betydelse. Samtliga faktorer kan av naturliga skil
inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en allmin

omvirldsbedomning bor goras.

Likviditetsrisk

Bolaget kommer i framtiden behdva vinda sig till kapital-
marknaden. Det finns ingen garanti for att nytt kapital kan
anskaffas nir behov uppstir eller att det kan anskaffas pd
fordelaktiga villkor, eller ens att sidant anskaffat kapital
skulle vara tillrickligt for att finansiera verksamheten

enligt planerna.

Produktkoncentration

D4 majoriteten av Kanceras produkter befinner sig i ett
tidigt utvecklingsskede dr Kanceras virde till stor del bero-
ende av eventuella framgangar for bolagets ledande kandi-
dater mot, ROR-1 och PFKFB3. Bolagets skulle dirmed

kunna piverkas negativt av en motging.

Affdarsmodellen

Aven om Bolaget ingir avtal med en samarbetspartner for
av. ROR-1
PFKFB3-projekten, finns det ingen garanti for att detta

utveckling och kommersialisering och

resulterar i kommersiell framging.

Patent

Kanceras forutsittningar for framging beror delvis pd
Bolagets formaga att erhilla patentskydd for potentiella
produkter. Det gir inte att garantera att Kancera kommer
att utveckla produkter som kan patenteras, att beviljade
patent kommer att kunna vidmakthallas, att framtida upp-
tackter kommer att leda till patent, eller att beviljade patent
kommer att utgora tillrickligt skydd for Kanceras rittig-
heter.

Konkurrens

Konkurrensen inom Kanceras verksamhetsomrade ir bety-
dande och Kanceras konkurrenter kan komma att utveckla
och marknadsfora likemedel som ir effektivare, sikrare
och billigare in Kanceras. Bland Kanceras konkurrenter
aterfinns multinationella lakemedelsforetag, specialiserade
bioteknikforetag samt universitet och andra forskningsin-

stitut.

Nyckelpersoner

Bolaget ar 1 hog utstrickning beroende av ett antal nyckel-
personer, framforallt personer i Bolagets ledning. En even-
tuell forlust av ndgon eller nigra av dessa kan ge negativa

finansiella och kommersiella effekter.
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Noter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag
Delarsrapporten har upprittats enligt arsredovisningslagen
och IAS 34 Delidrsrapportering, med beaktande av de
undantag frin och tilligg till av EU godkinda IFRS som
anges 1 RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer. Detta
innebir att alla krav enligt BENAR 2007:1 Frivillig deldrs-
rapportering uppfylls. Deldrsrapporten ir den forsta finan-
siella rapport som bolaget upprittar. Overging frin tidi-
gare tillimpade redovisningsprinciper blir dirmed ¢j
aktuell. Da detta ar bolagets forsta rikenskapsar finns inga
jamforelseuppgifter att redovisa. Rikenskapsaret dr kalen-
derdret, och detta forsta rikenskapsiret blir siledes for-
kortat.

Kancera AB:s redovisningsprinciper baseras pd drsredo-
visningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rappor-
terings rekommendation RFR 2.3 Redovisning for juri-
diska personer. RFR 2.3 innebir att bolaget skall tillimpa
samtliga av EU godkinda IFRS och uttalanden si lingt
detta ir mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och
tryggandelagen samt med hinsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger

vilka undantag och tilligg som skall goras frin IFRS.

Undantag fran IFRS
Bolaget tillimpar IFRS sa langt det dr mdjligt enligt ovan.
Foljande avvikelser, 1 enlighet med RFR 2.3, har gjorts:

Finansiella instrument
Bolaget tillimpar inte IAS 39 Finansiella instrument.
Redovisning och virdering sker istillet med utgdngspunkt

fran anskaffningsvirden pa tillgingar och skulder.

Leasing
Bolaget redovisar samtliga leasingavtal som om de vore

operationella.

Immateriella tillgdngar
Utgifter for internt upparbetade tillgingar kostnadstors

l6pande.

Obeskattade reserver

De belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skat-
tepliktiga temporira skillnader. P4 grund av sambandet
mellan redovisning och beskattning sirredovisas inte den
uppskjutna skatteskuld som ir hinforlig till de obeskattade

reserverna i bolaget.

Tillampade redovisningsprinciper

Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsiandamal

Vid upprittande av finansiella rapporter maste en del vik-
tiga redovisningsmaissiga uppskattningar goras. Det kraver
ocksa att foretagsledningen gor vissa bedomningar vid till-
limpningen av foretagets redovisningsprinciper. Uppskatt-
ningar och bedémningar utvirderas l6pande och baseras
framst pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forviantningar pa framtida hindelser som anses rimliga
under ridande férhillanden.

De omriden som innefattar en hog grad av bedémning
eller komplexitet, eller sidana omridden dir antaganden
och uppskattningar dr av visentlig betydelse for redovis-
ningen, avser virdering av skattemissiga forlustavdrag och
virdering av personaloptioner utgivna till anstillda samt
beslut om att kostnadsfora eller aktivera utvecklingskostna-
der.

Klassificeringar

Anliggningstillgingar och lingfristiga skulder bestar 1 allt

visentligt enbart av belopp som forvintas dtervinnas eller

betalas efter mer 4n tolv manader fran balansdagen.
Omsittningstillgdngar och kortfristiga skulder bestir i

allt visentligt av belopp som forvintas dtervinnas eller

betalas inom tolv manader frin balansdagen.
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Utldndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till svenska kro-
nor till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Monetira tillgidngar och skulder i utlindsk valuta riknas
om till svenska kronor till den valutakurs som foreligger pa
balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrik-

ningarna redovisas i resultatrikningen.

Intdktsredovisning
Intikter redovisas i den man som det ar troligt att den eko-
nomiska nyttan kommer Kancera till del och intikten ir

mojlig att uppskatta pa ett tillforlitligt sitt.

Intikter fran strategiska forskningssamarbeten
Kancera kan erhilla fyra typer av intikter frin strategiska
forskningssamarbeten: kontantinsatser, forskningsersitt-
ningar, milestonebetalningar och royalty. De specifika
redovisningskriterierna for de olika intiktstyperna som
beskrivs nedan maste uppfyllas innan intikten redovisas.
Kontantinsatser erhills nir forskningssamarbeten inleds
och ir ej dterbetalningspliktiga. Kontantinsatser redovisas
som intikter nir inga ytterligare dtaganden avilar Kancera
for erhillande av en kontantinsats. Forskningsersittningar
erhills 16pande, ofta kvartalsvis i forskott som ett fast
belopp for ett definierat antal av Kanceras forskare som
arbetar i projektet under perioden. Erhillen forskningser-
sittning fordelas 6ver den period till vilken den hinfor sig.
Milestonebetalningar utfaller nir ett visst resultat
uppnitts eller en viss hindelse intriffat, till exempel nir
substanser gir in i eller avslutar ett betydelsefullt steg i
utvecklingsprocessen enligt definitioner i respektive sam-
arbetsavtal. Dessa steg ir i regel kopplade till viktiga besluts-
punkter 1 samarbetspartnerns process for likemedels-
utveckling. Milestonebetalningar redovisas nir samtliga
villkor for ritt till ersittning enligt avtalet ir uppfyllda.
Royalty baseras pa forsiljning av firdiga produkter som
hirstammar frin ett samarbete. Royalties redovisas nir de

redovisas av samarbetspartnern.

Ovriga intdkter
Intikter frin utlicensieringsavtal som inte ir forsknings-
och utvecklingssamarbeten kan antingen utgéras av kon-
tantinsatser vilka redovisas som intikt nir samtliga villkor
for att erhalla dem ir uppfyllda, eller licensunderhillsavgif-
ter som fordelas 6ver licensperiodens 16ptid. Statliga bidrag
redovisas som ovriga rorelseintikter i resultatrikningen
over samma period som de kostnader bidragen ir tankta att
kompensera.

Rinteintikter redovisas i den period de hinfor sig till
baserat pd effektivrintemetoden. Rinteintikter redovisas

som en finansiell intikt och inkluderas inte 1 rorelseresultatet.

Skatter

Inkomstskatt

Inkomstskatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt.
Inkomstskatt redovisas i resultatrikningen med avseende
pd poster som redovisas i resultatrakningen och redovisas
direkt mot eget kapital nir skatten avser poster som redovi-
sas direkt mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beriknas pa skillnaden som uppkom-
mer mellan redovisade och skattemissiga virden pi till-
gingar och skulder (temporira skillnader). Uppskjuten
skatt beriknas utifrin gillande skattesatser. Enligt IAS 12
Inkomstskatter redovisas uppskjutna skatteskulder for alla
beskattningsbara temporira skillnader med hjilp av balans-
rikningsmetoden. Uppskjutna skattefordringar avseende
outnyttjade forlustavdrag och avdragsgilla temporira skill-
nader redovisas endast i den man det 4r sannolikt att dessa
kommer att kunna utnyttjas mot framtida beskattningsbara
vinster. Det finns i dagsliget inte tillrickligt 6vertygande
skil som talar for att skattemissiga Gverskott kommer att
finnas i framtiden som kan forsvara en aktivering av under-

skotten.

Mervardesskatt

Intikter, kostnader och tillgingar redovisas exklusive
moms. Moms att i tillbaka frin, eller betala till, skatte-
verket ingdr som en del av fordringar och skulder i balans-

rikningen.

Immateriella anldggningstillgdngar

Forvirvade immateriella tillgingar redovisas som till-
gangar i balansrikningen. Immateriella tillgdngar som for-
virvats separat tas initialt upp till anskaffningsvirdet. Dir-
efter tas immateriella tillgdngar upp till anskaffningsviardet
minus eventuella ackumulerade avskrivningar och ned-
skrivningar.

Internt genererade immateriella tillgingar aktiveras inte
och utgifter for dessa avriknas mot vinsten under det ar dé
utgiften uppstar.

Nyttjandeperioden for Kanceras samtliga immateriella
tillgdngar har bedomts vara begrinsad. Immateriella till-
gingar med begrinsad nyttjandeperiod skrivs av dver den
faststdllda nyttjandeperioden och provas for nedskrivning
nir det finns indikation pi ett nedskrivningsbehov.
Avskrivningsperiod och avskrivningsmetod for en imma-
teriell tillgdng omprovas dtminstone vid slutet av varje
rikenskapsir. Forindringar i forvintad nyttjandeperiod
eller forvintat nyttjandemonster av framtida ekonomiska
fordelar forknippade med tillgingen beaktas genom att
indra avskrivningsperiod eller avskrivningsmetod, nir si

erfordras, och behandlas som férindringar i redovisnings-

missiga uppskattningar. Avskrivningskostnaden redovisas i
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resultatrikningen i den kostnadskategori som motsvarar

den immateriella tillgingens funktion.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anliggningstillgdngar tas upp till anskaffnings-
virde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella ackumulerade nedskrivningar. I anskaffnings-
virdet ingdr, utdver inkdpspris, utgifter som ir direkt hin-
forliga till att mojliggora tillgingens anvindning. Skillna-
den mellan kostnad och beriknat restvirde skrivs av linjirt
dver tillgingens bedémda nyttjandeperiod.

Materiella  anliggningstillgingars redovisade virde
bedoms avseende virdenedging nirhelst hindelser eller
forandringar i férhallanden indikerar att det redovisade
virdet inte dr dtervinningsbart. Tillgdngarnas restvirden
och bedémda nyttjandeperiod provas, och justeras vid

behov, i slutet av varje rikenskapsar.

Avskrivningar av anldggningstillgéngar

Materiella och immateriella anliggningstillgingar skrivs
av linjirt 6ver tillgangens bedémda nyttjandeperiod, base-
rat pa tillgdngarnas anskaffningsvirde enligt foljande:

* Licenser 3-10 ar

* Laboratorieutrustning 3,5,7 och 10 ir

* Lokalombyggnader, IT infrastruktur och inventarier 3 ar

Nedskrivningar av anldggningstillgdngar
Vid varje redovisningstidpunkt bedomer Kancera huruvida
det finns en indikation pi att en tillging kan ha minskat i
virde. Om en sidan indikation foreligger bedémer Kan-
cera tillgingens dtervinningsvirde. Om det redovisade
virdet ir hégre 4n itervinningsvirdet skrivs tillgdingen ned
till detta belopp. Nedskrivningar av anliggningstillgingar
i den lépande verksamheten redovisas som en kostnad i
resultatrikningen i den kostnadskategori som motsvarar
funktionen hos tillgingen ifriga.

Immateriella anliggningstillgingar som innu ej tagits i
bruk nedskrivningstestas drligen dven om ingen indikation

pa virdeminskning finns.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder som redovisas i balans-
rikningen inkluderar pi tillgingssidan likvida medel,
kundfordringar, 6vriga fordringar och férutbetalda intik-
ter och kostnader. Pi skuldsidan dterfinns leverantdrsskul-
der, forskott frin kunder, 6vriga skulder samt upplupna
intikter och kostnader. En finansiell tillging eller finansiell
skuld tas upp i balansrikningen nir bolaget blir part enligt
instrumentets avtalsmissiga villkor. Kundfordringar tas

upp i balansrikningen nir faktura har skickats. Skuld tas

upp nir motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala, dven om faktura dnnu inte mottagits.
Leverantorsskulder tas upp nir faktura mottagits. En finan-
siell tillgdng tas bort frin balansrikningen nir rittigheterna
iavtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
Sver dem. Detsamma giller f6r del av en finansiell tillging.
En finansiell skuld tas bort frin balansrikningen nir for-
pliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sitt utslicks. Det-
samma giller for del av en finansiell skuld. En finansiell
tillging och en finansiell skuld kvittas och redovisas med
ett nettobelopp 1 balansrikningen endast nir det foreligger
en legal ritt att kvitta beloppen samt att det foreligger
avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden. Forvirv
och avyttring av finansiella tillgingar redovisas pa affirs-

dagen.

Klassificeringar och vérderingar av finansiella till-
gangar och skulder

Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovis-
ningen utifran i vilket syfte instrumentet forvirvades.
Nedan beskrivs vilka typer av finansiella tillgingar och
skulder som finns i Kancera samt hur dessa virderas. Kan-
cera har klassificerat sina finansiella instrument i féljande

kategorier.

Kundfordringar och &vriga fordringar

Kundfordringar, som vanligtvis forfaller till betalning efter
30 dagar, redovisas och bokfors till fakturerat belopp efter
avdrag for osikra fordringar. Nedskrivningar gors i de fall
di det finns sakliga bevis for att Kancera inte kommer att

kunna driva in sina fordringar.

Likvida medel
Likvida medel i balansrikningen bestir av kassa och bank-
tillgodohavanden samt kortfristiga placeringar med en vid
forvirvet aterstiende 16ptid om hogst 90 dagar.
Kortfristiga placeringar som inte ryms inom denna defi-
nition redovisas som 6vriga kortfristiga placeringar. I Kan-
ceras kassaflddesanalys bestir likvida medel av likvida
medel enligt definitionen ovan. Kassaflédesanalyserna for
varje ar visar direkta kassafléden frin investerings- och
finansieringsaktiviteter. Rdrelsens kassafléde baseras pa

den indirekta metoden.

Rantebdrande 1&n och uppldning

Rintebirande 1an och upplining redovisas initialt till verk-
ligt virde med avdrag for transaktionskostnader hinforliga
till uppliningen. Rintebirande lin och upplining redovi-

sas direfter till upplupet anskaffningsvirde enligt effektiv-

rintemetoden.
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Vinst och forlust redovisas i nettoresultatet nir skulderna
tagits bort frin balansrikningen. Upplaningskostnader, in-
klusive uppliggningsavgifter, redovisas som en kostnad i

resultatrikningen under den period till vilken de hinfor sig.

Avséattningar

Avsittningar redovisas nir Kancera har ett legalt eller for-
mellt dtagande som ett resultat av en intriffad hindelse, och
nir det ir troligt att ett utfldde av resurser kommer att kri-
vas for att reglera dtagandet samt en tillforlitlig uppskatt-
ning av beloppet kan goras. Kostnader som hinfor sig till
avsittningar redovisas i resultatrikningen netto efter even-

tuell gottgorelse.

Pensionskostnader och 6vriga utfastelser om férmaner
efter avslutad anstallning

Kancera har enbart avgiftsbestimda pensionsplaner for
samtliga anstillda.

Avgiftsbestimda planer och andra kortfristiga ersitt-
ningar till anstillda redovisas som personalkostnader under
den period nir de anstillda utfor tjinsten som ersittningen
avser. Ersittningar vid uppsigning skall betalas nir anstill-
ningen avslutas fore den normala pensionsildern, eller nir-
helst en anstilld accepterar en frivillig avging i utbyte mot
denna ersittning. Kancera redovisar ersittningar vid upp-
signing nir bolaget bevisligen ir forpliktigat att antingen
avsluta anstillningen med nuvarande anstillda enligt en
detaljerad formell plan utan méjlighet till dterkallande eller
avsitta ersittningar vid uppsigning som ett resultat av ett

erbjudande for att uppmuntra frivillig avging.

Leasing

Kancera har ingitt leasingavtal i den 16pande verksamheten
med tredje parter. Dessa avtal avser kontors och laborato-
rier, laboratorieutrustning och dvrig utrustning. Bolaget
redovisar, i enlighet med RFR 2, samtliga leasingavtal som
om de vore operationella innebirandes att leasingbetal-
ningar avseende samtliga leasingavtal kostnadsfors i den

period de avser.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Enligt IFRS 2 Aktierelaterade ersittningar redovisas kost-
naden for aktierelaterade ersittningar till anstillda till
verkligt virde per tilldelningsdatum. Kostnaden redovisas,
tillsammans med en motsvarande 6kning av eget kapital,
under den period under vilken prestations- och intjinings-
villkoren uppfylls, till och med det datum di de anstillda

som berdrs dr fullt beridttigade till ersittningen (intjanan-

dedag). Den ackumulerade kostnaden som redovisas vid

varje rapporteringstillfille fram till intjinandedagen speg-
lar i vilken utstrickning intjinandeperioden har avverkats
och Kanceras uppskattning av det antal aktierelaterade

instrument som slutligen kommer att bli fullt intjinade.

Segmentrapportering

Rorelsesegment skall rapporteras pd ett sitt som Overens-
stimmer med den interna rapportering som limnas till den
hogste verkstillande beslutsfattaren. Den hogste verkstil-
lande beslutsfattaren ir den funktion som ansvarar for till-
delning av resurser och bedémning av rorelsesegmentens
resultat. I Kancera har denna funktion identifierats som
Kanceras styrelse. Kanceras verksamhet omfattar tre seg-
ment; Likemedelsutveckling, Industriell Forskning &

Utveckling.

Eventualforpliktelser (ansvarsférbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas nir det finns ett maojligt
itagande som hirrdr frin intriffade hindelser och vars
forekomst bekriftas endast av en eller flera osikra framtida
hindelser eller nir det finns ett dtagande som inte redovisas
som en skuld eller avsittning pd grund av att det inte ir

troligt att ett utfldde av resurser kommer att krivas.

Resultat per aktie

Berikningen av resultat per aktie baseras pd periodens
resultat hinforligt till bolagets aktiedgare (inklusive 73,7
procent av bokslutsdispositioner) och pa det vigda genom-
Vid

berikningen av resultat per aktie efter utspidning justeras

snittliga antalet aktier utestiende under perioden.

resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta
hinsyn till effekter av utspidande stamaktier, vilka under
rapporterade perioder hirrér frin optioner utgivna till
anstillda. Utspiadning uppstir endast nir l6senkursen pd
optionerna ir ligre dn borskursen. Resultatet per aktie for-
simras inte nir bolaget redovisar forlust eller nir 16sen-

kursen 6verstiger borskursen.

Statliga stéd

Statliga bidrag redovisas i balans och resultatrakningen nir
det foreligger rimlig sikerhet att de villkor som ir férknip-
pade med bidraget kommer att uppfyllas och att bidraget
kommer att erhéllas. Bidragen periodiseras systematiskt pa
samma sitt och Over samma perioder som de kostnader

bidragen ir avsedda att kompensera for.

86



KANCERA / DELARSRAPPORT KANCERA AB (PUBL) /

Not 2. Segmentrapport

Juli-september Maj-september

Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Lakemedelsutveckling -535 - -1109 -
Nya projekt - - - -
Uppdragsforskning - - - _
Summa segment =535 - -1109 -
Centrala kostnader* -294 - -431 -
Koncernelimineringar - - - -
Summa -829 - -1540 -

Not 3. Transaktioner med néarstaende

Kancera grundades av Sprint Bioscience AB, professor
Hikan Mellstedt och iNovacia AB samt en grupp privata
investerare. Vid grundandet av Kancera o6verlit Sprint
Bioscience AB, Hikan Mellstedt och iNovacia AB till-
gingar till Kancera i en apportemission enligt foljande.

Sprint Bioscience 6verlit samtliga sina rittigheter avse-
ende PFKFB3-projektet. Fram till och med den 31 oktober
2010 har Kancera erlagt ersittning till Sprint Bioscience f6r
tjanster ett belopp om 280 000 kr. Kanceras styrelseleda-
mot Anders Aberg ir grundare, VD och deligare (16 pro-
cent) i Sprint Bioscience AB.

iNovacia Overlit samtliga sina rittigheter avseende
ROR-projektet. Fram till och med den 31 oktober 2010
har Kancera erlagt ersittning till iNovacia for tjinster med
cirka 1 152 000 kr och i tiden direfter med cirka 733 000
kr.

Kanceras styrelseledamot, tillika VD Thomas Olin ir
VD och styrelseordforande i Novacia AB, som han var med
och grundade 2006. Thomas Olin dger 10 procent av
aktierna i iNovacia och har, liksom Ovriga aktiedgare i
iNovacia, stillt ut en option till Kancera att forvirva samt-
liga aktier. For Thomas Olins aktier uppgir ldsenpriset
enligt optionen till cirka 1 000 kr.

Kancera har ritt att senast den 31 december 2010 kopa
samtliga aktier i iNovacia i enlighet med kopoptioner
utstillda av aktieigarna i i iNovacia. Losenpriset vid
utnyttjande av kdpoptionerna uppgar till cirka 320 Tkr.

Avtalen med iNovacia AB och Sprint Bioscience AB
avser uppdragsforskning och syftar till att sikerstilla labo-
rativ kapacitet for utveckling av Kanceras forskningspro-
jekt. Avtalen idr utformade som ramavtal, inkluderande
reglering av grundliggande forutsittningar inklusive rit-

tigheter till resultat, publicering, konfidentialitet samt

betalningsmodell for utférda tjanster. Till ramavtalet

biliggs arbetsordrar efter behov som definierar bestillda
tjanster, leveransbetingelser och kostnader. Ramavtalen ir
fria frin forpliktelser for Kancera vad giller nivé av bestall-
ning och kan sigas upp av Kancera utan ytterligare kostnad
utover vad aktiva arbetsordrar stipulerar.

Styrelseledamoten Bernt Magnusson utforde fore tilltra-
det som styrelseledamot konsulttjanster it Kancera avse-
ende bl.a. finansierings- och strukturfragor for vilket Kan-
cera erlagt konsultarvode till ett av Bernt Magnusson
heligt bolag om 60 000 kr. Dirutover har Kancera erlagt
konsultarvode till samma bolag om 370 000 kr avseende
bitride vid nyemissioner. Kancera har vidare ingitt avtal
med Bernt Magnusson avseende konsulttjanster 1 samband
med Kanceras nyemission och listning pa First North. Arv-
odet dr utformat som en s.k. “success fee” relaterat till
utfallet av nyemissionen och kan hogst uppga till 500 000
kr. Det foreligger inget avtal mellan Kancera och Bernt
Magnusson om konsulttjinster efter listningen av Kancera
pa First North.

Styrelseledamoten Anders Essen-Moller har utfort kon-
sulttjanster at Kancera avseende bl.a. patent- och avtalsfra-
gor for vilket Kancera erlagt konsultarvode till ett av
Anders Essen-Moller heligt bolag om 60 000 kr. Det fore-
ligger inget avtal mellan Kancera och Anders Essen-Moller
om konsulttjinster efter listningen av Kancera pd First
North.

Det foreligger inte ndgra utestiende ldn, garantier eller
borgensforbindelser frin Kancera till férmaén for styrelsele-
damoter, ledande befattningshavare eller revisorer i Kan-
cera. Férutom vad som angivits ovan har ingen av Kanceras
styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller revisorer
haft nigon direkt eller indirekt delaktighet i avtal eller
affdrstransaktion med Kancera som ir eller var ovanlig till

sin karaktir eller med avseende pa villkoren.
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Not 4. Optionsprogram

Kancera har enligt beslut av extra bolagsstimma den 27
maj 2010 emitterat 250 000 teckningsoptioner som, efter
split, berittigar till nyteckning av 500 000 aktier till teck-
ningskursen 7 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 1 augusti 2012-31 oktober 2012.

Enligt stimmobeslutet skulle teckningsoptionerna, som
en komponent i ett optionsprogram till Kanceras ledande
befattningshavare, tilldelas vissa befattningshavare veder-
lagsfritt som skattepliktig 16neférman. Nigon tilldelning
av teckningsoptionerna hade inte skett vid rapportperio-
dens utging. Vid den extra bolagsstimman den 14 oktober
2010 beslutades att i stillet 6verlita teckningsoptionerna
till marknadsvirde till styrelseledaméter och befattnings-
havare i Kancera.

Direfter har 150 000 teckningsoptioner &verlitits till
Anders Essen-Moller (75 000) och Bernt Magnusson
(75 000) till ett pris om 0,80 kr per teckningsoption (varje
teckningsoption ger ritt att teckna tva aktier). Priset mot-
svarar bedomt marknadspris baserat pd en virdering enligt
Black & Scholes formel for optionsvirdering. Resterande
100 000 teckningsoptioner finns i Bolagets forvar. Om
samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av
500 000 aktier medfor det en utspidning om cirka 5,2 pro-

cent (beriknat som antalet nya aktier dividerat med antalet

aktier efter nyemissionen beslutad den 14 oktober 2010—
500 000/9 648 000) och de nya aktierna kommer att utgora

cirka 4,9 procent av det totala antalet utestiende aktier.
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Not 5. Finansiella definitioner

Andel riskbdrande kapital
Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder i

procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fore skatt med tilligg for finansiella kostnader i

procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore skatt med tilligg for finansiella kostnader i

procent av genomsnittlig balansomslutning.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar 1 procent av nettoom-

sittningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pd balansdagen.

Kassafldode per aktie
Kassaflode frin den lopande verksamheten dividerat med

genomsnittligt antal aktier.

Operativt kapital
Materiella anliggningstillgingar plus kundfordringar plus

varulager minus leverantorsskulder.
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Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal

aktier.

Réantebdrande nettoskuld
Nettot av rantebirande skulder minus finansiella tillgingar

inklusive likvida medel.

Réantetackningsgrad
Resultat fore skatt med tilligg for finansiella kostnader
exklusive kursforluster dividerat med finansiella kostnader

exklusive kursforluster.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsittningen.

Skuldsattningsgrad
Rintebirande skulder dividerat med eget kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning reducerad med icke rintebirande skulder.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Vinstmarginal
Resultat fore skatt i procent av nettoomsittningen.
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Denna delarsrapport har granskats av bolagets revisor.

Hirmed forsikrar vi att denna halvrsrapport ger en rittvisande 6versikt av Kanceras verksamhet,

stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som Kancera stir infor.

Stockholm den 19 november 2010

Erik Nerpin Anders Essen-Maller Hikan Mellstedt
Ordférande Ledamot Ledamot
Anders Aberg Bernt Magnusson Thomas Olin
Ledamot Ledamot VD/Ledamot
Kommande rapporttillfdllen Adress
* Bokslutskommuniké 28 februari 2011 Kancera AB (publ)
« Arsstimma i Stockholm 27 maj 2011 Lindhagensgatan 133
* Delérsrapport jan—mars, 3 manader 25 maj 2011 SE 112 51 Stockholm

Besok girna bolagets hemsida www.kancera.com

For ytterligare information, kontakta gdrna,
e Tomas Olin, VD: 0735-20 40 01
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Revisors rapport avseende granskning

av delarsrapport

Revisors rapport till styrelsen i Kancera AB (publ)

Vi har granskat bolaget Kancera ABs delarsrapport for rap-
portperioden 28 april-30 september, 2010 innefattande

kvartalsperioden 1 juli-30 september.

Det ir styrelsen som har ansvaret for deldrsrapporten. Vart
ansvar ir att uttala oss om delarsrapporten pa grundval av
var revision. Revisionen har utforts 1 enlighet med Revi-
sionsstandard i Sverige RS som ir tillimpliga pa en revision
av delarsrapport. Det innebir att vi planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet for-
sikra oss om att deldrsrapporten inte innehaller visentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i delarsrap-
porten. I en revision ingir ocksd att bedéma de redovis-
ningsprinciper som har anvints nir deldrsrapporten har

upprattats, att bedoma de betydelsefulla uppskattningar

som styrelsen gjort nir den har upprittat delirsrapporten
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samt att utvirdera den samlade informationen i deldrsrap-
porten. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for

vira uttalanden nedan.

Vi anser att deldrsrapporten ger en rittvisande bild av bola-
gets ekonomiska stillning per den 30 september 2010 och
av verksamhetens resultat och kassaflode for den rapport-
period som avslutades namnda dag samt att deldrsrapporten
har upprittats i enlighet med IAS 34 samt arsredovis-

ningslagen.

Stockholm den 19 november 2010
Ernst&Young AB

Ola Wahlquist

Auktoriserad revisor
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Bolagsordning

§1
Bolagets firma ir Kancera AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2
Bolaget skall bedriva forskning och utveckling inom det medi-
cinska omridet, marknadsféra och forsilja medicinska tjinster

och produkter dvensom idka annan dirmed forenlig verksambhet.

§3

Bolagets styrelse skall ha sitt site i Stockholms kommun.

§4
Bolagets aktiekapital skall utgora ligst 800 000 kr och hogst
3200 000 kr.

§5
Antalet aktier skall vara ligst 9 600 000 och hogst 38 400 000.

§6
Styrelsen skall bestd av minst tre och hogst atta ledamoter utan

suppleanter.

§7
Bolaget skall ha en eller tvd revisorer eller ett registrerat revisions-

bolag.

§8

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt till extra bolagsstimma
dir friga om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas
skall utfirdas tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman.
Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex
och senast tva veckor fére stimman.

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare, som vill deltaga i1 férhandlingarna pa bolagsstimma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstillning av hela
aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore bolagsstam-
man dels géra anmalan till bolaget senast k1. 16.00 den dag som anges
1 kallelsen till stimman. Sistnamnda dag far inte vara sondag, annan
allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton
och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare fir vid bolagsstimma medfdra ett eller tva bitriden,
dock endast om aktiedgaren gjort anmilan hirom enligt fore-

giende stycke.
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§9
Arsstimma skall hallas irligen fére juni minads utging.

Pi denna stimma skall foljande drenden forekomma till behand-

ling:

1. Val av ordf6rande vid stimman.

2. Upprittande och godkinnande av rostlingd.

3. Godkinnande av dagordning.

4. Valav en eller tvi justeringsmin.

5. Proévning om stimman blivit i behdrig ordning sammankallad.
6. Framliggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen

samt, 1 forekommande fall, av koncernredovisningen och kon-
cernrevisionsberittelsen.
7. Beslut
a. om faststillelse av resultatrikningen och balansrikningen
samt, 1 forekommande fall, av koncernresultatrikningen och
koncernbalansrikningen
b. om ansvarsfrihet for styrelseledamoter och verkstillande
direktor
c. om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrakningen.
8. Bestimmande av antalet styrelseledaméter samt, i forekom-
mande fall, av antalet revisorer.
9. Bestimmande av arvoden till styrelse och revisorer.

10. Val av styrelseledaméter samt, i forekommande fall, val av

revisorer.

11. Annat irende som ankommer pd stimman enligt aktiebolags-
lagen (2005:551).

§10

Bolagets rikenskapsar skall omfatta perioden 1 januari-31 decem-
ber.

&N
Bolagets aktier skall vara registrerade 1 ett avstimningsregister

enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.



Adresser

Kancera AB (publ)
Lindhagensgatan 133
SE 112 51 Stockholm
www.kancera.com

Certified Advisor:
Remium AB
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111 35 Stockholm
www.remium.com
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