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Xzero utvecklar och tillverkar enkel, miljovanlig och kostnadseffektiv rening
for processvattensystem for den internationella industrin




Xzero utvecklar och tillverkar enkel, miljovénlig och kostnadseffektiv rening for processvattensystem for den internationella industrin.

NYEMISSION | XZERO AB (PUBL)

Teckningstid: 22 nov — 6 dec 2010
Aktiepris: 35 SEK

Minsta post: 100 aktier fér 3 500 SEK
Likviddag: 10 dec 2010

Antal nyemitterade aktier: hogst 120 000 st
Emissionsbelopp: hogst 4 200 000 SEK
SAMMANFATTNING

Xzero AB registrerades i Stockholm 1997 for att utveckla och marknadsfoéra vattenreningsutrust-
ning for halvledarindustrin. Innan foretaget bildades hade tekniken testats och utvarderats vid
Sandia National Laboratories i USA. Testerna var en utvdrdering bestilld av Sematech och EPA
(USA:s miljédepartement).

Efter tva ars prototyptester pa Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH) i Stockholm byggde Xzero
under aret 2005 en forsta testanldggning i industriell skala. Denna utvéirderades i samarbete med
KTH och Vattenfall Utveckling AB pa biomassakraftverket Idbacken i Nykoping.

Under 2007 borjade vi offerera demonstrationsutrustning till utomstaende och har haft ett projekt
i Spanien for att utvardera energianvindningen och ett annat i Saudiarabien for att testa formagan
att separera hoga koncentrationer. Bagge dessa projekt dr nu genomférda och under senaste halvan
av 2010 har vi lamnat offerter pa utrustningar till ett stort antal kunder.

Vi har ocksa borjat bygga en egen demonstrationsanldggning i Stockholm som ska placeras pa
Sjostadsverket for att kunna visas upp for utlaindska besokare och for att testa teknikens formaga
att separera likemedelsrester fran vatten. Detta projekt genomfors i samarbete med KTH och
Svenska Miljoinstitutet (IVL).

Samtidigt har vi pdborjat diskussioner med samarbetspartners och finansidrer och raknar med att
vi kan komma till avslut under 2011 nér en eller flera av vara nya demonstrationsanlaggningar ar

igdng.
Slutmélet ér fortfarande halvledarindustrin dér vinstmoéjligheterna ar storst eftersom den indu-

strins nuvarande vattenkostnad dr mycket hog. Innan vi kan sélja till denna mycket kravande indu-
stri kommer vi emellertid dven att sélja utrustning for andra anvandningsomraden.

Forbehall

Erbjudandet riktar sig enbart till personer och foretag som lyder under svensk lag.

Risk
Att investera i aktier innebir ett risktagande. For information om faktorer som bor dvervigas
fore teckning, se avsnittet Risker, sidan 10.
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AFFARSIDE

Varldens renaste vatten till varldens mest avancerade industri.
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INBJUDAN

Styrelsen for Xzero AB (publ) har den 12 oktober
2010 fattat beslut om att genom nyemission 6ka bo-
lagets aktiekapital.

Emissionen innehaller hogst 120 000 B-aktier.

Priset per aktie ar 35 SEK. Totalt emissionsbelopp ar
hogst 4 200 000 SEK. Totala antalet poster ar 1200
med 100 aktier i varje post och priset per post dr
3 500 SEK. Teckningstid 4r 22 nov - 6 dec 2010. Vid
overteckning fordelas aktierna efter beslut av styrel-
sen. Erbjudandet vinder sig till allméanheten.

Motivet for nyemissionen dr att bygga demonstra-
tionsutrustningar och forhandla med kunder.

Besked om tilldelning kommer att limnas via avrak-
ningsnota som berdknas sandas ut kring den 7 de-
cember 2010.

Likvid skall erlaggas till Xzeros konto (bankgiro
5531-9784) senast 10 december 2010.

Registrering Bekriftelse pé att betalning har mottagits
kommer att skickas ut, men inga BTA-aktier kom-
mer att registreras. Emissionen kommer darefter att
registreras av Bolagsverket varefter aktierna regist-
reras pa innehavarens VP-konto eller i av aktiedga-
ren angiven depa. Detta berdknas ske under febru-
ari 2011.

Ratt till utdelning De nya aktierna berittigar till utdel-
ning fran och med rikenskapsaret 2011. Utbetal-
ning av utdelning ombesorjs av EuroClear. Utdel-
ning for ridkenskapséaret 2011 berdknas ej komma
att ske.

Notering Aktierna dr for narvarande ej noterade. No-
tering kommer att ske ndr foretaget har ett positivt
kassaflode.

Xzero = everything below detection limits

Anmélningssedel skall inges till Xzero under tecknings-
tiden. Ofullstindigt eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Inga dndringar eller tilldgg far goras i fortryckt text.
Ingiven anmalan dr bindande. Styrelsen foérbehaller
sig rétten att forlanga teckningstiden och avser att
fullfolja emissionen dven om denna ej blir tecknad
fullt ut. Anmalan kan postas eller lamnas till Xzero
men dven goras via Internet i formuldr pa hemsi-
dan www.xzero.se eller faxas till 08 - 662 96 18 eller
skannas in och skickas via mejl till info@xzero.se:

Xzero AB

Frisvar Tel: 08 660 39 64 info@xzero.se
Xzero AB Fax: 08 66296 18 www.xzero.se
20449089

110 105 Stockholm

Styrelsen dr ansvarig for erbjudandet. Underteck-
nade forsdkrar att uppgifterna i foreliggande erbju-
dande, savitt vi kanner till, overensstaimmer med de
faktiska forhallandena och att ingenting av visent-
lig betydelse som skulle kunna paverka den bild av
Xzero som skapas av erbjudandet dr utelimnat.

Stockholm i november 2011
Xzero AB (publ)
Styrelsen
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XZEROS TEKNIK LIGGER I TIDEN

Xzero AB (publ) har utvecklat en virldsledande
teknik som kan forvandla industriellt avloppsvat-
ten till absolut rent vatten.

Tekniken drivs av spillvirme som annars vanligtvis
slosas bort av industrin.

Kombinationen av energibesparing och ateran-
vandning av vatten dr ett genombrott i dessa tider
nér saval vatten som energi forutspés bli en brist-
vara.

Vi har levererat vara forsta demonstrationsanlagg-
ningar under 2009 och vickt internationell upp-
marksambhet.

Foreliggande nyemission ska ge resurser for att
uppratta en demonstrationsanlaggning pé Sjostads-
verket i Stockholm som vi kan bjuda in kunder och
finansidrer till.

For att uppritta serieproduktion och lansera tek-
niken internationellt kommer storre finansiella
resurser att krdvas och forhandlingar med inter-
nationella investerare kommer att inledas nér de-
monstrationsanldggningen &r pa plats.

Xzero gjorde sin senaste publika nyemission ar
2008. Sedan dess har arbetet finansierats av existe-
rande aktiedgare eftersom finansmarknaden har va-
rit s svag. Nu ser vi att klimatet har d&ndrats och gér
ut till allmanheten igen.

Inte bara finansklimatet ar battre. Intresset for vat-
tenreningsteknik okar mycket snabbt. Manga av
vara nuvarande aktiedgare har sedan linge upp-
miérksammat att vi gdr mot en vattenkris. Nu borjar
dven storre internationella investerare fa upp 6go-
nen for nya foretag inom vattenbranschen.

De flesta nya foretag i vattenbranschen som nu s6-
ker finansiering erbjuder forbattringar av existe-
rande teknik. Xzeros teknik ddremot, liknar ingen
annan och nar ocksa helt nya resultat. Det dr en ny
s.k. enhetsoperation” inom kemitekniken. Det nya
resultatet dr att vad som 4n finns i vattnet sa tar vi
bort det.

Det finns narmare 100 000 industritillverkade ke-
mikalier som i storre eller mindre mangd finner sin
vag till vara vattendrag. Och det finns sakert lika
manga naturliga &mnen varav en hel del ar ohilso-
samma. Alla &mnen hamnar forr eller senare i vat-
tendrag, grundvatten eller hav.

For att fa helt rent vatten idag kravs en kombination
av valdigt manga olika tekniker. Xzero tar bort alla
tankbara dmnen i endast tvé steg — de icke-flyktiga
genom sin unika membranteknik och de flyktiga
drivs ut med en speciell avgasningsutrustning.

Vi planerade en notering av Xzero under ar 2008
men lade tillfalligt dessa planer at sidan eftersom
botten gick ur de finansiella marknaderna. Se-
dan dess har vi arbetat med att forbattra tekniken,
bredda kontakterna med kunder och bygga en de-
monstrationsanldggning i Stockholm. Demonstra-
tionsanldggningen byggs i samarbete med Kungliga
Tekniska Hogskolan och Svenska Miljoinstitutet
(IVL) och kommer att bli klar under 2011.

Under de senaste manaderna har Xzero lamnat ett
tiotal offerter pa demonstrationsanldggningar till
internationella kunder som vill testa tekniken for
olika dndamal och i olika sammanhang. Vi raknar
med att uppna break-even om tva av dessa offerter
leder till bestdllning under 2011.

Efter manga ar av forskning och utveckling ér vi for
nédrvarande i ett mycket spannande ldge. Xzero har
redan cirka 600 privatpersoner som aktiedgare. Du
kan ocksa vara med!

Aapo Saiask, ordf.
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OM FORETAGET

Xzero AB (publ) grundades ar 1997 pa grundval av
svensk forskning som hade pagatt sedan 1981. Den
ursprungliga forskningen genomfordes av bland an-
dra Svenska Utvecklingsaktiebolaget, ABB Corpo-
rate Research AB, ABB SwedeWater AB och AF-Ra-
teko under ledning av Scarab Development AB. En
inriktning pé att utveckla utrustning for tillverkning
av Ultra Rent Vatten for halvledarindustrin skedde i
néra samarbete med Intel och IBM och Xzero knop-
pades av for detta &ndamal.

Xzero har en exklusiv licens fran Scarab och har vi-
dareutvecklat tekniken just f6r halvledarindustrin.

Utvecklingsarbetet avslutades med tester pa Idback-
ens kraftverk i Nykoping ar 2007 och sedan dess har
arbetet med att kommersialisera tekniken pabdérjats.

Halvledarindustrin har de hogsta renhetskraven pa
vatten.

Nar vi 4r 2007 blev klara att leverera en demonstra-
tionsanldggning forklarade savil Intel som IBM att
de inte kan ha ett litet nystartat foretag som leveran-
tor for sa stora leveranser som dessutom ér helt av-
gorande for utfallet i produktionsprocessen.

Under 2008 var dérfor Xzeros arbete inriktat pa att
uppritta kontakter med storre foretag i branschen
som skulle ha kapacitet att leverera hela anldggning-
ar till halvledarindustrin.

Under 2009 inleddes forhandlingar med en del av
dessa foretag och under 2010 har Xzero lamnat de
forsta offerterna pa demonstrationsanlaggningar.

Nytt projekt om membrandestillation

Ovrig industri

Fram till dess att vi kommer igang med leveranser
till halvledarindustrin kommer Xzero att forsorja
sig pa att leverera utrustning till andra kunder.

Ar 2009 levererade Xzero testutrustning till EU-pro-
jektet MEDESOL och till Florida State University.

Pa grund av uppmirksamhet i vetenskapliga rap-
porter har Xzeros licensgivare Scarab sedan hésten
2009 borjat fa spontana forfragningar fran foretag
som vill testa membrandestillationstekniken (MD)
for olika dandamal. Forfragningarna har olika karak-
tdr och kommer fran vitt skilda kategorier av kun-
der. Scarab har 6verlétit dessa kunder pa Xzero som
har liamnat offerter pa ett antal demonstrationsan-
liggningar. Xzero raknar med att leverera de forsta
under 2011. Efter att ha levererat de tva forsta rak-
nar Xzero med att na break-even.

Under 2010 har Xzero ocksd paborjat bygget av
en egen demonstrationsanlaggning. Anldggningen
kommer att installeras pa Sjostadsverket i Stock-
holm och inga i en palett av miljoprojekt som ska
demonstreras for besokare via Stockholms Miljotek-
nikcenter.

Demonstrationsanldggning pa Sjostadsverket kom-
mer att bli ett komplement till forskningsanlagg-
ningen pd KTH. Forskningsanliggningen har en
kapacitet pa 500 liter per dag. Demonstrationsan-
liggningen kommer att ha en kapacitet pa minst
5000 liter per dygn.

Syftet med projektet ar att bedriva forskning med avseende pé separation och uppkoncentrering av olika fororenade
strommar med hjélp av membrandestillation. Undersokningar omfattar bade systemanalys och undersokningar rorande
teknikens reningseffektivitet och energiférbrukning. Tekniken har utvecklats under ménga ar pé labbskalenivan och har

visat sig ha stor potential att rena problemstrommar. Xzero &r det forsta bolag som har utvecklat ett fullskalesystem som
ska anvandas for forskningen och utvérderas. Utvirderingen kan ocksa ge underlag pa hur det internationella intresset for
tekniken kan tillgodoses.

| projektet kommer effektiviteten av membrandestillation utvérderas for olika typer av fororenade vatten som t.ex. arsenik-
fororenat grundvatten, fororenat avloppsvatten med lakemedelsrester, atervinning av vatten fran avsaltningsanldggningar
samt uppkoncentrering och rening av svarbehandlat industriavioppsvatten. Teknikens fordel &r att det inte finns nagra tek-
niska begransningar for uppkoncentreringen.

IVL Svenska Miljdinstitutet ar koordinator i projektet. Ovriga partner &r Xzero AB och KTH-Energiteknik.
For mer info kontakta oss!

http://www.sjostadsverket.se/135.html
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TEKNIK

Xzeros teknik har foljande fordelar

Generell separering Membrandestillation befriar, i ett
steg, en vatska fran samtliga sorters partiklar oavsett
om det ar fragan om joner, metallsalter eller orga-
niska partiklar.

Total effektivitet Membrandestillation avskiljer 100%
av fasta och losta fororeningar ur ett flode, vilket
inte ndgon annan konkurrerande teknik gor.

Sjlvreglerande Inga exakta temperatur- eller tryckni-
vaer behover hallas under processen. Utrustningen
kraver darfor ett minimum av kontrollinstrument,
reglage och avlasningar, varféor man undviker de
driftstérningar som forekommer i nuvarande mer
komplexa system.

Ringa underhdll Genom att lagtempererat vatten i stor
miéngd spolar igenom utrustningen och foérbi mem-
branet — utan att pressas igenom - reduceras belagg-
nings- och avlagringsproblem.

Robust Resultatet dr oberoende av forandringar i
salthalt, fororeningsgrad eller temperatur pa det vat-
ten som ska renas liksom av tillfillig fororening av
det vatten som ska renas.

Driftsdker P& grund av drift utan tryck och med tem-
peraturen under 100°C utsdtts utrustningen som
helhet inte f6r nagra péfrestningar.

Ekologisk Xzeros teknik lampar sig for sdval produk-
tion av ultrarent vatten som for atervinning av an-
vant vatten. Genom att koppla ihop dessa tvé system
kan man atervinna vattnet med bibehallen kvalitet.

Kostnadseffektiv Genom att processen kan drivas med
spillvirme kan den goras mycket kostnadseffektiv.

Konkurrens

Det finns for narvarande inga andra leverantorer av
nagon teknik som liknar Xzeros pd marknaden. Eta-
blerad teknik f6r hogrent vatten salufors av ett tiotal

leverantorer. Vi riknar med att det kommer att ta
minst tva ar efter det att vi har levererat det forsta
kommersiella systemet innan nagon har en mojlig-
het att kopiera tekniken. For att forebygga patentin-
trang och stirka marknadsnérvaron avser Xzero att
inleda samarbete med atminstone tre, fyra av de nu
ledande leverantorerna.

Idag anvands mycket sofistikerade vattensystem
som bestar av ett tjugotal reningssteg och ett tiotal
olika tekniker. Xzero kan gora lika rent vatten med
tva steg och tvd tekniker vilket gor processen sik-
rare. Xzeros teknik kan ocksa méta upp eventuella
framtida krav pa dnnu hogre renhet.

Sammanfattning av teknikens fordelar

o enklare - farre steg dn existerande system

« renare - kan ta bort alla fororeningar

« jamn standard - tar alltid bort alla fororeningar

o inga utsldpp till luft och vatten - kan ateranvanda
vattnet

« ekonomiskt - ldgre kapital- och driftskostnader

Xzeros teknik ar ekonomisk, ekologisk och klimatvanlig

Anvandningen av spillvdrme &r en stor kostnadsfordel
Tekniken kan behandla samtliga miljofarliga utslapp

Hon =

Genom att den drivs med spillvdarme minskar koldioxidutslappen

Den gor renare vatten dn ndgon annan vattenreningsteknik

Punkterna 3 och 4 innebér att det blir ekonomiskt lonsamt for industrin att &teranvénda sitt avioppsvatten.
Nu méaste man rena det fore anviandning och sen en géng till innan det slapps tillbaka i naturen
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MARKNADSFORING

Varldsledande teknik

Xzero har utvecklat en teknik som gor renare vatten
an nagon annan vattenreningsteknik.

Det finns for narvarande inga andra leverantorer av
nagon teknik som liknar Xzeros pa markanden.

Vi bygger for narvarande en demonstrationsanlagg-
ning. Den ska installeras pa Sjostadsverket i Stock-
holm och testas av KTH och Svenska Miljoinstitutet
(IVL).

Utan ndgon marknadsforing har ryktet om tekni-
ken spritt sig 6ver varlden och vi har haft besok till
var testanlaggning pa KTH av GE Water och Veo-
lia Water som dr bland de storsta i branschen och
véra framtida kunder. Aven manga andra potentiella
kunder och partners och intresserade underleveran-
torer har besokt oss och vi har skrivit sekretessavtal
med flertalet av dessa.

Tester och demonstrationer

Xzeros teknik har manga fordelar. Den framsta ar
att dven dmnen som dr sdrskilt svira for existerande
teknik avlagsnas. Tekniken &r ocksa driftsaker och
ekonomisk.

Licensgivaren Scarab Development har drivit tester
for att rena rokgaskondensat i Nykoping (i samar-
bete med Xzero) och arsenikhaltigt brunnsvatten i
Bangladesh. Xzero har precis framgangsrikt genom-
fort en test for att rena koncentrat med hog salthalt
frén en avsaltningsanldggning i Jeddah, Saudiara-
bien. For nirvarande projekterar Xzero en demon-
strationsanldggning pa Sjostadsverket i Stockholm
for att far bort likemedelsrester fran avloppsvatten.

Demonstrationsanldggningen pa Sjostadsverket &r
framst inriktad pa att testa teknikens formaga att fa
bort smé mangder av ldkemedel i vattnet. Lakeme-
delsrester i dricksvattnet ér ett problem som upp-
marksammats forst under senare ar och vattenver-
ken har for narvarande ingen teknik for att ta bort
det.

Samarbetet med IVL, KTH och Sjostadsverket kom-
mer att innebéra god marknadsforing for Xzero. Vi
far avancerade tester utforda, bra referenser och vi

kan visa upp vért bolag och var unika teknik for in-
ternationella besokare.

Vi har nu visat att tekniken gar att anvdnda for en
hel del olika dndamal. Det hogsta virdet dr Ultra
Rent Vatten for tillverkning av halvledare - for elek-
tronik och for solceller. Processvattnet i den indu-
strin kostar minst tre gdnger mer 4n nagot annat in-
dustrivatten.

Marknadsstrategi

Efter att ha arbetat med Intel Co i manga ar med
malet att leverera kompletta vattenreningssystem
forst till Intel och sedan till andra halvledarindustri-
er har vi dndrat strategi.

Nir utvecklingsarbetet borjade bli klart visade dis-
kussioner med Intel att de inte kunde ténka sig att
kopa utrustning fran ett nystartat foretag med sma
garantimajligheter. De radde oss i stéllet att samar-
beta med deras existerande leverantorer.

Detta betyder att vi maste acceptera att vara partners
far huvudansvar for leveransen och att vi blir under-
leverantorer.

Dirfor koncentrerar vi oss nu pa att forbattra vara
egna moduler och system och 6ka var kompetens pa
just det omréadet och lamnar fragor om kringutrust-
ning, installation och kompletterande utrustning till
vara blivande samarbetspartners.

Marknad och affarsidé

Affarsidén dr nu saledes att sdlja moduler, modul-
system och know-how till samtliga systemintegrato-
rer i branschen, exempelvis GE Water, Siemens Wa-
ter och Veolia Water.

Eftersom alla dessa foretag har kunder &ven utan-
for halvledarbranschen kommer marknaden att
kunna vidgas for Xzero om sa ér lampligt ur resurs-
synpunkt. Detta forutsitter i s& fall en justering av
licensavtalet med Scarab Development som just nu
bara giller for halvledarbranschen. Styrelsen i Xzero
har darfor kommit 6verens med Scarab Develop-
ment att villkoren for en sddan justering ska beslu-
tas efter utlatande fran en professionell oberoende
tredje part.
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Viér nya strategi medfor att vi inte kommer att ha
nagra kostnader for att bygga testanlaggningar ut-
over den som byggts i Saudiarabien och nu byggs
i Stockholm utan kan ldgga all kraft pd pagaende
samarbetsdiskussioner.

Under tiden har vi planerat och kostnadsberdknat
serietillverkning av vdra moduler, vilket med den
nya inriktningen kommer att bli den mest affarskri-
tiska verksamheten.

I stéllet for att bli beroende av nagon av vara poten-
tiella samarbetspartners for att kunna starta serie-
tillverkning planerar vi att finansiera denna sjdlva.

Byggnation av demonstrationsan/ggning (10 moduler)

Det finns for narvarande ett stort intresse for mil-
jobolag liknande Xzero bland institutionella place-
rare, dnnu inte i Sverige, men i USA och vissa lander
i Europa.

Sammanfattningsvis finns det for narvarande inga
andra leverantdrer av nagon teknik som liknar Xze-
ros pa marknaden. Xzeros marknadsstrategi &r att
leverera moduler och system till etablerade foretag i
vattenbranschen.
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BOLAGSFAKTA

Allmadnt Xzeros kompletta firmanamn &dr Xzero AB
(publ). Foretagets huvudkontor ligger i Stockholm.
Bolagets organisationsnummer dr 556536-9419 och
dess registreringsdatum vid Bolagsverket ar 1997-
01-07. Bolaget har varit verksamt med att utveckla
renvattensystem sedan starten. Xzero dr ett publikt
aktiebolag som lyder under aktiebolagslagen. Ré-
kenskapséret dr 1/5-30/4. Styrelsen ska besta av lagst
tre och hogst sex ledamoter med hogst tre supple-
anter och ha sitt site i Stockholms kommun, Stock-
holms lan. Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 och
hogst 2 000 000 SEK. Det finns savil A-aktier som B-
aktier. Antalet A-aktier ska vara hogst 600 000 och
antalet B-aktier hogst 19 400 000. A-aktierna har tio
roster och B-aktierna en rost. Rostritten dr utan be-
gransningar. Samtliga aktier dr fria. Samtliga aktier
ska ha lika ratt till bolagets tillgangar och vinst. Inga
konvertibla skuldebrev eller andra mot aktier utbyt-
bara skuldebrev eller optionsritter foreligger.

Koncernforhéllanden Inga koncernférhallanden fore-
ligger.

Verksamhet enligt bolagsordningen Bolaget skall bedriva
utvecklings-, tillverknings- och férsiljningsarbete
avseende vattenreningsutrustning och darmed for-
enlig verksambhet.

Ledande befattningshavare VD och marknadschef for
bolaget dr Vinay Chand, administrativ chef &r Miri-
am Aslin. Aapo Saisk ir arbetande styrelseordforan-
de. Ovriga ledningsfunktioner skéts av konsulter.

Tvister och réttsliga processer Xzero ar varken part i rat-
tegdng eller skiljeforfarande eller informerat om

*

krav som kan antas fa negativ ekonomisk betydelse
for Xzero.

Licensavtal Xzero har licens pa membrandestilla-
tionstekniken for tillverkning och foérsdljning av
system for halvledarindustrin fran Scarab Develop-
ment AB, Stockholm.* Royalty skall utga med 5% av
nettofakturerat vérde eller 30% av till Xzero influtna
royaltyintakter fran underlicenser. Hittills har ingen
royalty utbetalats. Licensen ar inte knutet till patent
utan ger Xzero ensamritt att tillimpa Scarabs know-
how for produkter fér halvledarindustrin och é&r
exklusiv dven mot Scarab. Genom licensavtalet far
Xzero éven ta del av nyutvecklad teknik frdn Scarab.
Xzero har ocksa rtt att soka egna patent. Licensen
kan inte sdgas upp utan skilig grund av Scarab men
kan sdgas upp utan skal av Xzero. Avtalet bedoms
vara av positiv betydelse for Xzeros verksamhet och
framtida lonsamhet.

Viktiga avtal Utover licensritten fran Scarab Develop-
ment foreligger inga andra avtal av vésentlig bety-
delse.

Konkurrens Inget annat bolag arbetar for narvarande
med samma teknik.

Bemyndigande Xzeros ordinarie bolagsstimma 2009
bemyndigade styrelsen att goéra riktade emissio-
ner utan foretrdde for forutvarande aktiedgare un-
der forutsdttning att styrelsens emissionsbeslut kan
verkstillas utan att bolagsordningen maste dndras
och att styrelsens beslut sker senast fore nista ordi-
narie arsstimma.

Scarab Development AB

www.scarab.se

12% \ 16%

HVR Water Purification AB (publ.) Xzero AB (publ)
Household appliances Ultra Pure Water
www.hvr.se WWW.xzero.se

66% (80)
Purity AB (publ)

Household appliances
www.purity.se

November 2010

Medea AB
Desalination
www.scarab.se/medea

{ 100% \ 0%

Swedish Sustainability
Foundation

Incubator
www.sustainablefuture.se

HIWATE
EU project
www.hiwate.eu

MEDESOL
EU project

www.psa.es/webeng/projects/medesol

Royal Institute of Technology
Energy and systems development

Polygeneration
www.explore-polygen.se

University of Stockholm
Chalmers University
Stanford

Membrane Development
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STYRELSE

Aapo Sddsk, styrelseordforande, ekonom

ytterligare 795 820 B-aktier genom sitt heldgda bolag
Scarab Devolopment AB.

Aapo dger 600 000 A-aktier och 231 700 B-aktier i Xzero och

Henrik Unné, ledamot, metallarbetare

Henrik dger 135 100 B-aktier i Xzero AB.

Hakan Klingén, ledamot, administrationskonsult

Hakan ager 13 000 B-aktier i Xzero AB.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vinay Chand, VD och marknadschef
Miriam Aslin, administrativ chef

Aapo Sdisk, arbetande styrelseordforande

Vinay Chand har en Master of Science fran London School of
Economics (1968). Han arbetar som seniorkonsult i marknads-
foring for FN och internationella bolag. Vinay dger 900 000
B-aktier i Xzero AB

Miriam Aslin ar anstilld sedan augusti 2004 och hade innan dess
arbetat som projektledare och administrator i nio ar. Hon har
en magisterexamen i biologi.

Aapo Sadsk ar bolagets grundare. Han har en Bachelor of Arts
(1964) fran Brown University i Providence och flera svenska
akademiska examina. Han har arbetat med utvecklingsbolag
sedan 1973.

Vinay C“f7and -
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RISKER

Detta erbjudande innehaller prognoser och pla-
ner om framtida handelser. Den faktiska handelse-
utvecklingen kan komma att skilja sig i védsentliga
avseenden fran gjorda prognoser och presentera-
de planer. Varje investerare gors darfér uppmérk-
sam pd att det finns risker for att produktutveck-
lingen inte blir lika framgangsrik som planerad, att
tillverkningskostnaderna kan stiga och att markna-
den for de utvecklade produkterna kan forandras.
Det finns ocksa risker som hanfor sig till att finan-
sieringen inte blir den avsedda och att den nuvaran-
de eller framtida ledningen av foretaget inte lyckas
uppna de resultat som forutses.

De storsta riskerna i ett nytt foretag ar de som man
inte har forutsett och som man kanske inte ens kan
forutse. En av de viktigaste egenskaperna hos ett f6-
retag dar darfor flexibilitet och beredskap infor for-
dndringar. Vi forsoker hdr beskriva foretagets nu-
varande och mojliga framtida svarigheter och de
metoder som kan anvéindas for att motverka dem.

Marknadsforing
Xzero har nyligen andrat marknadsstrategi.

Ursprungligen var det Xzeros avsikt att leverera
kompletta system direkt till halvledarindustrin. Vi
har numera insett att vi inte har tillrackliga resurser
for detta. Avsikten kvarstar som ett eventuellt fram-
tida mal, men inledningsvis kommer vi att leverera
komponenter (huvudsakligen membrandestilla-
tionsmoduler) och kunnande till redan etablerade
foretag i vattenbranschen.

Stora foretag kan pressa Xzeros marginaler. De kan
ocksa frestas att utveckla egen teknik som inkraktar
pa Xzeros marknad och/eller rattigheter.

Xzero avser att minska dessa risker genom att inte ge
exklusiva rittigheter till en enda partner utan sam-
arbeta med flera olika aktorer.

Finansiering

Xzero ar ett bolag med knappa resurser. For att
minska de finansiella riskerna haller Xzero de admi-
nistrativa kostnaderna nere genom sparsamhet och
flexibilitet. Vi kommer é&ven i fortsdttningen att vara

kostnadsmedvetna, men den snabba tillvixten som
forvantas ndr marknadsféringen kommer igang
kommer att kréva ett stort rorelsekapital. I detta fall
finns inte samma majlighet till forsiktighet.

De kriavande kunderna pa dessa marknader kan
komma att stélla harda krav pa Xzeros resurser. Vi
kan saledes rakna med att under en tid framéver ha
mindre resurser dn vad som kan vara 6nskvirt.

Om bolaget inte lyckas fa fram det kapital som krévs
kan bolaget tvingas att licensiera produkter i stéllet
for att sélja. Detta skulle kunna reducera de langsik-
tiga intaktsmojligheterna.

Personal
Xzero ar beroende av ett fatal nyckelpersoner och
lyckosamma nyrekryteringar.

Rekrytering kommer att bli en viktig uppgift for bo-
laget framéver. Saval ledningsgrupp som séljperso-
nal dr svarrekryterade kategorier.

Teknik
Xzero maste halla férspranget i teknikutveckling.

Xzeros produkter har ett hogt teknikinnehall och
har tagit lang tid att utveckla. Att kopiera Xzeros
teknik skulle kosta en hel del fér konkurrenterna.
Eftersom Xzero arbetar pa ett jungfruligt teknikom-
rade kommer bolaget kunna soka flera patent ndr
tekniken &r fardigtestad fér marknaden. Harigenom
kan Xzero bygga upp en stark patentportfol;.

Men Xzero maste ocksd behalla sitt tekniska for-
sprang. Darfor méste bolaget satsa pa teknikutveck-
ling och teknikbevakning. Bolaget har en noggrann
bevakning av forskning och utveckling inom vatten-
behandlingstekniken och har inte kunnat identifiera
ndagra nya tekniker som skulle kunna férandra kon-
kurrenslaget for bolagets produkter.

And& maste man rikna med att det forr eller senare
utvecklas ny teknik som overtréffar den som Xzero
hittills har utvecklat. Xzero har emellertid en god
framférhallning och kommer att striva efter att dven
i fortsattningen halla sig steget fore konkurrenterna.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en kort genomgéang avseende de skat-
teeffekter som kan uppkomma med anledning av
nyemissionen. Beskrivningen behandlar inte skatte-
situationen enligt utlindska skatteregler for i utlan-
det hemmahorande personer och inte heller de fall
dér aktie innehas som omsdttningstillgdng eller via
handelsbolag. Genomgangen ér baserad pa nu gal-
lande skatteregler och dr endast avsedd som generell
information. Den skattemdssiga behandlingen av
varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes spe-
ciella situation, varfor sarskilda skattekonsekvenser
som ej finns beskrivna nedan kan komma att bli ak-
tuella for vissa kategorier av skattskyldiga. Aktierna
i bolaget ar for narvarande inte noterade.

Fysiska personers inkomstbeskattning  For fysiska
personer hemmahorande i Sverige beskattas kapi-
talinkomster, sasom aktieutdelningar och realisa-
tionsvinster i inkomstslaget kapital, med en statlig
inkomstskatt uppgaende till 30 procent. Realisa-
tionsvinster far kvittas fullt ut mot realisationsfor-
luster pa andra onoterade aktier eller andra mark-
nadsnoterade deldgarritter som beskattas som
aktier. Uppkommer underskott i inkomstslaget ka-
pital, till exempel till f6ljd av rdntekostnader eller
annat, medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst eller ndringsverksamhet samt fastighetsskatt
samma ar. Skattereduktion medges med 30 procent
pé underskott som inte dverstiger 100 000 SEK och
med 21 procent pa dverskjutande belopp. Hos fy-
siska personer bosatta i Sverige innehélls preliminar
skatt avseende utdelning med 30 procent pa utdelat
belopp.

Avdragsmajligheter med ldttnadsbelopp Om ett fore-
tags aktier inte dr noterade och vissa ytterligare vill-
kor ar uppfyllda, far ett s.k. littnadsbelopp raknas
fram for fysiska personer. Utdelningar och realisa-
tionsvinster blir i sa fall i en viss utstrackning skatte-
fria. Lattnadsbeloppet riknas ut drligen och uppgar
torenklat till aktiernas anskaffningsvirde multipli-
cerat med 70% av statslanerdntan. Outnyttjat latt-
nadsbelopp far sparas till kommande ar.

Bolagets bedomning &r att de s.k. lattnadsreglerna
ar tilllampliga for aktiedgare i bolaget som ar fysiska
personer. Littnadsbeloppet redovisas pa blankett
K10 fran Skatteverket. Reglerna for lattnadsbelopp
kommer att dndras ar 2011.

Formogenhetsbeskattning Den svenska formogen-
hetsskatten avskaffades fran och med den 1 januari
2008. Aktier i Xzero ér idag saledes inte foremal for
nagon féormogenhetsskatt.

Arvs- och gavoskatt Den svenska arvs- och givo-
skatten avskaffades fran och med den 17 december
2004. Aktier i Xzero ér idag saledes inte foremal for
nagon arvs- eller gavoskatt.

Aktiebolag Kapitalvinst p& niringsbetingad aktie
inom bolagssektorn ar fran och med 1 juli 2003
skattefri. For mer information om detta — konsul-
tera skatteradgivare.

Beskattning av utlandska aktiedgare For aktiedgare
bosatta eller hemmahorande i utlandet utgér nor-
malt kupongskatt i Sverige avseende utdelning. Ku-
pongskatten dar 30 procent. Denna skattesats dr i all-
ménhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal.
I Sverige verkstéller normalt VPC eller, vid forval-
tarregistrerade aktier, forvaltaren kupongskatte-
avdraget. Aktiedgare hemmahorande i utlandet ar
normalt inte skattskyldiga i Sverige for realisations-
vinster pa aktier. Sarskilda regler géller dock for pri-
vatpersoner som varit bosatta i Sverige under nagot
av de senaste 10 aren.

Fullstandig information om skattefragor finns pa Skatteverkets hemsida: www.skatteverket.se
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AGARSTRUKTUR

Det totala antalet aktier i Xzero fore forestiende nyemission ar 8 704 741. Aktiekapitalet
ar 8704 741 SEK. B-aktier har en rost och A-aktier 10 roster. Samtliga aktier ar fullt
betalda och har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Fordelningen mellan A-
och B-aktier dr 600 000 A och 8 104 741 B. Aktierna fordelar sig i ovrigt enligt foljande:

Agarstruktur fore nyemission

Antal A-aktier  Antal B-aktier Totalt antal aktier Antal réster Agarandel, % Réstandel, %

Aapo Saask 600 000 231 700 831 700 6 231 700 9,6% 44,2%
Scarab 795 820 795 820 795 820 9,1% 5,6%
Satel 1 500 000 1 500 000 1 500 000 16,1% 10,2%
Henrik Unné 135100 135100 135100 1,6% 1,0%
Vinay Chand 900 000 900 000 900 000 10,3% 6,4%
Gunilla Beckman 1 000 000 1 000 000 1 000 000 11,5% 7,1%
Jan | Andersson 1887578 1887578 1887578 21,7% 13,4%
Ovriga 1 654 543 1 654 543 1 654 543 19,0% 11,7%
Totalt 600 000 8104 741 8704741 14104741 98,9% 99,6%

Inga konvertibler, optioner eller andra liknande skuldebrev féreligger.

Agarstruktur efter nyemission om den blir fulltecknad

Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal aktier ~ Antal roster Agarandel, % Rostandel, %
Aapo Saask 600000 231 700 831700 6231700 9,4% 43,8%
Scarab 2 295 820 795 820 795 820 9,0% 5,6%
Satel 1 500 000 1 500 000 1 500 000 17,0% 10,5%
Henrik Unné 135100 135 100 135100 1,5% 0,9%
Vinay Chand 900 000 900 000 900 000 10,2% 6,3%
Gunilla Beckman 1 000 000 1 000 000 1 000 000 11,3% 7,0%
Jan | Andersson 1887 578 1887578 1887 578 21,4% 13,3%
Ovriga 1774543 1774 543 1774543 20,1% 12,5%
Totalt 600 000 8 224 741 8824741 14224741 100,0% 100,0%

Aktieutveckling i Xzero fran 2006-2010

Ar SEK
2006 18 Kurs vid Xzeros publika nyemissioner 2006-2010
2007 20 40
2008 25 35
2009 30 20 -
2010 35
25 //
20 e
15
10
5
0 T T T T
2006 2007 2008 2009 2010
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ARSREDOVISNINGAR

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhet

Bolagets verksamhet dr att utveckla, tillverka och marknadsfora vattenreningssystem for halvledar-
industrin.

Resultat och stéllning

Per 2010-04-30 var mer dn hilften av aktiekapitalet férbrukat. Under oktober 2010 genomfordes
en nyemission pa 600 tkr och en storre nyemission planeras till november/december 2010. Detta
tillsammans med att styrelsen bedommer att det finns 6vervirden i form av teknisk utrustning,
know-how och pagaende arbeten, gor att styrelsen bedomer att aktiekapitalet ar intakt i en kon-
trollbalansrikning.

Flerarsoversikt

09/10 08/09 07/08 06/07
Nettoomsattning tkr 253 49 158 43
Resultat efter finansiella poster tkr -1 704 -2739 -1 684 -2 087
Soliditet % 27 72 31 35

Definitioner nyckeltal

Nettoomsattning

Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intdktskorrigeringar

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Forslag till behandling av ansamlad forlust

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att den ansamlade forlusten:

Balanserat resultat -658 558

Fran nyemission till éverkursfond 1784 368

Arets resultat -1 704 063
-578 253

behandlas sa att:

Overforing till balanserat resultat -578 253
-578 253
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RESULTATRAKNING

Not 2009-05-01 2008-05-01
0
-2010-04-30 - 2009-04-30
Rorelseintakter
Nettoomséattning 253 245 49 004
Summa rorelseintékter 253 245 49 004
Rorelsekostnader
Ravaror och férnédenheter -217 471 -639 176
Ovriga externa kostnader 1 -357 874 -1 007 472
Personalkostnader 2 -937 938 -452 465
Avskri_vningar 9ch r_]edskriv?ingar av materiella och im- 3 409 888 -800 088
materiella anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -1 669 926 -2 750 197
Finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 750 23904
Rantekostnader och liknande kostnader -34 887 -12 685
Resultat efter finansiella poster -1 704 063 -2738978
ARETS RESULTAT -1 704 063 -2738978
BALANSRAKNING
Not 2010-04-30 2009-04-30
Anlaggningstillgangar
Materiella anliggningstillgangar
Maskiner och inventarier 4 90 600 500 488
Summa anliggningstillgdngar 90 600 500 488
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 66 795 66 795
Ovriga fordringar 668 916 662 556
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 6 834 6 402
Kassa och bank 251913 104 915
Summa omsittningstillgangar 994 458 840 668
SUMMA TILLGANGAR 1 085 058 1341 156
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EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2010-04-30 2009-04-30
Eget kapital

Bundet eget kapital 5

Aktiekapital 870 474 859 075

Pagaende nyemission 0 8 826

Summa bundet eget kapital 870474 867 901

Fritt eget kapital

Overkursfond 1784 368 2965 148

Balanserat resultat -658 558 -319 498

Arets resultat -1 704 063 -2 738 978

Summa fritt eget kapital -578 253 -93 328

Summa eget kapital 292 221 774 573
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3636 11 228

Skatteskulder 0 4 477

Ovriga skulder 728 390 510 878

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 60811 40 000

Summa kortfristiga skulder 792 837 566 583

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 085 058 1341 156
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Stallda sékerheter Inga Inga

Ansvarsférbindelser Inga Inga
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VARDERINGSPRINCIPER

De redovisningsprinciper som tillimpas 6verensstimmer med arsredovisningslagen samt re-
kommendationer och uttalanden fran Bokféringsnamnden, Redovisningsradet och Foreningen
Auktioriserade Revisorer, FAR.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.
Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dir inget annat anges.
Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Redovisnings- och virderingsprinciper dr ofordndrade i jaimforelse med féregaende ar.

NOTER

1. Arvode till revisor

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstdllande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revi-
sor att utfora samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan gransk-
ning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Arvode och kostnadsersattning 2009/2010 2008/2009
SET Revisionsbyra AB, revisionsuppdrag 38 904 13 650
SET Revisionsbyra AB, 6vriga uppdrag 5 000 0
43 904 13 650

2. Personal
Medelantal anstéllda 2009/2010 2008/2009
Kvinnor 1,0 1,0
Man 0,5 0,5
1,5 1,5
Loner, ersattningar och sociala kostnader 2009/2010 2008/2009
Léner och andra ersattningar till styrelse 200 000 205 000
Loner och andra ersattningar till 6vriga anstallda 543 998 114 976
Pensionskostnader till styrelse 0 0
Pensionskostnader till 6vriga anstallda 23618 18 588
Ovriga sociala kostnader 168 576 106 876
936 192 445 440
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3. Avskrivningar

Anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan 6ver den forvintade nyttjandeperioden.

Tillimpade avskrivningstider:

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier

4. Maskiner och inventarier

Procent

20

Anskaffningsvarden 2010-04-30 2009-04-30
Ingdende anskaffningsvarde 3600 439 3600439
Inkoép 0 0
Utgaende anskaffningsvarde 3600 439 3600439
Avskrivningar 2010-04-30 2009-04-30
Ingaende avskrivningar - 3099 951 2 379 863
Arets avskrivningar - 409 888 720 088
Utgédende avskrivningar -3 509 839 -3099 951
Utgéaende redovisat varde 90 600 500 488
5. Forandring av eget kapital
8 704 741 aktier 4 kvotvarde 0,10 kr
Bundet kapital Overkursfond Bal resultat Arets resultat
Belopp vid arets ingang 867 901 2965 148 -319 498 -2 738978
Disposition av foregaende ars resultat -2399 918 -339 060 2738978
Nyemission 2573 1219138
Arets resultat -1 704 063
Belopp vid arets utgang 870 474 1784 368 -658 558 -1 704 063
Stockholm 2010 - -
Aapo Sadsk Hékan Klingén Henrik Unné
Ordférande Ledamot Ledamot
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De fyra viktigaste bestandsdelarna vid tillverkning av halvledare
ar sand (kisel), varme, ljus och vatten — massor av vatten...

XZERO AB

Teknikhojden
Bjornnasvagen 21
SE-114 19 Stockholm
SWEDEN
Tel:+46 8 660 39 64
Fax:+46 8 662 96 18

E-post:info@xzero.se

WWW.XZero.se
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