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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp (hogst):
2 168 044,64 euro (19 946 010,69 SEK)

Teckningskurs:
1,42 euro (13,06 kr)

Antal emitterade aktier (hogst):
1526 792 st

Teckningstid:
10 november — 1 december 2010

Poster:
500 aktier (710 Euro, 6 532 kr)

Med ”Eco Supplies” och "Bolaget” avses Eco Supplies Europe AB org. nr. 556691-8982. Med "Gillivare PhotoVoltaic”, ”"GPV” och "Eco
Supplies Solar” avses Eco Supplies Aktiebolag org. nr. 556322-7338. Prospektet har godkints och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen
innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i prospektet ir riktiga eller fullstéindiga. Erbjudandet riktar sig ej till
personer vars deltagande forutsiitter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgirder #in de som foljer av svensk ritt. Det aligger
envar att iaktta sidana begransningar enligt lagar och regler utanfor Sverige. Prospektet far inte distribueras till eller inom land, bland
annat USA, Kanada och Japan, dir distributionen eller erbjudandet kriver atgirder enligt féregiende stycke eller strider mot lagar och
regler i sddant land. Svensk materiell riitt dr exklusivt tillimplig pa detta prospekt och pa erbjudandet enligt prospektet. Tvist rérande

erbjudandet enligt detta prospekt skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol.

ECO Supplies Europe AB

Stora Avigen 21
436 34 Askim, Sweden

Tel: +46 31 723 21 22 | Fax: +46 31 723 21 29 | info@ecosupplies.eu | www.ecosupplies.eu



Sammanfatining

SD | 2

Sammanfattning

Sammanfattningen skall enbart ses som en introduktion till och ett sammandrag av informationen i
prospektet. Investeringsbeslut skall fattas mot bakgrund av informationen i prospektet i sin helhet och saledes
inte enbart grundval av sammanfattningen. Lasare av detta prospekt bor inte fatta ett beslut att investera i
Eco Supplies utan att ha last och tillgodogjort sig hela prospektet och noggrant studerat och forstatt riskerna
som ar forenade med en investering i Eco Supplies. Allt &gande av aktier och andra finansiella instrument

ar foremal med risktagande. En investering i Eco Supplies innebar en mojlighet till en positiv utveckling av
investerat kapital, men ar dven forknippat med risk och risktagande. Ansvar kan alaggas Bolagets styrelse for
uppgifter som ingar eller som saknas i sammanfattningen bara om sammanfattningen ar vilseledande eller
felaktig i forhallande till de dvriga delarna i prospektet. Om en aktietecknare vacker talan vid domstol utanfor
Sverige med anledning av uppgifterna i prospektet kan aktietecknaren bli tvungen att svara for kostnaderna

for oversattning av prospektet.

Eco Supplies ir ett europeiskt miljébolag

med verksamhet inom tva prioriterade
affirsomraden: Fornybar Energi och
Ekologiska Kontorsvaror. Sedan starten har
Eco Supplies haft som malsittning att agera
utmanare inom traditionella branscher dir det
finns méjlighet att uppna konkurrensférdelar
genom ett 6kat miljomedvetande hos
marknaden. Under innevarande verksamhetsar
har Eco Supplies forvirvat Gillivare
PhotoVoltaic ("GPV”), som nu namnéndrats
till Eco Supplies Solar AB, vilket utgor
Bolagets plattform inom férnybar energi. Eco
Supplies och dess rérelsedrivande dotterbolag
r vil positionerade pa varje individuell
marknad och star rustade infér en period da
tillviixten forvintas vara mycket hog.

Nyemissionen i korthet

Den 29 maj meddelade Eco Supplies

att man ingdtt avtal om forvirv av
solcellspaneltillverkaren Gallivare
PhotoVoltaic. For att finansiera del av férvirvet
samt tillféra de finansiella resurser som krivs
for att fullfélja Eco Supplies tillvixtstrategi
vilket bland annat innefattar nyinvesteringar
i produktionsanlidggningar, samt utbyggnad
av Eco Supplies ehandelskoncept Printle,
fattade styrelsen den 18 september, med

stod av bolagsstimman den 16 september,
beslut om en nyemission med foretridesritt
for Bolagets aktiedgare. Emissionsbeslutet
innebdr att den som pa avstimningsdagen
den 5 november 2010 dr registrerad som
aktiesigare i Eco Supplies fir teckna en

ny aktie for fem befintliga aktier med

foretridesriitt. Nyemissionen kommer, givet
att den tecknas fullt ut, att 6ka Bolagets
aktiekapital och aktieantal med hogst 741 450
euro (6 821 340) kronor respektive 1 526 792
aktier. Emissionskursen har faststillts till

1,42 euro (13,06 kronor), vilket innebér att
nyemissionen, forutsatt att den fulltecknas,
kommer att tillféra Eco Supplies 2 168 044,64
euro (19 946 010,69 SEK). Styrelsen har for
avsikt att framledes anséka om listbyte till
Deutsche Borses Entry Standard. Ett sddant
listbyte forvintas stirka Bolagets synlighet och
trovardighet bland kunder och investerare.
Bolaget undersoker dven mojligheterna att
under hésten 2010 alternativt varen 2011
genomféra en sidrnotering pa en marknadsplats
i Sverige, t.ex. First North. Ett beslut om

en sddan notering/listning kommer att
offentliggras genom ett pressmeddelande i god
tid innan noteringstillfillet.

Nyttjande av emissionslikviden:

» Amortering av férvirvskredit upptagen
i samband med forvirv av Gillivare
PhotoVoltaic

» Oka produktivitet och effektivitet i Eco
Supplies Solars produktionsanliggning
i Géllivare

» Vidareutveckling av Eco Supplies
Europes e-handelsplattform avseende
forsiljning av ekologiska kontorsvaror.

» Ovanstdende prioriteringsordning gil-
ler dven for det fall att emissionen ej
skulle komma att fulltecknas.



Eco Supplies i korthet

Eco Supplies ar ett innovativt miljébolag,
med affirsidé att agera utmanare inom
traditionella branscher dir det finns mojlighet
att uppna konkurrensfordelar genom ett dkat
miljomedvetande hos marknaden.

Eco Supplies skall skapa viirden for aktiedgarna
genom tillvixt och lénsamhet. Detta skall
uppnds genom marknadsledarskap pa varje
individuell marknad, samtidigt som Bolagets
lonsamhetsfokus uppritthalls. Bolaget skall
kontinuerligt utvirdera befintliga och nya
affirsomraden. Expansion skall ske genom
organisk tillvixt men dven genom selektiva
foretagsforvirv. Eco Supplies skall primiirt
tillféra de rorelsedrivande bolagen industriell
kunskap och sekundirt finansiering.

Fornybar Energi

Eco Supplies Solar AB, fd Giillivare
Photovoltaic, 4r sedan 1992 verksamt inom
solcellspaneltillverkning och var tidigare

ett heldgt dotterbolag till det tyska bolaget
SolarWorld AG. GPV hamnade under 2009, i
samband med den globala finanskrisen, i en
anstriingd finansiell situation. Underliggande
orsak var att GPV var fast i en avtalsstruktur
som omfattade inkdp av ravaror till en gammal
prisstruktur, 6ver marknadspris, och att GPV
var overexponerat mot en kund (SolarWorld).

Eco Supplies ingick den 29 maj 2010 avtal

om att forvirva samtliga aktier i GPV ifran
Boreinvest konkursbo med tilltridesdag den 14
juli. Eco Supplies Solar har etablerat sig som
en av de ledande tillverkarna av solcellspaneler
i Norden. Eco Supplies Solars produktion ar i
stor utstrickning automatiserad och sker med
en modern produktionsanldggning i Gallivare.
Produktionskapaciteten fordubblades under
2009 till 45 MW per ar. De huvudsakliga
geografiska marknaderna f6r Eco Supplies
Solars produkter 4r Tyskland, Italien, Frankrike
och Norden. Kunderna utgérs i huvudsak av
installationsfoéretag med inriktning pa solenergi
samt kontraktstillverkning till SolarWorld.
Under 2009 uppgick Eco Supplies Solars
nettoomsittning till 480 miljoner kronor

och EBITDA (rérelseresultat fére av- och
nedskrivningar av immaterilella och materilella

Eco Supplies, Nettoomsittning (Mkr)
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anldggningstillgdangar) till -57 miljoner kronor.
Att jimforas med 2008 da nettoomsittningen
uppgick till 644 miljoner kronor och EBITDA
till 57 miljoner kronor. Eco Supplies Solar har
en orderbok som per den 30 september 2010
uppgar till 41,91 miljoner euro. Under 2009
och 2010 har Eco Supplies Solar genomgatt en
omfattande rationalisering och har reducerat
personalstyrkan till ca 85 medarbetare

ifran tidigare 110. Produktionsanlidggningen
ir toppmodern och automatiserad. Under
2009 investerades 4,8 miljoner kronor i
anldggningen.

Gdllivare PhotoVoltaic AB 4r under
namnindring till Eco Supplies Solar AB. Eco
Supplies Solar genomfor just nu ett strategiskt
skifte med fokus pa forsiljning genom eget
varumirke under det nya bolagsnamnet

vilket forvintas bidra till 6kande marginaler.
Exponeringen mot kontraktstillverkning

till SolarWorld skall inte 6verstiga 1/3 av

den totala produktionsvolymen 2011.
Forsiljningsaktiviteterna skall fokuseras pa
marknader i Sydeuropa med 1ag priskénslighet,
diribland Italien och Frankrike. Eco Supplies
Solar skall styra sina forsiljningsanstringningar
till projekt i intervallet 1-10 MW. Bolaget
kommer att aktivt bearbeta nya kunder

ifran ett nydppnat férsiljningskontor i
Monaco. Vidare avser Bolaget att investera

i produktionskapacitet i den befintliga
anliggningen i Gillivare for att mota den
okande efterfrigan frin befintliga och nya
kunder.

Marknaden

Efterfragan pa fornybar energi befinner

sig i en lang och uppatgiende trend. Dock
befinner sig marknaden f6r nidrvarande

i, vad som bedoms vara, en temporir
konsolideringsfas till f6ljd av den globala
finanskrisen. De frimsta drivkrafterna for
fornybar energi dr hoga energipriser pa
fossila briinslen, tillgdng till kapital samt

ett 6kande klimat- och miljéfokus. Ett 6kat
klimatfokus inverkar positivt pA marknaden
for fornybar energi genom subventioner,
incitamentsprogram, och uppsatta klimatmal.
EU har satt upp som mal att 20 procent av

den totala energiproduktionen skall komma
fran fornybar energi ar 2020. Dessutom har
flertalet liinder satt upp maél fér hur produktion
och konsumtion av férnyelsebar energi ska
utvecklas och expanderas. En del av dessa
linder har skapat incitamentsprogram

for att ytterligare 6ka produktionen och
konsumtionen av fornyelsebar energi.

Tillvixttakten inom solelsmarknaden har i
genomsnitt uppgatt till ca 40 procent arligen
under det senaste artiondet. Under perioden
2005-2009 steg de érliga installationerna frian
1 460 MW till 7 298 MW, vilket representerar
en arlig tillvixt pa ca 50 procent (Solarbuzz
2010). Solelsindustrin har ddrmed varit en

av de snabbast vixande industrierna under
det senaste artiondet och prognoser fran flera
analysinstitut visar att tillvixten kommer
besta under kommande ér. Den globala
solelsmarknaden inriknat produktion av celler
och paneler har 30-faldigats sedan ar 2000 (EU
kommissionen).

I bérjan av 2010 uppgick den globalt
installerade solelskapaciteten till nidstan 23
GW. Den globala érliga produktionen uppgar
till 25 TWh. EPIA har utvecklat tva scenarion
for att estimera framtida solelsinstallationer.
Det ena scenariot ir mer modest och utgér fran
att marknaden fortsitter 6ka under riddande
forutsittningar. Det andra scenariot baseras
pa utokade incitamentssystem. Under dessa
scenarion férvintas den globala marknaden

av installerad solelskapacitet uppga till 10,1
-15,5 GW under 2010. Ar 2014 forvintas
virldsmarknadens installerade arliga kapacitet
uppga till 13,7 GW under det modesta
scenariot och 30 GW under scenariot med
okade incitamentssystem (EPIA).



Ekologiska kontorsvaror

Eco Supplies siljer och marknadsfor
miljovinliga skrivarpatroner genom egna
varumirken; EOSprint (EOS) samt Direct
Printer Service (DPS). Verksamheten bedrivs
genom sex heldgda dotterbolag och sysselsitter
ca 70 heltidsanstillda. Affirsomradet har ca
100 000 registrerade foretagskunder och har en
stark plattform for fortsatt tillvixt. Kunderna
bearbetas ifran egna forsiljningskontor

i Tyskland, Frankrike, Osterrike och

Holland. Under 2009 lanserades Printle.

com som ir en e-handelsportal med fokus pa
privatkonsumtionsmarknaden samt sma och
medelstora foretag (SME).

Eco Supplies avser att tillimpa foljande
strategier for att expandera inom
affirsomréadet:

» Expansion av Printle.com i Europa — En

ny separat organisation haller pa att sittas
upp fér expansionen av Printle.com.
Marknadsforingen kommer att prioriteras
inom foljande omraden: sskmotoroptimering,
sokmotormarknadsforing, affiliate
marknadsforing, e-postmarknadsforing.
Produktmix — gradvis breddning av utbudet.
Bolaget skall under 2011 tillsodose 95
procent av den globala marknadens utbud
av patroner till laser- och blickskrivare samt
faxar och kopiatorer.

Marknad

Efterfragan pa miljovinliga férbrukningsartiklar
drivs av miljodebatten och konsumenternas
viixande intresse for “ekologiska produkter”.
Det skapar i sin tur nya krav pa inképen for
foretag och for den offentliga sektorn. The
Nielsen Company kallar det f6r en global
trendforindring, att det har etablerats ett
globalt socialt samvete. Andelen ekologiska
produkter inom detaljhandeln uppskattas i
studien (2009) att ha 6kat med néstan 50
procent enbart under ett ar. Den storsta
férindringen i konsumtionsbeteende sker

Nettoomsittning, EOS och DPS (Mkr)
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nu i Sydeuropa. Virdet pa den europeiska
marknaden fér skrivarpatroner beriknas
uppga till 170 miljarder kronor (Jim Forrest,
Managing Editor, The Hard Copy Supplies
Journal, International Imaging Technology
Council Conference, Miami, Florida, May

6, 2005). Av totalmarknaden beriknas
miljovinliga skrivartillbehor utgora 38
miljarder kronor och 6kar snabbare 4n
totalmarknaden. Marknaden f6r miljovinliga
skrivarpatroner ér fragmenterad och
kidnnetecknas av ménga sma regionala aktorer
och ett fital volymaktorer.

Sammanfafning

SD |15



Sammanfatining

Risker

Det dr mycket viktigt att ldsaren av detta
prospekt tar sig tid att noga 6verviga

de risker som dr hinforliga till Bolagets
verksamhet, marknad och Erbjudandet.
Risker finns i Bolagets verksamhet relaterad
till bland annat konjunkturutvecklingen och
konsumtionsbeteende. Forvirvet av Gillivare
PhotoVoltaic innebir 6kade krav pa ledningen
och den operativa infrastrukturen. Vidare
finns risker hianforliga till nya marknader samt
beroende av nyckelpersoner. Det finns ocksa
risker relaterade till aktien och likviditeten i
handeln av Bolagets aktie. Ledningen bedémer
att de mest visentliga riskerna ir 6kad
konkurrens, fluktuationer i energipriserna,
begrinsade resurser samt beroendet av
nyckelpersoner. Riskerna ovan ir i évrigt

inte rangordnade och skall heller inte ses

som en uttdmmande upprikning. Potentiella
investerare bor gora en egen bedomning av
betydelsen av dessa och andra risker innan
fattandet av ett investeringsbeslut. Se vidare
under "Riskfaktorer”.

Finansiell utveckling

Under de tre senaste aren har Eco Supplies
fordubblat affirsvolymen och forbittrat
Ionsamheten. Bolaget forvintar sig en hog
tillvixt under 2010, speciellt med tanke pa
forvirvet av Gillivare PhotoVoltaic AB.

Eco Supplies Europe AB

Finansiella mal

» Omsdttningstillvdxt — Eco Supplies mal ir
att 6ver en konjunkturcykel uppna en arlig
tillvixt om 20 procent.

» Rérelsemarginal — Eco Supplies mal 4r
att 6ver en konjunkturcykel uppna en
rérelsemarginal om 6-10 procent.

» Soliditet — Malet med Eco Supplies
kapitalstruktur dr att soliditeten skall
héllas pa en resonabel niva, innebirande
att justerat eget kapital i forhéllande till
totala tillgdngar langsiktigt skall uppga till
25 procent. Justerat eget kapital definieras
som beskattat eget kapital plus obeskattade
reserver med avdrag for uppskjuten
skatteskuld.

» Utdelningspolitik — Eco Supplies har inte f6r
avsikt att limna utdelning f6r vinst hanforlig
till innevarande verksamhetsér. Vinsten
ska istillet aterforas i verksamheten och
anvindas for fortsatt expansion. Styrelsens
malsittning ir att Bolaget direfter skall dela
ut 25 procent av vinsten till aktiedgarna.

(tusentals kronor) 2010-06-30 2009-06-30 2009 2008 2007
Resultat

Omsittning 25107 32 266 62 037 44 169 32 839
Bruttovinst 18 080 24 990 45 834 34 226 25078
EBITDA 968 4435 5785 4298 90
Arets resultat -2 026 307 -3 543 -1 661 -9 562
Marginaler

Bruttomarginal (i procent) 72 77 74 77 76
Rorelsemarginal (EBITDA i procent) 4 14 9 10 0
Vinstmarginal neg 0 neg neg neg
Finansiell stillning

Balansomslutning 62 652 74 332 69 150 76 460 67 213
Eget kapital 42 028 41 325 45 229 42 886 41954
Soliditet (i procent) 67 56 65 56 62
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Riskfaktorer

Agande av aktier &r férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfor Eco Supplies kontroll kan ha en
negativ paverkan pa dess verksamhet, resultat och finansiella stallning eller medféra att vardet pa Bolagets
aktier minskar, liksom ett flertal faktorer som vars effekt Eco Supplies kan paverka genom sitt agerande.
Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som beddms ha stor paverkan pa Eco Supplies framtidsutsikter.
Riskerna ar inte rangordnade och gor ej ansprak pa att vara heltackande. Ytterligare risker eller faktorer som
Eco Supplies inte kanner till eller som for narvarande inte bedoms som vasentliga, kan ocksa komma att
utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Eco Supplies. Utover information som framkommer i prospektet bor
darfor varje aktieagare gora sin egen bedomning av varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida

utveckling samt en allmadn omvéarldsbedémning.

Verksamhets- och branschrelaterade
risker

Marknadstillvdixt

Eco Supplies bedriver verksamhet inom
omraden som utvecklas snabbt, och som
forvintas uppvisa en hog tillvixt de kommande
aren. Om tillvaxten uteblir eller sker i en
lingsammare takt 4n vintat kommer den
forvintade omsittningen och lénsamheten

att paverkas negativt. Styrelsen har vid
bedémning av storleken och tillvixtpotentialen
péa befintliga och nya marknader tagit fasta

pa marknadsstatistik. Styrelsen har stravat
efter att anvinda ansedda och pilitliga killor
samt om mdojligt anvinda mer dn en Killa.
Trots forsiktighetsatgirder finns det risk for

att marknadsstatistik som presenteras i detta
dokument inte ger en rittvisande bild.

Formaga att hantera tillvdixt

Verksamheten har under en period uppvisat
hog tillvixt, vilket har stallt krav pa

ledningen och den operativa och finansiella
infrastrukturen. I takt med att personalen och
verksamheten fortsitter att vixa, behéver Eco
Supplies forsikra sig om att det finns effektiva
planerings- och ledningsprocesser for att
kunna genomfora Bolagets affirsplan. Bolaget
4r for sin tillvixt 4ven beroende av att kunna
uppgradera dess tekniska infrastruktur for

att tillgodose en 6kande verksamhetsvolym.
Bolaget bedomer for tillfillet att Koncernen
har kapacitet att klara en betydande
omsiéttnings6kning. Om inte Bolaget lyckas
hantera kapacitetsbelastningar och tillvixt pa
ett effektivt sitt kan det skada Eco Supplies
verksamhet, finansiella stillning och paverka
resultatet negativt.

Beroende av nyckelpersoner och
medarbetare

Eco Supplies framtida utveckling beror i

hog grad pa foretagsledningens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. Eco Supplies arbetar kontinuerligt
med att uppratthalla en god personalpolitik
och har triffat anstillningsavtal med
nyckelpersoner pa villkor som Bolaget bedomer
vara marknadsmaissiga. Konkurrensen om
kvalificerad personal ir betydande och forlust
av nyckelpersoner kan ha negativ inverkan pa
Eco Supplies verksamhet.

Beroende av leverantorer och kunder

Eco Supplies ir beroende av leverantorer

for tillhandahallandet av insatsvaror

till egna produkter. Bolaget har inom
respektive affirsomrade valt att se inkoép

som kirnkompetens och har etablerat viil
fungerande funktioner for att styra, reglera
och kvalitetssiikra inkop. Syftet med att
hantera kompetensen internt ir att vid var
tidpunkt uppna total kostnadseffektivitet och
att minimera Bolagets beroende av specifika
leverantorer. En betydande andel av Bolagets
produktion av solcellspaneler 4r kontrakterad
av en kund, det dr av visentlig betydelse att
avtalet efterlevs och fornyas. Bolaget arbetar
strategiskt med att minska sin riskexponering
mot SolarWorld.



Konkurrens

De marknader som Bolaget agerar pa ir
konkurrensutsatta. Eco Supplies méter
konkurrens ifran flera olika hall och frin

flera olika typer av aktdrer inom respektive
affirsomrade. En del konkurrenter och
leverantorer har betydande finansiella resurser.
Dessa kan komma att paverka Bolagets
konkurrenssituation. Okad konkurrens kan
leda till reducerade tillvixtmdjligheter och
ldigre marginaler. Inom affirsomradet Fornybar
Energi moter Eco Supplies konkurrens fran
exempelvis lagkostnadslinder som kan vilja
att sanka priserna vilket kan leda till minskade
marginaler f6r Bolaget. Inom affirsomréidet
Ekologiska Kontorsvaror dr intriadesbarriirer
relativt begrinsad vilket medfor att det finns
risk for att konkurrensen kan 6ka. Vidare
foreligger det risk att OEM-tillverkare kan
komma att férsoka forsvira ateranvindning av
skrivarpatroner genom utveckling av tekniska
barriidrer och patent.

Politiska risker

Utvecklingen av férnybara energikéllor har
under lang tid varit beroende av statsmakternas
vilja att utveckla sddana energislag genom
styrmedel som exempelvis incitamentssystem.
Aven framover kommer utvecklingen att vara
beroende av politiska stillningstaganden.
Exempelvis kan forindringar i beskattningen
och/eller olika subventioner dndra
forutsittningarna for de olika energislagen.

Konjunkturkdnslighet

Foretag och konsumenter dndrar sina
konsumtionsmonster utefter sin ekonomiska
situation. Konjunkturkinsligheten bedéms
vara hog inom affirsomradet Fornybar Energi.
Efterfragan pa Bolagets produkter paverkas i
all visentlighet av tillgZingligheten pa kapital
samt av prisutvecklingen pa fossila brinslen.
Historiskt har affirsomradet Ekologiska
Kontorsvaror haft en 1ag konjunkturkinslighet.
Det kan dock inte uteslutas att en stérre
nedgang i virldsekonomin kan paverka Bolaget
negativt.

Operationell risk

Operationell risk definieras som risken att
4samka forluster, pa grund av bristfilliga
rutiner och/eller oegentligheter. God intern
kontroll, indamaélsenliga administrativa
system, kompetensutveckling och tillgang till
palitliga viarderings- och riskmodeller ér en god
grund f6r att minska de operationella riskerna.
Eco Supplies arbetar l6pande med att 6vervaka
den administrativa sikerheten och kontrollen.

Valutaforindringar

Bolaget dr verksamt i ett flertal linder och

ir i begriinsad utstrickning exponerat for
valutakursforindringar. Storre delen av
Bolagets intikter/inbetalningar erhalls i EUR
och Bolagets kostnader/utbetalningar sker i
framforallt EUR och SEK. Bolagets policy ir att
inte sikra denna valutaexponering.

Skatter och avgifter

Eco Supplies verksamhet bedrivs i enlighet
med Bolagets tolkning av gillande skattelagar,
skatteavtal och bestimmelser. Det kan dock
inte generellt uteslutas att Bolagets tolkning
av dessa ir felaktig eller att reglerna éndras,
med eventuell retroaktiv verkan. Genom
skattemyndighetens beslut kan ddrmed

Eco Supplies tidigare eller nuvarande
skattesituation forsimras. Bolaget 4r genom
sin distribution av produkter d4ven beroende av
fraktkostnader. Okade avgifter pa frakt medfor
okade kostnader for Eco Supplies och éven till
viss del ett forsdimrat resultat da detta paverkar
Bolagets vinstmarginaler.

Miljorisker

Eco Supplies bedomer att verksamheten
bedrivs i enlighet med tillimpliga lagar och
regler avseende miljo, hilsa och sidkerhet.
Uppkomsten av eventuella 6vertridelser
eller forindring av lagar och regler kan fora
med sig betydande kostnader och/eller andra
dtaganden.

Rdnterisker

Eco Supplies har delvis finansierat forvirvet
av Gdllivare PhotoVoltaic genom upplaning.
Darmed kommer en betydande andel av
Bolagets kassafléde anviindas till betalning av
riantekostnader, vilket kommer att paverka
resultatet och minska de medel som finns
tillgéingliga for utdelning eller framtida
affirsmojligheter. Kostnaden for Bolagets
skuldsittning kan komma att 6ka beroende pa
eventuella framtida rintehdjningar.

Riskfaktorer
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Foretagsforvdro

Eco Supplies har for avsikt att viixa inom
befintlig affirsverksamhet genom organisk
tillviixt och genom foretagsforvirv. Bolaget har
nyligen genomfért ett storre foretagstorvirv och
det foreligger alltid en risk att forvirvet inte
ger det utfall som foérvintas, vilket kan paverka
Bolagets finansiella stillning samt resultat
negativt. Det kan inte uteslutas att risknivan
temporirt dr forhéjd som en konsekvens av
att Bolaget etablerat verksamhet inom ett nytt
affirsomrade. Eco Supplies imnar genomfora
vidare forvirv som kompletterar Bolagets
befintliga affiirsverksamhet om en for Bolaget
och dess fgare gynnsam affirsmojlighet
uppstar. [ samband med férvirv kommer
Bolaget genomféra en due diligence. Det finns
alltid en risk om att vissa detaljer inte framgar
av en due diligence process vilket kan paverka
Bolaget negativt vid integrering av de olika
verksamheterna.

Agare med betydande inflytande

Bolagets huvudigare forfogar 6ver en
betydande aktiepost i Bolaget. Foljaktligen
kan denna dgare komma att paverka

Bolaget avseende bland annat sadana
angelidgenheter som ir foremal for omréstning
pé bolagsstimma, som styrelseval ete. Agaren
kan ocksa ha makten att férhindra att Eco
Supplies forvirvas genom ett offentligt
uppkopserbjudande. Den storsta dgaren i
Bolaget per den 30 september 2010 var Svante
Kumlin med 59,33 procent av rosterna och
kapitalet.

Framtida kapitalbehov

Syftet med nuvarande emission ir att tillfora
de finansiella resurser som krivs for att fullfolja
Eco Supplies expansion. Eco Supplies kan i
framtiden komma att behéva nytt kapital for
att Bolaget skall kunna féridndra sin verksamhet
efter marknadens forutsittningar. Bolagets
mdojlighet att klara av framtida kapitalbehov

ir i hog grad beroende av hur verksamheten
utvecklas och inga garantier kan limnas for

att Eco Supplies kommer att lyckas med en
eventuell framtida kapitalanskaffning d4ven om
verksamheten utvecklas positivt. Detta avgors
dven av det allminna lidget for riskkapital.

Begrdinsade resurser

Eco Supplies ir ett litet foretag med begrinsade
resurser, finansiella sd vil som personella.

Om Bolaget inte kan utnyttja sina begrinsade
resurser pa ett effektivt sitt kan det fa
betydande negativa konsekvenser fér Bolaget
som helhet.

Teknikutveckling

Det pagar mycket forskning inom solenergi
och Eco Supplies har svirt att bedoma
huruvida dessa nya tekniker kommer att

fasa ut beprovade energisystem. Bolaget

har synsittet att kostnadsminskningen

for silikonbaserad produktion kommer att
minska incitamentet att ga 6ver till annat

4n kisel. Det dr ocksa stora risker férenade
med att byta teknik. Om marknaden i stort
skulle 6verga till ny teknik skulle det kunna
innebira nya krav pa utformning och design pa
Bolagets paneler. Risk finns ocksa att Bolagets
produktionsanldggning i ett sadant scenario blir
foraldrad.

Produktionsrisker

Bolaget dr inom affirsomradet fornyelsebar
energi beroende av att det inte uppstéar
problem i den tekniska produktionsmiljon.
Skulle produktionskedjan brytas sa paverkar
det Bolagets mojlighet att behilla och attrahera
nya kunder.

Risker forenat med aktierna och
erbjudandet

Bolagets aktiekurs

Virdepappershandel ir alltid férknippad

med risk och risktagande. Eco Supplies aktie
handlas pa Deutsche Borses Open Market lista
”First Quotation Board”. Open Market ir en
onoterad marknadsplats (MTF, Multilateral
Trading Facility enligt EUs nomenklatur) som
drivs av Deutsche Boérse AG. Bolag, vars aktie
handlas inom ramen f6r Open Market, ér inte
skyldiga att folja samma regelverk som bolag
som dr noterade pa storre bérslistor, utan ett
mindre omfattande regelverk anpassat till
foretridesvis mindre bolag och tillvixtbolag.
En placering i en aktie som handlas pa Open



Market kan dérfoér vara mer riskfylld 4n en
placering i ett borsnoterat bolag. Vidare
attraherar mindre bolag firre investerare. En
investering i Eco Supplies aktie kan stiga och
sjunka i virde och det ir inte sikert att en
investerare kan komma att fa tillbaka satsat
kapital. Investeringar i aktier bor dérfor alltid
féregds av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvirld. Likvil bor en
investering i aktier aldrig ses som ett snabbt
siitt att generera avkastning utan som en
langsiktig investering med kapital som kan
undvaras.

Bolaget undersoker méjligheterna att under
hosten 2010 alternativt varen 2011 genomfora
en sirnotering pa en marknadsplats i

Sverige. Ett beslut om en sadan notering/
listning kommer att offentliggéras genom

ett pressmeddelande i god tid innan
noteringstillfillet.

Likviditet

Eco Supplies har kontrakterat Lang &
Schwarz som likviditetsgarant for att reducera
prisskillnaden mellan kép- och siljkurs och
underlitta vid forsiljning av aktier. Kursen

for aktien kan vara volatil under en period
efter Erbjudandet. Aktiemarknaden, och
marknaden for smabolag i synnerhet, har
upplevt betydande kurs och volymsvingningar
som ibland saknar samband med, eller varit
oproportionerliga till, bolagens utveckling och
faktiska redovisade resultat. Det finns dérfér
ingen garanti att aktier férviarvade genom
Erbjudandet kan siljas under en kort tid och
till acceptabla nivaer.

Riskfaktorer
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Vi har nu genomfért det storsta foretags-
forvirvet i Eco Supplies historia och dirmed
etablerat oss inom ett nytt affirsomréde -
fornybar energi. En unik méjlighet har 6ppnat
sig for bolaget: att inom en 18 ménaders

period tiodubbla férsiljningen och forbittra
lonsamheten ytterligare. Vi har ett track-record
samt de resurser som kravs for att styra och
koordinera utvecklingen under en period da
tillviixten forvintas vara mycket hog.

De marknader vi agerar pa dr enorma! I ar
siljs solmoduler fér 26,35 miljarder euro och
branschen skall enligt prognos vixa med upp
till 40% per ar inom den kommande 5 ars
perioden. Vidare har EU- kommissionen nu
fastslagit att 20% av EU:s energiférbrukning ar
2020 skall komma fran férnybara energikillor,
vilket 4r en férdubbling mot dagens nivaer. En
stor del av denna tillvixt kommer att forses via
solenergi.

Varje ar siljs det skrivarpatroner i Europa

for 380 miljarder kronor. Marknaden 4r
fragmenterad och priglas av mdnga sma och
regionala aktorer, det ser vi som en Killa

till fortsatt tillviixt. Vi erbjuder miljévinliga
skrivarpatroner med lang livslingd, till ett
attraktivt pris. Och vi évertriffar som regel
ocksa den kvalité som OEM-tillverkare
erbjuder. Var malsittning ar att tillsodose 95
procent av det globala utbudet av skrivare,
faxar och kopiatorer senast 2011. Affirsidén
ir dessutom skalbar: hogre volym kommer att
skapa starkare kassaflode och 6kad l6nsamhet.

“"Med en etablerad tillvéxtplattform
samt med ett erfaret management,
kommer vi att agera i tillvdcixtbranscher
som berdknas véixa med mellan 30-40
procent per ar de kommande aren,

och vi skall fortscitta att vixa med god
lonsamhet.”

- Fredrik Staél von Holstein, VD

Finanskrisen har varit till var fordel.
Konsumenten har blivit mer miljo- och
kostnadsmedveten. Detta ir attribut som vi
uppfyller bittre in nagon annan aktor.

Vi har ett track-record som fa andra bolag kan
skylta med. Vart entrependriella sitt att se pa
forsiljning, samt affirer i allménhet, har gjort
att vi kontinuerligt utviarderar befintliga och
nya affirsomraden. Vi har dessutom kunnat
investera langsiktigt for att bygga en komplex
infrastruktur, virdefulla bolag och etablerade
varumirken.

Vara ambitionsnivaer dar extremt hogt satta. Vi
skall ga fran 60 mkr i omsittning 2009 till 263
mkr 2010 och drygt 700 mkr 2011. Malet 4r
aggressivt satt, men jag hyser inga tvivel om.
att Eco Supplies har den tillvixtplattform, samt
expertis, pa plats for att uppfylla dessa mal.

Vi skall ocksa lansera banbrytande produkter,
tjanster och koncept for att hantera kundernas
efterfragan utifrin ett miljpoptimalt perspektiv.

Viilkommen som
aktiedgare i ett
entreprendrsinriktat,
snabbvdxande,
lonsamt, gront och
innovativt bolag -
verksamt i nagra av
vdrldens ledande
tillviixtbranscher.

VD, Fredrik Staél von Holstein



Inbjudan till teckning av aktier

Hirmed inbjuds

Styrelsen f6r Eco Supplies har, i syfte att
underlitta Bolagets fortsatta utveckling och
tillviixt, beslutat att genomféra en nyemission
med foretride for befintliga aktiesigare. Beslut
har fattats med stéd av bemyndigande ldmnat
vid bolagsstimman den 16 september 2010.

Syftet med emissionen ér att anskaffa kapital
som i forsta hand skall anvindas for amortering
av den kredit som Bolaget tog i samband

med férvirvet av Gillivare Photovoltaic.
Kopeskillingen i samband med forvirvet av
Gdllivare Photovoltaic uppgick till 1,5 mkr.
Sedan kommer kapital att anvindas for att 6ka
produktivitet och effektivitet i Eco Supplies
Solars produktionsanlidggning i Gallivare.
Direfter kommer kapital att anvindas for
vidareutveckling av Eco Supplies Europes
e-handelsplattform avseende forsiljning

av ekologiska kontorsvaror. Ovanstaende
prioriteringsordning giller dven for det fall att
emissionen ej skulle komma att fulltecknas.

Emissionskursen ér 1,42 euro (13,06 SEK) per
aktie och en handelspost utgors av 500 aktier
och kostar dirmed totalt 710 euro (6 532
SEK).

Vid fullteckning kommer bolaget att tillforas
19 946 010,69 kronor fore emissionskostnader,
vilka beriknas att uppga till ca 1 500 000
kronor. Bolagets aktieckapital kommer att 6ka
med hogst 741 450 euro (6 821 340) kronor
respektive 1 526 792 aktier. Utspadningen kan
totalt komma att uppga till 1 526 792 aktier

i absoluta termer. I relativa termer uppgar
utspiadningseffekten till 16,6 procent, vilket

dr utspiadningen for befintliga aktiesigare som
avstar fran att teckna i foretridesemissionen.

Den metod som styrelsen valt for fastillande
av emissionskursen utgors av aktiens
genomsnittskurs for perioden 24 september,
2010 t.o.m 11 oktober 2010 (1,42 EUR).
Teckningsgraden kommer att offentliggoras
under vecka 49 i ett pressmeddelande.
Styrelsen kommer att bestimma hur
fordelning av tecknade aktier skall ske till
dem som anmailt intresse att forvirva aktier.
Vid 6verteckning kan tilldelning komma att
ske med ett ldgre antal aktier dn vad som

anmilningarna avser eller i vissa fall helt utebli.

Samtliga emitterade aktier dger lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och vinst. Varje
aktie berittigar till 1 rost och medfor ritt till
utdelning for rikenskapsaret 2010. Euroclear
kommer att ombesérja eventuell utdelning.
Aktier kan fritt 6verldtas och forvirvas;
hembudsskyldigheter eller 16sningsritt
foreligger ej.

Hirmed forsikras att alla rimliga forsiktighets-
atgirder vidtagits for att sikerstilla att
uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet,
overensstimmer med faktiska férhallanden
och att ingenting dr utelimnat som skulle
kunna paverka dess innebérd. I det fall
information inhdmtats fran tredje man har
ingen information utelimnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Styrelsen
Askim 1 november 2010,
Eco Supplies Europe AB

Inbjudan till feckning av aktier
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet i sammandrag

Avstamningsdag och foretradesratt till
teckning

Emissionen riktar sig till de aktiesgare i Eco
Supplies Europe AB som ir registrerade

i aktieboken pa avstimningsdagen den 5
november. Fem (5) befintliga aktier ger riitt att
teckna en (1) ny aktie.

Teckningsratter

Varje aktie (1) som innehas pa
avstimningsdagen berittigar till en (1)
teckningsritt. For teckning av en (1) ny aktie
erfordras fem (5) teckningsritter.

Handel med BTA och teckningsratter

Det kommer ej férekomma nagon organiserad
handel med Betalda Tecknade Aktier (BTA) och
teckningsritter.

Nyemissionens totala belopp

Totalt antal aktier som kan emitteras i
samband med foretridesemissionen uppgar

till 1 526 792 st. Vid fulltecknad emission
tillfors Bolaget hogst 2 168 044,64 euro

(19 946 010,69 kronor). Genom emissionen
kommer Eco Supplies aktiekapital att 6kas med
hogst 741 450 euro (6 821 340) kronor.

Teckningstid

Teckning med foretradesritt (med stéd

av teckningsriitter) sker genom kontant
betalning under perioden 10 november —

1 december 2010. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsritter

ogiltiga och bokas bort fran aktieigarnas
VP-konton utan sirskild avisering fran
Euroclear Sweden AB. Styrelsen kan besluta
om att forlinga anmailningsperioden. Beslut
att forlinga teckningstiden kan senast fattas
den 1 december 2010. Beslut att inte fullfolja
emissionen kan inte fattas senare én det tillfille
da det 4r planerat att utsinda avrdkningsnotor.
Emissionen kan forlingas maximalt med en
manad. Ett beslut om att férlinga emissionen
kommer att offentliggdras genom ett
pressmeddelande.

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 1 526 792
nyemitterade aktier i Eco Supplies. Utfallet
av Erbjudandet kommer att offentliggoras via
pressmeddelande under slutet av vecka 48.

Forsaljningspris
Forséljningspriset dr 1,42 euro (13,06 SEK) per
aktie. Courtage utgar ej.

Anmalan

Direktregistrerade aktier

De aktiedgare eller foretradare for

aktiedgare som pd avstimningsdagen ir
registrerade i den av Euroclear (tidigare
VPC) for Bolagets rikning férda aktieboken,
erhéller emissionsredovisning avseende
erhéllna teckningsritter med vidhdngande
inbetalningsavi, prospekt samt ”Sarskild
anmiilningssedel” for teckning med foretride.
VP-avi avseende inbokning av teckningsritter
pa aktiedgares aktiekonto ("VP-konto”)
kommer ej att skickas ut.

Emissionsredovisningen fran Euroclear med
fortryckt inbetalningsavi skall anvindas

om teckning sker med stéd av SAMTLIGA
erhallna unitratter. Observera att teckning
genom utnyttjande av samtliga erhéllna
teckningsriitter skall ske senast 1 december,
2010.

”Sérskild anmilningssedel” skall anvindas om
teckningsritter har forvirvats eller avyttrats
eller om av annat skil teckning inte sker

med stod av samtliga teckningsritter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear.



Forvaltar- eller formyndarregistrerade samt
pantsatta aktier

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat
hos bank eller annan forvaltare, erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Anmilan
om teckning och betalning skall istillet ske
enligt anvisningar fran forvaltaren. Fér den som
ir upptagen i det i anslutning till aktiebokens
sirskilt forda register éver panthavare m.fl.
kommer panthavaren eller formyndaren att
meddelas separat.

Teckning av units utan stoéd av unitrdtter
Institutionella investerare samt privata
investerare erbjuds att teckna de aktier som
inte tecknas med utévande av foretridesritt
med stod av teckningsriitter. Teckning sker i
poster om 500 aktier. Antalet teckningsposter
per anmilan ir inte begriansat. Intresseanmélan
86rs pd "Anmilningssedel for teckning

utan foretride”. Aktiedgare vars innehav

ir forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare och som vill teckna ytterligare aktier,
skall anmala detta till sin férvaltare.

Anmilningssedel skall skickas till:

Sverige:

Aqurat Fondkommission AB
Box 3297,

103 65 Stockholm

Tfn. 08-544 987 55

Fax 08-544 987 59:

e-mail: info@aqurat.se

Tyskland:

LANG & SCHWARZ
Wertpapierhandelsbank AG
Breite Strasse 34

40213 Diisseldorf

Tel: +49 211-138 40 404

Fax: + 49 211-138 40 90
Email: public-relations@ls-d.de

Prospekt och anmélningssedel kan erhallas
fran Bolagets hemsida, www.ecosupplies.eu och
tryckta prospekt kan rekvireras ifrdn Bolaget.
Anmilan skall vara emissionsinstituten i
respektive land tillhanda senast kl. 15.00

den 1 december 2010. Anmalan ar

bindande. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmailningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Endast en anmilningssedel av varje
sort per person kommer att beaktas. I det

fall flera anmilningssedlar insindes kommer
enbart den senaste att beaktas. Inga tilligg eller
Andringar far goras i den pd anmélningssedeln
fortryckta texten.

Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen

for ECO Supplies. Syftet dr att uppnd en bra
spridning av aktiedgande mellan institutionellt
och privat dgande for att skapa en likvid
handel i aktien. I hindelse av 6verteckning
kan tilldelning komma att ske med ldgre antal
aktier 4n vad anmilan avser eller helt utebli.
Behandling av teckningsanmalan varierar inte
med vilket foretag eller person som ldimnar in
anmilan. Bolaget har ej faststillt en indikativ
ldgsta nivéa for enskild tilldelning, vare sig

for professionella eller icke professionella
investerare.

Overtilldelningsoption

Vid 6verteckning kan ytterligare maximalt
710 569 aktier komma att siljas i

enlighet med villkoren f6r Erbjudandet.
Overtilldelningsoptionen omfattar saledes

1 009 008 euro (9 282 873 kr) och kan
utnyttjas inom 30 dagar fran teckningstidens
slut. Siljare ir befintliga aktiesigare.

Dessa aktier dr utéver de som omfattas av
erbjudandet och aktierna kan forvirvas
endast savida nyemissionen har fulltecknats.
Tilldelning av aktier i enlighet med
overtilldelningsoptionen bestdms av styrelsen
i Eco Supplies Europe AB. Denna utforsiljning
av befintliga aktier kommer ej att generera
négot kapitaltillskott till Bolaget utan likviden
for de sélda aktierna gar till de dgare som siljer
befintliga aktier. Dessa dgare finns beskrivna
under ”Ovrig information”.

Villkor och anvisningar
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Besked om tilldelning

Nir fordelningen av aktier faststillts, utsinds
avrakningsnotor avseende tilldelning av aktier
i ECO Supplies till de som erhéllit tilldelning.
Detta beriknas ske under vecka 49. De som
inte tilldelats aktier kommer ej att erhélla
nagon information.

Likvid

Full betalning for tilldelande aktier skall
erldggas kontant enligt anvisningar pa utsand
avrakningsnota, med beriknad likviddag den
10 december 2010. Om full betalning inte
erldggs i tid kan aktier komma att tilldelas
annan eller siljas. Skulle forsiljningspriset
vid sadan 6verlatelse vara ldgre 4n
forsiljningspriset enligt Erbjudandet kan
mellanskillnaden komma att utkridvas av den
som forst erhallit tilldelning i Erbjudandet.

Erhallande av BTA/ aktier

ECO Supplies ir anslutet till Euroclear Sweden
AB:s kontobaserade virdepapperssystem,
varfor inga fysiska aktiebrev utfirdas. Sedan
betalning for tilldelade BTA erlagts och
registrerats, utsdnds en VP-avi som visar att de
betalda BTA:erna finns tillgingliga pa koparens
VP-konto. Registrering hos Bolagsverket
beriiknas ske under vecka 51, 2010 varefter
BTA kommer att omvandlas till vanliga aktier
utan avisering frin Euroclear. De som pa
anmilningssedeln angivit depa hos bank eller
annan forvaltare fir aktierna bokférda pa
denna depé och avisering sker i dessa fall enligt
respektive forvaltares rutiner.

Utdelning

Emitterade aktier enligt detta prospekt medfér
ritt till del i ECO Supplies fér verksamhetsaret
2010 som faststills vid ordinarie bolagsstimma
2011.

Handel

ECO Supplies aktie handlas pa Deutsche
Borses "First Quotation Board”. Bolaget
undersoker dven mojligheterna att under
hosten 2010 alternativt varen 2011 dels ansoka
om notering vid Deutsche Borses "Entry
Standard” och dels genomfora en sirnotering
pa en marknadsplats i Sverige. Ett beslut

om en sadan notering/listning kommer att
offentliggdras genom ett pressmeddelande i god
tid innan noteringstillfillet.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet 4r villkorat av att inga
omstindigheter uppstir som kan medfora att
tidpunkten for att genomfora Erbjudandet
bedéms som oldmplig. Sddana omstindigheter
kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell
eller politisk art, och avse savil omstidndigheter
i Sverige som utomlands. Exempel pé detta
kan vara att Bolaget inte far in tillrickligt med
kapital fér att uppfylla emissionens syften.
Miniminivan for intaget kapital i emissionen
ir en miljon euro. Om denna likvid ¢j

erhélls kommer emissionen att aterkallas.
Erbjudandet kan salunda helt eller delvis
aterkallas. Meddelande harom avses i sddant
fall offentliggdras sé snart som majligt genom
pressmeddelande. Det ir inte mojligt att dra
tillbaka emissionen efter det att handeln med
viardepappren inletts.

Teckning av storre aktieagare

Savitt styrelsen kinner till sa finns det inga
storre aktiedgare eller medlemmar av Bolagets
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som
avser att teckna erbjudna virdepapper.



Bakgrund och motiv

Eco Supplies ar verksamt i nagra av varldens ledande tillvaxtbranscher vilka befinner sig i kraftfulla
strukturella forandringar. Den forestaende emissionen syftar till att delfinansiera forvarvet av Gallivare
PhotoVoltaic men ocksa till att tillfora de finansiella resurser som kravs for att fullfélja Bolagets tillvaxtstrategi.
Styrelsen ser en betydande mojlighet att kapitalisera pa Eco Supplies stallning som ett ledande europeiskt

miljobolag.

Styrelsen har identifierat ett antal potentiella
tillvixtfonster. Expansion skall ske med
utgdngspunkt frin kunders efterfrigan pa

nya produkter och tjinster samt efterfragan i
nya marknader. Eco Supplies skall successivt
bredda affirskonceptet inom clean-tech
sektorn. Bolaget skall tillvarata unika tillfillen
da det finns en betydande potential att
konkurrentutsitta befintliga marknader genom
att 6ka konsumenternas miljomedvetande och
genom att tillféra Eco Supplies industriella
kompetens och infrastruktur inom marknad,
forsiljning, inkop och logistik.

Emissionslikviden skall nyttjas for att stirka

balansrikningen och organisationen i samband
med expansion.

- Svante Kumlin, styrelsens ordforande

Eco Supplies 4r noterat pa Deutche Borses
"First Quotation Board” och styrelsen avser

att ans6ka om listning av Bolagets aktier pa
Deutche Borses "Entry Standard” lista. Bolaget
soker en 6kad likvid handel i Bolagets aktie
vilket samtliga aktiedgare, nuvarande och nya,
kommer att dra fordel av. Styrelsen bedomer
ocksa att en notering pa Deutche Borses "Entry
Standard” lista kan stirka Bolagets synlighet
och trovirdighet bland kunder och investerare.
Bolaget undersoker dven méjligheterna att
inom en snar framtid genomfora en sirnotering
pa en marknadsplats i Sverige, t.ex. Nasdaq
OMX First North. Ett beslut om en siddan
notering/listning kommer att offentliggoras
genom ett pressmeddelande i god tid innan
noteringstillfillet.

Styrelsen f6r Eco Supplies dr ansvariga for
innehallet i detta prospekt och férsikrar
hidrmed att den vidtagit alla rimliga
forsiktighetsétgirder for att sikerstilla att
uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet,
overensstimmer med de faktiska férhallandena
och att ingenting utelimnats som skulle kunna
paverka prospektets inneboérd.

Styrelsen
Askim 1 november 2010,
Eco Supplies Europe AB

Bakgrund och motiv
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Affarsidé och finansiella mal

-Eco Supplies:

Eco Supplies ar ett innovativt miljobolag som skall skapa varde for aktiedgarna genom hog tillvaxt och
Ionsamhet. Bolaget skall utveckla och kommersialisera produkter och tjanster som drivs av efterfragan utifran
ett globalt socialt samvete. Detta skall uppnas genom marknadsledarskap pa varje individuell marknad och
genom selektiva foretagsforvarv. Bolaget ar verksamt inom tva prioriterade verksamhetsomraden, Férnybar

Energi och Ekologiska Kontorsvaror.

Affarsidé och vision

Eco Supplies affirside ir att agera utmanare
inom traditionella branscher dir det finns
mdojlighet att uppna konkurrensfoérdelar genom
ett okat miljomedvetande hos marknaden.

Eco Supplies skall primirt tillféra de
rorelsedrivande bolagen industriell kunskap
och sekundiirt finansiering. Eco Supplies har
en fortlopande strivan att bli snabbare, bittre
och mer effektiv in konkurrenterna.

Bolagets vision ir att bli ledande inom

export och tillverkning av solcellsmoduler
fran Sverige, samt att ha en betydande
marknadsposition inom segmentet ekologiska
kontorsvaror.

Fornybar Energi

Fornybar energi dr Eco Supplies storsta och
mest betydelsefulla affirsomrade. Eco Supplies
Europe AB forvirvade Gillivare PhotoVoltaic
AB for 1,5 mkr. Eco Supplies har genom
forvirvet av Gillivare PhotoVoltaic blivit

en ledande aktor inom nischade mono- och
polykristallinska solcellsmoduler. Eco Supplies
Europe kommer genom forvirvet att kunna ka
sin omsittning kraftigt eftersom omsittningen
i Eco Supplies Solar (fd GVP) star for en stor
del av koncernens omsittning. Eco Supplies
Solars omsittning forvintas ligga pA samma
nivder som GVP hade historiskt. Eco Supplies
skall synliggora virden genom att tillvarata
potentialen i Eco Supplies Solars produktutbud
samt lansera det nya varumairket under

Eco Supplies Solar AB:s varumirke genom
intensifierade marknadsaktiviteter. Bolaget
skall fokusera forsiljningsaktiviteter direkt
mot slutkund och minska exponeringen mot
kontraktstillverkning. Ett strategiskt styrmal dr
att kontraktsforsiljningen till SolarWorld under

2011 inte skall 6verstiga 1/3 av den totala
produktionsvolymen. Bolaget har en modern
och automatiserad produktionsanlidggning
lokaliserad i Gillivare dar all tillverkning sker.
Under 2009 genomfordes investeringar som
innebar att kapaciteten férdubblades till 45
MW per ar. Kunderna utgors i huvudsak av
installationsféretag med inriktning pa solenergi
jamte kontraktstillverkning till SolarWorld.
Forsiljningsaktiviteterna skall fokuseras

pa Norden och Tyskand samt marknader i
Sydeuropa med lag priskinslighet, diribland
Italien och Frankrike. Eco Supplies Solar
skall styra sina forsiljningsanstringningar

till projekt i intervallet 1-10 MW. Eco
Supplies framgangar baseras pa ett antal
konkurrensférdelar:

»

Hogsta kvalitet och effekt (bolagets moduler,
som bl.a. tillverkas fér Solar World, #r
topprankade sett ur ett internationellt
perspektiv)

Flexibel och kostnadseffektiv tillverkning,
genom en toppmodern och automatiserad
maskinpark

Prissittning som ligger under 10-20%
konkurrerande varumirken, men som haller
samma kvalitet som konkurrenterna

Hog teknisk kompetens och erfarenhet av
solcellsmodulstillverkning sedan 1992.

Gillivare Photovoltaics historiska
omsdittning TKR

Dec, 2009 Dec, 2008 Dec, 2007

480 118 643 619 479 949

Afféirsidé och finansiella mal
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Afféirsidé och finansiella mal

Ekologiska kontorsvaror Utdelningspolitik

Affirsomradet har under senare ar uppvisat Eco Supplies har inte for avsikt att limna

stark tillviixt och forbittrad Ionsamhet. Detta utdelning for vinst hinforlig till innevarande

har uppnatts genom tydligt fokus pa forsiljning verksamhetsar. Vinsten ska istillet aterforas

och genom betydande investeringar i ett i verksamheten och anviindas for fortsatt

effektivt ERP-system. Eco Supplies framgéngar expansion. Styrelsens malséttning 4r att

baseras pa ett antal konkurrensfordelar: Bolaget direfter skall dela ut 25 procent av

vinsten till aktiedgarna. Styrelsen skall arligen

» Tydligt kunderbjudande avseende miljo, pris prova den fastslagna utdelningspolicyn. 1
och kvalitet overvigandet om framtida utdelning kommer

» Europas bredaste utbud av kompatibla styrelsen att beakta flera faktorer, bland
skrivarpatroner annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat

» Community med 100 000+ féretagskunder och finansiella stillning, aktuellt och

» Hog andel nojda kunder, samt hég andel férvintat likviditetsbehov, expansionsplaner,
aterkop avtalsmissiga begransningar och andra

» Hog forsiljnings- och visentliga faktorer. Styrelsen 4r av den
marknadsforingskapacitet uppfattningen att likvid som ej behovs i

» Marknadens effektivaste ERP-system verksamheten ska delas ut till aktiedgarna. I
(Enterprise Resource Planning System) svenska bolag maste utdelningen foreslas av
som optimerar alla interna processer, ERP- styrelsen och godkinnas av bolagsstimman
systemet utvecklas i egen regi fran Litauen i enlighet med aktiebolagslagen och

» Integrerad telemarketing och bolagsordningen.

e-handelsplattform

Effektiva inkop ifrdn Europa och Asien

Eget varulager samt logistikcenter i Hamburg
med paneuropeisk distribution

Effektiv kostnadsstruktur med en 1ag andel
fasta kostnader

Gedigen och detaljerad internetstrategi med
tva e-handelsportaler; www.printle.com och
Www.eosprint.com.

Finansiella mal och utdelningspolitik

Omscittningstillvdixt
Eco Supplies mal ér att éver en konjunktur-
cykel uppna en arlig tillvixt om 20 procent.

Rorelsemarginal

Eco Supplies mal 4r att 6ver en konjunktur-
cykel uppna en rorelsemarginal om 6-10
procent.

Soliditet

Malet med Eco Supplies kapitalstruktur dr att
soliditeten mitt som justerat eget kapital i
forhéllande till totala tillgdngar langsiktigt skall
uppga till 25 procent.
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Fornybar energi

Solens stralning

Eco Supplies Solar imnar vixa genom
utbyggnad av befintlig produktionskapacitet
och 6kad automatisering, men ocksa genom att
integrera bakat i virdekedjan och expandera
inom system och utveckling dir l6nsamheten
ar hogre.

Strategierna kommer att implementeras
stegvis och Bolaget kommer kontinuerligt att
utvidrdera resultaten av de olika strategierna
i syfte att minimera risker och sikerstilla
framgang.

Eco Supplies Europe AB har tva huvudsakliga
utvecklingsomréden inom foretagets langsiktiga
strategi for solenergiverksamheten.

For det forsta syftar foretaget till att vixa
genom att 6ka kapaciteten i den befintliga
modultillverkningen genom optimering och
investering i starkt automatiserade tekniska
I6sningar. Detta tillater produktionsmaximering
och en minskning av overheadkostnad per
produkt.

For det andra syftar foretaget till att expandera
"nedstroms” i virdekedjan, till exempel att
ocksa erbjuda systemutveckling och integration
av systemlosningar for solenergi till slutkund.
Sadan expansion tillater Eco Supplies Europe
AB storre marginaler och 6kat mervirde till
bolagets aktiesigare.

Vardekedjan
o B
Silicon Ingots Wafers Cells Modules Systems Energy Sales O&M
Intikter per marknad (tusentals SEK) 2009 2008 2007
Tyskland 470 582 551209 393 707
Ovriga Europa 9 536 92133 79 301
USA/Kanada - 277 519
Asien - - 6422
Intdkter per produkt (tusentals SEK) 2009 2008 2007
Solpaneler 480 118 643 619 479 949

Férnybar energi
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Marknadens forutsattningar och
drivkrafter

Den okande globala energikonsumtionen
kombinerat med dagens avtagande fossila
produktionsresurser gor att nuvarande
energisituation blir ohallbar i lingden.
Den totala globala energikonsumtionen
forviintas véixa med 49 procent under
perioden 2007 till 2035 enligt EIA.
Energikonsumtionen utanfér OECD
forviintas stisa med 84 procent under
samma period (EIA, International Energy
Outlook 2010). Utvecklingen av fornybar
energi dr delvis driven av politiska beslut
och EU har tagit fram tydliga mal for

en energivixling dar produktion och
konsumtion av férnyelsebar energi skall
utvecklas och expanderas.

Solcellssystem genererar elektricitet direkt
frén solljus genom anvindandet av solceller.
Metoden nyttjar en process som sker naturligt
i vissa halvledande dmnen, till exempel i kisel.
Fenomenet kallas ”fotovoltaiska effekten”

dir energi fran solen frigor elektroner i det
halvledande @mnet varav en elektronisk strom
skapas. Denna strom kan i sin tur anvindas f6r
att driva elektroniska instrument, lagras eller
féras in i elnditet. Tillimpandet av fotovoltaiska
anordningar ir brett och stricker sig fran sma
system sasom minirdknare, vigskyltar och
privata bostadssystem, till stora industriella
system.

Global energikonsomtion med estimat till 2035
800

Tusen biljoner Btu
o
S
3
T
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400

L L L L L )
2007 2015 2020 2025 2030 2035
Ar

Kiilla: EIA, International Energy Outlook 2010.

Det finns idag ett antal olika tekniker f6r att ta
tillvara pé solenergin. Dessa skiljer sig framst

i produktionskostnad och verkningsgrad
(cellens forméga att konvertera solenergi till
elenergi) for solceller. Foljaktligen baseras
valet av teknik pa en avvigning mellan
produktionskostnad och verkningsgrad.

Mest forekommande solceller 4r mono- och
multikristallina kiselceller. Monokristallina
kiselceller har en effekt pa 14 - 20 procent
medan multikristallina kiselceller har en effekt
pa 12 — 17 procent. Multikristallina kiselceller
dominerar dagens marknad med ca 45-50
procents marknadsandel dven om dess andel
minskat under senare ar. For tillverkning

av kristallina solceller anvinds oftast renat
kisel. En av férdelarna med att anvinda just
renat kisel framfor andra halvledande amnen
ar att tillgéingligheten dr god — 27 procent av
jordskorpan utgors av kisel. Renat kisel smailts
till géter och kyls sedan ned med olika tekniker
for att skapa antingen multikristallint- eller
monokristallint kisel. Géten skirs sedan till
tunna kiselplattor som anvinds for att bygga
solceller. I huvudsak produceras tva olika
typer av solceller; kristallina kiselsolceller och
amorfa kiselsolceller (tunnfilmsceller). En
ensam solcell genererar en relativt 1ag spinning
varfér celler kopplas samman till fotovoltaiska
moduler (solpaneler) som oftast bestar utav
36-72 solceller. Flera moduler kopplas direfter
samman till stérre system for att generera en
hogre spanning anpassat till det energibehov
som ska tickas. Tillsammans med vixelriktare
som anpassar spanning fran likstrom till
viixelstrom bildar modulerna ett fotovoltaiska
system som antingen kan fungera ensamt, eller
anslutas till ett elnit.

Marknadens uppbyggnad

Anvindandet av fotovoltaiska produkter

kan huvudsakligen delas in i tre segment:
nitanslutna applikationer, icke nitanslutna
applikationer och konsumentprodukter. Eco
Supplies Solars moduler anvinds i alla tre
segmenten. Processen frin sandkorn till firdig
solelsanldggning involverar ett stort antal steg:
framstillning av renat kisel, kiselgoter och
solenergiskivor (wafers), solceller, moduler
samt systeminstallation. Generellt kan sigas
att marknadskoncentrationen 4r mycket hog

i framstiillning av renat kisel och avtar sedan
successivt i varje led nedat i kedjan.



Rening av kisel

Rening av kisel 4r en komplex process

som kriver stora investeringar, avancerad
teknologi och teknisk spetskompetens. Det
finns ddrmed stora marknadsbarridrer vilket
har begrinsat antalet marknadsaktorer.
Marknaden kinnetecknas av ett fital stora
spelare som kan utnyttja stordriftsfordelar. De
sju storsta producenterna representerade drygt
90 procent av produktionen ar 2009. Dessa
aktorer var Hemlock, Wacker Chemie, REC,
Tokuyama, MEMC, Mitsubishi och Sumitomo.
Det finns dock ca 70 aktorer verksamma

inom kiselproduktion dr 2010. Renat kisel var
under flera ar en flaskhals i solcellsindustrin
da bristen pa reningsverk inte lyckades
tillfredstilla industrins 6kade efterfragan.
Priserna for renat kisel steg kraftigt under 2007
och nadde en toppnotering under 2008 pa 500
USD per kg. Det resulterade i hogre priser pa
solcellsmoduler. Den extrema prissituationen
ledde till en utokad kapacitet med fler aktérer
som verkade pd marknaden. Tillgangen av
kisel pa senare ar har varit klart biittre efter
att existerande producenter av renat kisel
expanderade sin produktionskapacitet for att
anpassa sig till det 6kande marknadsbehovet
och att antalet producenter utokades. Priserna
under 2009 sjonk till 50-55 USD per kg och
priserna forvintas fortsitta sjunka fram till
2012 till ca 40 — 50 USD per kg (PV Status
Report, EU-kommissionen).

Kiselgot och kiselplattor

Industrin for solenergiskivor (wafers) dr
relativt hogt koncentrerad. De fem storsta
producenterna utgor SO procent av det totala
globala utbudet (REC). Industrin kan delas
upp mellan de som siiljer pa den 6ppna
marknaden och de som producerar fér egen
anvindning. Det finns ungefir 50 producenter
av solenergiskivor. Det kan innebira en
strategisk fordel att integrera virdekedjan
inom kiselplattor och solceller. Nagra av
forutsdttningarna fér den framtida tillvixten
inom solelsproduktion dr utékad kapacitet
inom tillverkning av kisel. Kisel har varit en
bristvara under senare ar men tillgangen har
okat pa sistone. Den starka prognostiserade
tillvixten kriver dock utokad kapacitet.
Tillgdngen pé kisel férvintas vara storre
under kommande ar 4n under senare ar da
kisel utgjorde en flaskhals i virdekedjan for
solelsystem.

Solceller

Marknadsbarridrerna dr mindre inom
marknaden for solceller 4n for kiselproduktion
eftersom konventionell produktionsteknologi
4r vil tillgdnglig och kapitalinvesteringarna
ir ldgre. Marknaden for cellproduktion

har ddrmed en férhallandevis 1ag
marknadskoncentration. Emellertid utgjorde
de tio storsta producenterna av solceller ca
45 procent av den totala produktionen under
2009 (REC prospekt, 2010). Det finns fler 4n
300 foretag som ir verksamma inom nagon
del av virdekedjan for solcellsproduktion
(EU-kommissionen, PV Status Report).
Vertikal integration inom cellproduktion och
modulproduktion har blivit vanligare da flera
modulproducenter vill sidkra tillgang av celler.

Moduler

Marknaden for tillverkning av moduler (vilken
4r Eco Supplies Solars huvudmarknad)
kidnnetecknas av en timligen 1ag
koncentration. Pa den europeiska marknaden
ir de frimsta aktorerna det norska bolaget
REC, BP Solar, Kyocera, SolarWorld och Sanyo
m fl. T Sverige finns det fyra aktorer: ArticSolar,
Eco Supplies Solar, Latitude Solar och PV
Enterprise.

Produktion av konventionella solpaneler
ir frimst ett monteringsarbete och
mindre sofistikerat #n cellproduktion.
Investeringskostnaderna 4r relativt
begrinsade och marknadsbarridrerna laga.
Nyckelkostnaderna inom produktion av
konventionella moduler ir arbetskostnader,
celler och 6vrigt ramaterial vilket
inkluderar t.ex. glas, polymerer och ramar.
Framgéngsfaktorer inom modulproduktion
utgor produktionseffektivitet, automation,
produktionsstorlek, kopkraft och billig
arbetskraft.

System

Systemleverantorer tillhandahaller moduler,
vixelanpassare, batterier och 6vriga
installations- och kontrollkomponenter
nodvindiga for kompletta system. Aktérer 4r
ofta mindre och ir verksamma pé en lokal
marknad.

Fornybar energi
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Vertikal integration

Solelsindustrin kinnetecknas av en
varierande grad av vertikal integration. Den
tidigare bristen pa renat kisel ledde till att
marknadsaktorer drog stora fordelar av att
integrera bakat och pa sa sitt sikerstilla
leverans av ravara och undga 6verkapacitet i
produktion. P4 motsvarande sitt kan aktorers
output sidkerstillas genom att integrera
framét mot systemsidan. Samdriftsfordelar
mellan cell- och modultillverkning har ékat
den vertikala integrationen mellan cell- och
modulproducenter.

Potential for solceller kWh/ar/kW
LS

Andelen stralning i norra Europa ér ca 50 procent av
stralningen runt ekvatorn.

Killa: Statens energimyndighet, presentation Maria Hall.

Drivkrafter

Nivén pa solstralningen &r givetvis en
avgorande faktor pa hur 16nsam en investering
i solel blir. Normalt sett 6kar solstrdlningen ju
nirmare ekvatorn man kommer. Ytterligare
viktiga faktorer fér utbyggnaden av solel har
varit vil etablerade incitamentssystem och en
konstant sjunkande trend fér kostnaderna for
solelsystem.

Investeringar i produktionskapacitet, forskning
och utveckling har 6ver aren minskat
kostnaden for produktion av solcellssystem

i takt med att ny teknik utvecklats

och produktionen av solceller 6kat.
Lirningskurvan visar att varje férdubbling i
solcellsproduktion leder till 20 procent ligre
produktionskostnader. Detta tillsammans med
statliga incitamentsprogram har bidragit till

en okad konsumtion av solenergi vilket 6kat
intresset att producera. En positiv spiral har
skapats med sjunkande kostnader och vixande
marknad som foljd.

EU har satt upp som mal att 20 procent av
den totala energiproduktionen skall komma
fran fornybar energi ar 2020. Dessutom

har flertalet liinder satt upp maél fér hur
produktion och konsumtion av férnyelsebar
energi ska utvecklas och expanderas. En del
av dessa lidnder har skapat incitamentssystem
for att ytterligare 6ka produktionen och
konsumtionen av férnyelsebar energi.
Incitamentssystem r en form av statliga
subventionerade investeringar i form av bidrag
inom t.ex. solelsindustrin med syftet att skapa
okad tillvixt och mer jobb inom sektorn.
Staten tillser att priset pa solel ligger pa en
ldgre niva dan vad det skulle gjort utan statliga
subventioner. Syftet fran staten #r dirmed

att hjilpa industrin ekonomiskt till dess att
sektorn uppnatt l6nsamhet pa egen hand utan
statliga subventioner. De mest forekommande
incitamenten omfattar;

» bidrag eller avdrag for investeringar i
solcellsystem.

» "net-metering” dir man later elmitaren rulla
baklinges fér den el som produceras med
solcellsystem.

» “feed-in tariff” vilket ger producenter av
fornyelsebar energi ett garanterat pris for
den energi de séljer till elnétet.

» "grona certifikat” dir producenter av
fornyelsebar el erhdller certifikat som
konsumenter av annan el maste kopa.

Incitamentens avsikt dr att 6ka produktionen
av solcellssystem for att frambringa 6kad
effektivitet och kostnadsreducering inom
solcellsindustrin. Tyskland, Japan och USA
som dr de linder som haft de mest ambitiésa
incitamentsprogrammen 4r ocksa de frimsta
linderna inom solcellsindustrin, bade vad
giiller produktionsféretag och installation. Den
storsta delen av produktionen i viarlden sker
dock i Kina foljt av Taiwan, Tyskland och Japan
(PV Status Report, EU-kommissionen).



Fler initiativ kommer nu fran linder som
Spanien, Kina, Indien, Italien, Portugal,
Sydkorea och Thailand. Branschexperter
bedomer att antalet linder med incitaments-
program kraftigt kommer att 6ka framover.
Incitamentssystemen omférhandlas i boérjan
av varje ar da storleken pa incitamenten
vanligtvis sjunker p.g.a. att marknaden
nirmar sig full konkurrenskraft mot rddande
priser (grid parity). Omférhandlingen av
incitamenten leder till att producenterna av
solel 6kar sin produktion under innevarande
ar for att silja sd mycket som majligt till
radande priser. Elproducenterna har idag
mojligheten att teckna linga kontrakt med
flertalet europeiska stater som loper pa 25
ar. Det innebir att elproducenterna tecknar
ldnga avtal med fasta elpriser med upp till 25
ars loptid. Denna typ av marknadsmekanism
har stimulerat solcellsmarknaden kraftigt de
senaste aren. Solcellsmarknaden férvintas
na full konkurrenskraft mot rddande priser
inom ndgra ar varefter incitamenten férvintas
sjunka. Fram till dess att marknaden natt grid
parity kvarstar dock incitamentssystemen
som en av de frimsta drivkrafterna inom
solelsmarknaden.

Marknadens storlek

Den érliga tillvixttakten inom solelsmarknaden
har i genomsnitt uppgatt till ca 40 procent
arligen under det senaste artiondet.

Under perioden 2005-2009 steg de arliga
installationerna fran 1 460 MW till 7 298 MW,
vilket representerar en arlig tillvixt pa ca 50
procent (Solarbuzz 2010). Solelsindustrin

har ddrmed varit en av de snabbast vixande
industrierna under det senaste artiondet och
prognoser fran flera analysinstitut visar att
tillvixten kommer besta under kommande

ar. Den globala solelsmarknaden inridknat
produktion av celler och paneler har
30-faldigats sedan ar 2000 (EU kommissionen).
Vid slutet av 2008 nidrmade sig den globalt
installerade fotovoltaiska kapaciteten 18

GW. I borjan av 2010 uppgick den globalt
installerade solelskapaciteten till ndstan 23
GW. Den globala érliga produktionen uppgar
till 25 TWh. Europa ar virldsledande med
nistan 16 GW i installerad kapacitet vid slutet
av 2009, vilket representerar ca 70 procent

av den globalt installerade kapaciteten. De
storsta marknaderna efter Europa 4r USA och
Japan med en installerad kapacitet pa 2,6 GW

respektive 1,6 GW. Kina har precis blivit en
av de tio storsta marknaderna och forvintas
bli en av de viktigaste tillvixtmarknaderna i
framtiden (European Photovoltaic Industry
Association EPIA).

De arliga installationerna av solel har stigit
frain 1 GW per ar 2003 till drygt 7,2 GW
under 2009. Den arliga tillvixttakten var 160
procent under 2007 till 2008. Den globalt
installerade solelskapaciteten steg med 45
procent under 2009. Tyskland 4r som land
virldsledande med kumulativt installerad
solelskapacitet uppgéaende till ca 10 GW,
varav ca 3,8 GW installerades under 2009.
Tysklands installerade kapacitet under 2009
representerade 52 procent av den globalt
installerade kapaciteten under samma

ar. Den italienska marknaden har starkt
momentum med installerad kapacitet om
711 MW under 2009 (EPIA). Anledningen
till den positiva marknadssituationen i
Italien dr hoga energipriser kombinerat med
hég solinstralning. Europas installerade
kapacitet under 2010 stod for 78 procent av
virldsmarknaden.

Killa: Solarbuzz, EPIA, McKinsey.
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Historisk utveckling av kumulativt installerad PV, MW
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Killa: EPIA, Global Market Outlook for photovoltaics until 2014.

Historisk och estimerad PV-kapacitet i Europa, MW
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Kiilla: EPIA, Global Market Outlook for photovoltaics until 2014.

Hogt tinkbart senario

»Tidig ckonomisk
aterhimtning under 2009
och dterupptagande av
finansieringsméjligheterna
som fanns innan krisen.

»Fortsatt utveckling av
subventioner for att maximera
solenergiantagande

» Starkt stéd och tidig start pa
tillviixtmarknader, inklusive
Kina och Indien

199

1 2012

Basefterfragan scenario

»Gradvis ekonomisk

dtel tning, med normalisering
av finasieringsmojligheter over
tiden

»Aktuella bidrag och

stimuleringsprogram fortsitter

»Liten efterfragan fran

tillviixtmarknader, trots insatser
i form av stimulanspaket och

bidrag

2005 06 07 08 09 10

Framtida marknad, trender och
tendenser

Efter en period som kinnetecknats
av hog tillvixt konsolideras
solcellsbranschen i sparen av den
globala finanskrisen. McKinsey
(2009) gor i en analys bedomningen
att marknaden ater viant upp och
just nu befinner sig i en stark
aterhdmtningsfas. Utifran tre olika
scenarier fér dterhimtning vintas
marknadens arliga tillvixt att uppga
till 32-46 procent for perioden 2009-
2012. I ett lingre perspektiv gor
branschbedémare antaganden om att
marknadens underliggande tillvixt
kommer att uppga till 20 procent

per ar fram till 2020 (Bank Sarasin,
Solarbuzz m.fl.). EIA uppskattar att
elektricitet fran fornybara energikillor
exklusive storre vattenkraftverk
kommer att utgéra nio procent av
den totala globala energiproduktionen
2030. Idag representerar fornybara
energikéllor 2,5 procent av virldens
energiproduktion. Priset for
solcellsmoduler uppgar idag till ca
fyra euro per watt i detaljistledet
(Solarbuzz). Enligt EPIA estimeras
15,5 GW installeras under 2010, vilket
innebir att storleken pa den globala
solcellsmarknaden uppgar till ca 570
miljarder kronor miitt i detaljistledet
(EPIA, Global Market Outlook for
Photovoltaics until 2014).

Lagt tinkbart senario

» Langvarig ekonomisk kris i
kombination med begransad
tillgang till finansiering

» Aktuella bidrag och
stimuleringsprogram justeras
nedat for att justera projektets
avkastning och potentiellt

budgetunderskott

d efterfragan pa

12012 2005 06 07 08 09 10 11 2012



Drivkrafter for fornybar energi dr héga EPIA har gjort en studie som visar att
energipriser pa fossila briinslen, tillgdng pa tolv procent av EU:s efterfridgan for el kan
kapital, laga produktionskostnader samt komma frin solel ar 2020. Studien visar
ett 6kande klimat- och miljéfokus. Ett 6kat dven att solel kan konkurrera med andra
klimatfokus inverkar positivt pA marknaden energikillor ar 2020 utan att vara beroende av
for fornybar energi genom subventioner, incitamentssystem eller subventioner. EPIA
incitamentsprogram, och uppsatta klimatmal. har utvecklat tva scenarion for att estimera
EU- kommissionen har fastslagit att 20 framtida solelsinstallationer. Det ena scenariot
procent av energiférbrukningen ar 2020 ska Ar mer modest och utgar fran att marknaden
komma fran férnybara energikillor, vilket 4r fortsitter 6ka under ridande forutsittningar.
en fordubbling mot dagens nivder. Samtidigt Det andra scenariot baseras pa utékade
forvintas den globala energikonsumtionen 6ka incitamentssystem. Under dessa scenarion
med 49 procent under perioden 2007 - 2035 forviantas den globala marknaden av installerad
(EIA 2010). solelskapacitet uppga till 10,1 — 15,5 GW under

2010. Ar 2014 fsrvintas virldsmarknadens
Enligt en studie utférd av Department of installerade arliga kapacitet uppga till 13,7
Energy (DOE) i USA sa kommer det s.k. GW under det modesta scenariot och 30 GW
oljegapet, d.v.s skillnaden mellan énskad under scenariot med 6kade incitamentssystem
konsumtion och faktiskt produktion, vara (EPIA).
lika stort som den nuvarande produktionen
ar 2035. For att tillsodose detta utékade Solelsmarknaden genomgar en konsolidering,
energibehov férvintas efterfrigan pa fornybar vilket leder till firre och stoérre producenter.
energi att 6ka. Solcellsproducenterna blir allt storre och

kan utnyttja skalekonomi till fullo. Det
Oljeprisets utveckling paverkade marknaden leder till ligre priser pa moduler p.g.a. av
negativt under den globala finanskrisen. Priset ldgre produktionskostnader vilket kan 6ka
brent/fat férindrades kraftigt under det fjirde marknadstillvixten d4 mer konsumenter
kvartalet 2008 och gick ifran 140 dollar till 40 kommer kopa produkterna. Denna konkurrens
dollar for att nu ha stabiliserats omkring 80 kommer leda till att allt fler aktérer kommer
dollar. fokusera pa vissa nichemarknader och erbjuda

allt mer avancerad teknologi.

Installationer under 2009 i virlden samt framtidsprognos.
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Kiilla: Global Market Outlook for Photovoltaics until 2014 (May 2010 update)
— European Photovoltaic Industry Association
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-Eco Supplies Solar AB

Gillivare PhotoVoltaic AB (GPV) grundas av
Expandum AB och av lokala foretagare
Expandum 4r en organisation skapad med
syfte att utveckla niringslivet i Gallivare
regionen

SolarWorld AG (www.solar-world.de)
forviarvar 71,3% av aktierna i GPV

GPV var det forsta foretaget med egen
tillverkning av solcellspaneler i SolarWorlds
portfolj

Solar World forvirvar resterande utestdende
aktier i Gillivare PhotoVoltaic som nu blir
ett heldgt dotterbolag till Solar World AG

Oppnande av den storsta
solmodulsproduktions-anldggningen i norra
Europa

GPV har nu en av viarldens modernaste
produktionsanldggningar av solcellsmoduler

En solpanel skickas upp i stratosfiren i
samarbete med Esrange Space Center (www.
ssc.se/Esrange)

Forséljningen 6kar med ca 30% i
Skandinavien och GPV blir marknadsledande
i Norden

Fabriken nar nu en kapacitet pa 30 MW
Sveriges storsta PhotoVoltaic system
installeras pa Ullevi i Géteborg, med hjilp av
GPVs solcellspaneler

Borevind AB férvirvar 65 procent av
aktierna i GPV

Den nu storsta PhotoVoltaic anldggningen i
Sverige installeras pA Emergency Command
Center i Falun

Switchpower installerar 1150m2 av GPVs
solcellsmoduler i Sverige

Den svenska statsministern Fredrik Reinfeldt
besoker GPV i Gillivare

» En toppmodern, hégt automatiserad,
produktionslinje installeras och
produktionskapaciteten 6kar till ca 45 MW
per ar

» Eco Supplies Europe AB forvirvar samtliga
aktier i GPV

» GPV genomfor ett namnbyte till Eco Supplies

Solar AB

Eco Supplies Solar AB tillkdnnager ett

kontrakt fér produktion och leverans

av solcellsmoduler till ett Italienskt

bolag. Kontraktet, som l6per under en

fyramanadersperiod, dr virt 16 miljoner euro

i intakter

»

Den fotovoltaiska effekten observerades redan
1839 av Henri Becquerel (1820-1891) och fick
da stor uppmirksamhet i vetenskapliga kretsar,
men bristen pa kunskap om solljusets verkliga
energiinnehall gjorde att tekniken under ldng
tid ignorerades.

Albert Einstein (1879-1955) dgnade intresse at
imnet och det var denna forskning som ocksa
lade grunden for hans framsteg som senare
belonades med Nobelpris 1921.

Investeringar i rymdprogrammen under 1940
och 1950-talen 6ppnade upp nya méjligheter
fér utvinningen av solenergi och gav ny
potential for kommersiella applikationer.

Men det var forst pa 1970-talet som solenergi
borjade betraktas som ett alternativ till fossila
brinslen, detta till f6ljd av den rddande
energikrisen.

Stora investeringar banade vig for utveckling
och effektivisering av industrin, som sedan
dess genomgitt stora framsteg, frimst avseende
kostnadseffektivitet och verkningsgraden i
solceller, en utveckling som ar starkare idag dn
nagonsin tidigare.
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Eco Supplies Solar AB

(tidigare Gallivare PhotoVoltaic AB)

Eco Supplies Solar AB 4r verksamt inom
solpanelstillverkning och var tidigare

ett dotterbolag till dels Borevind AB och
dessforinnan till tyska Solar World AG. Eco
Supplies férvirvade Gillivare PhotoVoltaic AB,
numera ndmnindrat till Eco Supplies Solar AB,
den 14 juli 2010.

Eco Supplies Solars produktion

ar automatiserad med en modern
maskinpark och sker i Eco Supplies Solars
produktionsanldggning i Gillvare. Bolaget
sysselsitter ca 85 personer.

Produkter

Eco Supplies Solar anvinder endast
ramaterial av hogsta kvalitet fran ledande
leverantorer till sina solcellspaneler.
Beroende pa solcellspanelens storlek

bestar varje solcellspanel av 36-72 multi-
eller monokristallina solceller. Genom att
kapsla in solcellerna bakom en skyddande
glasskiva, flera lager av etylenvinylacerat
(EVA) samt en tunn film av tedlar, far de

ett skydd mot yttre miljopaverkningar.
Under tillverkningsprocessen passerar
solcellspanelerna flera kontrollpunkter.

Det sista testet sker i en solsimulator

dir solcellspanelerna testas enligt ett
standardiserat testprogram. Varje solcellspanels
serienummer och dess testdata arkiveras i en
databas. Eco Supplies Solars solcellspaneler
ir saledes noggrant kontrollerade och testade
innan leverans.

Eco Supplies Solar har ett brett sortiment
av standardpaneler som stricker sig fran en
effekt om 75 Wp till 240Wp. Eco Supplies
Solar har ocksa méjligheten att skraddarsy
solcellspaneler for speciella applikationer
till kunder runt om i virlden. Eco Supplies
Solars solcellspaneler kan anvindas till alla
tiankbara applikationer sasom byggnader,
byggnadsintegration eller multi- megawatt
solenergisystem.

Produktionskapacitet

Under de senaste aren har nirmare 80

mkr investerats i vad som idag dr en
hogteknologisk produktionsanlidggning, varav
ca 20 mkr investerades under 2007-2010. I
dessa investeringar ingar bl.a. en robot for
glashantering, lamineringspressar, svetslina och
celltestare.

Produktionsanldggningen har en kapacitet pa
45 MW. Kapaciteten vid laminering utgor idag
den tranga sektorn. En kapacitets6kning kriver
investering i storre lamineringskapacitet. Ovrig
utrustning klarar en 6kad produktionsvolym.
En framtida expansion dr méjlig att genomféra
vilket skulle kunna 6ka kapaciteten till

60 MW i nuvarande lokaler om s& behovs.
Investeringskostnaden per MW ér ca 1

mkr. Produktionspersonalen arbetar i

treskift. Produktionen ir direkt kopplad

till andra funktioner genom affirssystemet
Navision. Systemet ger uppdateringar om
produktionen i realtid, vilket leder till

korta ledtider och effektivt utnyttjande av
produktionskapaciteten.

Forsaljning och kunder

Historiskt sett har merparten av Eco Supplies
Solars produktion salts till den tidigare
dgaren Solar World. Eco Supplies Solar

har dven tidigare salt till ett antal externa
kunder i Norden utéver Solar World som t.ex.
Dansk Solenergi ApS, Gaia Solar A/S och
Switchpower. Eco Supplies Solar har nyligen
etablerat tva foérsiljningsavdelningar: en i
Gillivare med tva anstillda och en i Monaco
med tre medarbetare.

Nir Solar World dgde 100 procent av Eco
Supplies Solar fick Eco Supplies Solar endast
silja solcellspaneler i eget namn i Norden (da
under namnet Gillivare PhotoVoltaic), vilket 4r
en begrinsad marknad. I enlighet med bolagets
nya siljstrategi, iamnar Eco Supplies Solar att
silja solcellspaneler dels under eget varumirke,
dels under kundens varumirke.

Eco Supplies Solar har etablerat sig som

en flexibel tillverkare som kan leverera

allt frAin mindre standardpaneler till stora
kvantiteter av specialgjorda solcellspaneler
dir produktionseffektiviteten dr hog for alla
segment, som exempelvis till idrottsarenan
Ullevi i Géteborg.

Den 22 september 2010 tecknade Eco Supplies
Solar ett avtal med ett italienskt bolag avseende
produktion och leverans av solcellspaneler.
Avtalet omfattar drygt 16 miljoner euro under
en leverensperiod pa fyra manader.



Huvudsakliga marknader

Historiskt sett skedde Gillivare PhotoVoltaics
forsiljning primért till Tyskland i och med
samarbetet med Solar World. Majoriteten av
Eco Supplies Solar forsiljning kommer under
den nirmaste perioden att ske till Italien med
tanke pa bolagets nyligen ingangna avtal dir
ordervirdet uppgar till 16 miljoner euro under
de niirmsta fyra manaderna. Eco Supplies Solar
ser potential till att detta blir en langsiktig
kund som Eco Supplies Solar kan leverera
paneler till drligen. For ovrigt sker leveranser
till ett antal kunder pa den skandinaviska
marknaden.

Leverantorer av ramaterial

Eco Supplies Solar har under perioden 2000-
2007 varit en integrerad del av Solar World.
Solar World har forsett Eco Supplies Solar med
huvuddelen av solcellerna medan Eco Supplies
Solar har képt in resten av ramaterialet
oberoende av Solar World. Eco Supplies

Solar har tecknat avtal om solcellsleveranser
fran flera celleverantorer. Glas, tedlar, EVA,
aluminiumramar samt kopplingsboxar ir efter
solceller de mest kostsamma ramaterialen i
produktion av solcellspaneler. Eco Supplies
Solar képer in allt detta fran etablerade ledande
leverantorer.

Forskning och utveckling

Den storsta utmaningen for den framtida
solcellsteknologin ir att gora teknologin
billigare. For att dstadkomma detta behéver
aktorer ga fran dagens forsta generations
solcellspaneler till nista generations
solcellspaneler, d.v.s. gora ett teknologiskifte
fran waferbaserad teknologi till mer
kostnadseffektiv tunnfilmsteknologi. Genom
Eco Supplies Solars inrittande av ett FoU-
center dr det foretagets ambition att nu flytta
fram positionerna vad det giller kommersiell
produktion av solcellsteknologi baserad

pa tunnfilmsteknologi. Inom snar framtid
kommer dven nanoteknologi/kvantfysik att
spela en avgorande roll for utvecklingen

av solcellsteknologin. Eco Supplies Solars
FoU-center ir placerad i Goteborg, dir det
bedrivs framstdende forskning inom bade
nanoteknologi och hallbar utveckling.

Kvalitet och produktcertifiering

For att garantera kvaliteten av
solcellspanelerna #r bolaget certifierat och
producerar enligt:

IEC 61215 (TUV Rheinland) (Design
Qualification and Type Approval)

Safety Class IT (TUV Rheinland)

Salt misty test [IEC 61701 (LGA)S

SS EN ISO 9001:2000 (Quality Management
System)

SS EN ISO 14001:2004 (Environmental
Management System)

EN IEC 61730 (Safety Qualification)

Dessa certifieringar dr nédvindiga i vissa
marknader for att slutkunden skall kvalificera
sig for subventioner. Samtliga ledande
solpanelstillverkare i Europa ir certifierade
enligt TUV:s tester. Eco Supplies Solar erbjuder
en produktgaranti under tio ar och en 25-arig
garanti avseende 80 procent effektgenerering
pa alla standardprodukter.

Alla celler ir certifierade och producerade fran
E-Ton och Deutsche Cell.

Produktkvaliteten hos Eco Supplies Solar ir
mycket hog dd anvindningen av material fran
ledande tillverkare garanterar, tillsammans
med kvalitetskontrollsystemen under
tillverkningsprocessen, den hoga kvaliteten.

Kvalitetskontroller genomférs kontinuerligt for
att garantera absolut basta produktkvalitet.

Produkterna delas in i tre klasser enligt nedan:

A.Inga fel vid observation

B. Mindre optiska kvalitetsfel men fullt
fungerande produkt

C.Ej godkind produkt, elektriskt farlig produkt

Fram till 2008 var 95 procent klass A, fyra
procent klass B och en procent klass C.

Personal

Under 2009 och 2010 har Eco Supplies Solar
genomgitt en omfattande rationalisering
och har reducerat personalstyrkan till ca 85
medarbetare ifran tidigare 110.

Eco Supplies Solar AB
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-Affarsstrategi och tillvaxtmal

Eco Supplies

Eco Supplies har skapat en stark plattform

for fortsatt tillvaxt genom utvecklandet av

ett skraddarsytt ERP-system, supereffektiv
forsaljningsorganisation samt eget varulager
med paneuropeisk distribution. For att
hantera kundernas behov av ekologiska
kontorsforbrukningsmaterial, kommer Bolaget
fortsatta foradla, utveckla och lansera
banbrytande produkter, tjanster och koncept.
Bolaget amnar véaxa bade organiskt, samt genom
forvarv, men avser ocksa successivt att bredda
produktutbudet till kontorsvaror.

Eco Supplies bearbetar tva atskilda
malgrupper genom tillimpning av en sa kallad
multibranding strategi. Under varumirket
EOSprint (EOS) samt Direct Printer Service
(DPS) bearbetas sméa och medelstora foretag
emedan varumirket Printle.com frimst vinder
sig till privatkonsumtionsmarknaden. EOS och
DPS 100,000 foretagskunder bearbetas ifran
egna forsiljningskontor i Frankrike, Holland,
Tyskland samt Osterrike.

Kunderbjudande

Community

Transaktionsmotor

Effektiv Sourcing

Ledningen har identifierat ett antal potentiella
tillvixtfonster och tillvixt kommer att ske
frimst genom organisk tillvixt samt genom
etableringen av e-handelsportalen Printle.com.
Affarsidén dr skalbar: hogre volym kommer att
skapa starkare kassaflode och 6kad lonsamhet.

Produktmix— gradvis breddning av utbudet.
Bolaget skall under 2010 tillgodose 95 procent
av den globala marknadens utbud av patroner
till laser samt blickskrivare, faxar och
kopiatorer.

Expansion av Printle.com i Europa -

en detaljerad affirsplan har utvecklats
tillsammans med en ledande europeisk internet
byré. En helt separat organisation skall

séittas upp for Printle, vid sidan av nuvarande
foretagsstruktur. Printle.com dmnar satsa

sin marknadsféring inom fsljande omraden:
sdkmotoroptimering, sckmotormarknadsforing,
affiliate marknadsforing samt
e-postmarknadsforing.

Strategierna kommer att implementeras
stegvis och Bolaget kommer kontinuerligt att
utvirdera resultaten av de olika strategierna
i syfte att minimera risker och sikerstilla
framgang.

Intikter per 2009 2008 2007 2006
marknad

(TSEK)

Holland 27742 24504 17203 12985
Osterrike 19373 4494 n.a. n.a.
Tyskland 14109 14523 13281 11812
Frankrike 813 647 2375 1951



Tillvaxtstrategi:
Beskrivning av Office Supplies tillvixtstrategi

Telemarketingstrategi
Foljande siljstrategi kommer under Q4 2010
att implementeras:

A.Implementering av Telemarketing System
som automatiserar Bolagets siljprocesser.
Kundsamtal kommer ske via internet, s.k.
VOIP (Voice Over Internet Protocol), samt
via en mjukvara som i realtid forser siljare
och siljchef med statistik och information
om kund och siljarens effektivitet.
Samtalsinformation lagras i en databas
som bolaget @mnar anvinda for att lansera
framtida tjanster och produkter.

I

ov}

. Okat produktutbud.
Bolaget amnar introducera forsiljning av
OEM produkter till de aterképskunder som
icke vill (eller kan) kopa bolagets dtervunna
toners och blickpatroner. Via denna OEM
introduktion, tror sig Bolaget kunna hoja
forsiljningen med 5 % under 2011.

Printle.com Strategi & Prognoser
Printle.com vinder sig till europeiska
privatpersoner samt till sma och medelstora
foretag. Strategin dr att erbjuda ett
ekologiskt alternativ som inte ger avkall pa
produktkvalitet.

Bolaget har under 2009-10 forbittrat Printle.
com och lanserat tjansten i Belgien (pa tva
sprak); Frankrike; Nederldnderna; Sverige;
Tyskland samt Osterrike. Bolaget har direfter
utarbetat en detaljerad affirsplan med en

av Europas storsta internet & e-handels
marknadsforingsbyréer. Affirsplanen baserar

sin forsiljningsstrategi inom foljande omraden:

» Sokordsmarknadsforing

» Sokmotoroptimisering

» Marknadsféring genom samarbetspartners
(s.k. affiliates)

» Email-marknadsforing

Omfattande tester och mindre kampanjer

har under 2010 genomforts. Printle.

com har successivt lyckats forbittra sin
”Conversion Rate” (statistik som beskriver
hur en e-handelsportal lyckas konvertera antal
besokare till antal kop) till marknadsmaéssiga
nivder. Baserat pa denna erfarenhet, samt
existerande resultat, har Affirsplanen tagits
fram.

For att lyckas uppna héga bruttomarginaler
kommer Printle.com anvinda sig av
existerande samt nya leverantorer samt av
nuvarande varulager, samt IT-ERP system.
Slutligen kommer Printle.com att bolagiseras
och en ny organisation kommer att skapas.

Ekologiska kontorsvaror
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Marknadens forutsittningar

och drivkrafter

Decennier

Efterfragan pa miljovanliga inkop av
forbrukningstillbehor befinner sig i en global
tillvaxtspiral. Marknaden drivs av konsumenternas
majlighet att gora prisvarda inkdp av skrivare

som kan hantera avancerade utskrifter och
fotografisk kvalitet. Konkurrenssituationen har
successivt forandrat branschens strukturvillkor och
forskjutit intjaningsformagan ifran hardvaran till
forbrukningsvaror.

Kvalitet, flexibilitet och héllbarhet av
utskrifter har sedan 1990-talet forbéttrats

i hog takt. Efterfrigan pa nya modeller har
ytterligare accelererats av 6kningen av digital
fotografering. Med korta cykler lanseras nya
modeller som erbjuder hogre utskriftskvalité
och fler funktioner till ett ligre pris.

Teknisk héjd har skapat komplexa patroner
med integrerade chip och tryckmotorer.

e

Konkurrenssituationen har tvingat tillverkare
att byta affirsmodell och anta den berémda
rakkniv-blad-affirsmodellen.

"Bléick till en HP-skrivare kostar mer per
gram dan importerad rysk kaviar”

— PC World

Skrivare siljs till rabatterade priser

och lonsamheten sikerstills genom
eftermarknadsforsiljning. Det har resulterat
i en hog prisstruktur pa originaltillbehor och
skapat en lukrativ marknad f6r dteranvindbara
skrivarpatroner. Branschens affirsvillkor har
bidragit till att konsumenten stéindigt erhallit
tillgang till den senaste tekniken. I takt med
att nya modeller och varumirken lanseras,
levererar den kompatibla marknaden mer
kostnadseffektiva och miljovinliga alternativ.

Kop patroner fran
originaltillverkaren

Kop kompatibla
patroner

Kop en DIY refill-
maskin

Ga till en refill-affar




Marknadens storlek, trender och
tendenser

Sedan 2007 har skrivarbranschen befunnit sig i
ett brytningsskede. Marknaden har mognat och
forsiljningstillvixten av nya enheter har avta-
git. Under 2009 avmattades for férsta gdngen
efterfrigan pa skrivarpatroner, vilket delvis 4r
en foljd av den globala ekonomiska recessio-
nen. Forindrade omvirldsférutsittningar har
tatt flera ledande tillverkare att omprova sina
affirsstrategier. Branschen har flyttat fokus
fran kvalitetsforbattringar till kostnadsopti-
mering och nya skrivarmodeller har lanserats
anpassade for tillvixtmarknader.

Globalt forbrukas det érligen ca 1,5 miljarder
patroner

Virdet pa den europeiska marknaden for
s.k. ekologiska patroner, uppgér till ca fyra
miljarder euro arligen

Den totala europeiska marknaden for patro-
ner, inklusive originalprodukter, uppgar till
ca 18 miljarder euro arligen (Jim Forrest,
Managing Editor, The hard Copy Supplies
Journal, International Imaging Technology
Council Conference, Miami, Florida, May 6,
2005).

Segmentet for kompatibla patroner vixer
snabbare dn marknaden i sin helhet

Ho6g lonsamhet

Fragmenterad marknad, ménga sma och
lokala aktorer

Betydande mojligheter att ta marknadsande-
lar genom e-handel
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Killa: Jim Forrest, Managing Editor, The Hard Copy Supplies
Journal, International Imaging technology Council Conference,
Miami, Florida, May 6, 2003; LD&A.

Forandringar i virldsekonomin paverkar
eftermarknaden i begrinsad utstriickning, det
grundliggande behovet av utskrifter forblir
intakt. Okning av skrivbordsskrivare #r dock
nira knuten till 6kningen av persondatorer
(PC). Okningen av skrivbordsskrivare

dr ocksa nira knuten till 6kningen av
digitalkameror. I slutet av 1990-talet uppnadde
bldackstraletekniken en kvalité och prisniva
som mdjliggjorde for den stora massan att
skriva ut bilder av fotografisk kvalité ifrin en
skrivbordsskrivare. Teknikskiftet genererade
en beteendeforindring dir branschen

erhallit betydande marknadsandelar ifrin
fotoframkallningsbranschen.

Marknaden f6r kompatibla patroner har
blivit utsatt for intensiv granskning ifran
originaltillverkare (OEM). HP, Epson och
Canon 4r nagra aktérer som tillimpar
strategier for att stivja tredjepartforsiljning
av blackpatroner genom patent och tekniska
barridrer.

Ekologiska kontorsvaror
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Forsiljning av nya enheter (EMEA)
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Under 2009 uppgick forsiljiningen pié EMEA markna-
den av nya enheter till 39 miljoner stycken.

”En genomsnittlig
skrivbordsanvindare spenderar 8 75
per ar pa blick per enhet”

- Lyra

Industriexperter har konstaterat

att foljande trender kan forvintas i
skrivarepatronmarknaden i framtiden:
Konkurrensen mellan
varumirkesleverantorer kommer att f6rbli
stark, vilket gor att eftermarknaden kommer
att blomstra

Marknaden for miljovinliga skrivarpatroner
kommer att fortsitta vixa

Online f6rsiljning av kontorsutrustning som
skrivarpatroner kommer att fortsitta vixa
Miljomedvetenheten hos institutionella
investerare och kontorsmaterielképare har
hittills 6kat och trenden vintas fortsitta

Produktionskonsolidering férvintas, vilket
leder till foljande:

» Det kommer att finnas firre foretag i
branschen

Hogre volymer av salda patroner kommer
vara miljovinliga

Vinnarna kommer att vara de féretag som
kan erbjuda hogkvalitativa miljovinliga
patroner till rimliga priser

Tillverkning av miljopatroner kommer till
stor del att flyttas till Osteuropa och/eller till
Asien
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Den bistsiljande firgen kommer
fortsdttningsvis att vara svart, men
forsiljning av firglaserpatroner har visat

en kraftig tillvixt sedan 2003 och trenden
forvintas fortsitta

Lagstiftningar kommer att gynna
miljovanliga produkter och det kommer att
bli firre hinder for materialatervinning i
framtiden

Standardisering av produkterna kommer att
omfatta alla typer av patroner i framtiden,
bade original och miljovinliga

E-handel dr en mycket snabbt

viixande forsiljningskanal f6r kontors
féorbrukningsvaror, bide inom foretags samt
konsumentsegmentet

Eco Supplies ir, via sina dotterbolag,

for nirvarande verksamma pa féljande
marknader:

»

Nederldnderna och Belgien (med kontor i
Rotterdam, Holland)

Tyskland, Schweiz, Osterrike (med kontor i
Hamburg, Tyskland)

Tyskland, Schweiz, Osterrike (med kontor i
Linz, Osterrike)

Frankrike (med kontor i Nice)

Sverige (med kontor i Askim)

Styrelsen och ledningen bedomer att

dotterbolagen har en konkurrenskraftig
position pa dessa marknader tack vare
foljande faktorer:

»

Beprovad affirsmodell, organisation och
forsiljningssystem

Erfaren ledningspersonal med erfarenhet
fran telemarketing och forsiljning i
allménhet

Vilkinda och etablerade varumirken
Kundfortroende

Firdigutvecklat samt sofistikerat IT/ERP
system som effektiviserar bolagen samt
mdjliggdr snabb expansion

Etablerad kunddatabas

Firdigutvecklade e-handelsportaler for
existerande kunder

Hog aterforsiljning till den existerande
kunddatabasen

Eget lager med hog lageromsattning
Effektiv inképsorganisation

Héga ordervolymer och stordriftsfordelar.

De ovan nimnda trenderna och faktorerna
forviantas bidra avseviirt till att féretaget uppnar
sina ambitiésa mal.



Eco Supplies

- Ett snabbvaxande europeiskt miljobolag

Eco Supplies

Eco Supplies ar ett ledande europeiskt
miljobolag med verksamhet inom tva priotiterade
affarsomraden: Férnybar Energi och Ekologiska
Kontorsvaror. Sedan starten har Eco Supplies
haft som malsattning att agera utmanare inom
traditionella branscher dér det finns méjlighet
att uppna konkurrensfordelar genom ett okat
miljomedvetande hos marknaden. Under
innevarande verksamhetsar har Eco Supplies
forvarvat Gallivare PhotoVoltaic ("GPV”) vilket

utgor Bolagets plattform inom férnybar energi. Eco

Supplies och dess rorelsedrivande dotterbolag ar
val positionerade pa varje individuell marknad och
star rustade infor en period da tillvaxten forvantas
vara mycket hog.

Eco Supplies dr ett innovativt miljobolag
som skall agera utmanare inom traditionella
branscher dir det finns mojlighet att

uppnéa konkurrensférdelar genom att

o6ka marknadens miljomedvetande. Eco
Supplies skall skapa viirden for aktiedgarna
genom tillviixt och lonsamhet. Detta skall
uppnds genom marknadsledarskap pa varje
individuell marknad, samtidigt som Bolagets
lonsamhetsfokus uppritthalls. Bolaget skall
kontinuerligt utvirdera befintliga och nya
affirsomraden. Expansion skall ske genom
organisk tillvixt men dven genom selektiva
foretagsforvirv. Eco Supplies skall primiirt
tillféra de rorelsedrivande bolagen industriell
kunskap och sekundirt finansiering.

Eco Supplies, Nettoomsittning (Mkr)
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Historik

2005

»

Eco Supplies Europe AB grundas av Svante
Kumlin

2006

»

Eco Supplies forvirvar EOS gruppen med
verksamhet i Frankrike, Holland och Tysk-
land. Forsiljning sker till 7 linder.
Utveckling av ERP systemet inleds, all ut-
veckling sker ifrdn Litauen

Effektiv telemarketingstruktur skapar en be-
tydande kundbas med en hdg och vinstgivan-
de aterforsiljning fran existerande kunder
Byte av leverantérer med fokus pé kvalitet

2007

Fredrik Staél von Holstein rekryteras som ny
koncernchef

Implementering av en ny silj- och marknads-
strategi

Ett kostnadsreduceringsprogram implemen-
teras

2008

»

»

»

www.eosprint.com lanseras pa fem sprik och
kunder kan nu gora dterkop online

Den forsta versionen av ERP-systemet (En-
terprise Resource Planning System) lanseras
under véren. Versionen gor det mojligt att for
Gruppens finansavdelningar i dotterbolagen i
Frankrike, Nederlinderna samt Tyskland att
kontrollera alla finansiella floden, sidsom de-
taljerad finansiell information (priser, margi-
naler, etc). Dessutom mojliggor systemet att
alla siljavdelningar far tillgang till detaljerad
siljstatistik samt 6verblick hur férsiljningen
utvecklas i realtid (per siljare, per kontor).
Direct Printer Service GmbH med siite i
Linz-Osterrike, forvirvas. Bolaget 4r Ionsamt
och har 40,000 foretagskunder

Antalet foretagskunder uppgér totalt till
80,000

Forsiljningen 6kar med 35 procent.

Eco Supplies
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2009

ERP systemet kompletteras med en varula-
germodul

www.ecosupplies.eu lanseras pa engelska och
tyska

www.directprinterservice.com lanseras i
Osterrike

Satsning pa privatkonsumentmarknaden
genom lansering av www.printle.com som ett
tilldgg till ERP-plattformen

Eco Supplies boérsintroduceras pa Deutsche
Borses First Quotation Board

Under de forsta 12 ménaderna 6kar Direkt
Printer Service GmbH (Osterrike) sin forsilj-
ning med 35 procent och EBITDA forbittras
med 62 procent

Antalet foretagskunder nar 100,000
Gruppens forsiljning 6kar med 40 procent
Gruppens EBITDA forbittras med 35 procent
Ett nytt kostnadsreduceringsprogram imple-
menteras

Eco Supplies viander till ett positivt nettore-
sultat och minskar skuldsittningsgraden

2010

Eco Supplies forvirvar Gillivare PhotoVol-
taic AB

www.printle.com, som ir en webbshop och
riktar sig till konsumentmarknaden, samt
till sma och medelstora foretag, lanseras i 6
lander

Bo Winghammar, f.d. Verksamhetschef for
tidningen Metro-Sverige och Bwin-Sverige,
vals till ny styrelseledamot

Lang & Schwarz, en framgéngsrik tyskt
investmentbank, viljs som nya finansiella
radgivare

Gdllivare PhotoVoltaic AB genomfor ett
namnbyte till Eco Supplies Solar AB

» En ny hemsida lanseras (www.ecosupplies.
eu). Hemsidan innehéller omfattande in-
formation om Gruppens tva affirsomraden,
samt en detaljerad IR och Finanssektion for
investerare

Eco Supplies Solar AB tillkdnnager ett kon-
trakt for produktion och leverans av solcell-
smoduler till ett Italienskt bolag. Kontraktet,
som loper under en fyramanadersperiod, ir
virt 16 miljoner euro i intéikter

Bolaget forbereder ett listbyte pa Deutsche
Borse fran ”First Quotation Board” till den
storre "Entry Standard”.

Organisation

Ledningsgruppen bestar av tre personer.
Koncernchef Fredrik Staél von Holstein
ansvarar for Investor Relations (IR), Strategisk
och Operativ Utveckling samt Affirsutveckling
och Expansion. Finanschef Aurimas Butavicius
ansvarar for riskbevakning i koncernen samt
finansiell planering och rapportering. Mikael
Yngman #r VD for dotterbolaget Eco Supplies
Solar AB (f.d. Gillivare Photovoltaic AB).

Investor Relations

Funktionen Investor Relations ligger under
VD:s ansvarsomrade. Inom ramen for denna
funktion hanteras kontakter med aktiedgare,
massmedia och kapitalmarknaden.

Medarbetare
Per den 31 december 2009 hade Eco Supplies
72 heltidsanstillda och 1 halvtidsanstalld.

Legal struktur

Verksamheten som avser ekologiska
kontorsvaror bedrivs genom sju heldgda,
geografiskt spridda forsiljningsbolag, varav
Eco Supplies Sverige AB f.n. ir vilande.
Verksamheten som avser fornybar energi
bedrivs genom Eco Supplies Solar AB (se
bolagsstruktur pa foljande sida).



Eco Supplies

Organisationstruktur
Eco Supplies Europe AB

Eco Supplies

Europe AB
(Sverige)

( 100% 100% 100% ] 100%

Eco Supplies EOS Eco Direct Printer European
Solar AB Supplies B.V. Service GmbH Office Systems GmbH

(Sverige) (Holland) (Osterrike) (Tyskland)

( 100% 100% 100% ) 100%

European Office EOS Eco Eco Supplies European Office
Systems SARL Supplies Ltd. Sverige AB Systems Kft.

(Frankrike) (Irland) (Sverige) (Ungern)
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Redogorelser for prognos

Antaganden och forutsattningar for
prognos

Tillviixt och lonsamhet

Ekologiska kontorsvaror

Under ar 2010 forutspéas verksamhetsomradet
ekologiska kontorsvaror uppna en
nettoomsittning (51 mkr) och en
bruttomarginal i nivd med utfallet 2009.

For 2011 kommer sedan bolaget att 6ka sin
tillvixt med 84 % som ett resultat av den
europeiska lanseringen av den egen utvecklade
e-handelsportalen Printle.com. Okningen
bygger pd omfattande marknadskampanjer
som baseras pa en detaljerad affirsplan

som bolaget utvecklat tillsammans med ett
externt konsultbolag. Fér 2012 har ytterligare
omsittningsékning budgeterats. Detta ar med
71 %. E-handelsportalen mojliggor en snabb
expansion pa nya marknader vilket intagits

i prognosen. Bruttomarginalen fér 2011 och
2012 forvintas till foljd av 6kad prispress, att
sjunka jamfort med 2009 och 2010.

Fornybar energi

Verksamhetsomradet férnybar energi har under
de forsta tre kvartalen 2010 lidit av att bolagets
i sirklass storsta och mest betydelsefulla

kund dragit ned sina volymer. Eco Supplies
forvirvade Giillivare PhotoVoltaic AB (numer
Eco Supplies Solar AB) i juli 2010. Under
perioden juli-augusti var volymerna mycket
laga, men efter stora forsiljningsanstringningar
6kade bolaget sin produktion under september
och framfor allt oktober. Bolaget bedomer

att prognosen for Q4 ir tillfredsstillande.

Som en f6ljd av volymminskningen som
uppkom under sommaren och direkt efter
overtagandet, kommer nettoomsittningen

att minska med c:a 55 % jimfért med utfallet
2009. Betydande forsiiljningsatgiarder har

efter 6vertagandet implementerats och
effekterna av dessa atgiarder beriknas fa

full genomslagskraft under 2011. Under

2011 kommer, som ett resultat av nimnda
anstringningar, fullt kapacitetsutnyttjande att
uppnaés. Alla marknadsanalyser uppvisar en
fortsatt stor efterfragan pa bolagets produkter
och man kommer dirfér att approchera nya
geografiska marknader. Dirfor har for ar 2011
budgeterats en omsittning (613 Mkr) som

ndarmar sig 2008 ars niva (643 mkr), vilket
var senaste dret som verksamheten bedrevs
med fullt kapacitetsutnyttjande. For 2012
kommer en fortsatt stor efterfrigan att rada pa
solpaneler vilket i kombination med bolagets
produktivitets- och effektivitetshéjande
investeringar, leder till en 6kning av
produktionsvolymer som i sin tur mojliggor
en ytterligare omsittningsokning (95 mkr)
jamfort med 2011. Ovanstaende leder till
bruttomarginalékning fran 13,8% for 2010
upptill 17,9% for 2011, och direfter 18,8% for
2012. Dessa nivéer ir helt i linje med utfallet
for 2008 da bruttomarginalen hamnade pa
18,3%.

Materialkostnader

Fornybar energi

Den individuellt sett storsta kostnadsposten

i produktionen utgors av inkop av solceller
som utgor c:a 70 % av materialkostnaden.
Bolaget kommer att forvirva solceller frin en
vil avviagd blandning av leverantorer i Europa
och Asien. Savil priset pa celler som 6vriga
materialkomponenter kommer att sjunka 6ver
tiden. Detta leder till 6kade vinstnivéer.

Investeringar i produktionskapacitet

Fornybar energi

I prognosen fér 2011 har redovisats
investeringar pa c:a 11 Mkr. Storsta delen av
dessa utgdrs av uppgradering av maskinparken
vilket samtidigt 6kar produktiviteten

i anldggningen. Som en f6ljd av dessa
produktivitetshéjande nyinvesteringar,
prognostiseras att produktionskapaciteten skall
6ka med 20 % for savil 2011 som 2012.

Resultat fran finansiella investeringar

De prognostiserade finansiella vinsterna
hirleds till fullo frin valutakursskillnader.
Estimaten baseras pa tidigare ars finansiella
resultat fran koncernen och valutatrender av
CHF och USD.



Prognostiseringen av finansiella rintekostnader
och valutaférluster baseras pa de
befintliga villkoren for existerande lan och »

Sfactoringupplcigs:

Langfristig skuld till Swedbank (Eco Supplies

Europe AB, Sverige)

Langfristig skuld till Almi and Norrlandsfon- »
den (Eco Supplies Europe AB, Sverige)
Kostnad for EKN garantier for produktférsilj-
ning (Eco Supplies Europe AB, Sverige)
Kostnad for EKN garantier for lin (Eco Supp-
lies Europe AB, Sverige)

Kostnad for skuldebrev (Eco Supplies Europe »
AB, Sverige)

Overtrasseringslan (Direct Printer Service »
GmbH - Osterrike samt EOS European Office
Systems GmbH - Tyskland)

Factoringtjinster IFN Finance (EOS Eco »
Supplies B.V. - Holland)

Kostnaderna for factoringtjcinster och EKN

garantier dr direkt relaterade till de estimerade
forsiljningsnivaerna, vilka avses finansieras
genom dessa resurser.

Faktorer som ligger till grund for prognosen

Bolaget kan till viss del paverka foljande
faktorer:

Prissittningen till Bolagets kunder genom att
erbjuda hogre kvalitet och battre service.
Materialkostnader genom att vilja mer kost-
nadseffektivt material och genom férhand-
lingar med flera leverantérer.

Teknologisk effektivitet genom att vilja och
testa nytt material med bittre specifikatio-
ner, under forutsittning att det finns tillgéing-
ligt pd marknaden.

Bolaget kan paverka foljande faktorer:

Kapacitetsexpansion genom investeringsbe-
slut.

Produktionseffektivitet genom bra manage-
ment och personal och genom att underlitta
utnyttjande av lirningskurvan.

Totala produktionskostnader, t.ex. material-
kostnader, ir ocksd en funktion av kapacitet
och produktionseffektivitet.

Skatteeffekt
Den direkta skatt som belastar verksamheten
har beridknats som 26,3 % pa resultatet

fore skatt efter avdrag for eventuella

Bolaget kan ej paverka den generella

efterfrigan och prisnivan i marknaden. Som
exempel kommer de minskade tarifferna i
Tyskland att paverka efterfragan i alla linder.

underskottsavdrag.

Valutakurs
En valutakurs om 9,70 SEK per euro har
anviants vid upprittandet av prognosen.

Eco Supplies Europe AB, Konsoliderad Prognos 2010-01-01 2011-01-01 2012-01-01
(SEK) -2010-12-31 -2011-12-31 -2012-12-31
Rorelsens intikter

Nettoomsittning 263 191 983 707 424 030 869 530 306
Summa 263191983 707 424 030 869 530 306

Rorelsens kostnader
Ravaror, fornédenheter och handelsvaror
Ovriga rorelsekostnader

-192 178 640
-63 368 186

-534 885 484
-105 494 088

-638 143 973
-128 563 247

Summa rorelsens kostnader

-255 546 827 -640379 571  -766 707 220

EBITDA 7 645 156 67 044 459 102 823 086
Avskrivningar av materiella anlidggningstillgangar -3 861 508 -8 294 996 -9 458 996
Av- och nedskrivningar av immateriella anldggningstillgdngar -5 674 500 -5 674 500 -5 674 500
Rorelseresultat -1 890 852 53 074 963 87 689 590
Resultat frin finansiella investeringar

Ranteintdkter och valutakursvinster 485 000 485 000 485 000
Réntekostnader och valutakursférluster -2 322329 -3 078 099 -3 248 293
Resultat fore skatt -3 728 181 50 481 863 84 926 297

Redogdrelser for prognos
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Revisors rapport

Jag har granskat hur den prognos som framgar pa s. 40-41 i Eco Supplies Europe AB prospekt per
1 november 2010 har uppriittats.

Styrelsens och verkstdillande direktorens ansvar

Det ir styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar att uppritta prognosen och faststilla de
viisentliga antaganden som prognosen ir baserad pa i enlighet med kraven i prospektforordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr mitt ansvar att limna ett uttalande i enlighet med prospektférordningen 809/2004/EG,

bilaga I p. 13.2. Jag har ingen skyldighet att limna och ldmnar inte heller ndgot uttalande avseende
mojligheten f6r Eco Supplies Europe AB att uppnd prognosen eller de antaganden som ligger till grund
for upprittandet av prognosen. Jag tar inte nigot ansvar f6r sidan finansiell information som anvints i
sammanstillningen av prognosen.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med Fars rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt.

Mitt arbete har innefattat att bedéma styrelsens och verkstillande direktorens tillvigagingssitt och
tillimpade redovisningsprinciper vid upprittandet av prognosen jimfort med de som normalt tillimpas
av bolaget.

Jag har planerat och utfort vart arbete for att f4 den information och de foérklaringar som jag bedomt
nodvindiga for att med hog men inte absolut sikerhet férsidkra mig om att prognosen har upprittats i
enlighet med de forutsittningar som anges pa s. 40-41.

D4 prognosen och dess antaganden hinfor sig till framtiden och dérfér kan paverkas av oforutsebara
héndelser, kan jag inte uttala mig om att det verkliga resultatet kommer att 6verensstimma med vad
som redovisats i prognosen. Avvikelserna kan visa sig bli visentliga.

Uttalande

Jag anser att prognosen har upprittats enligt de férutsittningar som anges pa s. 40-41 och i enlighet
med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Goteborg den 1 november 2010

Cronie Wallquist
Auktoriserad revisor
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Finansiell éversikt och nyckeltal

Finansiell oversikt och nyckeltal

Resultatriikning i sammandrag (tkr) 2010-06-30  2009-06-30 2009 2008 2007
Nettoomséttning 25107 32 266 62 037 44 169 32 839
Rorelsens kostnader exklusive avskrivningar -24 139 -27 831 -56 252 -39 871 -32 749
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 968 4435 5785 4298 90
Avskrivningar och nedskrivningar -3 060 -3 437 -6 750 -6 479 -8 542
Rorelseresultat (EBIT) -2092 998 -965 -2 180 -8 452
Finansiella poster 97 -581 -2173 432 -1111
Resultat efter finansiella poster (EBT) -1 995 417 -3 139 -1 749 -9 562
Skatt -31 -110 -404 88 0
Arets resultat -2 026 307 -3 543 -1 661 -9 562
Balansriikning i Irag (tlkr) 2010-06-30 2009-06-30 2009 2008 2007
Balansomslutning 62 652 74 332 69 150 76 460 67 213
Anliggningstillgangar 49 612 60 509 54 537 63 974 58 681
Omsittningstillgangar 13 040 13 823 14 613 12 486 8532
Bundet eget kapital 29 170 26 738 29170 26 739 26 739
Fritt eget kapital 12 858 14 587 16 060 16 147 15 215
Kortfristiga skulder 14 340 17 332 16 786 17 453 8 698
Langfristiga skulder 6284 15 675 7135 16 121 16 562
Nyckeltal 2010-06-30 2009-06-30 2009 2008 2007
Nettoomsittningstillvixt (%) -22 -48 40 35 23)
EBITDA-marginal (%) 4 14 © 10 0
Rorelsemarginal (%) neg neg neg neg neg
Soliditet (%) 67 56 65 56 62
Resultat per aktie (kr) -0,35 -0,02 -0,61 -0,31 -1,79
Kassalikviditet (%) 71 70 68 58 78
Antal anstillda 66 68 62 68 55
Antal utestdende aktier 5 833 963 5347800 5833963 5347800 5347 800

Utdelning per aktie (kr) - - - - -

Definitioner
Nettoomsittningstillvixt (%) Nettoomsittning jamfort med foregidende period i procent
EBITDA-marginal (%) Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) dividerat med
nettoomsittningen
Rorelsemarginal (%) Rorelseresultat (EBIT) dividerat med nettoomsittningen
Soliditet (%) Tget kapital dividerat med balansomslutningen
Resultat per aktie (kr) Resultat efter skatt dividerat med antal aktier fore utspidning
Kassalikviditet (%) Omsittningstillgdngar exklusive lager dividerat med kortfristiga
skulder
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Forsta halvaret rakenskapsaret 2010

Omsdittning

Under det forsta halvaret minskade koncernens
nettoomsittning med 22 procent till 25,1
miljoner kronor. Det tyska dotterbolaget
European Office Systems GmbH minskade sin
omsittning med 1%, medan det 6sterrikiska
dotterbolaget Direct Printer Service GmbH
okade sin omsittning med 16%.

Eco Supplies hollindska dotterbolag, EOS
Eco Supplies B.V. tappade -32% i forsiljning

i jaimforelse med det forsta halvaret 2009.
Anledningen ir dels att bolaget tillfalligt
stoppade forsiljning av Originalprodukter tills
dess nya leverantorer funnits (som kan erbjuda
bittre marginaler). Under Q2 2010 slutade
Miguel Quesada (tidigare Verksamhetschef

— COO) inom Eco Supplies. Quesada hade
tidigare bla uppgift att styra forsiljningen
inom det holldindska bolaget. Vidare slutade
det hollindska bolagets aterkopsansvarige.
Bolaget lyckades inte finna fullmitiga ersittare
till dessa nyckelpersoner. I kombination med
att bolaget slutade att silja originalprodukter
samt pga av att Nederldnderna borjade kinna
av de negativa effekterna av finanskrisen,
skapade dessa orsaker forsiljningsgapet.

En Verkstillande Direktor dr nu utsedd och
det holldndska bolaget har borjat aterhdmta
forlorade marknadsandelar.

Omfattande dtgérder 4r nu tagna i alla linder
for att frimja, samt ldgga grund for, en sund
och stabil forsiljningsutveckling under Q4
2010 samt under 2011.

Resultat

Koncernens resultat fére avskrivningar
(EBITDA) uppgick till 1,0 miljoner kronor.
Jamfort med forsta halviret 2009 paverkades
EBITDA negativt pa grund av den negativa
sdljutvecklingen i Holland.

Investeringar

Totalt uppgick Eco Supplies investeringar
under halvéret till 0,4 miljoner kronor. Eco
Supplies fortsatte utvecklingen av ERP-
Systemet (Enterprise Resource Planning
System). Inga andra investeringar gjordes
under perioden.

Kassaflode

Det konsoliderade kassaflédet var svagt
negativt och uppgick till -0,2 miljoner

kronor, medan kassaflodet fran den 16pande
verksamheten uppgick till 1,0 miljoner kronor.
Eco Supplies reducerade kraftigt bolagets
skuldsittningsgrad under perioden och vid
periodens slut, hade nettoupplaningen minskat
med 0,5 miljoner kronor.

2009

Omsdittning

Under 2009 fortsatte koncernens
nettoomsittning att 6ka. Forsiljningskningen
uppgick till 40 procent och slutade pa 62,0
miljoner kronor. Direkt Printer Service GmbH
(Osterrike) okade forsiljningen med 35
procent och var det bolag inom gruppen som
okade sin forsiljning mest (procentuellt sett).
Rensat frin forvirvet av Direct Printer Service,
uppgick koncernens organiska tillvaxt till 18
procent.

Resultat

Koncernens resultat fore avskrivningar
(EBITDA) forbittrades med 35 procent till
5,8 miljoner kronor. Under 2009 péaverkades
resultatet av kostnader som ir hinforliga till
moderbolagets borsintroduktion i Tyskland.

Investeringar

Under 2009 fortsatte Eco Supplies utvecklingen
av gruppens ERP-System (Enterprise

Resource Planning System), samt av gruppens
konsumentportal: Printle.com. Totalt uppgick
investeringarna under éret, i dessa [T-system,
till 1,3 miljoner kronor.

Kassaflode

Kassaflodet for koncernen under 2009 var
svagt negativt och uppgick till -0,3 miljoner
kronor, medan kassaflodet fran den l6pande
verksamheten var positivt och uppgick till

2,4 miljoner kronor. Kassaflodet hanforligt till
investeringar uppgick till -1,2 miljoner kronor.
Storsta delen av dessa investeringar bokférdes
som materiella anldggningstillgdngar (bolagets
ERP-system samt Printle.com: totalt 0,9
miljoner kronor). Vidare genomférdes under
dret en nyemission om 7 523 315 kronor och
vid arets slut hade nettouppldaningen minskat
med 1,4 miljoner kronor.

Under 2009 fortsatte bolaget sin strategi att
reducera gruppens langfristiga skulder och
under perioden minskades Eco Supplies lan
med totalt 1,6 miljoner kronor.
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2008

Omsdittning

Under 2008 6kade koncernen sin
nettoomsittning med 35 procent till

44,2 miljoner kronor. Okningen av
nettoomsittningen bedéms i huvudsak vara
en foljd av en omfattande siljstrategi som
implementerades under sista kvartalet 2007
(bl.a. via riktade marknadsféringskampanjer
mot savil nya som befintliga kunder i gruppens
kunddatabas).

Resultat

Koncernens resultat fore avskrivningar
(EBITDA) forbittrades med 4 676 procent till
4,3 miljoner kronor.

Investeringar

Totalt uppgick Eco Supplies investeringar
under 2008 till 3,1 miljoner kronor. I
september forvirvades Direct Printer Service
Gmbll i Osterrike. Vidare fortsatte Eco
Supplies utvecklingen av ERP-systemet

samt avslutade utvecklingsarbetet av
aterkopsportalen www.eosprint.com.

Kassaflode

Kassaflodet for koncernen var svagt positivt
under 2008 och uppgick till 0,2 miljoner
kronor, medan kassaflédet fran den l6pande
verksamheten uppgick till 2,5 miljoner

kronor. Kassaflodet, hinforligt till bolagets
investeringar, uppgick till -3,2 miljoner kronor.
Den storsta delen av dessa investeringar
bokfordes som materiella anlidggningstillgangar
(vidareutveckling av ERP-systemet, lansering
av www.eosprint.com samt paborjat arbete av
konsumentportalen www.printle.com: totalt
1,1 miljoner kronor). Vidare bokfsrdes dven
forvirvet av Direct Printer Service GmbH som
materiell anliggningstillgang (1,8 miljoner
kronor). For att hantera forvirvet av DPS,
upptog bolaget nya lan om 3,1 miljoner kronor.
Som en f6ljd av detta hade nettoupplaningen,
vid arets slut, 6kat med 1,0 miljon kronor.

2007

Omsdttning

Under 2007 6kade koncernen
nettoomsittningen med 23 procent till 32,8
miljoner kronor.

Resultat

Koncernens resultat fére avskrivningar
(EBITDA) minskade med 87 procent till 0,1
miljoner kronor. I slutet av aret inleder bolagets
nye VD ett omfattande omstrukturerings- och
besparingsprogram for att optimera koncernens
kostnadsstruktur.

Investeringar

Totalt uppgick Eco Supplies investeringar
under 2007 till 0,9 miljoner kronor. Under
aret paborjade Eco Supplies utvecklingen av
bolagets ERP-system, samt utvecklingen av
aterkopsportalen www.eosprint.com.

Kassaflide

Kassaflodet for koncernen var under 2007
neutralt och uppgick till 0,0 miljoner
kronor, medan kassaflédet fran den 16pande
verksamheten var positivt och uppgick till
2,7 miljoner kronor. Investeringsnettot var
0,9 miljoner kronor. Detta investeringsnetto
hérror endast utveckling av bolagets ERP-
system. Eftersom bolaget fortsatte sin strategi
att dra ner pa foretagets skulder, hade
nettoupplaningen minskat med 1,8 miljoner
kronor. Kassaflodet fér koncernen var under
2007 neutralt och uppgick till 0,0 miljoner
euro, medan kassaflédet frin den l6pande
verksamheten var positivt och uppgick till
2,7 miljoner kronor. Investeringsnettot var
0,9 miljoner kronor. Detta investeringsnetto
hirrér endast utveckling av bolagets ERP-
system. Eftersom bolaget fortsatte sin strategi
att dra ner pa foretagets skulder, hade
nettouppldningen minskat med 1,8 miljoner
kronor.



Materiella anlaggningstillgangar

Bokforda virden av materiella
anléaggningstillsangar per 2010-06-30:

Holland

Kontorsinventarier 180 062 SEK
Datorer 78 949 SEK
Totalt 259 011 SEK
Osterrike

Kontorsinventarier 179 024 SEK
Datorer 58 312 SEK
Totalt 237 336 SEK
Tyskland

Kontorsinventarier 425 104 SEK
Datorer 71 037 SEK
Totalt 496 141 SEK

Totalt Kontorsinventarier
783 852 SEK

Totalt Datorer
208 208 SEK
Ovrigt

18 509 SEK

Totala materiella anliggningstilldangar
uppgick till 1 124 175 SEK.

* Telemarketing kontor har inga maskiner pa

plats.

* Tilldgg under 2010 representeras till
inkopskostnaden (utan avskrivning)

Kommentarer fill den finansiella utvecklingen

Pagaende planerade Investeringar

Investeringar inom Fornybar Energi
Under 2010 genomfor Bolaget ett antal
mindre investeringar, primirt for att
forbittra och optimera den nuvarande
produktionskapaciteten. Eco Supplies har for
avsikt att 6ka produktionskapaciteten med
20 procent per ar i Giillivare. For att uppna
dessa effektiviseringar avser Eco Supplies att
genomfora betydande investeringar under
2011. De investeringar som ir planerade under
2010-2011 specificeras nedan:

» Stringermaskin om ca 9 385 000 kronor (25
MWp).

» Ramningsrobot om 2 800 000 kronor

» Meierplatta om 295 000 kronor.

» Komax uppgradering om 405 000 kronor

Investeringarna skall finansieras genom en
kombination av eget kapital, bankfinansiering,
samt tillgdngliga statliga stod.

Investeringar inom Ekologiska
Kontorsvaror

Bolaget planerar fortsitta uppdatera samt
utveckla sitt Ungerska ERP system. Ett av de
storsta projekten dr att utveckla ett sofistikerat
kundrelationssystem som integreras i Bolagets
ERP-system. Vidare kommer Bolaget att
fortsitta utvecklingen av funktionalitet,
anvindarvinlighet samt utformningen av
Printle.com. Investeringar i ERP-systemet och
webbportalen forvintas under 2010 att uppga
till 1 miljon kronor och skall finansieras genom
externa medel.

EOS-Tyskland, EOS-Holland & DPS-Osterrike
har sedan 1 september 2010 inkopt 45st
datorer (15 datorer per kontor) for att stédja
det nya telemarketingsystemet som nu
lanserats fullt ut.
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Tendenser

Forsdljningsutveckling-Beskrivning
(Telemarketingbolagen):

Bolaget riknar med en arlig forsiljningsokning
i det tyska dotterbolaget European Office
Systems GmbH om +1%, samt en liknande
forsiljningsokning fran Direct Printer Service
GmbH i det 6sterrikiska dotterbolaget.

Eco Supplies hollindska dotterbolag, EOS
Eco Supplies B.V. beriknas tappa -25% i
forsiljning jamfort med 2009. Anledningen 4r
dels att bolaget beslutat att tillfilligt stoppa
forsiljning av Originalprodukter till dess nya
leverantorer funnits (som kan erbjuda bittre
marginaler), samt managementproblem.
Under Q2 2010 slutade Miguel Quesada
(tidigare Verksamhetschef — COO) inom Eco
Supplies. Quesada hade tidigare bla uppgift
att styra forsiljningen inom det hollindska
bolaget. Vidare slutade det hollindska bolagets
dterkopsansvarige. Bolaget lyckades inte finna
fullmitiga ersittare till dessa nyckelpersoner.
I kombination med att bolaget slutade att
sdlja originalprodukter samt pga av att
Nederldnderna bérjade kidnna av de negativa
effekterna av finanskrisen, skapade dessa
orsaker forsiljningsgapet. En Verkstillande
Direktér dr nu utsedd och det hollindska
bolaget har borjat aterhimta férlorade
marknadsandelar.

P.g.a. EOS Eco Supplies B.V.s forsiiljningstapp
skrivs Gruppens totala férsiljningsprognos ner
med -12% for heldret. Omfattande atgiarder

Ar nu tagna i alla linder f6r att frimja,

samt ligga grund for, en sund och stabil
forsiljningsutveckling under Q4 (2010) samt
under 2011. Under augusti 6kade pa nytt den
totala forsiljningen for Gruppen och tva av

tre linder vixte betydligt starkare 4n under
samma period 2009.

Vidare ir Printle.com redo att i december
2010 lanseras fullt ut pa en rad europeiska
marknader. Bolaget kommer férst och fraimst
att koncentrera sig pa de linder dir Eco
Supplies redan har existerande kontor och
verksamhet.

En omfattande lansering av Printle.com
beriknas ske i december 2010 pa foljande
marknader:

» Belgien & Holland
» Frankrike

» Storbritannien

» Sverige

» Tyskland

» Osterrike

Valutakanslighetsanalys

Storre delen av koncernens leveranser sker

i euro (479 MSEK ar 2009). Materialinképen
avseende tillverkningen av solcellspaneler
faktureras av leverantérerna nistan
undantagslost i euro (402 MSEK ar 2009). Ett
undantag ér glas dér inkop sker i SEK (3 MSEK
2009).

Sasongsvariationer

Koncernens verksamhet har hallit en ligre
aktivitet under sommarmanaderna in resten av
aret. Manaderna januari, september, oktober,
november har historiskt sett varit mycket
starka med sa mycket som uppemot 30-35
procent av omsittningen per helar under en
manad.

Eco Supplies Solar AB
Forsiljning per manad
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Finansiell stdllning (tkr)

31 juli 2010

Nettoskuldsiittning/
Nettofordringar

Kassa
Likvida medel

Banktillsodohavanden 23 149
Likviditet 23 149
Kortfristiga fordringar 12 477
Kortfristiga bankskulder m.m 3 591
Kortfristig del av langfristiga skulder 167
Andra kortfristiga skulder * 25507
Kortfristiga skulder 29 265
Netto kortfristiga fordringar och 6 362
likviditet

Langfristiga banklan 50 190
Andra langfristiga 1an 8113
Langfristig skuldsittning 58 303
Nettoskuldsittning (rintebéirande 38912
skulder minus likvida medel och

virdepapper)

Eget Kapital och skuldsiittning

Eget Kapital

Aktiekapital 29 170
Fria reserver 8058
Summa 37 228
* Bestar av leverantorsskulder, skat-

teskulder, upplupna kostnader o dyl.

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar: 9156
Ovriga fordringar: 1831
Forutbetalda kostnader och 1491

upplupna intikter:

Kommentarer fill den finansiella utvecklingen

Eget kapital och skuldscittning

Per den 31 juli 2010 hade koncernen
ett eget kapital 37 228 tkr samt totala
skulder om 87 568 tkr.

Koncernen hade 50 357 tkr

i rintebdrande banklan 0

kr i checkrikningskredit.
Foretagsinteckningar uppgick till
67 400 tkr.

Likviditet och finansiell stillning
Per den 31 juli 2010 uppgick
likviditeten i Bolaget till 23 149 tkr.

Féljande dir de for koncernen
likviditetspaverkande hindelserna
av betydelse efter den 30 juli 2010
Under augusti manad 2010
genomfordes en nyemission med
foretradesritt vilket motsvarande 1
800 000 nya aktier. Detta innebar en
o6kning av bolagets egna kapital med
17 233 tkr.

Rorelsekapital

Per den 31 juli 2010 uppgick
rorelsekapitalet till 6 362 tkr. Bolagets
befintliga rorelsekapital 4r tillrackligt
for de aktuella behoven under de
kommande tolv ménaderna.
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Proformaredovisning

Nedanstaende proformaredovisning (resultat- och balansrakning) bygger pa ett antal antaganden.

Avsikten med proformaredovisningen ar att ge en bild éver hur den nuvarande koncernen skulle ha sett

ut under rakenskapsaret 2009 for det fall att Eco Supplies Solar AB ingatt i koncernen under hela aret.
Proformaredovisningen har endast till syfte att belysa fakta under sarskilda omstandigheter och ér till sin
natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation. Den tjanar med andra ord inte till att beskriva Eco Supplies
faktiska resultat och stéllning.

Visentlig information och visentliga antaganden som ligger till grund f6r proformaredovisningen av

koncernen for 2009:

1.

I proformaresultatrikningen ingér Eco Supplies Europe AB och det forvirvade bolaget Eco Supplies
Solar AB vilket antas ha férvirvats per 1 januari 2009 och didrmed ingick i koncernen under hela
rikenskapsaret 2009.

. Forviirvsanalysen som ligger till grund f6r proformaredovisningen har baserats pa ovanstdende

bolags reviderade balansrikning per den 31 december 2009. Verkliga virden avseende tillgangar och
skulder har bedomts motsvara bokforda viarden. Férvirvsanalysen resulterar i en negativ goodwill
om 10 mkr.

. Redovisningsunderlaget f6r det forvirvade bolaget Eco Supplies Solar AB baseras pa

arsredovisningen for 2009. Denna har upprittats enligt arsredovisningslagen jimte uttalanden och
allminna rad fran Bokféringsnimnden. For det fall sdidana saknats har viigledning i férsta hand
himtats ifrdn Redovisningsriadets rekommendationer.

. Redovisningsunderlaget fér Eco Supplies Europe AB baseras pa drsredovisningen for 2009.

Denna har upprittats enligt arsredovisningslagen jimte uttalanden och allménna rad fran
Bokféringsnimnden. For det fall sidana saknats har vigledning i férsta hand himtats ifrdn
Redovisningsradets rekommendationer.

. Tillimpade redovisningsprinciper i forvirvat bolag 6verensstimmer inte nédvindigtvis till fullo med

Eco Supplies Europe koncernens redovisningsprinciper.

De justeringar som vidtagits avser uppbokning av forvirvade aktier jimte eliminering av dessa mot
forvirvat eget kapital, eliminering av bokslutsdispositioner samt uppbokning av negativ goodwill
enligt forvirvsanalys.



Eco Supplies Europe AB

PROFORMA RESULTATRAKNING 2009

Eco Supplies

(SEK) Eco Supplies GPV Justeringar Proforma
Rorelsens intikter
Nettoomsattning 62 037 242 480 117 864 542 155 106
Ovriga rorelseintikter 6 001 143 6 001 143
Summa 62 037 242 486 119 007 548 156 249
Rorelsens kostnader
Ravaror, fornédenheter och handelsvaror -16 202 979 -475 301 027 -491 504 006
Ovriga externa kostnader -19 047 189 -24 002 883 -43 050 072
Personalkostnader -21 002 253 -43 913 650 -64 915903
Summa -56 252 421  -543 217 560 -599 469 981
EBITDA 5 784 821 -57 098 553 -51 313 732
Av- och nedskrivningar av materiella och -6 750 224 -10 557 528 -17 307 752
immateriella anlidggningstillgangar
Rorelseresultat -965 403 -67 656 081 -68 621 484
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag -13 462 744 -13 462 744
Rénteintikter och valutakursvinster 235759 679 445 915 204
Riéntekostnader och valutakursforluster -2 408 951 -2 705754 -5 114 705

-2173 192 -15 489 053 -17 662 245
Bokslutsdispositioner
Forindring av avskrivningar utéver plan 11417 454 -11 417 454
Foriandring av varulagerreserv 1462 244 -1462 244

12 879 698 -12 879 698

Resultat fore skatt

Skatt pa édrets resultat

Arets resultat

-3 138 595

-404 143

-3 542 738

-70 265 436

-70 265 436

-12 879 698

-12 879 698

-86 283 729

-404 143

-86 687 872

Proformaredovisning
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Eco Supplies Europe AB

PROFORMA BALANSRAKNING 2009

(SEK)

Not. Eco Supplies

GPV

Eco Supplies
Pl'()f()l'lllﬂ

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immaterilella anliggningstillgangar

Varumirken samt liknande rittigheter 28 152 788 28 152 788
Goodwill 25 248 045 25248 045
53 400 833 53 400 833
Finansiella anliggningstillsangar
Aktier i koncernforetag 2,3
Andra langfristiga fordringar 12 437 12 437
12 437 12 437
Materiella anliggningstillsangar
Maskiner, inventarier, verktyg och installationer 1124175 27 554 236 28 678 411
1124 175 27 554 236 28 678 411
Summa anliggningstillgangar 54 537 445 27 554 236 82 091 681
Omsiittningstillgangar
Varulager 3168 914 11 974 981 15 143 895
Kundfordringar 8614 879 12 333 912 20 948 791
Ovriga fordringar 558 127 6 367 852 6925979
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1 844 496 1133 665 2978 161
Kassa och bank 426 609 37 889 014 38 315 623
Summa omsittningstillgangar 14 613 025 69 699 424 84 312 449
SUMMA TILLGANGAR 69 150 470 97 253 660 166 404 130



Eco Supplies Europe AB

PROFORMA BALANSRAKNING 2009 forts.

Eco Supplies

Proformaredovisning

(SEK) Not. Eco Supplies GPV Justeringar Proforma
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3,4 29169 815 10 200 000 -10 200 000 29169 815
Bundna reserver 4 1 667 000 -1 667 000 0
4 29 169 815 11 867 000 -11 867 000 29 169 815
Overkursfond 30 863 500 30 863 500
Omrikningsdifferenser 1503 827 1503 827
Balanserat resultat 1,4 -12 765 030 70 348 235 12 796 900 70 380 105
Arets resultat 1 -3 542 737 -70 265 437 -12 879 698 -86 687 872
4 16 059 560 82 798 -82 798 16 059 560
Summa eget kapital 45 229 375 11 949 798 -11 949 798 45 229 375
Avsiittningar
Negativ Goodwill 4 10 449 798 10 449 798
Langfristiga skulder
Checkrikningskredit och évriga skulder 2 7135 366 56 311 563 1 500 000 64 946 929
Summa langfristiga skulder 7 135 366 56 311 563 1 500 000 64 946 929
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6 816 649 15970 816 22 787 465
Ovriga skulder 8 618 673 5834 214 14 452 887
Aktuell skatteskuld 1862 432 1862 432
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 1350 407 5324 837 6 675 244
Summa kortfristiga skulder 16 785 729 28 992 299 45 778 028

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

69 150 470

97 253 660

166 404 130

1. Bokslutsdispositioner bestiende av forindring av avskrivning utéver plan samt férindring av varulagerreserv

om totalt 12 879 698 kronor har eliminerats i sin helhet.

2) Uppbokning av forvirvspris for andelarna i forviirvat bolag, 1 500 000 kronor.

3) Andelarna i férvirvat bolag har eliminerats mot dess egna kapital.

4) Forviirvspriset 1 500 000 kronor reducerat med forviirvat bolags eget kapital per 2009-12-31 ger enligt

forvirvsanalysen en negativ goodwill uppgaende till 10 449 798 kronor, vilken bokats mot eget kapital. Upplosning av

denna har ej skett.
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Revisors rapport

Jag har granskat den proformaredovisning som framgér pa s.50-53 i Eco Supplies Europe AB prospekt
daterat 1 november 2010.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att informera om hur dgandet av Eco Supplies
Solar AB skulle ha kunnat paverka koncernbalansrikningen for Eco Supplies Europe AB per den 31
december 2009 och koncernresultatrikningen for perioden 1 januari 2009 — 31 december 2009.

Styrelsens och verkstdillande direktorens ansvar
Det ir styrelsens och verkstillande direktorens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet
med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr mitt ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II p. 7 i prospektforordningen 809/2004/

EG. Jag har ingen skyldighet att limna négot annat uttalande om proformaredovisningen eller
nagon av dess bestandsdelar. Jag tar inte ndgot ansvar fér sddan finansiell information som anvints i
sammanstillningen av proformaredovisningen.

Utfort arbete

Jag har utfért mitt arbete i enlighet med Fars rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt
arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information,

har huvudsakligen bestatt i att jimfoéra den icke justerade finansiella informationen med
killdokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen
med féretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att f4 den information och de forklaringar jag bedomt
nodvindiga for att med hog men inte absolut séikerhet férsidkra mig om att proformaredovisningen har
sammanstallts enligt de grunder som anges pa sidan 50 och att dessa grunder 6verensstimmer med de
redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Uttalande

Jag anser att proformaredovisningen har sammanstillts pa ett korrekt siitt enligt de grunder som anges
pa sidan 50 och att dessa grunder éverensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av
bolaget.

Goteborg den 1 november 2010

Cronie Wallquist
Auktoriserad revisor



Aktien

Eco Supplies aktie handlas pa Deutsche Borses
Open Market lista ”First Quotation Board”
sedan 11 september 2009 med kortnamn 7¢0.
Aktierna ir upprittade enligt svensk ritt och
denominerade i svenska kronor. Bolagets aktie
ir kontoférd pa person och aktieboken med
uppgift om aktiesigare hanteras av Euroclear
Sweden AB med adress: Euroclear Sweden AB,
Box 8722, 103 97 Stockholm. Vid tidpunkten
fér emissionen uppgir aktiekapitalet i Eco
Supplies Europe AB till 38 169 815 kronor

fordelat pa 7 633 963 aktier. Det finns endast
ett aktieslag. Kvotvirdet uppgir till 0,4856 euro
per aktie och samtliga emitterade aktier r fullt
inbetalda. Samtliga aktier far fritt 6verlatas och
ger lika riitt till utdelning och motsvarar en
rost. Bolagets ISIN-kod 4r SE0001717885. Un-
der de nidrmsta dren har Eco Supplies inte for
avsikt att limna utdelning. Vinsten ska istillet
dterforas i verksamheten och anvindas fér fort-
satt expansion. Avsikten dr att styrelsen arligen
skall préva den fastlagda utdelningspolicyn.

16 — Eco Supplies Europe (7C0.DE)

1.3 —

1,0
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Agarstruktur 2010-09-30

:\gzlre

Antal aktier

Andel av roster och kapital (i procent)

Svante Kumlin privat och genom bolag 4 529 350 59,3%
Odello SCI 710 000 9,3%
Clearstream Banking SA 539 350 9,2%
Six Sis AG 427 400 7,3%
Lang & Schwarz 350 000 4,6%
Summa fem storsta digarna 6 556 100 89.7%
Ovriga aktiedgare 1077 863 10,3%
Summa aktier 7633 963 100,0%
Aktiekapitalets utveckling
Datum Hindelse Okning/  Totalt antal Okning/ Totalt Kvot
minskning av aktier — minskning av  aktiekapital -virde
antalet aktier aktiekapitalet
November 2005 Bolagsbildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1
December 2005 Nedsittning 1:10 -90 000 10 000 - 100 000 10
December 2005 Nyemission 40 000 50 000 400 000 500 000 10
Februari 2006 Split 1:2 50 000 100 000 - 500 000 5
December 2005 / Nyemission 1 700 000 1 800 000 8 500 000 9 000 000 5
Februari 2006
Februari 2006 Nyemission 335 000 2135 000 1675000 10 675 000 5
Oktober 2006 Nyemission 3212 800 5347 800 16 064 000 26 739 000 5
Oktober 2009 Nyemission 486 163 5833963 2430 815 29169 815 5
Augusti 2010 Nyemission 1 800 000 7633 963 9000000 38169 815 5

Bolaget bildades i november 2005. Antalet aktier uppgick till 100 000 st vid grundandet. I december
samma ar gjorde bolaget en nedsittning av aktiekapitalet och en nyemission. I februari 2006 gjorde
bolaget en split 1:2. I december 2005/februari 2006 gjorde bolaget en nyemission om 1 700 000 aktier.
Kort direfter gjordes ytterligare en nyemission om 335 000 aktier. I oktober 2006 gjordes en nyemis-
sion om 3 212 800 aktier. I oktober 2009 genomférdes en nyemission om 486 163 aktier. [ augusti
2010 genomfordes en nyemission om 1 800 000 aktier. Totalt utestdende aktier efter den emissionen
uppgick till 7 633 963 st.



Styrelse och forefagsledninig

Styrelse & foretagsledning

Styrelsen

Svante Kumlin

Fodd ar: 1963

Utbildning: Ekonomiutbildning vid Géteborgs Universitet

Roll i styrelsen: Arbetande ordférande, styrelseordférande sedan 2005
Aktieinnehav i Bolaget: 4 529 350 aktier privat och genom bolag

Adress: Nas genom Bolagets adress

Bakgrund

Vid 47 érs élder har Svante 28 ars erfarenhet av globalt entrepenorsskap samt av att grunda och
investera i hogteknologiska och miljomaissiga foretag fran ett stort antal branscher. Han ir for
nirvarande aktiv i f6ljande bolag: ordférande och grundare av Eco Supplies Europe AB (Sverige), samt
grundare och ordférande i NexusJets SAM (Monaco), en affirsjet operator. Svante ér dven grundare och
ledamot i GRE Green Renewable Energy Holding Ltd (Cypern) som utvecklar solenergiparker i sodra
Europa. Vidare idr Svante Kumlin vice VD (vice president) och en av grundarna till Monaco Private
Equity och Venture Capital Association, MVCA. MVCA 4r Monacos nationella forening for riskkapital.

Kumlin #4r svensk medborgare och har under de senaste fem dren haft dgarengagemang som 6verstiger

fem procent i f6ljande Bolag: Eco Supplies Europe AB, Nexusjets SAM samt GRE Renewable Holding
Ltd.

Befattning Foretag Org nr Fr.o.m - T.o.m

Ledamot Nexusjets SAM (Monaco) - 2005-11-30 -
Ledamot Solar Energie Technologie SARL (France) - 2004-02-04 -
Ordférande G.R.E Renewable Energy Holding Ltd (Cyprus) - 2008-05-22 -
VD European Office System SARL (France) - 2005-09-13 - 2008-12-31
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Bo Wanghammar

Fodd ar: 1960

Utbildning: Finansutbildning frin Stockholms Handelshigskola samt Wharton Business
School (USA)

Roll i styrelsen: Ledamot sedan 2010

Aktieinnehav i Bolaget: 16 225 aktier

Adress: Nas genom Bolagets adress

Bakgrund

Winghammar har 1ang erfarenhet ifrdn multinationella foretag sisom Metro International, Telenor
och Bonnierkoncernen. Han har innehaft ledande befattningar inom ett mycket brett spektrum av
branscher si som media, telekommunikation och Management Consulting. Wanghammar har bl.a
varit verksamhetschef for tidningen Metro i Sverige och han ir fér nirvarande VD f6r Lenslogistics
AB. Winghammar 4r svensk medborgare och har under de senaste fem aren haft dgarengagemang som
overstiger 5 procent i féljande Bolag: Bawik Consulting AB.

Befattning Foretag Org nr Fr.om - T.om
Ledamot Emnm Sweden AB 556597-1743 2001 03 15 - 2009 05 28
Ledamot Bjorn Emil Madeleine Zoe (B.E.M.Z.) Design AB 556664-6633 2007 10 02 - 2008 11 03
Ledamot, VD BAWIK - CONSULTING Aktiebolag 556344-5062 1990 -
CFO/COO Metro Nordic Sweden Aktiebolag 556585-0046 2003-2007
COO Bwin Games AB 556232-3567 2007-2010
Ledamot, VD Lenslogistics AB 556579-3188 2010 -

Povilas Levisauskas

Fodd ar: 1982

Utbildning: MBA fran Stockholms Handelshggskola i Riga
Roll i styrelsen: Ledamot sedan 2005

Aktieinnehav i Bolaget: 45 330 aktier

Adress: Nis genom Bolagets adress

Bakgrund

Levisauskas borjade sin karridr pd Cap Gemini Ernst & Young. Han har sedan 2001 varit verksam

som management konsult med fokus pd M&A och omstruktureringar av bolag i nyférvirvade FMCG i
Osteuropa samt konsult fér Litauens finansdepartements Socialférsikringsfond. Idag 4r Levisauskas
VD foér Core Cap Vilnius med inriktning p& radgivning och affiarsutveckling dels till klienter i Osteuropa
och dels i Visteuropa. Levisauskas ir litauisk medborgare och har under de senaste fem aren haft
dgarengagemang som overstiger 5 procent i foljande Bolag: UAB Core Cap Vilnius.

Befattning Foretag Org nr Fr.o.m - T.o.m
Ledamot UAB Core Cap Vilnius(Lithuanian) - 2004 -
Affdrsutveckling G.R.E Renewable Energy Holding Ltd (Cyprus) - 2008 -



Ledande befattningshavare

Fredrik Staél von Holstein
Fodd ar: 1967
Utbildning: Bachelor of Arts in Economics frin Colorado State University (USA),

Schiller International University (London & Paris), samt Diplom i Spansk
Filologi fran Universitetet i Salamanca (Spanien).

Roll i styrelsen: Koncernchef (CEO) sedan 2007
Aktieinnehav i Bolaget: 10 000 aktier, 320 000 optioner
Adress: Nas genom Bolagets adress
Bakgrund

Staél von Holstein har mer #4n 17 ars erfarenhet ifrdn internationella toppositioner, diribland: VD

for tidningen Metro i Spanien, VD fér Metro i Portugal (ddr Fredrik dven etablerade och lanserade
tidningen), Regionchef for Metro i Osteuropa, Verksamhetschef (Chief Operating Officer) for LetsBuylt.
com, Verksamhetschef (med ansvar for den internationella expansionen) for Metro International, VD
for Interactive Television (tillhérandes Modern Times Group: MTG) i Spanien, CPM (Country Product
Manager) for EF Spréakresor i bade Sverige samt i Mexiko. Fredrik talar 5 sprék flytande och ér en
expert inom "turn-arounds”, samt att driva mycket krivande internationella tillvixtbolag. Staél von
Holstein 4r svensk medborgare och har under de senaste fem aren haft dgarengagemang som overstiger
5 procent i f6ljande bolag: Hallandsrestauranger AB.

Befattning Foretag Org nr Fr.o.m - T.o.m
Ledamot Hallandsrestauranger AB 556632-4892 2006-01-25 -
VD Eco Supplies Europe AB 556691-8982 2007-09-01 -

Mikael Yngman

Fodd ar: 1969

Utbildning: Studier pa Tekniska hogskolan i Luleé bergsingenjor, 4 arig teknisk
Roll i styrelsen: VD Eco Supplies Solar AB sedan 2010

Aktieinnehav i Bolaget: 30 000 aktier

Adress: Nas genom Bolagets adress

Bakgrund

Mikael Yngman har drygt 10 ars gedigen erfarenhet av solcellsbranschen dir han arbetat i olika
toppositioner och sedan 2009 som VD for Giillivare PhotoVoltaic AB (numer Eco Supplies Solar AB).
Innan dess har Yngman arbetat som Fabrikschef, General Manager, Produktionschef samt Kvalitetschef
(allt inom solcellsindustrin). Yngman har startat tre foretag under de sista 15 aren och har haft ett
dgarengagemang pa mer 4n 5 % i YNGMAN AB. Mikael Yngman dr svensk medborgare.

Befattning Foretag Org nr Fro.m - T.om
VD Eco Supplies Solar AB 556322-7338 2010-03-01 -
VD/ledamot Yngman i Gillivare AB 556627-4014 2002-05-28 -

Styrelse och forefagsledninig
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Aurimas Butavicius

Fodd ar: 1984

Utbildning: Finansutbildning fran Vilnius universitet (Litauen)
Roll i styrelsen: Finansdirekt6ér (CFO) sedan 2009

Aktieinnehav i Bolaget: 0 aktier, 37 500 optioner

Adress: Nas genom Bolagets adress

Bakgrund

Butavicius var tidigare Gruppens Finansiella Controller. Innan denna position var Butavicius Silj
Controller med uppgift att kontrollera bolagets forséljningsmarginaler. Butavicius har #iven arbetat som
Junior Equity analytiker pd Swedbank i Litauen. Butavicius ér litauisk medborgare och har inte haft
nagra dgarengagemang som overstiger 5 procent i bolag under de senaste fem aren. Han har inte heller
haft ndgra 6vriga styrelseuppdrag under de senaste fem éren.

Revisor
Gunnar Johansson
Acrevi Revision AB

Prinsgatan 12, 413 05 Goteborg

Nuvarande revisor har varit Bolagets revisor fran verksamhetens start. Gunnar Johansson ér
auktoriserad revisor och medlem i FAR.



Ovrig information

Organisationsnummer och sate

Eco Supplies Europe AB, med
organisationsnummer 556691-8982, dven kallat
”"ECO Supplies” i Prospektet, registrerades

hos Bolagsverket den 29 november 2005 och
dndrades till nuvarande firma den 13 december
2005. Bolaget hemvist 4r Stora Avigen 21,

436 34 Askim, tel nr 031-723 21 22 och
styrelsen har sitt site i Goteborg. Géllande
lagstiftning for verksamheten dr svensk riitt
och associationsformen ‘r publikt aktiebolag
och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget ingar inte i ndgot koncernférhallande.
Bolagets stiftare dr Bolagsritt i Sundsvall AB.

Styrelsens arbetsformer

ECO Supplies styrelse viiljs for ett ar i taget.
Styrelsens arbete regleras av en av Bolaget
faststilld Arbetsordning for styrelsen,
inklusive Instruktioner fér arbetsférdelning for
styrelsen och verkstillande direktéren samt
Firmateckning och attestordning. Ingen av
styrelseledamoéternas privata intressen star i
strid med Bolagets intressen.

Styrelsearvode
Inget styrelsearvode utgick under 2009.

Bolagsstyrning

Eco Supplies féljer ej Svensk Kod for
Bolagsstyrning. Svensk Kod for Bolagsstyrning
skall tillimpas av bolag som ir inregistrerade
pa Stockholmsbérsen och av évriga noterade
bolag som har ett marknadsvirde over tre
miljarder kronor. Eco Supplies behover saledes
inte folja koden, men styrelsen kommer att
hélla sig underrittad om den praxis som
upprittas och avser att tillimpa koden i de
stycken den kan vara anses vara relevant fér
Bolaget och aktiedgarna.

Kommittéer for revisions och
ersattningsfragor

Styrelsen har inte inrittat nagra kommittéer
da dessa fragor med beaktande av Bolagets
storlek och verksamhetens omfattning dr

av sadan betydelse att de bor beredas och
beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta
skall ske utan oldgenhet. Bolagets revisorer
rapporterar saledes till hela styrelsen om sina
iakttagelser fran granskningen av bokslut och
sin bedémning av Bolagets interna kontroll.

Ersattningar till VD

VD ir verksam pa konsultbasis. Under
rikenskapsaret 2009 utgick ersittning med
121,500 Euro. Pensionskostnader uppgick till
0 Euro. For nidrvarande utgar ersiattning med
10.500 Euro per manad.

Ersattningar till dvriga ledande
befattningshavare

Samtliga 6vriga ledande befattningshavare

dr verksamma pa konsultbasis. Under
rikenskapsaret 2009 utgick ersittningar till
ovriga ledande befattningshavare med 23,750
euro.

Redovisning och revision

Eco Supplies har bytt redovisningsvaluta
till euro i samband med att den nu
gillande bolagsordningen antogs 2010-01-
12. Revisorn har reviderat den historiska
finansiella informationen for perioderna
2007-01-01-2007-12-31, 2008-01-01-2008-
12-31 samt 2009-01-01-2009-12-31.
Revisionsberittelserna har avvikit fran
standardutformningen.

For verksamhetsdren 2007 var revisorns
kommentar: Arsredovisningen har dock ej
upprdttats i sadan tid att det varit mojligt
att halla ordinarie bolagsstimma inom sex
mdnader efter rikenskapsdrets utgang.

For verksamhetsdren 2008 var revisorns
kommentar: Arsredovisningen har ej
avgivits inom den tid som krdvs for att hédlla
arsstimma inom de tidsramar som anges i
Aktiebolagslagen.

For verksamhetsdren 2009 var revisorns
kommentar: Arsredovisningen har inte
upprdittats inom foreskriven tid.

Revisorn har inte reviderat eller granskat
halvarsrapporteringen vilken upprittats av
Bolaget. Revisorn har ej granskat dokumentet
i 6vrigt. Da valutakursen har konverterats i
detta prospekt har valutakursen 1 Euro = 9,20
SEK anviints. Ett undantag ir de siffor som
avser 2010-06-30 dir valutakursen i euro var
9,53 SEK. Ridkenskaperna har upprittats enligt
drsredovisningslagen och Bokforingsnimndens
allminna rad. I de fall det saknas ett

allmint rad fran Bokfoéringsnimnden har i
forekommande fall viigledning himtats frian
Redovisningsriadets rekommendationer.

Ovrig information
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Konkurser och likvidationer

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller
personer i Bolagets ledning har under de
senaste fem dren varit verksamma som
styrelseledamot eller i ledande stéllning i bolag
som forsatts i konkurs eller frivillig likvidation.

Uppgift om eventuell dom i
bedragerirelaterat mal

Ingen av angivna personer i bolagets
férvaltnings- lednings- samt kontrollorgan ér
domd i bedrigerirelaterat mal.

Anklagelser och/eller sanktioner fran
myndighet

Ingen av emittentens forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan har mottagit nigon form av
anklagelse och/eller sanktion frin myndighet
mot deltagande i emittentens forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller évergripande funktioner hos en
emittent under dtminstone de senaste fem aren.

Véasentliga avtal

Eco Supplies Solar AB har ingétt foljande avtal

av visentlig betydelse:

1. Avtal angdende leverans av solcellspaneler
till ett storre kundforetag i Tyskland.

2. Avtal angédende leverans av solcellspaneler
till ett italienskt bolag av strategisk bety-
delse.

Emissionsbemyndigande

Styrelsen bemyndigades pa extra bolagsstimma
2010-09-16 att besluta om emission om

hogst 1 740 000 aktier utan avvikelse ifrdn
aktiefigarnas foretridesritt.

Transaktioner och avtal med narstadende
och nyckelpersoner samt eventuella
intressekonflikter

Svante Kumlin #r arbetande styrelseordférande
i Eco Supplies Europe AB. For detta erhéller
han ingen ersittning. Svante Kumlin arbetar
dven aktivt i Eco Solar AB och uppbir for
nirvarande ett konsultarvode om 12 000 euro
per manad. Svante Kumlins konsultarvode

ir ej kopplat till styrelseuppdraget. Istillet
avser detta hans roll som arbetande
styrelseordférande med 6vergripande

ansvar for styrning av verksamheten och ett
direktansvar for sdvil finansieringsfragor som
forsiljning gentemot Eco Supplies Solar AB:s
storre kunder.

Det finns inga intressekonflikter som
kan ha ndgon inverkan p4 foérestdende
foretradesemission.

Forsakringar

Dotterbolagen idr forsikrat enligt géingse
branschvillkor. Forsikringarna bedoms vara
adekvata fér bolagets behov och verksamhet.

Pensionsférpliktelser

Eco Supplies Solar har pensionsforpliktelser
om 524 136 kronor for rikenskapsaret 2009
och 218 818 kronor f6r innevarande ar. Utéver
detta har Eco Supplies har inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner och liknande
formaner till tidigare styrelseledamoter,
verkstillande direktorer eller 6vriga ledande
befattningshavare.

Tvister

Eco Supplies adr inte part i tvist, riattegang,
skiljeforfarande eller annan rittslig sak, vilket
beriknas fi ndgon beaktansvird betydelse for
Bolagets ekonomiska resultat eller stéllning.
Det foreligger inte heller nédgra for styrelsen
kinda férhéllanden som skulle kunna leda

till sidant rittsligt forfarande eller som skulle
kunna paverka Bolagets ekonomiska stillning i
visentlig man.

Forskning och utveckling
Foretagets verksamhet kréiver inte
investeringar i forskning och utveckling.

Licenser, patent och dvriga varumarken
Eco Supplies och dess dotterbolag innehar
rittigheterna till foljande varumirken: (i)
“EOS”, CTM ansdkningsnummer: 004013132,
(ii) “PRINTLE”, CTM ansékningsnummer:
005290259, (iii) “EOSPRINT”, CTM
ans6kningsnummer: 005418082, (iv) figurativt
varumarke, CTM ansokningsnummer:
005290309.

Namn pa agare som saljer genom
"6vertilldelningsoptionen”

Glen Gustavsson, Engelbrektsgatan 26, 411
37, Goteborg, 200 000 aktier; Kristoffer
Andersson, Carrera 15a No. 106-22, Apto. 202,
Bogota, Colombia, 61 944 aktier; Martin Wirén,
Léangenasvigen 67, 429 35 Kullavik, 100 000
aktier; Hakan Granander, Hermodvigen

8, 182 66 Djursholm, 55 000 aktier; Gert
Viebke, Breviks Angar 11, 42167 Vistra
Frolunda, 50 000 aktier; Per Olof Pernvik,
Hallekullevigen 46, 436 55 HOVAS, 10 000
aktier; Mon Cap SCI, 4 Rue des Orchidees,
98000 Monaco, 233 625 aktier.



Av de siljande virdepappersinnehavarna var
Kristoffer Andersson Bolagets verksamhetschef
under periden 2006-2008. Mon Cap SCI
representeras av Svante Kumlin som dr
Bolagets styrelseordforande.

Aktieagaravtal

S4 vitt styrelsen kinner till sa finns det
inget avtal mellan aktiedgare som reglerar
dgarforhallanden.

Lock up

Det finns inte négra lock up avtal tecknade med
befintliga huvudigare i Eco Supplis Europe AB
som begriansar deras mojligheter att avyttra
befintliga aktier.

Teckningsoptioner

Det finns utstillda teckningsoptioner som
beriittigar ledande befattningshavare att teckna
hogst 522 500 nya aktier i Bolaget.

Losenkurs

Forfallodag Antal aktier

2011-12-31 320 000 6,00 SEK
2012-12-31 202 500 13,06 SEK
Summa 522 500

Upptagna lan & garantier

Per den 30 juni 2010 hade bolaget ett lang-
fristigt 1an att betalas till aktiedgaren Svante
Kumlin, uppgdende till SEK 6 284 430. Lanet
har aterbetalades fullt ut den 10 augusti
2010.

Bankgaranti: 4 600 euro

Per den 30 juni 2010 hade det tyska dotter-
bolaget, European Office Systems GmbH, en
bankkredit om 100 000 euro.

Per den 30 juni 2010 hade det 6sterrikiska
dotterbolaget, Direct Printer Service GmbH,
en bankkredit om 10 000 euro.

P

Per den 30 juni 2010 hade det hollindska
dotterbolaget, EOS Eco Supplies B.V. en s.k.
factoring-losning pa plats. Factoringlosningen
upprittades med syftet att finansiera
holldndska fakturor for det hollindska
telemarketing bolaget EOS Sco Supplies

BV. IFN Finance i Holland ir bolaget som
tillhandahéller factoringlésningen. Per den 30
juni 2010 hade det holléindska bolaget en skuld
som uppgick till 221 338 euro till IFN Finance.

Réntekostnader:

Januari-juli: 32,351 EUR

Januari-augusti: 35,867 EUR
Januari-september: 39,325 EUR
Januari-oktober: 42,900 EUR (estimering)
Rintekostnad fr.o.m. 1 november 2010
kommer hogst att vara 1 700 euro per manad.

Allmanna emissionsregler

Beslutar Bolaget att genom kontantemission

ge ut nya aktier, skall dgare av aktier dga
foretridesriitt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut fdger (primar foretradesriitt).
Aktier som inte tecknats med primér
foretridesritt skall erbjudas samtliga aktieigare
for teckning (subsididr foretradesritt). Om inte
erbjudna aktier ricker f6r den teckning som
sker med subsidiér foretridesritt skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i fosrhallande till

det antal aktier de férut dger och i den mén
detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar
Bolaget att genom kontantemission ge ut aktier,
skall samtliga aktiefigare dga foretridesritt att
teckna nya aktier i férhallande till det antal

de forut dger. Vad som ovan sagts skall inte
innebira nagon inskrinkning i mojligheten att
fatta beslut om kontantemission med avvikelse
frin aktiesigares foretridesritt.

Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion

Eco Supplies bolagsordning, historisk
finansiell information samt alla rapporter
finns tillgzingliga i pappersform hos Bolaget for
inspektion under emissionsperioden.

Information ifran tredje man

Den information i prospektet som #r himtad
ifrdn tredje man har sa vitt Bolaget kinner
till atergivits korrekt och inga uppgifter har
uteldimnats pa ett sitt som skulle kunna gora
den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Ovrigt

Inga fysiska eller juridiska personer inblandade
i Erbjudandet har nagra ekonomiska eller
andra relevanta intressen som har betydelse
for Erbjudandet. Aktierna i Eco Supplies ir
inte féremal for erbjudandet som limnats

till foljd av budplikt, inlésenriitt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte forekommit
négra offentliga uppkopserbjudanden i friga om
aktierna i Eco Supplies under det innevarande
eller foregdende riilkenskapsaret. Erbjudandet
innefattar ej nagon overtilldelningsoption.

Ovrig information
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning som avser att ge en évergripande information om beskattningen av
kapitalinkomster for privatpersoner bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag. Sammanfattningen ar
baserad pa bestammelser som gallde vid tryckningen av detta prospekt. Dock bor varje person som overvager
att kopa aktier konsultera sin skatteradgivare om vilka konsekvenser ett innehav och eventuell framtida
forsaljning kan innebara. For fysiska och juridiska personer bosatta i Sverige galler nuvarande skatteregler

i samband med detta emissionserbjudande. Beskrivningen galler inte i utlandet hemmahérande personer

och heller inte i de fall dar aktier innehas som omsattningstillgang i naringsverksamhet eller innehas av
handelsbholag.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahérande i Sverige och svenska dédsbon beskattas reavinster och
utdelningar i inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt pa 30%. Realisationsforluster #r
avdragsgilla i inkomstslaget kapital med 70% av forlusten. Realisationsforluster pA marknadsnoterade
aktier och andra aktiebeskattade virdepapper ér fullt avdragsgilla mot realisationsvinster under
samma 4r, givet samma beskattningsslag. For realisationsférluster som inte dragits av mot vinst pa
marknadsnoterade aktiebeskattade virdepapper medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70% av
forlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten samma ar.
Skattereduktion medges med 30% pa underskott upp till 100.000 kr. Underskott kan inte ackumuleras
for att skapa kvittningsméjligheter senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer dr hela realisationsvinsten och utdelning skattepliktiga
samt hela realisationsforlusten avdragsgill. Juridiska personer beskattas i inkomstslaget nérings-
verksamhet med 28% statlig skatt. Avdrag for realisationsférluster pa aktier som innehas som
kapitalplacering medges endast mot realisationsvinster pa aktiebeskattade virdepapper. For
investmentbolag, handelsbolag och virdepappersfonder giller sirskilda skatteregler. Juridiska personer
beskattas for utdelningen i inkomstslaget niringsverksamhet med en skattesats om 28%.

Om aktieinnehavet anses vara niringsbetingat ir utdelningen skattebefriad.

Formaogenhetsbeskattning
For aktier som noteras pa Deutsche Borse, utgar ingen formogenhetsbeskattning. Aktier i Eco Supplies
undantas siledes fran formogenhetsbeskattning.

Beskattning av utdelning
For fysiska personer och dodsbon idr skattesatsen 30 procent. For juridiska personer, utom dodsbon, dr
skattesatsen 28 procent. For vissa juridiska personer giller sirskilda regler.

For aktiebolag och ekonomiska foreningar dr utdelning pa niringsbetingat innehav skattefri (fér
definition av niringsbetingad andel, se ovan under rubriken ”"Beskattning vid avyttring av aktier, Juri-
diska personer”). Skattefrihet for utdelning pa noterade andelar forutsitter dessutom att andelarna
innehafts under en sammanhingande tid om minst ett ar fran det att andelarna blivit ndringsbetingade
hos innehavaren. Kravet pd innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdelningstillfillet. Om andelarna
avyttras innan kravet pa innehavstid #4r uppfyllt kan dock limnad utdelning komma att tas upp till
beskattning under ett senare beskattningsar.



Bolagsordning

Eco Supplies Europe AB,
org.nummer: 556691-8982

§1 Firma
Bolagets firma 4r Eco Supplies Europe AB.
Bolaget ér publikt (publ).

§2 Styrelsens scite
Styrelsen har sitt site i Géteborgs kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva forsiljning av solpaneler
och édtervinningsbara skrivarpatroner jimte
forvaltning av aktier i dotterbolag samt ddirmed
forenlig verksamhet.

$§4 Redovisningsvaluta
Bolaget skall ha euro som redovisningsvaluta
och aktiekapitalet skall vara bestimt i euro.

§5 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor ligst 2.816.820 euro och
hogst 11.267.280 euro.

§o6 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara ldagst 5.800.000 och
hogst 23.200.000 stycken.

$§7 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestar av tre till sju ledaméter med
hogst fem suppleanter.

En till tvd revisorer med eller utan
revisorssuppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag utses pa arsstimma for tiden
intill slutet av den drsstimma som halls under
det fjirde rikenskapsaret efter valet av revisor.

§8 Kallelse till bolagsstimma
Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt
kallelse till extra bolagsstimma dir fraga

om #ndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfirdas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse
till annan extra bolagsstimma skall utfirdas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
stimman.

Kallelse skall alltid ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar samt Svenska
Dagbladet eller Dagens Industri.

Aktiedgare som onskar deltaga i bolagsstimma
skall anmaila sig hos bolaget senast kl. 12.00
den dag som anges i kallelse till stimman.
Denna dag far ej vara séndag, annan allmén

helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyérsafton och far ej infalla tidigare 4n femte
vardagen fore stimman.

§9 Oppnande av stiimma

Styrelsens ordforande eller den styrelsen
dartill utser 6ppnar bolagsstimman och
leder forhandlingarna till dess ordférande vid
stimman valts.

$§10 Arsstiomma

Arsstimma hélles arligen inom sex manader
efter rikenskapsarets utgdng. Pa arsstimman
skall foljande #drenden fsrekomma:

Val av ordférande vid stimman
Upprittande och godkinnande av rostlingd
Godkédnnande av dagordning
Val av en eller tva justeringsmin
Provning om stimman blivit behérigen
sammankallad
6. Foredragning av framlagd arsredovisning
och revisionsberittelse samt, i
forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse
7. Beslut
a. Om faststiillande av resultatrikning och
balansrikning, samt i fsrekommande
fall, koncernresultatrikning och
koncernbalansrikning
b. Om dispositioner betriffande vinst
eller forlust enligt den faststiillda
balansrikningen
c. Om ansvarsfrihet at styrelseledaméter
och verkstillande direktor
8. Faststillande av styrelse- och i
forekommande fall, revisorsarvoden
9. Val av styrelse och, i forekommande
fall, revisionsbolag eller revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter
10. Annat drende, som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen

Rl

§11 Réikenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall vara 0101-1231

§12 Avstdamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument.

§13 Redovisningsvaluta
Bolaget ska ha sin redovisningsvaluta i euro.

Bolagsordning
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Rakenskaper

Rakenskaper

Koncernens Resultatrakning

Tusental SEK Not 2010-06-30  2009-06-30 2009 2008 2007
Nettoomsittning 25107 32 266 62 037 44 169 32 839
25107 32 266 62037 44169 32 839

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -7027 -7276 -16 203 -9 943 -7 761
Ovriga externa kostnader 1 -12 195 -13997  -19047 -12871  -11538
Personalkostnader 2 -4 917 -6 558 -21 002 -17 057 -13 451
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 968 4 435 51785 4 298 90

Avskrivningar och nedskrivningar samt
dterféringar av immateriella och materiella

anldggningstillgangar 45,6 -3 060 -3 437 -6 750 -6 479 -8 542
Rorelseresultat (EBIT) -2 092 998 -965 -2 180 -8 452
Ovriga ranteintikter och liknande 249 238 236 4735 1484
resultatposter

Rintekostnader och liknande resultatposter K) -152 -819 -2409 -4 304 -2 595
Resultat efter finansiella poster (EBT) -1995 417 -3 139 -1 749 -9 562
Skatt pa érets resultat -31 -110 -404 88 0
ARETS RESULTAT -2 026 307 -3 543 -1 661 -9 562
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Koncernens Balansrakning

Tusental SEK Not 2010-06-30  2009-06-30 2009 2008 2007

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Imunateriella tillgangar

Varumirken samt liknande rittigheter 4 25229 31761 28153 34 045 33 788

Goodwill 5 23 360 27474 25248 28584 23 957

48 589 59 235 53401 62 629 57 745

Finansiella anliggningstillsangar

Andra lingfristiga fordringar 12 13 12 13 0

Materiella anliggningstillsangar

Maskiner och inventarier 6 1011 1261 1124 1332 935
1023 1274 1137 1345 935

Summa anlédggningstillgangar 49 612 60 509 54537 63974 58 681

Omsittningstillgangar

Handelsvaror 2 899 1 645 3 169 2440 1740

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 7909 10 214 8615 7149 4339

Ovriga fordringar 509 855 558 1366 1499

Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter 1493 734 1844 767 440
9911 11 803 11 018 9 282 6278

Kassa och bank 230 375 427 764 514

Summa omsittningstillgangar 13 040 13 823 14 613 12 486 8 532

SUMMA TILLGANGAR 62 652 74 332 69 150 76 460 67 213

Rakenskaper
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Koncernens Balansrakning forts.

Tusental SEK Not 2010-06-30  2009-06-30 2009 2008 2007

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital 8

Aktiekapital 29170 26 738 29170 26 739 26 739
29 170 26 738 29170 26 739 26 739

Fritt eget kapital

Overkursfond 30 864 25771 30 864 25771 25771

Omrikningsdifferenser 328 1276 1504 3141 548

Balanserat resultat -16 308 -12 765 -12765  -11104 -1 542

Arets resultat -2 026 305 -3 543 -1 661 -9 562
12 858 14 587 16 060 16 147 15 215

Summa eget kapital 42 028 41 325 45229 42886 41 954

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 6 284 15 675 7135 16 121 16 562

Summa langfristiga skulder 6284 15 675 7135 16121 16 562

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7 878 6 386 6817 4184 2 065

Ovriga skulder 2745 6 455 5322 7493 6633

Kortfristiga 1an 2 366 3241 3296 4 527 -

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 1351 1250 1350 1249 -

Summa Kkortfristiga skulder 14 340 17 332 16 786 17 453 8 698

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62 652 74 332 69 150 76 460 67 213

POSTER INOM LINJEN

Stillda sikerheter 9 50 50 50 50 50



Koncernens Kassaflodesanalys

Tusental SEK 2009
Resultat efter finansiella poster -3 139
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm.
- Avskrivningar och nedskrivningar 6750
- Ovriga poster som inte ingar i kassaflodet 1909
5521
Foriandringar i rorelsekapitalet
- Okning av varulager -729
- Okning/minskning av kundfordringar -1 466
- Okning/minskning av 6vriga fodringar -270
- Okning/minskning av leverantorsskulder 2633
- Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder -3 300
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 2389
Investeringsverksamheten
- Avyttring av anldggningstillgangar -
- Forvirv av materiella anldggningstillgangar -354
- Forvirv av immateriella anldggningstillgangar 911
- Forvirv av dotterbolag -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 265
Finansieringsverksamheten
- Nyemission 141
- Upptagna lin -
- Amortering av skuld -1 603
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 462
Arets kassaflode -337
Likvida medel vid arets borjan 764
Likvida medel vid arets slut 427

Rakenskaper
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Tillaggsupplysningar

1. Arvode och kostnadsersittning 2009 2008 2007

Revisionsuppdrag 353 299 205

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsen och
verkstillande direktdrens férvaltning, vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets
revisorer att utfora samt radgivning eller annat bitride foranleds av iaktagelser vid sidan
granskning eller genomférande av sddana arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.

2. Anstillda och personalkostnader 2009 2008 2007

Medelantalet anstillda

Kvinnor 41 45 27
Min 21 23 28
62 68 55

Loéner, ersdttningar och sociala kostnader

Loner och andra ersittningar till styrelse - - -
Loéner och andra ersittningar till 6vriga anstillda 17 223 11 679 10 751
Ovriga sociala kostnader 3780 2638 2 300

21003 14 317 13 051

Nedanstaende text dr himtad fran arsredovisningen fran 2008:

Styrelsemedlemmarna och bolag som ir relaterade till moderbolagets styrelsemedlemmar,
mottog 819 kkr i konsultarvoden ifrdn Gruppen. Vidare mottog bolagets VD 1.135 Kkr i
konsultarvoden fran Gruppens dotterbolag dir denne var verksam. Styrelseledamoter i
gruppens dotterbolag mottog 399 kkr i ersittning.

3. Rintekostnader och liknande resultatposter 2009 2008 2007
Réntekostnader 553 1853 Saknas
Kursdifferenser 1856 2450 Saknas



4. Varumirken och liknande rittigheter 2009 2008 2007
Ingdende anskaffningsvirde 38977 37730 36 615
Arets inkép 911 1247 1115
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 39888 38977 37 730
Ingdende avskrivningar enligt plan 4932 3941 1575
Arets inkép kY 355 0
Arets avskrivningar enligt plan 4168 4062 3 800
Arets omrikningsdifferens 2597 -3 425 -1434
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan 11 735 4932 3941
Utgaende planenligt restviirde 28153 34 045 33 788
5. Goodwill 2009 2008 2007
Ingdende anskaffningsvirde 31440 28455 28 455
Arets inkép 0 2985 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 31440 31440 28 455
Ingdende avskrivningar enligt plan 2856 4498 1108
Arets avskrivningar enligt plan 2 049 1825 4468
Arets omrikningsdifferens 1287 -3 467 -1 078
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan 6192 2 856 4 498
Utgaende planenligt restvirde 25248 28584 23 957
6. Inventarier 2009 2008 2007
Ingdende anskaffningsvirde 3936 2526 2407
Anskaffningsvirden i forvirvade bolag 0 1337 0
Arets inkop 355 380 119
Arets utrangeringar -168 -308 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 4123 3936 2526
Ingdende avskrivningar enligt plan 2 604 1591 1323
Ackumulerade avskrivningar i férvirvade bolag 0 922 0
Arets utrangeringar -168 -122 0
Arets avskrivningar enligt plan 497 387 289
Arets omrikningsdifferens 66 -173 -22
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan 2998 2 604 1591
Utgaende planenligt restvirde 1124 1332 935
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7. Andelar i dotterbolag

Anges enbart pd moderbolagsniva

8. Forindring av eget kapital 2009 2008 2007
Bundet eget kapital
Enligt balansrikningen féregdende ar 26 739 26 739 26 739
Nyemissioner 2431 - -
Enligt balansrikningen innevarande ar 29170 26 739 26 739
Fritt eget kapital
Overkursfond i samband med nyemissioner 30 864 25771 25771
Ingaende fritt eget kapital -12765  -11 104 -2293
Ackumulerad omriikningsdifferens 1504 3141 1299
Arets resultat 3543 -1661 -9 562
Enligt balansrikningen innevarande ar 16 060 16 147 15 215
9. Stillda sikerheter 2009 2008 2007
Foretagsinteckningar 50 50 50
50 50 50



Revisors rapport

Jag har granskat historisk finansiell information i sammandrag for Eco Supplies Europe AB pa s. 66-72,
som omfattar den period om tre ir som slutar den 31 december 2009.

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar for att den historiska finansiella informationen i
sammandrag tas fram och presenteras pa ett rittvisande sitt i enlighet med Bokforingsnimndens
allminna rad och Redovisningsradets rekommendationer och enligt kraven i prospektdirektivet fér
inforande av prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 4r att uttala mig om den historiska finansiella informationen i ssmmandrag pa grundval av
min revision. Jag har utfért min revision i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning
av prospekt.

Uttalande
Jag anser att de uppgifter som dr angivna i den historiska finansiella information i sammandrag fér den
period om tre ar som slutar den 31 december 2009 har atergivits korrekt.

Arsredovisningarna for dr 2007, 2008 och 2009 har reviderats av annan revisor. Limnade
revisionsberiittelser for 2007, 2008 och 2009 avviker fran standardutformningen, i det att de innehéller
anmirkningar om fér sent upprittad drsredovisning.

Goteborg den 1 november 2010

Cronie Wallquist
Auktoriserad revisor

Revisors rapport
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ECOSUPPLIES

ECO Supplies Europe AB

Stora Avigen 21
436 34 Askim, Sweden

Tel: +46 31 723 21 22
Fax: +46 31 723 21 29
info@ecosupplies.eu

www.ecosupplies.eu

Grafisk form: Plucera (www.plucera.se)



