Inbjudan att teckna aktier |
Accelerator Nordic AB (publ)

¥

November 2010

ACCELERATOR Erik Penser



PROSPEKT 2010 FOR ACCELERATOR NORDIC AB (PUBL)

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT
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i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

All information som ldmnas i Prospektet bér noga évervagas, i synnerhet med
avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet Riskfaktorer och
som beskriver vissa risker som en investering i Accelerators aktie kan innebara.
Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida férhallanden i detta Prospekt ar
gjorda av styrelsen i Accelerator och ar baserade pa nuvarande marknadsforhal-
landen. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men Idsaren uppmarksammas
pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade med osakerhet.
Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt,
till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgarder an som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras

i eller till land dér distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter
ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sddana som foljer av svensk ratt
eller strider mot tilldmpliga bestdammelser i sddant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier (BTA) eller de nyemitterade ak-
tierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse, och inte heller enligt ndgon motsva-
rande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller Kanada, eller med hemvist
i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tilldmpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar el-
ler andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av
aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far
teckningsratter, BTA eller aktierna inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare
eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare

med hemvist enligt ovan.
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FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida
marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i flera
avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedom-
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ningar och foérvantningar. Orden “anser”, “avser”, “bedémer”, “forvantar sig”,
“forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtids-
inriktade uttalanden. Andra sadana uttalanden identifieras utifran det aktuella
sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig
avsevart fran vad som framgar av sddana uttalanden till f6ljd av risker och andra
faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Sddana faktorer sammanstalls

under avsnittet “Riskfaktorer”.
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avrundats, varfor vissa tabeller ej summerar korrekt.
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pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bankaktiebolag ar aven emissionsinstitut
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FORETRADESRATT

Varje befintlig aktie i Accelerator pa avstamningsdagen
berattigar till en (1) teckningsratt. Sex (6) teckningsratter
ger ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B i Accelera-
tor. Harutover finns mojlighet att anmala intresse for att
teckna aktier utan stéd av teckningsrétter.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

tet i forekommande fall.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Den 11 november 2010 godkénde en extra bolagsstamma
i Bolaget styrelsens beslut fran den 26 oktober om nyemis-
sion av aktier med foretradesratt for aktiedgarna. Sex (6)
befintliga aktier i Accelerator berattigar till teckning av en
(1) ny aktie av serie B till kursen 4 SEK per aktie. Aktiekapi-
talet kan till foljd av foreliggande foretraddesemission dkas
med hogst 13 235 260 SEK genom emission av hogst

13 235 260 aktier av serie B. Foretrddesemissionen kom-
mer vid fullteckning att tillféra Bolaget cirka 52,9 MSEK
fore emissionskostnader.

Motivet till Féretradesemissionen ar dels att skapa tillrack-
ligt med fritt eget kapital i Bolaget for att under varen
2011 kunna mojligdra en planerad utdelning av dotter-
bolaget PledPharma AB. Utdelningen forvantas ske enligt
Lex Asea till Accelerators aktiedgare med efterfoljande
notering pa NASDAQ OMX First North. Darutéver planeras
fortsatta satsningar i Accelerators dotterbolag pa framst
fortsatta kliniska studier och tester.
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Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut att investera i Accelerator skall baseras pa en bedémning av Prospek-
tet i dess helhet. Observera att det civilrattsliga ansvar som kan alaggas Bolagets
styrelse for uppgifter som ingar eller som saknas i sammanfattningen enbart kan
géras gdllande om sammanfattningen ér vilseledande, felaktig eller oférenlig
med o6vriga delar av Prospektet. Noteras bor ocksa att en investerare som vécker
talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta Prospekt kan bli tvungen
att svara for eventuella riattegangskostnader, inklusive éverséattning av Prospek-

De tva storsta aktiedgarna i Accelerator, Staffan Persson
och Peter Lindell genom bolag, har lamnat tecknings-
férbindelser i Foretradesemissionen motsvarande deras
respektive dgarandel vilket sammanlagt motsvarar cirka
24 MSEK. Déarutover har Staffan Persson och Peter Lindell
genom bolag ldmnat en emissionsgaranti motsvarande
cirka 29 MSEK vilket innebar att Foretradesemissionen ar
fullt garanterad.

BOLAGETS VERKSAMHET

Accelerator &r en bolagsgrupp inom omradet Life Science
(halsovardssektorn) med produkter i forsta hand inom
|dkemedel men ocksa inom medicinsk teknik.

Accelerators bolag har en exponering mot stora tillvaxt-
marknader s& som cancerterapi, bilddiagnostik samt
ortopedi. De forsta produkterna inom medicinsk teknik
ar pa vdg ut pa marknaden och tre lakemedelsprodukter
befinner sig i klinisk fas.



BAKGRUND

Accelerator uppstod i sin nuvarande form i juni 2005 ge-
nom sammanslagningen av Optovent AB och Accelerator
i Linképing AB. Sedan dess har Accelerators verksamhet
varit inriktad pa utveckling och licensiering av medicinska
produkter inom halsosektorn.

VISION

Accelerators vision ar att vara ett bolag som framgangsrikt
stoder och driver foretag som utvecklar produkter med

ett stort medicinsk behov och som har en stor marknads-
potential.

AFFARSIDE

Accelerators affarsidé ar att skapa langsiktig god avkast-
ning genom att utveckla life science-projekt med hég
vardepotential. Utvecklingen bedrivs med egen kunskap,
ett brett natverk och genom samarbete med partners.

DOTTERBOLAG

LAKEMEDEL

PledPharma AB

PledPharma AB utvecklar terapier for svara sjukdomar.
Genom att effektivisera annan behandling minskar bola-
gets lakemedel allvarliga biverkningar och ¢kar patienter-
nas overlevnad. Eftersom bolagets projekt utgar fran en
kliniskt val etablerad substansklass fokuseras utvecklingsar-
betet till kliniska studier. PledPharma AB har for narvaran-
de tva projekt i klinisk Fas II, ett inom cancerterapi och ett
inom hjarta/karl-omradet. Bada produkterna har mojlighet
att tillgodose ett mycket stort medicinskt behov och har
ocksa en stor marknadspotential och dérmed ett avsevart
kommersiellt intresse.

Spago Imaging AB
Spago Imaging AB har utvecklat ett kontrastmedel for MR

(Magnetic Resonans Imaging) som bl a kan komma att va-
sentligt forbattra mojligheten till tidig diagnos av tumorer
och metastaser. Den férsta produkten SPAGO Enhanced
MRI har potential att markant férbattra mojligheten att
tidigt upptacka tumorer och metastaser. Detta kan leda till
battre behandling och 6ka mojligheten for cancerpatienter
att 6verleva. Erhallna resultat indikerar god diagnostisk
effektivitet. Potentiella licenstagare ar identifierade for att
presentera de nya mycket lovande resultaten och for att
diskutera fortsatt utveckling och kommersialisering.

SAMMANFATTNING

Optovent AB och Archaea Pharma AB

Optovent AB foradlar och kommersialiserar forsknings-
baserade innovationer inom drug delivery. Det primara
utvecklingsprojektet utvecklas inom dotterbolaget Archaea
Pharma AB som arbetar med en drug delivery-plattform
for mélsokande leverans av cellgifter.

AddBIO AB

AddBIO AB utvecklar en teknik for lokal leverans av lake-
medel fran implantat. En forsta applikation ar Skruvcoat,
en produkt som forbattrar stabiliteten for implantat i ben.
En klinisk studie genomférdes under 2009 och studien
visade att patienter som fick dentalimplantat behandlade
med Skruvcoattekniken fick en battre stabilitet i kakbenet
med potential att minska risken for komplikationer.

MEDICINSK TEKNIK

SyntheticMR AB

SyntheticMR AB utvecklar analys- och avbildningsmetoder
for Syntetisk MR (pa eng: Magnet Resonans Imaging).
Foretaget har tagit fram programvaran SyMRI Suite och
genomfort sina forsta forsaljningar i Europa. SyMRI Suite
effektiviserar anvandning av MR kameror och analys av
MR bilder i eftersystem som PACS (Picture Archieving and
Communication System).

OptoQ AB
OptoQ AB har utvecklat en medicinteknisk plattform for

saker och kostnadseffektiv patientévervakning. En forsta
applikation ar licensierad till Fresenius Healthcare Deutsch-
land GmbH.

MARKNAD

Den marknad som Accelerator och dess dotterbolag van-
der sig till, marknaden for Life Science, ar en av varldens
storsta branscher och omfattar omraden som lakemedel,
diagnostik, bioteknologi och medicinsk teknik. Marknaden
for ldkemedel har en tillvaxttakt pa cirka 8 procent per ar
och berdknas véxa till 1 040 miljarder USD ar 2012

(Pr Log, Global Pharmaceutical Market Forecast to 2012).
Medicinsk teknik definieras brett som en méngd produkter
inom hélsosektorn med allt ifrdn matinstrument, forbruk-
ningsvaror, implantat samt IT-system for diagnostik. Detta
ar darfor en bred sektor vilket gor att statistiken inom
omradet inte ar utvecklad. En vanligt forekommande siffra
for den arliga omséttningen inom den globala medicintek-
niska marknaden ar 180 miljarder euro (branschorganisa-
tionen Swedish Medtech). Utvecklingen inom lakemedels-
och medicinteknikindustrin &r dock hart konkurrensutsatt
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SAMMANFATTNING

och utvecklingen gar fort framat. Saval Accelerator som
dess dotterbolag &r darfor beroende av att de projekt som
bedrivs utvecklas positivt och att de samarbetsavtal och li-
censavtal som har ingatts och eventuellt kommer att ingas
med internationella foretag ger avsedda resultat.

REALISERING AV SKAPADE VARDEN
Accelerators affarsmodell syftar till att skapa varden for
sina portféljinnehav och bygga dessa varden vidare. Reali-
sering av skapade varden sker pa tva satt: licensiering eller
forsélining av teknik direkt till industriella partners eller exit
via forséljning eller notering av enskilda bolag.

RISKFAKTORER

Aktiedgande ar alltid forenat med risk och det finns ett
antal riskfaktorer som kan komma att fa betydelse for Ac-
celerators verksamhet och framtida utveckling. Accelerator
kan paverka eller motverka vissa riskfaktorer hanforliga

till den lopande verksamheten, medan andra riskfaktorer
kan ligga helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. Vid

en beddémning av Accelerators framtida utveckling ar det
darmed viktigt att beakta och beddma dessa riskfaktorer.

Risker relaterade till verksamheten inkluderar beroende av
nyckelpersoner, osakerhet kring skyddet for immateriella
rattigheter, osakerhet betraffande produkters funktion
och kvalitet, produktansvar och forsékringar, konkurrens,
osdkerhet kring samarbetsavtal samt tillstand och lagstift-
ning. Finansiella risker inkluderar osékerhet kring framtida
kapitalbehov, valutakursrisker, osakerhet kring framtida
vardeskapande foérmaga, risker kring avtalet med Fresenius

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

2007-september 2010 i sammandrag for koncernen

samt risker kopplade till aktien. Risker relaterade till Fore-
tradesemissionen inkluderar att teckningsforbindelser och
emissionsgarantier inte ar sakerstallda, att huvudagarna
kan paverka verksamheten i vasentlig utstrackning och
utdelningen av PledPharma AB. Darutéver finns allmé@nna
risker forknippat med aktier. For en utforligare redogorelse
over dessa risker hanvisas till avsnittet ”Riskfaktorer” pa
sid 5. Det kan aven finnas andra risker som dnnu inte ar
kanda for Bolaget.

ORGANISATION

Styrelsen i Accelerator bestar av foljande sex personer,
Staffan Persson (ordférande), Andreas Bunge, Thomas
Gur, Kristina Lindgren, Ingemar Lundstrém och Jan N.
Sandstréom. Andreas Bunge ar dven Bolagets verkstallande
direktér. Antal anstallda i koncernen uppgick till 17 perso-
ner per den 30 september 2010. Revisorer ar BDO Nordic
Stockholm AB med auktoriserade revisorn Jérgen Lévgren
som huvudansvarig revisor t om drsstdmman 2011. For
mer information om Accelerators styrelse m m se sid 41.

STORSTA AGARE

Accelerators sex storsta aktiedgare var per den 30 septem-
ber 2010 (procent av kapitalet): Staffan Persson (genom
bolag) 26,1 procent, Peter Lindell (genom bolag) 19,1
procent, Andreas Bunge (genom bolag) 10,5 procent exkl.
konvertibler, Lansforsakringar Smabolagsfond 7,3 procent,
Union Bank of Switzerland 4,8 procent och Ingemar Lund-
strédm 2,3 procent. Aktierna i Accelerator ar upptagna till
handel pa AktieTorget.

RedR RedR RedR RedR IFRS
TSEK 2010-Q3 2009-Q3 2009 2008 2007
Nettoomsattning 2992 2127 2903 2834 2914
Rorelseresultat -8 580 -7 155 -10 478 -9190 -6 686
Periodens resultat -8 566 -6 583 -9 281 -7 766 -6177
Eget kapital (hanforligt till moder- 49 588 36416 57 465 42 910 37 147
bolagets aktiedgare)
Soliditet (%) 67,0 59,7 67,5 60,0 64,4




Riskfaktorer

RISKER FORENADE MED
VERKSAMHETEN

KVALIFICERADE MEDARBETARE

Accelerator och dess dotterbolag ar till mycket stor del be-
roende av nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare,
bade i foretagsledningen och i den operativa verksam-
heten. Om nagon av eller flera av dessa lamnar bolagen
skulle detta kunna férsena och/eller férsvara den fortsatta
utvecklingen av de projekt som bedrivs. Dessutom ar

det avgorande for Accelerators och dess dotterbolags
framgang att kunna attrahera och behalla kvalificerade
medarbetare. Aven om det &r Accelerators uppfattning att
saval Accelerator som dess dotterbolag kommer att kunna
attrahera och behalla kvalificerade medarbetare, kan det
inte tas for givet att detta kan ske pa tillfredsstallande
villkor, varvid bolagen kan komma att mota svarigheter att
uppratthalla eller utveckla verksamheten.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Vardena i Accelerator ar delvis beroende av Bolagets for-
maga att erhalla och férsvara patent och andra immateriel-
la rattigheter. Patentskydd for medicinska, medicintekniska
och biotekniska projekt, innovationer och bolag kan vara
osakert och omfatta komplicerade rattsliga och tekniska
fragor. Patent maste sokas och uppratthallas i olika juris-
diktioner och det kan inte tas for givet att beviljade patent
ger langsiktigt skydd da utfardade patent kan bestridas,
ogiltigforklaras och kringgas. Det kan inte tas for givet att
Accelerators inlamnade patentansokningar kommer att
beviljas. Det kan ej forsdkras att den tekniska verkshojden i
beviljade patent och eventuellt i framtiden beviljade patent
ar tillracklig for att astadkomma ett nodvandigt skydd eller
ar tillracklig for att erhalla tankta marknadsandelar. Det
kan inte heller uteslutas att nya patent inom omradet eller
nya upptackter kan komma att paverka Accelerators moj-
ligheter till framtida kommersialisering av projekten. Sadan
negativ paverkan pa framtida kommersialisering kan i sin
tur fa en negativ paverkan pa Accelerators finansiella stall-
ning och framtida resultatutveckling. | den man Accelera-
tor inom ramen for utvecklingen av sina projekt anvander
sig av tekniker som &r patenterade eller kommer att bli pa-
tenterade kan agare till dessa patent hdvda patentintrang.
Den osakerhet som ar forknippad med patent innebar att
det ar svart att forutsdga resultatet av sddana tvister.

RISKFAKTORER

PRODUKTERS FUNKTIONALITET OCH KVALITET
For en verksamhet som Accelerators ar det vasentligt att
visa att de produkter som Bolaget & med och utvecklar
kan kommersialiseras pa ett framgangsrikt satt inom
Bolagets marknadssegment. Det kan inte forsékras att vare
sig Accelerators eller dess dotterbolags kommersialisering
av Bolagets tekniker kommer att réna framgdang, och det
kan inte tas for givet att Bolaget kommer att fa acceptans
for sina tekniker och produkter av industriella partners eller
slutkunder.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRING

Aven om Accelerator eller dess dotterbolag normalt inte
sjdlva tar produkter till marknaden finns det inom omradet
hélsovard (Life Science) alltid en risk avseende produktan-
svar. Kliniska prévningar, marknadsforing och forsaljning
inom Accelerators och dess dotterbolags marknadsom-
rade, samt for de fall bolagen har anpassat produkter

for enskilda kunder, innebar en betydande risk vad galler
produktansvar och kan resultera i att Accelerator eller dess
dotterbolag halls ansvariga. Produktansvarsforsakringar

ar ett havdvunnet satt att soka gardera sig mot sadana
eventuella risker, men det kan inte tas for givet att sddana
forsékringar kommer att tacka framtida ansprak mot Ac-
celerator eller dess dotterbolag. Ansprak pa produktansvar
kan leda till betydande kostnader for tvisteférfarande och
skadestand. Ett ansprak mot Accelerator eller ett dotter-
eller intressebolag utéver det tillgéngliga forsakringsskyd-
det, eller ett ansprak som leder till betydande negativ
exponering, kan fa negativ effekt pa Accelerator och/eller
dess dotter- eller intressebolags verksamhet, resultat och
finansiella stéllning. Det kan inte heller sékerstéllas att
lamplig forsakring kan erhallas till en acceptabel premie
eller att en sadan forsékring éverhuvudtaget kan erhallas.

KONKURRENS

Accelerator forsoker valja projekt inom omraden dar det
redan finns en etablerad marknad, vilket i sin tur innebar
att konkurrensen inom varje projekts respektive marknad
ar stor. Betydelsen av varje projekts konkurrenskraft ar
darmed avgorande for Accelerators och dess dotterbo-
lags framgang. Dartill kommer risken att konkurrerande
metoder eller projekt ar mer effektiva, sékrare eller billigare
an de som Accelerator och dess dotterbolag har utvecklat.
Det kan inte heller uteslutas att konkurrenter har eller
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RISKFAKTORER

kommer att fa tillgang till vasentligt storre ekonomiska,
tekniska och personella resurser an Accelerator och dess
dotterbolag. Detta skulle kunna innebéra att konkurrenter
till Accelerator och dess dotterbolag kan fa fram konkur-
rerande produkter snabbare an Accelerator och dess
dotterbolag. Det kan inte heller uteslutas att Accelerators
konkurrenter aven kan ha tillgang till storre kapacitet for
tillverkning och distribution an Accelerator och dess dot-
terbolag. Det kan sdledes inte forvantas att Accelerators
och dess dotterbolags projekt, dven om de kommersiali-
seras, nar marknadsmassig framgang i konkurrens med
andra likartade produkter eller 1&sningar.

SAMARBETEN

Accelerators och dess dotterbolags marknadsstrategi byg-
ger pa fungerande samarbeten med utvecklingspartners
bade i den tidiga utvecklingsfasen och i den senare fasen
for produktframtagning, marknadsforing, forsaljning och
distribution. Detta gor att bolagen i varje enskilt projekt
och i alla faser av projektet &r starkt beroende av sina
samarbetspartners, samt formerna och organisationen for
detta samarbete. Det kan inte forutsattas att Accelerator i
de nodvandiga skedena av varje projekts utveckling formar
att attrahera ratt slag av samarbetspartner, att finna de
ratta formerna och organisationen for samarbete med
sadana partners eller att inga tillrackligt fordelaktiga avtal
med sadana partners. Ej heller kan det tas for givet att
Bolaget formar att behalla redan existerande samarbets-
partners.

REGULATORISKA GODKANNANDEN/
MYNDIGHETERS GODKANNANDEN

Accelerator, dess dotter- och intressebolag och samar-
betspartners ar beroende av nationella och internationella
myndigheters godkdnnanden for studier och marknadslan-
sering. Det kan ej forsékras att Accelerator eller dess dot-
terbolag i sin verksamhet, genom sina partners, far sddana
godkédnnanden for studier eller for marknadslansering,
vilket i sin tur kan komma att paverka bolagens resultat
och framtida utveckling.

FINANSIELLA RISKER

KAPITALBEHOV

Projekt- och produktutveckling inom omradet Life Science
ar normalt mycket kapitalkravande och Accelerator och
dess dotterbolag kommer att dven i framtiden vara fortsatt
beroende av att kunna finansiera dessa projekt. | heldgda

projekt sker finansieringen antingen genom egenfinansie-
ring eller genom partnerfinansiering samtidigt som aven
viss bidragsfinansiering, framst via forskningsstod, kan
férekomma. | den man Accelerator driver utvecklingsverk-
samheten i koppling till ett enskilt projekt via dotter- eller
intressebolag ar det bolaget i sin tur ofta beroende av
sam- eller kundfinansiering (dven om viss bidragsfinansie-
ring, fradmst via forskningsstdd, kan forekomma). Det kan
ej forsakras att Accelerator, aven efter det tillskott av ka-
pital som Foretradesemissionen avser inbringa, i framtiden
kommer att kunna finna expansionskapital fér egen- eller
kundfinansiering eller samfinansiering av befintliga eller
eventuellt kommande projekt. Accelerator och dess dot-
terbolag kan darmed komma att behova ytterligare kapital
och det kan ej uteslutas att tillgangen till ytterligare kapital
ar begransad vid de tidpunkter da detta behdvs, vilket kan
fa negativa effekter pa Accelerators formaga att tillvarata
investeringsmojligheter.

VALUTARISK

Bolagen har en relativt begransad valutaexponering.
Bolagen exponeras for valutakursforandringar framst for
intakter fran avtal da dessa ar ingangna i euro. Eftersom
bolagen pa grund av denna begrénsade exponering €j
anvander terminer eller optioner for att sakra valutarisker
kan valutakurseffekter fa genomslag i resultatrakningen.

VARDESKAPANDE FORMAGA

Den vardeuppbyggnad av Accelerators projekt som sker i
verksamheten synliggérs och kommer Accelerator till del
forst i samband med att ett projekt kommersialiseras pa
ett eller annat satt, enligt affarsmodellen. En framgéangs-
rik exit forutsatter att projekten nar sina utvecklingsmal
och att det finns ett kommersiellt hallbart intresse for
projekten, produkterna och for verksamheten i dotter- och
intressebolagen. Det ar dock ej sakert att Accelerator kan
gora en exit pa fordelaktiga villkor i sina enskilda projekt
eller att exit 6verhuvudtaget kan géras. Om Accelerator
inte formar gora exit i sina innehav, eller detta sker till
ogynnsamma villkor, kommer detta att fa negativ inverkan
pa Bolaget och dess finansiella stallning.

AVTAL MED FRESENIUS MEDICAL CARE
DEUTSCHLAND GMBH

Accelerators dotterbolag OptoQ AB har ingatt ett licensav-
tal med Fresenius Medical Care Deutschland GmbH (Frese-
nius) avseende HemoQlip-teknologin. Under ett antal, i
avtalet narmare angivna, forutsattningar kan avtalet sagas
upp i fortid av Fresenius utan foéregaende meddelande



harom. Om avtalet sags upp av Fresenius enligt denna be-
stdmmelse har Fresenius ratt att aterfa 50 procent av det
belopp Fresenius redan erlagt till OptoQ AB. For det fall
OptoQ AB inte aterbetalar beloppet till Fresenius inom en
viss tid har Fresenius ratt att krava beloppet av Accelerator,
som gatt i borgen sasom for egen skuld for ett belopp upp
till 2 500 000 euro for samtliga OptoQ AB:s dtaganden
enligt avtalet. Skulle varken OptoQ AB eller Accelerator
aterbetala beloppet, har Fresenius ratt att istallet krava

att alla immateriella rattigheter hanforliga till HemoQlip-
teknologin, utan ytterligare kostnad, éverfors till Fresenius.

AKTIENS LIKVIDITET

Bolagets aktie &r noterad pa AktieTorget. Kursutvecklingen
paverkas av ett stort antal faktorer. Avstandet (“spreaden”)
mellan kép- och saljkurs varierar fran tid till annan och det
kan inte tas for givet att aktier som forvarvats kan séljas pa
for innehavaren acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt.

RISKER FORENADE MED
FORETRADESEMISSIONEN

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
EMISSIONSGARANTIER

Accelerator har erhallit teckningsforbindelser fran de
befintliga aktiedgarna Zimbrine Holding B.V. och Berinor
B.V. om teckning av aktier motsvarande cirka 45 procent
av det totala antalet aktier i Foretradesemissionen. Vidare
har aterstaende cirka 55 procent av Foretradesemissionen
garanterats av Zimbrine Holding B.V. samt Berinor B.V.
Teckningsforbindelserna och emissionsgarantierna enligt
ovan ar dock inte sakerstallda. Foljaktligen finns risk att
nagon part inte kommer att kunna uppfylla sina respektive
ataganden. Uppfylls inte ovannamnda teckningsforbin-
delser eller emissionsgarantier kan det inverka negativt pa
Accelerators mojligheter att genom Foretradesemissionen
tillforas ett belopp om cirka 52,9 MSEK fore emissionskost-
nader. For ytterligare information om teckningsforbindelser
och emissionsgarantier, se avsnittet “Legala fragor och
ovriga upplysningar”.

PAVERKAN FRAN HUVUDAGARE

Zimbrine Holding B.V. och Berinor B.V. innehar vid tid-
punkten for detta Prospekt 26,1 procent respektive 19,1
procent av kapital och roster i Accelerator och kan komma
att 6ka sina aktieinnehav som en foljd av Foretradese-
missionen da Zimbrine Holding B.V. och Berinor B.V. har
forbundit sig att vid behov teckna aktier utover sina pro

RISKFAKTORER

rata-andelar. Om Foretradesemissionen inte fulltecknas,
kan Zimbrine Holding B.V. och Berinor B.V. efter Foretrade-
semissionen, till foljd av sina garantidtaganden, komma att
inneha hogst cirka 30,6 procent respektive 22,4 procent av
kapitalet och rosterna i Bolaget. Som foljd harav kan Zim-
brine Holding B.V. och Berinor B.V. komma att ytterligare
starka sitt inflytande 6ver Bolaget i frdgor som understalls
bolagsstdmmans beslut, inklusive men utan begransning
till beslut om utdelning, kapitaldkning, tillsattande och
avsattande av styrelseledamoter samt andring av bolag-
sordningen.

UTDELNING AV PLEDPHARMA AB TILL
BOLAGETS AKTIEAGARE

Ett av motiven for Foretradesemissionen ar att tillskapa
tillrdckligt fritt eget kapital for att mojliggéra en planerad
utdelning av dotterbolaget PledPharma AB till Accelerators
aktiedgare enligt Lex Asea. Forslag till beslut om utdelning
av PledPharma AB avses att framldggas till Accelerators
arsstéamma 2011. Det kan inte tas for givet att den plane-
rade utdelningen av PledPharma AB kommer att kunna
genomfdras inom det tidsspann och pa det satt som nu
planeras.

ALLMANNA RISKER FOR INVESTERARE

ALLMAN RISK FORKNIPPAT MED AKTIER

En potentiell investerare bor beakta att en investering i
aktier alltid ar forknippad med risk och att det inte finns
nagra garantier for att kursen kommer att ha en positiv
utveckling. Marknadspriset pa aktierna kan falla till foljd av
avyttringar av aktier pa marknaden. Bade aktiemarknadens
generella utveckling och utvecklingen av aktiekurser for
specifika bolag ar beroende av en rad faktorer, flera av
vilka enskilda bolag inte har mojlighet att paverka. Investe-
ringar i aktier bor darfor féregas av en noggrann analys.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ACCELERATOR NORDIC AB (PUBL)

Ianudan till teckning av aktier

i Accelerator Nordic AB (publ)

Vid extra bolagsstdmma i Accelerator Nordic AB (publ) den 11 november 2010 godkandes styrelsens beslut fran den 26
oktober 2010 att 6ka aktiekapitalet med hégst 13 235 260 SEK genom en nyemission med foretradesratt for Bolagets ak-
tiedgare av hogst 13 235 260 aktier av serie B. Emissionsbeslutet innebér att aktiedgarna inbjuds att teckna en (1) ny aktie,
envar med kvotvarde om 1 SEK, for sex (6) innehavda aktier. Emissionskursen har faststallts till 4 SEK per aktie.

Vid fullteckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 52,9 MSEK fére emissionskostnader' och antalet aktier 6kar
med hogst 13 235 260, fran 79 411 563 till 92 646 823, enbart bestaende av aktier av serie B. Utspadningseffekten for den
aktiedgare som valjer att inte teckna i Féretradesemissionen uppgar till cirka 14,3 procent.

Foretradesemissionen ar till fullo garanterad, dels genom teckningsférbindelser om cirka 24 MSEK fran huvuddgarna Staffan
Persson och Peter Lindell genom bolag motsvarande deras befintliga innehav, dels genom en emissionsgaranti om cirka

29 MSEK utstalld av Staffan Persson och Peter Lindell genom bolag.? Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta pro-
spekt, aktiedgarna i Accelerator att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget. For ytterligare information hanvisas till detta
prospekt, vilket har upprattats av styrelsen i Accelerator med anledning av Erbjudandet.

Styrelsen foér Accelerator ar ansvarig fér den information som Idmnas i Prospektet. Harmed férsakras att styrelsen for Accele-
rator har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgéarder for att sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt de vet, éverensstam-
mer med faktiska férhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 15 november 2010

Accelerator Nordic AB (publ)
Styrelsen

' Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 3,0 MSEK, varav 1 MSEK utgoér garantiprovision.

2For uppgifter om emissionsgaranti, se avsnittet legala fragor och kompletterande information pa sid 46.



Bakgrund och motiv

Accelerators verksamhet har sedan 2005 varit inriktad pa
kommersialisering av projekt inom lakemedel och medi-
cinsk teknik. Accelerators mal ar att skapa langsiktig god
avkastning genom att utveckla dessa bolag och anvanda
koncernens sammanlagda erfarenhet, kunskap och nat-
verk till att gora dem kommersiellt framgangsrika.
Bolaget har idag sex hel- och deldgda bolag varav fyra

ar verksamma inom |ldkemedelsomradet och tva inom
medicinsk teknik.

Accelerators bolag har under aret fortsatt att utvecklas val,
och i dagslaget ar tva av dotterbolagens produkter pa vég
ut till marknaden samtidigt som tre projekt befinner sig i
klinisk fas. Flera av Accelerators dotterbolag befinner sig
darmed i ett avgérande skede vad géller kommersialise-
ringen av nagra av koncernens mest lovande projekt. Ett
dotterbolag som kan lyftas fram &r PledPharma AB som
under 2010 i en klinisk Fas lla-studie visat att bolagets
lakemedelskandidat PP-095 har avsedd effekt att minska
biverkningarna vid cellgiftsbehandling. Detta innebér att
PledPharma AB:s forutsattningar for att na framgangar
med sitt fortsatta utvecklingsarbete forbattrats och
styrelsen har for att stodja detta arbete beslutat att starka
foretaget organisatoriskt och finansiellt.

Motivet for foreliggande foretradesemission ar dels att oka
Accelerators fria egna kapital for att darigenom mojliggéra
en planerad utdelning av PledPharma AB till Accelerators
aktiedgare. Beslut om utdelning av PledPharma AB plane-
ras att fattas vid arsstdmman 2011. Utdelningen planeras
da att ske enligt Lex Asea vilket innebar att utdelningen ar
skattefri for Accelerators aktiedgare. Som ett led i utdel-
ningen planeras aktierna i PledPharma AB att tas upp till
handel pa NASDAQ OMX First North, vilket férvéntas daga
rum under varen 2011.

Genom en utdelning av PledPharma AB till Accelerators
aktiedgare och efterféljande notering pa NASDAQ OMX
First North ar det styrelsens bedémning att de varden som
byggts upp inom PledPharma AB tydliggérs. En utdelning
av PledPharma AB mojliggor ocksa for Accelerator att
lagga full kraft pa de andra foretagen och projekten i

gruppen.

Foreliggande emission syftar aven till att sakerstélla att
Accelerator har erforderliga finansiella resurser att fortsétta
utveckla dotterbolagen. Accelerator har for avsikt att

BAKGRUND OCH MOTIV

inrikta satsningarna pa de projekt som &r ndra kommersia-
lisering, d v s den fas dar bolagen &r néra att fa sina forsta
intakter fran kunder eller milestone-betalningar genom
licensavtal. Exempel pa kliniska studier och tester som
mojliggdrs genom Foretradesemissionen ar foljande:

e Dotterbolaget SPAGO Imaging AB bedriver ett
prekliniskt utvecklingsarbete for att ta fram ett
kontrastmedel for att battre kunna diagnostisera
tumérer vid MR-undersokningar. Kontrastmedlet ar
nanopartikelbaserat och har i djurstudier visat sig
vasentligt underlatta och forbéttra diagnostiseringen
av tumorer.

e Under 2010 har dotterbolaget PledPharma AB pre-
senterat positiva resultat fran sin Fas lla-studie pa ko-
loncancerpatienter. De patienter som fick PledPharma
AB:s substans rapporterade inga allvarliga biverkning-
ar fran cellgiftsbehandling, vilket visar att substansen
har avsedd effekt. PledPharma AB bedriver dven en
Fas ll-studie i patienter med akut hjartinfarkt. Genom
studien hoppas man kunna pavisa minskad infarkt-
storlek i den akuta fasen. Detta bor i sin tur bromsa
utveckling av efterfoljande hjartsvikt, vilket ar ett
mycket stort problem for dessa patienter. Skulle den
kliniska studien falla val ut, kan PledPharma AB ha
ytterligare en stor marknad inom behandling av akut
hjartinfarkt, vilket dkar potentialen i bolaget.

e Dotterbolaget SyntheticMR AB har inlett forsalj-
ningen av sin produkt SyMRI Suite mot slutkund. Tva
programvarulicenser har salts hittills och flera kliniker
testanvander programvaran. Accelerator verkar for
att sluta samarbetsavtal med industriella partners for
forsdljning av programvaran.

Genom de planerade satsningarna kan dotterbolagen
fortsdtta de nddvandiga kliniska studierna och testerna.
Dérutover far de dotterbolag som har produkter pa vag ut
pa marknaden det finansiella stod som kravs for en lyckad
marknadslansering genom partnerskap med internatio-
nella foretag.

Stockholm den 15 november 2010

Accelerator Nordic AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

VD har ordet

Mitt mal nér jag startade Accelerator 2005 var att bygga
upp en foretagsgrupp inom life science. Jag hade hand-
plockat ett antal bolag som hade intressanta forskningsba-
serade innovativa projekt som vi trodde pa. Jag tyckte att
life science var en attraktiv bransch med stora mojligheter
och god I6nsamhet for de som lyckas, samtidigt som
risken for att misslyckas ar stor. De fem ar som passerat se-
dan starten har gatt fort och vi har skordat fler framgangar
an jag i borjan vagade hoppas pa.

Var storsta framgang hittills &r PledPharma AB:s Fas lla-
studie pa canceromradet som visar att var substans faktiskt
astadkommer det vi vill. Resultatet av Fas lla-studien som
publicerades andra kvartalet 2010 blev startskottet for oss
att bygga PledPharma AB som ett fristdende bolag.

Orsaken att vi valjer att nu forbereda for en utdelning av
PledPharma AB &r bolagets stora mojligheter. Eftersom
bolagets lakemedelskandidater utgar fran en kliniskt val
etablerad substansklass som idag anvants av sjukvarden

i Over tio ars tid, beddmer vi riskerna att dverraskas av
odnskade biverkningar som relativt ldga. Vi kan konstatera
att den studie vi genomfort gav basta maojliga resultat. Vart
mal var att minska allvarliga biverkningar fran cellgifter i
patienter med koloncancer. Nar studien avslutades hade
de patienter som fatt PledPharma AB:s substans inte fatt
nagra allvarliga biverkningar alls av sina cellgifter och déri-
genom kunnat behandlas i enlighet med den forskrivna
cellgiftsbehandlingen.

Nésta utvecklingssteg for PledPharma AB ar att genom-
fora en storre Fas Il-studie for att studera om var substans
har ndgon paverkan pa anticancer-effekten av cellgifter
samtidigt som vi an battre kan dokumentera i vilken man
biverkningarna minskar. Flera kliniker har uttalat ett starkt
intresse av att medverka i studien, vilket skulle underlatta
genomférandet. Positiva studieresultat skulle 6ka vardet
av projektet vasentligt och minska de framtida utveck-
lingsriskerna. PledPharma AB:s forhandlingslage gente-
mot industriella och finansiella partners skulle samtidigt
ocksa starkas markant. PledPharma AB har potential att
adressera mycket stora marknader, bade inom och utanfor
canceromradet. Darfor véljer vi att skapa de basta forut-
sattningarna for bolaget att utvecklas pa egen hand.

Accelerator ar idag enligt min mening en hégintressant
foretagsgrupp med flera mycket lovande projekt. Lat mig
satta ljuset pa vad jag tycker ar mest intressant i gruppen
just nu i tillagg till PledPharma AB.

Jag borjar med Synthetic MR AB:s programvara for att
effektivisera MR-undersokningar. Aterkopplingen fran de
kunder som anvander programvaran ar mycket positiv. Det
tar viss tid att etablera programmet i kliniskt bruk, men

de signaler vi far tyder pa att vi &r pa ratt vag. Detta ar en
stor marknad, varfor vi ocksa undersoker mojligheterna att
sluta fler industriella samarbeten for att nd ut bredare med
produkten.

Vart andra bolag inom MR och bilddiagnostik ar Spago
Imaging AB som utnyttjar nanopartiklar i ett nytt kontrast-
medel for att markant forbattra majligheterna att se tumo-
rer. Foretaget befinner sig i preklinisk fas, men tillhér dem
som jag hyser allra storst forhoppningar till. Varden har ett
stort behov av battre tumérdiagnostik och var 16sning ar
mycket lovande. Ett annat projekt som utnyttjar nanotek-
nik ar projektet Prot-C som utvecklas i Optovent AB, har
for att minska biverkningar av ett cellgift. Min ambition &r
att den kunskap och kompetens som vi har och behéver
pa nanoomradet ska utnyttjas an battre.

Slutligen har vi ocksd OptoQ AB:s patenterade teknikplatt-
form OBSQlip som snabbt och enkelt méater blodvarden vid
exempelvis dialys. Produkten ar utlicensierad till Fresenius,
som har mojlighet att utoka licensen till att dven omfatta
Nordamerika.

Sammantaget har Accelerator en mycket intressant grupp
av bolag och projekt. Min ambition &r att fortsatta bygga
varden i gruppen genom att utveckla bolag och projekt pa
smartast och basta satt. Denna nyemission ar ett viktigt led
i det arbetet.

Stockholm i november 2010

Andreas Bunge
VD, Accelerator Nordic AB (publ)



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstdmningsdagen den 17 november 2010

ar registrerade som aktiedgare i Accelerator erhaller
teckningsratter som i sin tur ger ratt att teckna nya aktier
i Accelerator.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt att deltaga i
Foretradesemissionen ar den 17 november 2010. Sista dag
for handel med Accelerators aktie med ratt att deltaga i
Foretradesemissionen ar den 12 november 2010.

TECKNINGSRATTER

For varje aktie av serie B i Accelerator som innehas pa
avstdmningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Sex (6)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie av
serie B i Accelerator.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgar till 4 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa AktieTorget
under perioden 19 november—30 november 2010. Banker
och vérdepappersinstitut med erforderliga tillstand i Sve-
rige star till tjanst vid formedling av kdp och forsaljning av
teckningsratter. Vid sadan handel uttas normalt courtage.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter
skall ske genom kontant betalning under perioden 19 no-
vember—3 december 2010. Observera att ej utnyttjade
teckningsrétter blir ogiltiga efter teckningstidens
utgang och férlorar sitt virde. Dessa kommer da att
avregistreras fran VP-kontot utan avisering fran Euroclear.
For att férhindra férlust av vérdet pa teckningsrét-
terna maste dessa antingen utnyttjas for teckning av
aktier senast den 3 december 2010 eller séljas senast
den 30 november 2010.

INFORMATION TILL DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE

De aktiedgare som pa avstdamningsdagen &r registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktie-

boken erhaller emissionsredovisning med bifogad fortryckt
inbetalningsavi. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhalina teckningsratter.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckningen Gver panthavare med flera
erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas
separat. Nagon separat VVP-avi som redovisar registrering
av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte
att skickas ut.

INFORMATION TILL FORVALTARREGISTRERADE
AKTIEAGARE

De aktiedagare som pa avstamningsdagen ar forvaltar-
registrerade hos bank eller fondkommissionar erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och
betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran respek-
tive bank eller fondkommissionar.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier med stod av teckningsratt skall ske
genom samtidig kontant betalning. Viktigt att tdnka pa
ar att det normalt tar cirka tre bankdagar for betalning
att na mottagarkontot. Anmalningssedlar som sands med
post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdag.
Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av
nedanstaende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier skall den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalnings-
sedeln skall darvid inte anvandas. Inga tilldgg eller and-
ringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an det som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin, skall sarskild anmalningssedel anvandas.
Teckning genom betalning sker med den inbetalnings-

avi som medfoljer den sarskilda anmélningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear skall darvid inte
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anvandas. Sarskild anmélningssedel kan bestallas fran Erik
Penser Bankaktiebolag via telefon, e-post eller hemsidan.
Anmaélan &r bindande.

[fylld sarskild anmalningssedel skall skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen / Accelerator
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: 08-463 80 00
E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Anmélningssedeln skall vara Erik Penser Bankaktie-
bolag tillhanda senast den 3 december 2010 klockan
17.00. Endast en sarskild anmalningssedel per person

eller firma kommer att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Vid fler an en inskickad anmalningssedel per
tecknare kommer den sist inkomna att beaktas.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATT
For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas skall
tilldelning av aktier ske enligt foljande. | forsta hand skall
tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av tecknings-
ratter ske till dem som ocksa har tecknat aktier med stod
av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte. | andra hand skall tilldelning
av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till
dem som endast har tecknat aktier utan stéd av teck-
ningsratter. | tredje och sista hand skall tilldelning av aktier
som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till vissa
aktiedgare som har ingatt garantiataganden i egenskap av
emissionsgaranter.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratt skall ske
under samma tidsperiod som teckning med stod av teck-
ningsratt, d v s fran den 19 november—3 december 2010.
Intresseanmaélan att teckna aktier utan foretradesratt skall
goras pa anmalningssedel som ifylls, undertecknas och
skickas eller lamnas till Erik Penser Bankaktiebolag pa
adress enligt ovan. Anmaélningssedel kan bestallas fran Erik
Penser Bankaktiebolag via telefon, e-post eller hemsidan.
Anmélningssedeln skall vara Erik Penser Bankaktie-
bolag tillhanda senast den 3 december 2010 klockan
17.00. Anmélan &r bindande.

Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att ldmnas utan avseende. Vid fler &n en
inskickad anmalningssedel per tecknare kommer den sist
inkomna att beaktas.

Besked om eventuell tilldelning av aktier ldmnas genom
utskick av avrakningsnota vilken skall betalas i enlighet
med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast
till dem som erhallit tilldelning.

TECKNINGSBERATTIGADE AKTIEAGARE
BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som ar
berattigade till teckning av aktier skall sénda den fortryckta
inbetalningsavin, i de fall samtliga erhallna teckningsrat-
ter utnyttjas, eller sarskild anmalningssedel, om ett annat
antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning
till adress enligt ovan.

Betalning skall erlaggas pa Erik Penser Bankaktiebolags
bankkonto i SEB 5221-10 004 36 med IBAN-nummer SEO7
5000 0000 0522 1100 0436 och SWIFT-adress ESSESESS.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear

sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar cirka tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekréftelse att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare
som har sina innehav forvaltarregistrerade via depa hos
bank eller fondkommissionar delges information fran
respektive forvaltare.

HANDEL | BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran den
19 november 2010 fram till att Bolagsverket har registrerat
Foretradesemissionen. Denna registrering beraknas ske
under andra halvan av december 2010.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersdttas med aktier sa snart Foretrades-
emissionen har registrerats hos Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive
VP-konto och ersattas med aktier utan avisering. Sadan
ombokning berdknas ske under andra halvan av december
2010. | samband med detta beraknas de nyemitterade
aktierna bli foremal for handel pa AktieTorget.



RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning fran

och med rakenskapsaret 2010. Utbetalning av eventuell
utdelning ombesorjs av Euroclear eller, avseende forvaltar-
registrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och be-
gransas endast genom regler om preskription.

OFFENTLIGGORANDE AV
FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggo-
ras genom ett pressmeddelande, ndgot som berdknas ske
cirka en vecka efter teckningstidens slut.
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MARKNAD OCH UTVECKLING

Marknad och utveckling

LIFE SCIENCE'

Life Science ar en av varldens storsta branscher och
omfattar omraden som ldkemedelsutveckling, diagnostik,
bioteknik och medicinsk teknik. Termen bioteknik innefat-
tar allt tekniskt utnyttjande av biologiskt material, men
syftar avgransat inom omradet halsovard till olika former
av lakemedelsutveckling. Medicinsk teknik definieras brett
som en mangd produkter inom halsosektorn med allt ifran
matinstrument, férbrukningsvaror, implantat, anlaggningar
samt IT-system for diagnostik. Statistiken inom omradet ar
darfor inte utvecklad. En vanligt forekommande siffra for
den arliga omsattningen inom den globala medicinteknis-
ka marknaden &r 180 miljarder euro (branschorganisatio-
nen Swedish Medtech). Life Science-branschen har under
de senaste artiondena tagit fram flera viktiga lakemedel
for att behandla sjukdomar s som cancer och diabetes
och aven produkter inom medicinsk teknik for

t ex forbattrad diagnostik.

Marknaden for Life Science har en stor omsattning och en-
bart marknaden for lakemedel har en tillvaxttakt pa cirka

8 procent per ar och berdknas vaxa till 1040 miljarder USD
ar 2012 (Pr Log, Global Pharmaceutical Market Forecast to
2012). Accelerator verkar inom den del av Life Science-
marknaden som arbetar med att ta fram produkter inom
ldkemedelsomradet och medicinsk teknik.

Inom lakemedelsomradet arbetar Accelerators dotterbolag
pa marknader for produkter inom cellgiftsbehandling,
hjartaskarl, kontrastmedel och lakemedelsleverans fran im-
plantat. For en utforligare beskrivning av dessa marknader,
se under dotterbolagens verksamhetsbeskrivningar.

Accelerator har tva dotterbolag som arbetar inom omradet
medicinsk teknik inom segmenten MRI, PACS-system samt
dialys. For en utforligare beskrivning av dessa marknader,
se under dotterbolagens verksamhetsbeskrivningar.

Tillvaxten i lakemedelsbranschen drivs bland annat framat
av faktorer som en vaxande och allt dldre befolkning

pa etablerade marknader, allt stérre patientgrupper pa
tillvéaxtmarknader, fortsatta stora medicinska behov och
fortsatta vetenskapliga och tekniska framsteg. (Datamo-
nitor, The pharmaceutical industry 2008) Den standiga
introduktionen av nya och foérbattrade lakemedel och
andra produkter inom Life Science, de kostsamma och
langa utvecklingstiderna till trots, harror givetvis fran den
stora kommersiella potential som finns i branschen. Denna
potential ar beroende av anvandningsomradets storlek,

fordelar i relation till befintliga produkter och behandlings-
metoder, moéjligheten att erhalla tillrackligt patentskydd
och majligheten till marknadsgenomslag. For framgangs-
rikt marknadsgenomslag behdévs sdlunda en organisation
som har tillracklig styrka och rackvidd for marknadsforing,
forséljning och distribution. Det utbredda monstret ar att
storsaljande lakemedel séljs av mycket stora bolag med
global narvaro, vilka ofta bade utvecklar egna produkter
och koper eller licensierar in produkter fran andra bolag.
Produktutvecklingen sker saledes bade inom stora och sma
bolag.

BIG PHARMA & LICENSIERING

Manga utvecklingsprojekt harror fran forskarsamhallet
inom universiteten och hégskolor, medan andra idéer fods
och utvecklas inom den forskning som bedrivs i de etable-
rade bolagen. Det ar darfor ocksa vanligt att bolag startas
for att kommersialisera idéer fran forskning. En vedertagen
arbetsform &r att mindre bolag, som star i kontakt med
den forskning som bedrivs i akademiska sammanhang,

tar de potentiella preparaten genom prekliniska studier
och de inledande faserna av kliniska studier. Och att de
darefter, via licensavtal eller forséljning, kommersialiserar
dem med en industriell partner som har tillrackliga resurser
for att genomfora dels de resurskravande kliniska studier
som kravs i slutfasen, dels marknadsforing, forséljning och
distribution.

Marknaden for Life Science har darfor pa senare ar
genomgatt en del strukturella forandringar. Att utveckla
helt nya lakemedel ar extremt tidskravande och dyrt. Det
tar mellan 10 och 15 ar att ta ett lakemedel fran upp-
tackten i laboratoriet till lanseringen pa marknaden, och
totalkostnaden anses ligga mellan 8 och 12 miljarder SEK
per godkdnd medicin (Bain & Company, 2003). Detta har
resulterat i att branschen har genomgatt en konsolide-
ringsfas dar de allra storsta bolagen inom lakemedelsin-
dustrin, s.k. Big Pharma, har blivit annu stérre. | och med
detta har det skapats komplexa organisationer, framforallt
inom forskning och utveckling och fokus for dessa bolag
har kommit att skiftats mot den senare delen av utveck-
lingsprocessen, till marknadsforing och forsaljning. Detta
har inneburit att det blivit viktigare for de stora foretagen
att kopa eller licensiera in produkter fran andra mindre
och mer innovativa bolag som har valt att koncentrera
sig pa forsknings- och utvecklingsstadiet. Den radande
trenden dr att licensiera in projekt i relativt sen fas, ofta
forst infor, under eller efter Fas Il-studier. En allt stérre del

'Om inte annat anges, kommer informationen i avsnittet “Marknad och utveckling” som rér marknaden och utvecklingen for olika

produkter fran Bolaget.



av ersattningarna ligger ocksa langre fram i tiden vilket gor
att de utlicensierande bolagen far storre del av vinsten om
produkten blir framgangsrik.

SVERIGE | FRAMKANT

Sverige dr internationellt ansett som ett land med framsta-
ende forskning och utveckling inom Life Science.

Sarskilt framtradande ar Sverige inom neurovetenskap,
kliniska provningar, lakemedelsleverans (“drug delivery”),
stamcellsforskning, nanoteknik/bioteknik, medicinsk diag-
nostik och bildbehandling, samt monoklonala antikroppar.
Faktorer som bidragit till den starka stallningen &ar en lang
historia av framstadende forskning, en stark akademisk bas,
industriell bredd samt ett ndra samarbete mellan universi-
tetsforskningen och marknaden. En avgorande faktor &r
aven riskvilligt kapital. Sverige har cirka 800 féretag som
verkar inom Life Science och &r rankat som Europas fjarde
storsta Life Science-marknad enligt Vinnova. Flera svenska
bolag har levererat framstaende forskning och storséljande
produkter. Under 2008 hade svenska foretag (exkl. Astra
Zeneca) 142 projekt i klinisk fas visar en undersokning
genomford av Vinnova, SwedenBIO och ISA. De domine-
rande omradena var cancer, neurologiska sjukdomar och
infektionssjukdomar.

KONKURRENTER

Accelerators konkurrenter ar av tva slag. Dels finns konkur-
rens avseende forvarv av projekt, dels konkurrens mellan
likartade projekt pa marknaden. | det forsta fallet kan det
finnas andra alternativa végar for innovatéren att kom-
mersialisera projekten, s& som egen finansiering, annat
riskkapital (statlig finansiering, venture-finansiering) eller
forsaljning direkt till industriell aktor. | det senare fallet
finns det konkurrens fran andra projekt och produkter
som kan losa respektive projekts problemomrade. Dessa
kan antingen vara existerande l6sningar, nya produkter
eller projekt i FoU-fas. Accelerator forsoker valja projekt
inom omraden dar det redan finns en etablerad marknad,
vilket i sin tur betyder att konkurrensen inom varje projekts
respektive marknad &r stor. Betydelsen av varje projekts
konkurrenskraft ar darmed avgorande for Accelerators
framgang. Dartill kommer risken att konkurrerande me-
toder eller projekt &r mer effektiva, sakrare eller billigare
an de som Accelerator har utvecklat. Det kan saledes inte
garanteras att Accelerators projekt, dven om de kommer-
sialiseras, nar marknadsmassig framgang i konkurrens med
andra likartade produkter eller 16sningar.

MARKNAD OCH UTVECKLING

UTVECKLINGSFASER

LAKEMEDEL

Utvecklingen av ldkemedel sker genom en reglerad process
dar flera prévningar genomférs pa olika stadier. Langt

ifran alla lakemedel resulterar i en fardig produkt. Endast
ett mindre antal projekt som befinner sig i upptacktsfasen
kommer ut pa marknaden. Det tar cirka 10-15 ar for ett la-
kemedel att utvecklas fran laboratoriestadium till lansering
pa marknaden. Kostnaden for att utveckla lakemedel 6kar
i de flesta fall avsevart nar projekten mognar, framst till
foljid av att allt fler patienter inkluderas i de kliniska studier
som maste genomféras. Kostnaden varierar mellan olika
behandlingar och hér ofta samman med storleken pa de
prévningar som kravs for att fa produkten godkand.

Upptéckt
Under de forsta aren utfors en mangd laboratorietester

pa en substans som forvantas ha en vasentlig effekt i
behandlingen av en sjukdom. Om testerna &r positiva och
substansen visar sig vara lovande startar en utvecklingspro-
cess. Under upptacktsfasen paborjas ocksa ett arbete med
skydd av immateriella rattigheter.

Preklinisk fas

Det prekliniska arbetet syftar till att faststalla att alla krav
ar uppfyllda for att tillstand ska erhallas att starta kliniska
studier. Under den prekliniska fasen genomgar den
lovande substansen grundliga tester innan den ar redo
att testas pa manniskor. De prekliniska studierna ska visa
att substansen inte ger allvarliga biverkningar i de doser
som ger den 6nskade effekten pa sjukdomen. Samtidigt
férsoker man hitta en lamplig tillverkningsmetod och
leveransmetod, till exempel I6sning, tablett eller kapsel, for
lakemedlet.

Kliniska prévningar
De kliniska prévningarna brukar delas upp i fem olika

faser. De tre forsta faserna maste genomféras innan
ldkemedlet kan slappas pa marknaden medan de tva sista
ar kliniska studier som genomférs efter att lakemedlet har
lanserats.

Fas I:

Lakemedlet testas pa frivilliga forsokspersoner. Syftet med
studien ar framst att visa att substansen ar saker fér man-
niskor. Av de substanser som godkants i Fas | nar cirka 30
procent marknaden.
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MARKNAD OCH UTVECKLING

Livslinjen for ett nytt lakemedel

10 000 250 5
5-20 ar 1,5-3 ar cirka 6 ar cirka 2-3 ar
Grundforskning Pre-klinisk Klinisk forskning Fas I-ll (foretag) ~ Godkannande — Forsaljning
(akademi ev. féretag) ~ forskning fran LV Fas IV
(akademi eller Prissattning
foretag) fran TLV

Ett av 10 000 ldkemedel tar sig fran upptacktsfasen till marknaden.

Fas II:

Identifiering av sékra doser samt effektiviteten hos lake-
medlet testas pa en liten grupp patienter som har den
aktuella sjukdomen. Av de substanser som godkants i Fas |l
nar cirka 70 procent marknaden.

Fas IlI:

Stora jamfoérande studier av en storre grupp patienter som
ar starkt myndighetsreglerade. Kontroll av 6nskade biverk-
ningar och effekt. Syftet ar att visa att det nya lakemedlet

ar minst lika bra eller battre &n tidigare godkanda behand-
lingar for den specifika sjukdomen. Av de substanser som

godkants i Fas Il nar cirka 90 procent marknaden.

Fas IV och V:

Efter att lakemedlet har godkants och lanserats pa
marknaden forekommer ofta ytterligare kliniska studier
inom det anvandningsomrade som produkten redan har
godkants for.

MEDICINSK TEKNIK

Produkter inom omradet fér medicinsk teknik genomgar
utvecklingssteg som framtagande av koncept och pilotstu-
dier innan produkterna kan nd marknaden. Utvecklings-
risken ar betydligt lagre for medicintekniska produkter an
for lakemedel vilket gor att en hogre andel produkter nar
marknaden i jamforelse med antalet lakemedel som nar
marknaden.

cirka 8-12 mdr SEK

Kalla: SwedenBIO

Framtagande av koncept
Den forsta delen av utvecklingen koncentreras pa koncept-

framtagning, immateriella rattigheter och inledande design
av medicinteknisk utrustning. Férbattringar av designen
sker via framtagning av prototyper och/eller prekliniska
data fran djurstudier.

Pilotstudier

Under pilotstadiet genomfors kliniska studier pa manniskor
for att visa pa mojlighet till efterféljande studier och samti-
digt faststalla regulatoriska godkdnnanden pa marknader.
Det fortgar aven ett arbete med att forbattra prototyper
och initiala produktionsserier samt en utveckling av tillverk-
ningsstrategier i syfte att stodja kliniska tester och slutlig
marknadslansering.

Marknad

Produkten lanseras pa nyckelmarknader efter regulatoriska
godkannande hos relevanta nationella och internationella
regulatoriska myndigheter/organisationer.

MYNDIGHETSKRAV

Lakemedelsbranschen &r en av de mest reglerade i varlden
och myndigheterna i varje enskilt land 6vervakar hur
bolagen tar fram sina produkter fran upptackt till lanse-
ring. Varje ny fas i den kliniska utvecklingen kraver en ny
myndighetsansokan.



PledPharma AB

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsbeskrivning

HISTORIK

Bolaget bildades i mars 1993 med firma Optovent AB. Fran
borjan utvecklade, tillverkade och sélde bolaget de egenut-
vecklade teknologierna FORE (Fiber Optic Respirometry)
och HemoQlip, direkt till slutkunder. Optovent AB valde att
utveckla den affarsmodell som anvandes inom HemoQlip-
projektet, och som 2004 ledde till ett licensavtal med
Fresenius, for att ta tillvara pa mojligheterna i bolaget.

2002 upptogs Optovent AB till handel pa AktieTorget.
2005 forvarvade Optovent AB samtliga aktier i Accelerator
i Linképing AB varefter de tva bolagens verksamheter slogs
samman och Optovent AB:s firmanamn andrades till Ac-
celerator i Linkoéping AB.

Optovent AB:s styrelse ansag vid forvarvet att Accelerator
i Linképing AB, som sedan starten hade arbetat med att
kommersialisera forskningsbaserade innovationer, hade en
utvecklingsmodell och ett innehav av projekt som tydligt
motsvarade den affarsmodell som hade lett till framgang-
arna med HemoQlip. Under sammanslagningen 2005 togs
darfor beslutet att andra koncernens tidigare inriktning
fran egen forséljning mot licenciering. Den tidigare
verksamheten med férséljning av egna medicintekniska
produkter baserade pa FORE tekniken (fér andningsover-
vakning) gav under 2005 fortfarande intakter men man
valde att avsluta projektet samt det s k OptoQrit-projektet.

VASENTLIGA HANDELSER

Sedan sammanslagningen mellan Optovent AB och Acce-
lerator i Linkdping AB har Accelerators verksamhet varit
inriktad pa utveckling av projekt inom lakemedel och med-
icinsk teknik, 2006 forflyttades tyngdpunkten till projekten
Skruvcoat, ProtR-C samt SPAGO Enhanced MRI.

2007 deltog Accelerator i en nyemission i bolaget RGB
Technologies AB och innehar sedan dess 36,51 procent i
intressebolaget.

2007 bildades PledPharma AB och under 2008 fick foreta-
get tillstand av Lakemedelsverket att starta en Fas Il-studie
pa cancerpatienter. | augusti 2009 fick PledPharma AB
aven godkannande av Lakemedelsverket att starta en Fas
ll-studie i patienter med akut hjartinfarkt. Cancerstudien
avslutades med goda resultat under 2010.

2007 bildades dven SyntheticMR AB som under 2008
inledde samarbete med Sectra Imtec AB kring produk-
ten SyMRI Suite. | januari 2009 upptogs den kdpoption i
SyntheticMR AB som Accelerator stallt ut pa delar av sitt
innehav i bolaget till handel pa AktieTorget. Under 2009
erholl SyntheticMR AB CE markning av sin produkt SyMRI
Suite. SyntheticMR AB genomférde sina forsta forsaljning-
ar av programvaran under 2010.

Accelerator Nordic AB

AddBIO AB

(68,86 %) (72,75 %) (99,55 %)

Spago Imaging AB

Optovent AB OptoQ AB
(100 %) (100 %)

Archaea Pharma AB
(51 %)

Accelerators dgarandel i dotterbolagen angivet i procent av roster och kapital.

Accelerator &ger dven 36,51 procent av aktierna i intressebolaget RGB Technologies AB.

ACCELERATOR

SyntheticMR AB

(63,86 %)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Accelerator i Linkdping AB bytte i maj 2008 firma till Ac-
celerator Nordic AB. Under 2008 bildades ocksa AddBIO
AB kring produkten Skruvcoat. AddBIO AB:s medgrundare
professor Per Aspenberg presenterade under 2009 positiva
resultat fran en klinisk pilotstudie med AddBIO AB:s
Skruvcoat-teknik pa Orthopedic Researchs Societys arliga
konferens i Las Vegas, USA.

Accelerators dotterbolag Optovent AB bildade under 2009
Archaea Pharma AB kring projektet ProtR-C och tidskriften
Anticancer Research publicerade i mars samma ar resulta-
ten fran en framgangsrik preklinisk studie kring cancerbe-
handling med inkapslat cellgift som genomforts av Accele-
rators dotterbolag Optovent AB, tillsammans med forskare
vid Karolinska Institutet och Heidelberg Universitetet. For
ytterligare information om genomférda férvary och avytt-
ringar se avsnittet “Legala fragor och évriga upplysningar”
stycket Forvarv och avyttringar pa sid 47.

VISION

Accelerators vision ar att vara ett bolag som framgangsrikt
stoder och driver féretag som utvecklar produkter med ett
stort medicinsk behov och som har en stor marknadspo-
tential.

AFFARSIDE

Accelerators affarsidé ar att skapa langsiktig god avkast-
ning genom att utveckla life science-projekt med hog
vardepotential. Utvecklingen bedrivs med egen kunskap,
ett brett natverk och genom samarbete med partners.

STRATEGIER

Fokus ligger till storsta del pa projektvis samarbete, forsalj-
ning och licensiering till industriella partners med tydliga
och stora marknader inom life science. Eftersom Accelera-
tor inriktar sig pa att licensiera ut projekt ar det inte néd-
vandigt att bygga upp omfattande féretagsorganisationer
kring dotterbolagen innan licensiering eller forséljning kan
ske. Accelerator kan licensiera eller sélja teknologier pa
olika nivaer av utveckling direkt till partners via forskottera-
de licensavgifter och via sa kallade “milestone payments”
baserade pa framgangsrik utveckling och kommersiell
lansering, vilka atfoljs av royaltyintakter.

KLINISK OCH PREKLINISK VERIFIERING
Utveckling och verifiering av projekt ska ske i samarbete
med akademiska institutioner, industriella partners och
konsulter. | utvecklingsprocessen ska stort fokus ldggas

pa kommersiella krav och kritiska framgangsfaktorer i
verifieringsprocessen.

FORSALINING OCH MARKNAD

Accelerator ska fokusera pa projekt som ligger néra
marknaden och som har ett tydligt mervérde (add-on) till
existerande marknader och produkter.

SYNERGIER

Accelerator ska forsoka utnyttja synergier mellan bolag
och projekt inom koncernen vad géller olika administrativa
funktioner, expertkunskap och affarsutvecklingsresurser.

DOTTERBOLAG

Accelerator &r verksamt inom hélsovardssektorn (Life
Science). Accelerator bestar av en grupp av féretag med
produkter inom omradena lakemedel och medicinsk
teknik. Accelerators dotterbolag har en exponering mot
stora tillvaxtmarknader s& som cancerterapi, kardiologi,
bilddiagnostik samt drug delivery for ortopediska och
dentala implantat. De forsta produkterna ar pa vag ut pa
marknaden och tre produkter befinner sig i klinisk fas.

LAKEMEDEL

PledPharma AB

PledPharma AB utvecklar terapier for svara sjukdomar.
Genom att effektivisera annan behandling minskar bola-
gets lakemedel allvarliga biverkningar och ¢kar patienter-
nas overlevnad. Eftersom bolagets projekt utgar fran en
kliniskt val etablerad substansklass fokuseras utvecklingsar-
betet till kliniska studier. PledPharma AB har foér nérvaran-
de tva projekt i klinisk Fas I, ett inom cancerterapi och ett
inom hjarta/karl-omradet. Badda produkterna har majlighet
att tillgodose ett mycket stort medicinskt behov och har
ocksa en stor marknadspotential och darmed ett avsevart
kommersiellt intresse.

Spago Imaging AB
Spago Imaging AB har utvecklat ett kontrastmedel for MR

(Magnetic Resonans Imaging) som bl a kan komma att va-
sentligt forbattra mojligheten till tidig diagnos av tumorer
och metastaser. Den forsta produkten SPAGO Enhanced
MRI har potential att markant forbattra mojligheten att
tidigt upptacka tumorer och metastaser. Detta kan leda till
battre behandling och 6ka mojligheten for cancerpatienter
att dverleva. Erhallna resultat indikerar god diagnostisk
effektivitet. Potentiella licenstagare ar identifierade for att

'Om inte annat anges, kommer informationen i avsnittet “Verksamhetsbeskrivning” angdende produkters funktionalitet och annan informa-

tion om dotterbolagen fran Bolaget.



presentera de nya mycket lovande resultaten for att disku-
tera fortsatt utveckling och kommersialisering.

Optovent AB och Archaea Pharma AB

Optovent AB foradlar och kommersialiserar forsknings-
baserade innovationer inom drug delivery. Det primara
utvecklingsprojektet utvecklas inom dotterbolaget Archaea
Pharma AB som arbetar med en drug delivery-plattform
for malsokande leverans av cellgifter.

AddBIO AB

AddBIO AB utvecklar en teknik for lokal leverans av lake-
medel fran implantat. En forsta applikation ar Skruvcoat,
en produkt som forbattrar stabiliteten for implantat i ben.
En klinisk studie genomférdes under 2009 och studien
visade att patienter som fick dentalimplantat behandlade
med Skruvcoattekniken fick en battre stabilitet i kakbenet
med potential att minska risken for komplikationer.

SyMRI Suite Bilddiagnostik  Synthetic MR

OBSQlip Dialys OptoQ

PP-095 Cancer PledPharma
PP-099 Kardiologi PledPharma
Skruvcoat * Ortopedi AddBIO
ProtR-C Cancer Optovent
SPAGO

Bilddiagnostik SPAGO Imaging
EnhancedMRI

VERKSAMHETSBESKRIVNING

MEDICINSK TEKNIK

SyntheticMR AB
SyntheticMR AB utvecklar analys- och avbildningsmetoder

for Syntetisk MR (pa eng: Magnet Resonans Imaging).
Foretaget har tagit fram programvaran SyMRI Suite och
genomfort sina forsta forséljningar i Europa. SyMRI Suite
effektiviserar anvandning av MR kameror och analys av
MR bilder i eftersystem som PACS (Picture Archieving and
Communication System).

OptoQ AB
OptoQ AB har utvecklat en medicinteknisk plattform for

saker och kostnadseffektiv patientévervakning. En forsta
applikation ar licensierad till Fresenius.

BioPharma/Lékemedel Preklinik Fas Il

“Skruvcoat foljer en annan regulatorisk fasutveckling som medical device och &r i motsvarande Fas Il.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

PLEDPHARMA AB

Bolag: PledPharma AB (PledPharma)

Land: Sverige

Projekt: PP-095 och PP-099

Organisation: Ordforande: Hakan Astrom, VD: Dr. Jac-
ques Nasstrom, Forskningschef: Docent Jan Olof Karlsson,
Finans och IR: Michaela Johansson, Projektledning och
Regulatory Affairs: Malin Lundgren, Affarsutveckling: Jan
Sandstrom, Medicinsk radgivare kardiologi: Professor Per
Jynge, Medicinsk radgivare onkologi: Professor Peter Buhl
Jensen

Teknologi: PLED-derivat med SOD-mimetiska och metall-
kelaterande egenskaper

Primadrmarknad: Cancerbehandling och akut hjartinfarkt
Varde for marknaden PP-095: Skydd av friska celler vid
cellgiftsbehandling

Varde for marknaden PP-099: Minskade skador pa
hjartat vid akut hjartinfarkt

Bedomd tid till utlicensiering: 2-3 ar for forsta produkt
Utvecklingsstadium: Klinisk Fas Il

Accelerators dgarandel (roster och kapital): 68,86 %

PledPharma utvecklar lakemedel som avsevart forbattrar
effektiviteten i etablerade terapier for svara sjukdomar.
Foretagets terapier ska ge varden battre behandlingsal-
ternativ och patienterna mindre biverkningar, forbattrad
livskvalitet och 6kad 6verlevnad. PledPharmas mal ar att
bli ett av varldens ledande féretag inom behandling av
oxidativ stress.

PledPharma utnyttjar en substansklass med SOD-mimetiska
och metallkelaterande egenskaper for att skydda celler och
effektivisera befintliga terapier. Eftersom substansklassen
ar kliniskt etablerad kan PledPharma driva utvecklings-
arbetet effektivt och snabbt na ut och skapa nytta for
patienterna. Med en fokus pa oxidativ stress utvecklar
PledPharma ldkemedel som skyddar celler bland annat vid
behandling med etablerade terapier.

PROJEKT

PP-095

—Skydd av friska celler vid cancerbehandling
PP-099

— Minskar hjartskador vid akut hjartinfarkt

PledPharma utvecklar terapier for svara sjukdomar. Genom
att effektivisera annan behandling minskar véra ldkemedel
allvarliga biverkningar och 6kar patienternas éverlevnad.
Eftersom PledPharmas projekt utgar fran en kliniskt val

etablerad substansklass fokuseras utvecklingsarbetet till
kliniska studier. PledPharma har for narvarande projekt i
klinisk Fas Il, ett inom cancerterapi och ett inom hjarta/
karl-omradet.

PledPharma utvecklar ldkemedel som skyddar celler vid
oxidativ stress. Oxidativ stress ar en biokemisk process dar
reaktiva syreféreningar (syreradikaler) skadar celler och or-
gan. Detta forekommer naturligt i kroppen men kan ocksa
spadas pa av andra dmnen som fors in i kroppen, bland
annat av vissa lakemedel. Genom att minska oxidativ stress
kan patienters formaga att fullfélja behandlingar av svara
sjukdomar forbattras.

Oxidativ stress ger upphov till problem vid en rad tera-
peutiska situationer, sdsom bland annat vid cellgifts- och
stralbehandling, sjukdomar inom hjarta/karl-omradet och
paracetamolinducerad levertoxicitet.

PledPharmas langst framskrida projekt &r PP-095 som
utvecklas for cancerpatienter som genomgar cellgiftsbe-
handling. Genom att reducera biverkningarna av cellgifts-
behandlingen ska PP-095 minska patienternas lidande
och forbattra deras forutsattningar att fullfolja cellgifts-
behandlingen som planerat vilket 6kar sannolikheten for
overlevnad. PledPharma erholl i juni 2010 mycket goda
resultat i en Fas lla-studie av substansen i patienter med
koloncancer som behandlas med cellgiftet FOLFOX.

Foretagets andra projekt i klinisk Fas &r PP-099 som adres-
serar hjarta/karl-omradet. Substansen utvecklas for att
minska skadorna pa hjartat i samband med ballongutvidg-
ningar efter infarkt och darmed na béttre langtidséverlev-
nad hos patienterna. En Fas lla-studie pagar vid lanssjuk-
huset Ryhov i J6nkdping.

Eftersom PledPharma utgar fran en etablerad substansklass
kan utvecklingen ske med hogre sannolikhet att lyckas, pa
kortare tid och till lagre kostnad. PledPharmas strategi ar
att soka samarbeten med andra ldkemedelsforetag for for-
saljining. Foretaget kan darfor komma att utlicensiera pro-
jekt nar sa beddéms gynnsamt ur kommersiellt perspektiv.

PLED-DERIVAT — EN NY KLASS AV LAKEMEDEL
PP-095 och PP-099 tillhér en ny lakemedelsklass av PLED-
derivat som har SOD-mimetiska och metallkelaterande
egenskaper. Vid behandling exempelvis av cancer med
cellgifter och stralning bildas en stérre méngd skadliga
syreradikaler an vad kroppen férmar ta hand om.



Genom att imitera det kroppsegna enzymet superoxid-
dismutas (SOD), skyddar PP-095 friska celler. Vid éverpro-
duktion av syreradikaler 6kar ocksa mangden fritt tvavart
jarn i cellen, vilket i sin tur katalyserar uppkomst av de
absolut skadligaste syreradikalerna, hydroxylradikalerna.
Genom att binda till (kelatera) jarn forhindrar PP-095 dven
att detta sker.

BASERAD PA BEPROVAD SUBSTANSKLASS
PledPharmas PLED-derivat baserar sig pa en kliniskt val
etablerad substansklass som i mer an tio ar anvands som
diagnostiskt lakemedel men istallet utnyttjat andra egen-
skaper an de SOD-mimetiska och metallkelaterande som
PledPharma utnyttjar. Den kliniska erfarenheten innebéar en
viktig fordel i det kliniska utvecklingsarbetet och kan ocksa
forvantas underlatta framtida ldkemedelsregistreringar.

PP-095

SKYDD AV CELLER

PLED-derivatet PP-095 har i prekliniska tester visat sig se-
lektivt skydda friska celler i samband med cellgiftsbehand-
ling. Prekliniska tester har ocksa visat att PP-095 forstarker
effekten av cellgifterna. PP-095 skulle dérmed kunna gora
behandling med cellgifter betydligt mer effektiv och skon-
sam for patienten vilket skulle mojliggéra att behandlingen
kan genomforas som planerat. Detta skulle i sin tur 6ka
mojligheter till verlevnad.

KLINISKA STUDIER

PledPharma startade 2008 en klinisk Fas lla-studie i patien-
ter som opererats for tjocktarmscancer och som erhaller
forebyggande (adjuvant) behandling med cellgifter. Stu-
dien prévade om behandling med PP-095 mildrar allvarliga
biverkningar forknippade med cellgiftsbehandlingen.
Studien avslutades andra kvartalet 2010 och visade goda
resultat.

Ytterligare en Fas Il-studie planeras starta under 2011.
Denna ska goras i patienter med langt framskriden tjock-
tarmscancer och dar cellgiftsbehandling ges i lindrande
(palliativt) syfte. Malet med studien ar att studera om PP-
095 har ndgon paverkan pa anticancer-effekten av cellgif-
ter samtidigt som PledPharma an battre kan dokumentera
i vilken man biverkningarna minskar.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

GENOMFORD FAS II-STUDIE

| TJTOCKTARMSCANCER

Den forsta studien provade om PLED-derivatet PP-095
mildrar allvarliga biverkningar férknippade med cellgifts-
behandling hos patienter med tjocktarmscancer. Professor
Ursula Falkmer vid Onkologkliniken pa Lanssjukhuset Ry-
hov i Jénkdping numera 6verlékare pa Onkologikliniken pa
Alborgs Sjukhus i Danmark, ledde studien. Tjocktarmscan-
cer star for 10-15 procent av all cancer och ar den tredje
vanligaste orsaken till att patienter dér av sin cancersjuk-
dom. (www.cancerfonden.se)

Cellgiftsbehandling ges till patienter med tjocktarmscancer
dar sjukdomen har spridit sig lokalt och dar man kirurgiskt
har tagit bort modertuméren och den omkringliggande
infiltrerade vavnaden (Dukes’ C patienter). Syftet med
cellgiftsbehandlingen &r att bekdmpa mikrometastaser
som eventuellt spridit sig i kroppen och pa sa sétt forhin-
dra att cancern kommer tillbaka. Fér manga patienter ges
ocksa cellgiftsbehandling i lindrande (palliativ) syfte, vilket
forlanger 6verlevnaden och okar livskvaliteten.

En vanlig och effektiv behandling av tjocktarmscancer ar
FOLFOX, som ar en kombinationsbehandling bestaende av
folinat, 5-fluorouracil och oxaliplatin. Cellgiftsbehandling-
en upprepas normalt under flera behandlingscykler. Ett hu-
vudproblem vid FOLFOX-behandling, liksom vid nastan all
annan cellgiftsbehandling, &r allvarliga biverkningar. Mer
eller mindre allvarliga stérningar i patienternas blodbild
forekommer hos cirka 80 procent av patienterna. Manga
ganger ar denna biverkning sa pass svar att behandlingen
fordrojs eller i varsta fall maste avbrytas. Fler an 50 procent
av patienterna kan darfor inte ges avsedd behandling.
Andra vanliga biverkningar som ocksa i hog grad paverkar
behandlingen ar negativ paverkan pa nervsystemet (neuro-
toxicitet) och inflammation i munhélan (mucocit).

I studien fick patienterna antingen PP-095 eller placebo
strax fore FOLFOX under de tre forsta cyklerna med
FOLFOX-behandling. Vid analys av resultaten visar det sig
att patienterna som fick PP-095 inte fick nagra allvarliga
(grad 3) eller livshotande (grad 4) biverkningar av FOLFOX-
behandlingen, medan patienterna i placebogruppen fick
allvarliga och livshotande biverkningar enligt forvantan av
FOLFOX-behandlingen. Denna skillnad &r statistiskt signi-
fikant och véldigt lovande for PP-095. Det fanns ocksa en
trend att placebogruppen hade fler forseningar och stérre
dosreduktioner an PP-095-gruppen.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNAD

Marknaden for cellgiftsbehandling och stralterapi, vilket
ar den primara marknaden for PP-095, uppgar i dag till

12 miljarder USD per ar och de lakemedel som ligger i
topp saljer for cirka 3 miljarder USD vardera. (Datamonitor,
Cytotoxics 2005). Marknaden for Supportive care, d v s
marknaden for produkter som anvands i samband med
cancerbehandling uppgar till 13 miljarder USD (Datamoni-
tor, Supportive Care in Oncology).

PP-099

PCI

PP-099 har i prekliniska tester visat sig reducera infarkt-
storleken vid akut hjartinfarkt. Hjartinfarkt behandlas ofta
med Percutaneous Coronary Intervention (PCl), sa kallad
ballongutvidgning. PCI raddar manga liv varje ar, men som
en olycklig foljd av att blodflodet aterstalls kan hjartskador
uppkomma, s k reperfusionsskador. Dessa skador beror

pa okad oxidativ stress i hjartmuskeln. Reperfusionsskador
kan leda till hjartsvikt.

Prekliniska studier, ledda av PledPharmas FoU-chef Jan
Olof Karlsson, indikerar att PLED-derivatet PP-099 kan
reducera reperfusionsskador. Behandlande lakare har ldnge
efterfrdgat en metod att minska antalet patienter som far
hjartsvikt som en komplikation av akut PCI. En effektiv be-
handling skulle minska vardbehovet samt 6ka livskvaliteten
och minska lidandet for patienten.

AKUT HJARTINFARKT

Vid en hjartinfarkt tapps kranskarl i hjartat ihop vilket
medfor att hjartats muskelvévnad inte far tillrackligt med
blod. PCl &r idag en vanlig teknik for att behandla akuta
hjartinfarkter. Vid PCI fors en kateter till det drabbade kar-
let via en ljumskartar. | kateterns ande finns en uppblasbar
del, den s k ballongen, som vid fortrdngningen blases upp
och darmed pressar isar karlvaggarna. Darefter fors en
liten cylinder av metallnat, en s k stent, in i karlet for att
halla det vidgat. Nar blodet nar celler som varit utan syre
och naring forstors cellbalansen och celler dor, vilket ger
allvarliga aterflodesskador, s k reperfusionsskador skapas.
PP-099 verkar genom att oskadliggora de farliga metaboli-
ter som skapas nar cellen pa nytt far tillgang till syre.
Forsok indikerar att reperfusionsskador star for upp till

50 procent av de hjartskador som kan folja pa en infarkt.
De skadade delarna av hjartmuskeln kan inte arbeta och
hjartat blir svagare, vilket kan leda till hjartsvikt. Kronisk
hjartsvikt ar ett potentiellt dodligt tillstdnd. Behandlingen
ar kostsam och lidandet for patienten ofta stort.

KLINISKA STUDIER

PledPharma har inlett en Fas Il-studie dér man ska
underséka om PP-099 reducerar reperfusionsskador pa
hjartmuskeln. Jan-Erik Karlsson vid hjartsektionen pa lans-
sjukhuset Ryhov i J6nképing leder studien. Blir studieresul-
tatet positivt planerar PledPharma att folja upp den med
en storre Fas Il-studie.

MARKNAD

Hjartinfarkt ar den storsta sjukdomsrelaterade dodsorsaken
i varlden. Varje ar doér 3,8 miljoner mén och 3,4 miljoner
kvinnor i sjukdomen. (NEJM, Myocardial reperfusion injury)
Arligen utfors det uppskattningsvis 2 miljoner planerade
och akuta PCl:er varlden 6ver och experter forutser en
okad anvandning av tekniken. (Medtrack.com).

FRAMTIDA MOJLIGHETER

LUNGCANCER

Lungcancer &r den nast vanligaste cancerformen i varlden
och varje ar diagnostiseras 1,2 miljoner nya fall (Medtrack.
com). Den absoluta majoriteten av dessa tillhor kategorin
icke smacellig lungcancer (NSCLC). Prognosen for verlev-
nad for de som diagnostiseras med lungcancer ar lag (42
procent overlever efter ett ar och femarsoverlevnaden ar
bara cirka 15 procent). NSCLC behandlas vanligtvis med
en kombination av platinaderivat och t ex taxaner, vilket ar
en behandling som &r associerad med svara biverkningar
av liknande slag som fér FOLFOX. PledPharma har som
ambition att utvardera PledOx i behandling av NSCLC med
t ex carboplatin och taxol.

ANDRA MOJLIGHETER INOM OXIDATIV STRESS
Det finns en rad tankbara indikationer inom oxidativ
stress dar PledPharma kan bredda indikationen for PLED-
derivaten. Narmast till hands ligger att utvardera PLED
derivaten vid stralbehandling och paracetamol inducerad
levertoxicitet.



SPAGO IMAGING AB

SPAGO ENHANCED MRI

— Béttre cancerdiagnostik

Spago Imaging AB (Spago Imaging) utvecklar nanoparti-

kelbaserade kontrastmedel med fokus pa avbildning med
magnetresonans (Magnetic Resonance Imaging) och med
tilldmpningar inom tumordiagnostik och hjartkarlomradet.

Bolag: Spago Imaging

Land: Sverige

Projekt: SPAGO Enhanced MRI

Nyckelpersoner: Dr Oskar Axelsson

Teknologi: Nanopartikelbaserad plattform
Primadrmarknad: Kontrastmedel

Varde for marknaden: Forbattrad tumordiagnostik
Utvecklingsstadium: Preklinisk fas

Accelerators agarandel (roster och kapital): 99,55 %

MOJLIGHET ATT SELEKTIVT LOKALISERA
CANCERTUMORER

Safe Paramagnetic Gadolinium Oxide (SPAGO) ar en ny
princip for att uppna battre kontrast vid MR-avbildning.
SPAGO Enhanced MRI anvander sig utav SPAGO-partiklar
och forbattrar darigenom tumaordiagnostiken. Tidig
upptackt av tumorer ger 6kad chans for 6verlevnad for
patienten. SPAGO Enhanced MRI mojliggor tidig detektion
av sma tumorer och metastaser med hjalp av tre viktiga
principer;

Forbéttrad bildkvalitet

1. Hog relaxivitet och kontrast

2. Hogre kontrast mellan cancer och normal vavnad
3. Detektion av sma cancerlesioner (hogre kanslighet)

Passive Targeting
1. Forbattrad “passive tumor targeting” (passivt malso-

kande) pga. storlek (hogre specificitet).

Targeting (Molecular Imaging)
1. Malsdkande detektion av sma lesioner med mycket

hogre diagnostisk precision (Hogre specificitet)
o Tillrackligt hog kontrast for “targeting”
e Mojlighet att fasta cancer specifika “tags” (adresslap-

par)

VERKSAMHETSBESKRIVNING

SAKER PRODUKT MED HOG RELAXIVITET
(KONTRAST)

SPAGO Enhanced MRI bygger pa nanopartiklar baserat pa
Gadolinium (Gd). Gadolinium ar ett metalliskt grunddmne
med fordelaktiga magnetiska egenskaper. Varje nanopar-
tikel bestar av cirka 1 000 Gd-joner, mot endast en enda
gadoliniumjon i konventionella kontrastmedel. Da varje
enskild gadoliniumjon i SPAGO bidrar med dubbelt sa
hog kontrast som de i de konventionella kontrastmedlen
resulterar detta i 2 000 ganger battre lokal kontrast. Ett
organiskt holje runt partiklarna skyddar gadoliniet fran
nerbrytning och mojliggor fastpunkter for malsékande
molekyler.

PLATTFORM FOR MALSOKANDE MR

SPAGO Enhanced MRI &r en teknisk plattform som tillater
att manga olika malsékande molekyler fast till det orga-
niska holjet. Sddana malsdkande molekyler kdnner igen
nagon unik struktur hos cancerceller. P& grund av alltfor
svag lokal kontrast hos de konventionella MR-kontrast-
medlen &r inte detta mojligt i dag. SPAGO 6kar kontrasten
med mer an tusen ganger jamfort med de konventionella
MR-kontrastmedlen. Detta mojliggor i sin tur att malsé-
kande molekyler kan appliceras inom MR-diagnostiken.
SPAGO Enhanced MRI kan dérfor anvandas vid diagnos av
flera olika cancerformer och andra typer av sjukdomar.

| PREKLINISK FAS

SPAGO Enhanced MRI &r nu i preklinisk fas dar man
genom tester har verifierat och sakerstallt partiklarnas
stabilitet. Studien leds av SPAGO imagings CTO Oskar
Axelsson. "Proof of concept” studier in-vivo (pa levande
celler) indikerar god diagnostisk effektivitet och grundlag-
gande sakerhet. Under aret har Spago Imaging astadkom-
mit ett tekniskt genombrott dar man ytterligare forbattrat
signalstyrkan fran partiklarna till den hogsta nivan som
uppnatts for ett farmakologiskt anvandbart material. Detta
bidrar till att mojligheterna for att fa battre kliniska bilder
pa tumaorer har 6kat och darmed tidigare diagnostik och
okad sannolikhet for dverlevnad.

MARKNADSPOTENTIAL

Marknaden for kontrastmedel inom MR uppgar i dag till
over 2 miljarder USD och berdknas vaxa framéver. Detta
galler speciellt om man kan forbattra den diagnostiska
nyttan av MR. Tillvaxttakten pa marknaden ar 5-6 procent
per ar. (Imaging Agents, Global industry analysts, 2005)

ACCELERATOR

o
o
~
=
v
o
o
A
o
o
o




o
o
~
=
¥
]
o
)
o
=4
a

VERKSAMHETSBESKRIVNING

OPTOVENT AB OCH ARCHAEA PHARMA AB

PROTR-C

- Leverans av cellgifter i skyddande kapsel

Optovent AB (Optovent) foradlar och kommersialiserar
forskningsbaserade innovationer inom drug delivery. Det
primara utvecklingsprojektet utvecklas inom dotterbolaget
Archaea Pharma AB (Archaea Pharma) som har tagit fram
en drug delivery plattform for malsdkande leverans av
cellgifter.

Bolag: Optovent och Archaea Pharma

Land: Sverige

Projekt: ProtR-C

Forskningspartners: Uppsala Universitet,

Karolinska Institutet och universitetet i Heidelberg
Teknologi: RHCC for effektiv leverans av cisplatin vid
cancerbehandling.

Primarmarknad: Cancerterapi

Varde for marknaden: Forbattrad cancerbehandling
Utvecklingsstadium: Preklinisk verifiering
Accelerators dgarandel (roster och kapital): 100 % av
Optovent och 51 % av Archaea Pharma

MALSOKANDE LEVERANS AV CELLGIFT

ProtR-C har egenskaper som gor det mojligt att transpor-
tera cellgiftet cisplatin i en skyddande kapsel och leverera
det direkt till tumoren, d v s utan att ge nagon negativ
effekt pa kroppens friska celler. ProtR-C forvantas darfor
minska biverkningarna samt forstarka effekten av cisplatin
i samband med cancerbehandling. Anvandningen av
effektiva cellgifter begransas kraftigt av deras toxicitet.
Flera cellgifter paverkar bl a patienternas blodbild pa ett
manga ganger livshotande vis. Vid anvandning av cisplatin
kan skador pa bland annat horselsystemet och njurarna
uppkomma. Dessa sidoeffekter gor att cisplatin, trots
dess mycket kraftfulla tumérdodande kapacitet, fatt en
begransad anvéndning. ProtR-C &r en leveranskapsel ba-
serat pa proteinet RHCC. RHCC-kapseln ar extremt stabil,
vilket gor att cisplatinet inte lacker ut i kroppen innan det
nar tumoren. Det ar ocksa mojligt att fasta malsokande
molekyler i kapseln, d v s kemiska strukturer som binder
specifikt till cancercellerna. Malsdkande molekyler dkar
upptaget i cancercellerna, och kombinerat med en snabb
rensning av kapseln fran évriga vavnader finns potential

for en mycket effektiv behandling och minimala bieffek-
ter, tva viktiga faktorer i framgangsrik cancerbehandling.
Minskade biverkningar innebar aven att hogre doser kan
anvandas for att sla ut tumoren, d v s ©ka 6verlevnaden
bland patienterna, samt att patienter som inte tolererar
konventionell cisplatinbehandling kan komma att behand-
las. Mojligheten att marka kapseln sa att den specifikt
binder till 6nskad vavnad, ger aven maojlighet att anvanda
teknologin for behandling av cancerformer dér konventio-
nell cisplatinbehandling inte fungerar. Detta galler for flera
olika cancertyper.

NATURLIGT PROTEIN

RHCC éar en proteinbaserad barare i nanostorlek, hdmtat
fran den marina organismen Staphylothermus Marinus.
RHCC ar mycket stabil och &r talig for extrema pH-varden,
tryck och temperaturer. RHCC &r en cirka 8 nm ihalig
cylinder med plats for 3-4 cisplatinmolekyler.

BEPROVAT OCH EFFEKTIVT LAKEMEDEL

| leveranskapseln ProtR-C anvands cellgiftet cisplatin.
Cisplatin blev godként redan 1978, men forsaljningen har
begransats av allt for kraftiga biverkningar samt av konkur-
rens fran nya lakemedel. Cisplatin ar dock mycket effektivt
mot flera cancertyper och kan fa stor anvandning nar

man kommer till ratta med dess toxicitet mot friska celler

i kroppen. Mojligheten att fasta malsokande molekyler till
ProtR-C gor att metoden kan komma att anvandas pa ett
bredare spektrum av cancerformer, inte bara de som i dag
behandlas med cisplatin.

MARKNAD

Den priméra marknaden for ProtR-C &r marknaden for
cancerterapi med cellgift. Cellgiftet cisplatin har ldnge
funnits pd marknaden och har varit ett av de mest an-
vanda. Anvandningen har dock minskat pa grund av de
biverkningar som cellgiftet ger. Genom att transportera
cisplatinet i RHCC reduceras biverkningarna och cisplatin
kan fa en storre anvandning igen. Den totala marknaden
for cellgiftsbehandling uppgar till cirka 12 miljarder USD
(Datamonitor, Cytotoxics 2005).



ADDBIO AB

SKRUVCOAT
- Béttre tidig infastning

AddBIO AB (AddBIO) utvecklar en teknik for lokal leverans av
lakemedel fran implantat. En forsta applikation ar Skruvcoat,
en produkt som forbattrar stabiliteten for implantat i ben.

Bolag: AddBIO

Land: Sverige

Projekt: Skruvcoat

Nyckelpersoner: VD Dr Trine Vikinge

Teknologi: FibMat teknologin

Primarmarknad: Ortopedisk trauma och Dentalmarknaden
Varde for marknaden: Forbattrad tidig infastning av befint-
liga implantat

Utvecklingsstadium: Klinisk verifiering

Accelerators dgarandel (réster och kapital): 72,75 %

Skruvcoat ar utvecklat for att férbattra den tidiga infastningen av
implantat i ben. Tidig infastning ger battre prognos och reducerar
risken for om-operation. Skruvcoat astadkommer foérbattrad
funktion genom lokal leverans av ett godkant lakemedel, ett
bisfosfonat, fran en tunn ytbeldggning pa implantatet. Bisfosfonat
paverkar balansen mellan nedbrytning av gammatt ben och
uppbyggnad av nytt. Reducerad nedbrytning och bibehallen upp-
byggnad resulterar i starkare ben lokalt och béattre mekaniskt stod
for implantatet. Funktion och prognos forbattras bade pa kort och
pa lang sikt. Minskad risk fér omoperationer och komplikationer
reducerar vardkostnader och samtidigt lidandet for patienterna.

VALDOKUMENTERAD OCH ANVAND SUBSTANS

De lakemedel som anvands i Skruvcoat, bisfosfonater, ar en
lakemedelsklass utvecklad och godkand for behandling av bl a
benskorhet. Bisfosfonater verkar selektivt pa osteoklaster (celler
som "“&ter” ben) och hammar deras férmdga att bryta ner
benvavnad. | samband med insattning av ett implantat aktiveras
osteoklasterna for att bryta ned den skadade benvavnaden med
konsekvens att infastningen blir nagot férsvagad, vilket okar risken
for att implantatet lossnar. Genom att leverera bisfosfonater i
samband med insattningen av implantatet hdmmas osteoklas-
ternas nedbrytande aktivitet och dérmed kan battre stabilitet
uppnas. En kraftigt forbattrad stabilitet i det tidiga skedet bedoms
aven forbattra implantatets langsiktiga egenskaper. Det unika i
Skruvcoatkonceptet ar att man arbetar med att forebygga skada,
i motsattning till att hantera konsekvenserna av den, samt att
lakemedlet (bisfosfonat) levereras fran implantatet, utan att tillféra
ett extra moment i den kirurgiska proceduren.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

ALLA TYPER AV IMPLANTAT

Skruvcoat ar en applikation baserad pa FibMat plattformen.
FibMat ar en ytbeldggning med vilket lakemedlet bisfosfonater
kan klistras fast pa implantatytan. Tekniken majliggér pa sa satt
leverans av lakemedel fran implantatytan, vilket ger en lokal
behandlingseffekt. Med FibMat -tekniken kan lakemedel levereras
med olika former av implantat, som i sig kan vara utvecklade i
diverse olika material, sd som metall, plaster eller keramer. FibMat-
teknologin vantas dven kunna fa stor anvandning i mjukvavnader.

VIKTIGT MED MERVARDE

Marknaden for implantat star infor en omvandling dar konkur-
rensen fran lagkostnadslander dkar. Det gor att de befintliga
aktorerna maste differentiera sina produkter genom att addera
varde med ny teknik. Skruvcoat representerar just en sadan unik
teknik som adderar tydligt vérde.

P& aldre manniskor &r lar- och hoftfrakturer forknippade med hog
dodlighet och stort lidande for patienten och stora kostnader for
samhallet. Om-operationer pa denna grupp ar sarskilt kostsamma
och béttre implantat, med lagre om-operationsfrekvens, har stort
vérde for patienten och for halsovardssektorn.

GODA RESULTAT FRAN STUDIE PA
DENTALPATIENTER

- Proof of concept

Professor Per Aspenberg presenterade under 2009 resultat fran en
klinisk pilotstudie pa dentalpatienter med AddBIOs Skruvcoat-tek-
nik pa Orthopedic Researchs Societys arliga konferens i Las Vegas,
USA. I studien har professor Aspenberg och hans medarbetare
visat att dentala implantat behandlade med Skruvcoat-tekniken
har en béttre stabilitet i kakbenet an 6vriga, obehandlade, im-
plantat efter sex manader. Den fortsatta utvecklingen av AddBIO
ar beroende av att bolaget hittar partnersamarbete och extern
finansiering. Dessa aktiviteter ar paborjade.

MARKNAD

Skruvcoat adresserar bl a marknaden fér hoft- och larbensfrak-
turer vilka &r bland de vanligaste frakturerna, speciellt for aldre
manniskor. Samtidigt adresserar Skruvcoat marknaden for 6vriga
traumaapplikationer, samt rekonstruktion, d v s hoft- och knéleder.
I och med att Skruvcoat kan anvandas till alla typer av implantat
och skruvar ar det majligt att na en stor del av varldsmarknaden
for ortopediska implantat, vilken uppgar till cirka 31,6 miljarder
USD och har en tillvéxt pa 11 procent per ar (Stryker Factbook
2007-2008). Varje ar anvands éver 100 miljioner skruvar vid infast-
ning av implantat som Skruvcoat skulle kunna anvandas pa.

ACCELERATOR
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

SYNTHETICMR AB

SYMRI SUITE
- Effektiviserar och férbattrar MR-diagnostik

SyntheticMR AB (SyntheticMR) utvecklar analys- och av-
bildningsmetoder for syntetisk magnetresonans, (Syntetisk
MR), som drastiskt forkortar den tid som behovs for MR-
avbildningar per patient och 6kar darmed MR-utrustning-
ens tillganglighet. Detta leder till kortare koer till utrust-
ningen och ¢kade inkomster for sjukhusen. Andra fordelar
med Syntetisk MR &r att bilderna ger mer information
vilket ger battre underlag for beslut.

Bolag: SyntheticMR

Land: Sverige

Projekt: SyMRI Suite

Nyckelpersoner: VD Dr Jan Bertus Warntjes
Teknologi: Syntetisk MR

Primadrmarknad: MR samt PACS

Varde for marknaden: Effektivare analys av MR bilder
Utvecklingsstadium: | marknad

Accelerators agarandel (roster och kapital): 63,86 %
(kopoption ar utstalld pa en del av innehavet vilket gor att
innehavet kan komma att minskas till 44,39 %).

SyntheticMR utvecklar analys- och avbildningsmetoder for
syntetisk magnetresonans. Syntetisk MR ar en ny teknik
for undersdkningar med magnetresonans (MR). Med
nyutvecklad mjukvara som installeras pa redan existerande
MR-utrustning férkortas tiden for avbildning drastiskt

och ger utokat stod for diagnos vilket forbattrar kvalitén.
Undersokningstiden per patient minskar darmed, vilket i
sin tur leder till att MR-utrustningens tillganglighet okar
och fler patienter kan undersokas per dag. Syntetisk MR
kan integreras i MR-programvara och darigenom forbattra
analysen och 6ka effektiviteten hos redan befintliga MR-
system.

MR - MAGNETRESONANS

Magnetresonans anvands for att fa fram bilder av
mjukvavnad i kroppen. Anvandning av MR ar ofarligt for
patienten till skillnad fran t ex rontgen, dar kroppen utsatts
for joniserande stralning. MR ger dven i manga fall betyd-
ligt battre bilder och det blir darmed lattare for lakare att
upptacka t ex tumorer eller Multiple Skleros.

Vid avbildning med MR placeras patienten i ett magne-
tiskt falt vilket riktar in vateprotonerna i samma rikt-
ning. Darefter andras protonernas riktning med en kort
radiofrekvenspuls. Efter denna puls atergar protonerna till

den riktning som magnetfaltet ger. Under denna atergang
ger protonerna upphov till en signal. Olika vavnad ger
olika signal och visas i bilden med olika nyanser av gratt
och pa sa satt kan olika vavnadstyper sarskiljas. Sjukliga
forandringar i viss vavnad kan sdledes ses som en annan
gra nyans da den har en annan protondensitet an den
omgivande vavnaden.

UTVECKLING

Det finns flera fordelar med befintlig MR. En av fordelarna
i jamforelse med rontgen, SPECT och PET, &r att patienten
inte utsatts for ndgon joniserande stralning. En annan
fordel med MR é&r att tekniken ger en oftast dverlagsen
bildkvalitet. Metoden inrymmer dock fortfarande en hel
del problem. Nackdelarna med MR-tekninken &r att utrust-
ningen &r forhallandevis dyr och undersékningar tar lang
tid, vilket kan vara pafrestande for patienten samtidigt
som antalet patienter som kan undersdkas under en dag
blir begransat. En undersokning tar oftast mellan 30-60
minuter. Dessutom behéver radiologen i dagslaget cirka 30
minuter per patient for att bedéma bilderna.

SYNTETISK MR

Syntetisk MR mojliggér att syntetiska bilder kan skapas
utifran en skanning med MR-kameran och att analysen
kan goras snabbare med potentiellt stérre noggrannhet
samt att hanteringstiderna kortas. Vid syntetisk MR kors
en speciell sekvens pa MR kameran som kan kvantifiera
flera MR parameter. Baserad pa dessa kan man berdkna
hur ett stort antal varianter pa konventionella MR bilder
ska se ut med en skanning pa 5 minuter och i efterhand fa
fram samtliga ténkbara bilder. Detta innebér att patien-
ten kan lamna kameran efter den forsta skanningen och
samtidigt ar man saker pa att den ratta bilden har skapats.
Programvaran innehaller dessutom ett antal metoder som
mojliggdr en snabb skanning av den relevanta informatio-
nen och de relevanta bilderna. Detta, i sin tur, gor att man
automatiskt kan varna for diverse patologier och dérige-
nom ytterligare ¢ka den diagnostiska kvalitén samtidigt
som man snabbar upp analysen.

Programvaran ger tidsbesparingar for saval patienter som
sjukvardspersonal. | och med detta behdvs det mindre tid
for en undersdkning och darmed kan fler patienter han-
teras per dag. Tekniken kan dven resultera i en forbattrad
diagnostisk kvalitet. Programvaran kan integreras med
befintliga system som MR-utrustningen och eftersystem
som PACS, vilket forbéattrar funktionen av dessa.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

DISTRIBUTIONSAVTAL MED SECTRA
SyntheticMR har ett samarbetsavtal med Sectra Imtec
AB, ett dotterbolag till Sectra AB, for forsaljning av
SyntheticMR:s programvara SyMRI Suite. Programvaran
lanseras som ett tillaggssystem, en sa kallad plug-in, till
befintliga system. SyntheticMR har genomfort sina forsta
forséljningar av programvaran under 2010.

STOR POTENTIAL PA FLERA MARKNADER
SyntheticMR adresserar marknaden for MR-arbetsstationer
och marknaden for PACS-system. SyntheticMR:s mjukvara
ar revolutionerande och innebéar kostnads- och tidsbespar-
ing for bade sjukhus och patient. Marknaden for PACS
uppgar till cirka 6 miljarder USD (RSNA News, 2007) och
marknaden for MR-arbetsstationer till drygt 2 miljarder
USD (Frost & Sullivan 2005). SyntheticMR har majlighet
att ta en betydande andel av dessa marknader. De stérsta
aktorerna pa dessa marknader i dag ar GE Healthcare,
Siemens och Philips Medical Systems.

MR (Magnetic Resonance Imaging) anvands for att f& fram bilder av kroppens mjukvavnad. Eftersom metoden ger hogre

kontrast mellan mjuka delar i kroppen @n andra metoder, underlattar den upptackt av sjukdomstillstand.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

OPTOQ AB

OBSQLIP
- Méter blodparametrar icke-invasivt direkt pa
slangen

OptoQ AB (OptoQ) ar ett medicintekniskt féretag som
utvecklat en teknikplattform for séker och kostnadsef-
fektiv patientévervakning. Tekniken &r ljusbaserad for en
icke-invasiv matning av hemoglobin och andra fysiologiska
parametrar for medicinsk diagnostik.

Bolag: OptoQ

Land: Sverige

Projekt: OBSQlip

Nyckelpersoner: Andreas Bunge

Teknologi: Icke-invasiv matning av blodparametrar
Primarmarknad: Dialysinstrument

Varde for marknaden: Mojliggor “online” matning
Utvecklingsstadium: | marknad

Accelerators agarandel (réster och kapital): 100 %

DIREKT MATNING MED LJUS

OBSQlip (Optical Blood Sensor Qlip) ar en patenterad tek-
nikplattform som medger noggrann méatning av blodpa-
rametrar med ljus. Medan andra tekniker kréver speciella
engangskyvetter som fordyrar matningen, kan OBSQlip
fastas direkt pa blodslangen och leverera matdata till hu-
vudinstrumentet (t ex dialysmaskin eller hjart-lungmaskin).
Exempel pa en matparameter ar hemoglobinkoncentra-
tionen i blodet. Andra parametrar &r t ex syresattning och
graden av hemolys i blodet.

Dialyspatienter som har ett tillfalligt eller kroniskt bortfall
av njurfunktion behéver dialysbehandling cirka tre ganger
i veckan. Denna behandling renar kroppen genom att
avlagsna vatten och slaggprodukter via blodet samt
aterstaller t ex kroppens pH, vilket normalt njurarna tar
hand om. Behandlingen som kallas HemoDialys innebér att
patientens blod pumpas runt i ett slangsystem och passe-
rar avancerade filter och méatsystem. Med HemoQlip, som
ar en forsta applikation av teknikplattformen OBSQlip, kan
man enkelt och utan extra engangskostnader mata hur
vatskebalansen varierar i blodet pa en dialyspatient, sa att
man med denna information snabbt kan reglera processen
(som kallas ultrafiltration).

TIDIGA INDIKATIONER OM HEMOLYS

Metoden kan &ven anvéndas for att mata graden av
hemolys i blodet. Hemolys ar ett annat ord for punkterade
roda blodkroppar och innebar att blodets syrebarande
blodkroppar minskar i antal pa ett onormalt satt. Detta ar
ett tillstdnd som kan orsaka syrebrist i kroppens organ men
ar framfor allt en indikation pa att blodet utsatts for nagot
onormalt. Att kunna mata graden av hemolys i blodet som
passerar genom t ex en dialysmaskin kan forhindra allvarli-
ga olyckor som kan bero pa felmonterade eller kontamine-
rade filter/ slangar. Genom att anvanda OBSQlip-tekniken
kan man fa tidiga indikationer om hemolys i blodet.

FORSTA APPLIKATIONEN AR HEMOQLIP
OBSQlip &r en patenterad teknikplattform for séker och
kostnadseffektiv patientdvervakning dar HemoQlip &r den
forsta applikationen. HemoQlip anvands for matning av
Hb-vardet i blodet. OBSQlip kan dven anvandas till mat-
ning av andra blodparametrar.

LICENSIERAD TILL FRESENIUS

Sedan hoésten 2004 &r HemoQlip, en applikation av
OBSQlip, utlicensierat till det tyska bolaget Fresenius som
anvander produkten pa sina dialysinstrument. Fresenius ar
en av de storsta aktorerna pa marknaden for dialysinstru-
ment.

MARKNAD

- Potential inom Fresenius

Den totala marknaden for nyforsalining av dialyssystem
uppskattas till omkring 80 000 system arligen och Frese-
nius ar en stark aktor pa omradet med en marknadsandel
om cirka 30 procent (www.fmc-ag.com). Med en aldrande
befolkning och nya marknader, sa som Indien och Kina,
forvantas omradet fortsatta uppvisa en hog tillvaxttakt for
ldng tid framover. HemoQlip &r utlicensierat till Fresenius
och kommer att tilldmpas pa den nya generationens dialys-
maskiner.



VERKSAMHETSBESKRIVNING
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan presenteras den finansiella utvecklingen i sammandrag for perioden 2007- september 2010. Informationen for
2007-2009 ar hamtad fran reviderade arsredovisningar medan informationen for perioden januari — september 2010 och
motsvarande period 2009 ar hamtade fran delarsrapporter vilka ej granskats av Bolagets revisor. For rdkenskapsaren 2007
och 2008 har koncernredovisningen upprattats i enlighet med IFRS, utgivna av IASB sddana de antagits av EU och Radet for
Finansiell rapportering rekommendation RFR1.

Fran och med rakenskapsaret 2009 har Bolaget 6vergatt till att redovisa enligt Redovisningsradets rekommendationer och

uttalanden enligt arsredovisningslagen. Anledningen till bytet av redovisningsprincip ar att Bolaget gjort bedémningen att

kostnaderna i koncernen for att tillampa IFRS, da tillampningen i bolaget inte tillfér ndgon annan information av vérde an

den som redan redovisas, inte motsvarar merkostnaden som uppstar med IFRS standarden. Ldmnandet av IFRS standarden
har inte haft ndgon effekt pa resultat- balansrakning eller pa eget kapital. Varderings- och forvarvsprinciper har inte paver-
kats. Information for rakenskapsaret 2008 presenteras i uppstaliningen nedan bade i enlighet med IFRS och i enlighet med
de redovisningsprinciper som nu tillampas.

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

RedR RedR RedR RedR IFRS IFRS
UTDRAG UR RESULTATRAKNING 2010 2009 2009 2008 2008 2007
Belopp i TSEK jan-sept.  jan - sept. helar helar helar helar
Nettoomsattning 2992 2127 2903 2834 2834 2914
Aktiverade arbeten for egen rakning 5732 4 836 6 800 4309 4309 2 037
Aktiverade omkostnader 2507 1944 3296 2058 2058 2332
Ovriga rérelseintakter 96 31 16 16 16 1
Summa intékter 11327 8938 13 044 9217 9217 7284
Rorelsens kostnader
Projektkostnader -2 309 -1975 -3332 -2 088 -2 088 -3 371
Ovriga externa kostnader -6 525 -4 862 -7 288 -5 897 -5 897 -2 517
Personalkostnader -8 749 -7 325 -10 024 -7 635 -7 635 -5 605
Planenliga avskrivningar och nedskrivningar -2 351 -2057 -2 915 -2738 -2738 -2 475
Ovriga rérelsekostnader - - -89 -49 -49 -2
Uppldsning goodwill 27 126 126 - - -
Summa rorelsens kostnader -19 907 -16 093 -23 522 -18 407 -18 407 -13 970
Rorelseresultat -8 580 -7 155 -10 478 -9 190 -9 190 -6 686
Finansnetto -1 064 -431 -411 152 152 142
Resultat efter finansiella poster -9 644 -7 586 -10 889 -9 038 -9 038 -6 544
Uppskjuten skatt 158 127 187 548 548 367
Minoritetens andel av periodens resultat 920 876 1421 724
Arets resultat -8 566 -6 583 -9 281 -7 766 -8 490 -6 177
Varav hanforligt till Moderbolagets dgare -7 766 -5952
Varav hanforligt till Minoriteten =724 -225
RedR RedR RedR RedR IFRS IFRS
UTDRAG UR BALANSRAKNING 2010 2010 2009 2008 2008 2007
Belopp i TSEK sept. sept. helar helar helar helar
Anldggningstillgangar 66 808 56 063 58 580 47 959 47 959 42 692
Omsattningstillgangar 15115 12723 32773 27 877 27 877 18 250
varav likvida medel 13328 11789 31228 26 670 26 670 17 385
Summa tillgangar 81923 68 786 91353 75 836 75 836 60 942
Eget kapital (hanforligt till moderbolagets aktieagare) 49 588 36416 57 465 42910 42910 37147
Minoritetsintresse 5291 4 662 4162 2 565 2 565 2093
Avsattningar 7223 6752 6 688 6074 6074 6201
Langfristiga skulder 10728 9978 10778 9978 9978 -
Kortfristiga skulder 9093 10978 12 260 14 309 14 309 15 501

Summa skulder och eget kapital 81923 68 786 91 353 75 836 75 836 60 942



FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

RedR RedR RedR RedR IFRS IFRS
UTDRAG UR KASSAFLODESANALYS 2010 2009 2009 2008 2008 2007
Belopp i TSEK jan - sept.  jan - sept. heldr helar helar helar
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -7 272 -6 196 -7 991 -6134 -6134 -3 831
forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10679 -9 253 -10 379 -7 666 -7 666 -5 557
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 966 -6 280 -10 268 -6 521 -6 521 -8 962
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 745 652 25250 23472 23472 25651
Periodens kassaflode -17 900 -14 881 4558 9 285 9 285 11132
Likvida medel vid periodens borjan 31228 26 670 26 670 17 385 17 385 6 253
Likvida medel vid periodens slut 13328 11789 31228 26 670 26 670 17 385
NYCKELTAL (KONCERNEN)
2010 2009 2009 2008 2007
jan - sept. jan - sept. helar helar' helar
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg neg
Nettomarginal, % neg neg neg neg neg
Finansiell stallning
Soliditet, inkl minoritet % 67,0 59,7 67,5 60 64,4
Skuldsattningsgrad, ggr 0,2 0,2 0,2 0,2 0
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg
Andel riskbarande kapital, ggr 0,76 0,70 0,75 0,68 0,75
Réantetackningsgrad, ggr neg neg neg neg neg
Medarbetare
Antal anstallda 17 14 16 12 7.5
Investeringar
Materiella anldggningstillgangar, TSEK - -1 -172 -156 -394
Immateriella anlaggningstillgangar, TSEK -7 940 -6 169 -10 096 -6 364 -7 631
Aktier i intressebolag - - - - -1 000
Aktier i dottebolag - - - - 63
Aktiedata
Antal aktier vid periodens slut 79411563 66009 637 66009637 54423837 54 423 837
Antal aktier vid full utspadning? 81878 229 68 676 303 68 676 303 54 423 837 56 746 837
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 0,69 0,55 0,93 0,83 0,72
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 0,71 0,59 0,96 0,83 0,81
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,113 -0,10 -0,14 -0,14 -0,14
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,102 -0,09 -0,14 -0,14 -0,13
Utdelning per aktie, SEK - - - - -
Borskurs vid periodens slut, SEK 5,60 1,80 2,04 1,25 1,55
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"Nyckeltalen i tabellen for 2008 paverkas ej med anledning av 6vergangen fran IFRS till Redovisningsradets rekommendationer fr om 2009
varfor ingen omrakning av nyckeltalen for 2008 har skett.

2 Konvertering av utestdende skuldebrev kan ge hogst 2 466 666 nya B-aktier.

3 Berdknat pa 79 211 564 aktier da konverterade aktier tillkom 28 september 2010.
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DEFINITIONER

MARGINALER
Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Nettomarginal

FINANSIELL STALLNING
Soliditet inkl minoritet

Nettoresultat i procent av nettoomsattning.

Eget kapital inkl minoritet i procent av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad, ggr

Rantebarande nettoskuld dividerat med eget kapital inklusive minoritet.

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebdrande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt sys-
selsatt kapital.

Andel riskbarande kapital, ggr

Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder (inkl minoritet)
dividerat med balansomslutningen.

Réntetackningsgrad, ggr

MEDARBETARE
Antalet anstallda

INVESTERINGAR
Anlaggningstillgangar

AKTIEDATA
Eget kapital per aktie, fore utspadning

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader.

Genomsnittligt antal anstéllda under aret.

Nettoinvesteringar i anlaggningar, inklusive eventuella avyttringar.

Eget kapital inkl minoritet dividerat med antalet utestdende aktier vid drets
slut.

Eget kapital per aktie, efter utspadning

Summa av eget kapital inklusive minoritet och antalet utspadande aktier
till teckningskurs dividerat med summan av antalet aktier vid arets slut och
antalet utspadande aktier.

Resultat per aktie fore utspadning

Arets resultat dividerat med genomsnittet av antalet utestdende aktier
under aret.

Resultat per aktie efter utspadning

Arets resultat dividerat med summan av genomsnittet av antalet utesta-
ende aktier under aret och eventuell utspadningseffekt av utestaende
teckningsoptioner och konvertibelt skuldebrev. Beraknad enligt RR18
Resultat per aktie.

Utdelning

Utdelning per aktie under aret.

Bors/Aktiekurs

Sista betalkurs for aret.
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen | sammandrag

JANUARI-SEPTEMBER 2010 JAMFORT
MED JANUARI-SEPTEMBER 2009

OMSATTNING

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 2 992

TSEK, jamfort med 2 127 TSEK féregaende period vilket
motsvarar en 6kning med cirka 41 procent. Intdkterna
bestod till stérsta del av periodiseringen av tidigare erhal-
len intakt fran Fresenius gallande HemoQlip-avtalet men
aven av forsaljning av programvarulicenser i dotterbolaget
SyntheticMR AB.

KOSTNADER

Rorelsens totala kostnader for perioden uppgick till

19 907 TSEK, en 6kning jamfért med motsvarande period
féregéende &r da de uppgick till 16 093 TSEK. Okningen
beror framst pa ckade satsningar i forsknings- och utveck-
lingsprojekt och pa personal men dven kostnaderna for le-
gal information och extern kommunikation 6kade. Okade
investeringar under perioden paverkade avskrivningarna
som uppgick till 2 351 TSEK under perioden jamfért med
2 057 TSEK under motsvarande period 2009. Under 2010
har rantekostnaden for forlagslanet dkat da rantesatsen
fran 2010-01-01 &r 10 procent mot tidigare 4 procent.

RESULTAT

Rorelseresultatet for perioden var — 8 580 TSEK jamfort
med motsvarande period 2009 da rorelseresultatet upp-
gick till = 7 155 TSEK. Detta forklaras framst av 6kade
projektsatsningar inom dotterbolagen. Resultatet efter
skatt for perioden blev — 8 566 TSEK jamfoért med — 6 583
TSEK foéregaende period 2009.

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngarna uppgick per 2010-09-30 till

66 808 TSEK, varav immateriella anlaggningstillgangar
utgjorde 64 379 TSEK jamfért med 2009-09-30 da anldgg-
ningstillgdngarna uppgick till 56 063 TSEK varav immate-
riella anlaggningstillgangar uppgick till 53 530 TSEK.

Omsattningstillgangarna per 2010-09-30 uppgick till

15 115 TSEK varav kassa och bank utgjorde 13 328 TSEK
jamfort med 2009-09-30 da omsattningstillgangarna upp-
gick till 12 723 TSEK varav kassa och bank utgjorde

11 789 TSEK. Okningen av kassa och bank beror i huvud-
sak pa den nyemission som genomférdes under slutet av
2009 vilken tillférde Bolaget cirka 24 MSEK efter
emissionskostnader.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital per 2010-09-30 uppgick till 49 588 TSEK, en
6kning jamfort med 2009-09-30 da eget kapital uppgick
till 36 416 TSEK. Skillnaden kommer bl a av den nyemis-
sion som genomfordes i slutet av 2009.

Langfristiga skulder per 2010-09-30 uppgick till 10 728
TSEK. Jamfort med 2009-09-30, da langfristiga skulder
uppgick till 9 978 TSEK, har det tillkommit 1 050 TSEK i
utvecklingslan medan det konvertibla skuldebrevet minskat
med 300 TSEK till 3 700 TSEK.

Kortfristiga skulder uppgick till 9 093 TSEK per 2010-09-
30 jamfort med 10 978 TSEK per 2009-09-30. | posten
kortfristiga skulder utgér upplupna kostnader och forutbe-
talda intakter den storsta posten och bestar till stdrsta del
av en periodisering av intdkt fran Fresenius-kontrakt avse-
ende projektet HemoQlip. Koncernen hade en avsattning
pa 7 223 TSEK avseende uppskjuten skatteskuld, jamfort
med 6 752 TSEK foregaende ar. Skatteskulden ar hanforlig
till 6vervarden i forvarvade projekt.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
perioden till — 10 679 TSEK jamfort med — 9 253 TSEK
under motsvarande period 2009.

INVESTERINGAR

Koncernens nettoinvesteringar uppgick under perioden till
7 966 TSEK att jamféras med 6 280 TSEK under motsva-
rande period 2009. Under 2010 &r investeringar i patent
och projekt storsta posten, darefter kommer en 6vrig
finansiell investering avseende aktier i det japanska bolaget
EL-SEED Corp. Under motsvarande period 2009 utgjordes
investeringar till storsta delen av investeringar i patent och
projekt samt kontors- och datainventarier.

MEDARBETARE

Per 2010-09-30 uppgick antalet medarbetare till 17 per-
soner, varav 6 personer inom ledning och administration
och 11 personer inom forskning och utveckling. Samtliga
anstallda ar placerade i Sverige. Per 2009-09-30 uppgick
antalet medarbetare till 14 personer.

ACCELERATOR
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2009 JAMFORT MED 2008

OMSATTNING

Nettoomsattningen under 2009 uppgick till 2 903 TSEK
jamfort med 2 834 TSEK under 2008 vilket motsvarar en
okning med cirka 2 procent. Intakten kom fran samarbetet
med Fresenius, avseende projektet HemoQlip.

KOSTNADER

Rorelsens totala kostnader under 2009 uppgick till

23 522 TSEK vilket innebéar en 6kning jamfort med 2008
da kostnaderna var 18 407 TSEK. Kostnadsokningen kom
till storsta del fran 6kade projekt- och personalkostnader
beroende pa fortsatta projektsatsningar inom koncernens
bolag. Av- och nedskrivningar av materiella och immate-
riella anldggningstillgangar okade till 2 915 TSEK under
20009 fran 2 738 TSEK under 2008 beroende pa fortsatta
investeringar i immateriella tillgangar och patent.

RESULTAT

Rorelseresultatet 2009 uppgick till = 10 478 TSEK jamfort
med — 9 190 TSEK 2008. Forandringen av rorelseresultatet
om — 1 288 TSEK jamfort med 2008 forklaras av kade
kostnader inom personal- och projektomradet, extern
kommunikation och legal information. Resultat efter finan-
siella poster 2009 uppgick till — 10 889 TSEK jamfort med
—9 038 TSEK for 2008. Resultat efter skatt 2009 blev

-9 281 TSEK jamfort med — 7 766 TSEK 2008 (- 8 490
TSEK enl IFRS varav minoritetens andel utgjorde — 724
TSEK). Under 2009 uppgick upplésning uppskjuten skat-
teskuld till 187 TSEK. Under 2008 uppgick férandring av
uppskjuten skatt pga andrad skattesats till 335 TSEK och
upploésning uppskjuten skatteskuld till 213 TSEK.

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngarna uppgick per 2009-12-31 till

58 580 TSEK, varav immateriella anlaggningstillgangar
utgjorde 56 014 TSEK jamfoért med 2008-12-31 da anlagg-
ningstillgangar uppgick till 47 959 TSEK varav immateriella
anlaggningstillgangar var 45 361 TSEK.

Omsattningstillgangarna per 2009-12-31 uppgick till

32 773 TSEK varav kassa och bank utgjorde 31 228 TSEK
jamfort med 2008-12-31 d& omsattningstillgangarna upp-
gick till 27 877 TSEK varav kassa och bank utgjorde

26 670 TSEK. Okningen av kassa och bank beror bl a pa
genomférd nyemission under slutet av 2009

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital uppgick per 2009-12-31 till 57 465 TSEK
jamfort med 42 910 TSEK per 2008-12-31. Okningen
forklaras bl a av den under aret genomférda nyemissionen.

Langfristiga skulder per 2009-12-31 utgjordes av utgivet
forlagslan om 5 978 TSEK och konvertibla skuldebrev om
4 000 TSEK samt 800 TSEK avseende erhallna utvecklings-
|&n fran Lansstyrelsen. Kortfristiga skulder per 2009-12-31
var 12 260 TSEK. Per 2008-12-31 uppgick langfristiga
skulder till 9 978 TSEK och kortfristiga skulder till 14 309
TSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
20009 till = 10 379 TSEK jamfort med — 7 666 TSEK under
2008. Det negativa kassaflodet berodde framst pa fortsatt
negativt rorelseresultat. Koncernens likvida medel ékade
till 31 228 TSEK vid utgadngen av ar 2009 fran 26 670 TSEK
vid 2008 ars utgang.

INVESTERINGAR

Koncernens nettoinvesteringar uppgick till 10 268 TSEK
under 2009 jamfort med 6 521 TSEK under 2008. Investe-
ringar under 2009 gjordes i patent och projekt om

10 096 TSEK och med 172 TSEK i laboratorieinstrument
och datorer. Investeringar under 2008 avsag investeringar
i patent och projekt om 6 364 TSEK samt 157 TSEK avse-
ende laboratorieinstrument och datorer.

MEDARBETARE
Genomsnittliga antalet medarbetare uppgick 2009 till 16
personer jamfort med 12 personer under 2008.



2008 JAMFORT MED 2007

OMSATTNING

Nettoomsattningen under 2008 uppgick till 2 834 TSEK
jamfort med 2 914 TSEK under 2007 vilket motsvarar en
minskning med cirka 3 procent. Intakten kom fran samar-
betet med Fresenius, avseende projektet HemoQlip.

KOSTNADER

Rorelsens totala kostnader under 2008 uppgick till

18 407 TSEK, en 6kning jamfoért med 2007 da kostnader-
na var 13 970 TSEK. Okningen berodde framst p& okade
projekt- och personalkostnader vilket var hanforligt till pro-
jektsatsningar inom dotterbolagen. Av- och nedskrivningar
av materiella och immateriella anlaggningstillgangar ckade
2008 till 2 738 TSEK fran 2 475 TSEK 2007 vilket berodde
pa investeringar i immateriella tillgangar och patent.

RESULTAT

Rorelseresultat uppgick till =9 190 TSEK 2008 jamfort
med — 6 686 TSEK 2007. Férandringen forklaras av 6kade
personal- och projektutvecklingskostnader, konsultkostna-
der och juridiska kostnader. Resultat efter finansiella poster
uppgick till =9 038 TSEK for 2008 jamfort med

— 6 544 TSEK 2007. Resultat efter skatt 2008 uppgick till
— 7 766 TSEK (- 8 490 TSEK enl IFRS varav minoritetens
andel utgjorde =724 TSEK) jamfort med — 5 952 TSEK
2007 (= 6 177 TSEK enl IFRS varav minoritetens andel
utgjorde =225 TSEK). Under 2008 uppgick férandring av
uppskjuten skatt pga andrad skattesats till 335 TSEK samt
upplosning uppskjuten skatteskuld till 213 TSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under 2008
uppgick till = 7 666 TSEK jamfort med — 5 557 TSEK under
2007. Férsamringen harror fran okad forlust inom rorelsen
da satsningarna inom projektutveckling bl a medférde att
fler personer anstalldes och de projektrelaterade kostna-
derna 6kade. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick under 2008 till = 6 521 TSEK mot — 8 962 TSEK
2007. Under ar 2007 gjordes en investering om 1 000
TSEK i intresseféretaget RGB Technologies AB samt kon-
tors- och datorinvesteringar. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten under 2008 var 23 472 TSEK varav 13 494
TSEK kom fran nyemission och 9 978 TSEK fran utgivande
av forlagslan och konvertibelt skuldebrev. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten 2007 kom av nyemission om
25651 TSEK.
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TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngarna per 2008-12-31 uppgick till

47 959 TSEK, varav immateriella anlaggningstillgangar
utgjorde 45 361 TSEK jamfort med 2007-12-31 da anldgg-
ningstillgangarna uppgick till 42 692 TSEK varav immate-
riella anldggningstillgangar utgjorde 40 013 TSEK.

Omsattningstillgangar per 2008-12-31 uppgick till 27 877
TSEK varav kassa och bank utgjorde 26 670 TSEK jamfort
med 2007-12-31 da omsattningstillgangarna uppgick till
18 250 TSEK varav kassa och bank utgjorde 17 385 TSEK.
Okningen av kassa och bank kom bl a av den nyemission
som genomfordes i slutet pa 2008.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital per 2008-12-31 uppgick till 42 910 TSEK jam-
fort med 37 147 per 2007-12-31. Okningen i eget kapital
kom bl a av genomférd nyemissionen under 2008.

I samband med nyemissionen utgav Bolaget ett forlagslan
om 5 978 TSEK och ett konvertibelt skuldebrev om 4 000
TSEK vilka sammantaget utgjorde de langfristiga skulderna
om 9 978 TSEK. De kortfristiga skulderna 2008-12-31
uppgick till 14 309 TSEK. Per 2007-12-31 fanns inga lang-
fristiga skulder och de kortfristiga skulderna uppgick till

15 501 TSEK.

INVESTERINGAR

Koncernens nettoinvesteringar uppgick till 6 521 TSEK
under 2008, fordelat pa 6 364 TSEK i patent och projekt
och 157 TSEK i kontors- och datainventarier. Under 2007
investerades netto 8 962 TSEK framst bestaende av 7 631
TSEK i patent och projekt, 1 000 TSEK i intresseforetaget
RGB Technologies AB och 394 TSEK i kontors- och datain-
ventarier.

MEDARBETARE
Genomsnittliga antalet medarbetare uppgick 2008 till 12
personer jamfort med 7,5 personer under 2007.
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2007 JAMFORT MED 2006

OMSATTNING

Nettoomsattningen uppgick till 2 914 TSEK under 2007
jamfort med 3 696 TSEK under 2006. Minskningen om
cirka 21 procent harrérde sig framst fran ett avslutat
konsultavtal.

KOSTNADER

Rorelsens totala kostnader under 2007 uppgick till 13 970
TSEK, vilket innebar en ¢kning jamfért med 2006 da kost-
naderna var 10 266 TSEK. Okningen berodde framst pé
Okade projekt- och personalkostnader. Av- och nedskriv-
ningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
minskade till 2 475 TSEK 2007 fran 2 743 TSEK 2006
beroende pa utrangeringar.

RESULTAT

Rorelseresultatet 2007 uppgick till - 6 686 TSEK jamfort
med — 4 372 TSEK under 2006. Forandringen berodde

bl a pa intaktsminskningen avseende avslutat avtal samt
pa 6kade personal- och utvecklingskostnader under aret.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till — 6 544 TSEK
2007 jamfort med — 4 327 TSEK 2006. Resultat efter skatt
2007 blev — 6 177 TSEK (varav minoritetens andel utgjorde
—225 TSEK) jamfort med — 4 327 TSEK 2006 (varav minori-
tetens andel utgjorde —7 TSEK). | resultatet for 2007 ingar
upploésning av uppskjuten skatteskuld om 367 TSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 2007 blev

— 5557 TSEK jamfort med 731 TSEK 2006. Det positiva
utfallet 2006 berodde pa intakter fran licensieringsavtalet
avseende HemoQlip. Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick under 2007 till - 8 962 TSEK jamfort med
— 2 400 TSEK 2006. Patent- pch projektinvesteringarna
uppgick 2007 till 7 631 TSEK jamfort med 1 689 TSEK
under 2006. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
2007 var 25 651 TSEK, hela beloppet var hanforligt till
nyemission, for 2006 var kassaflodet fran finansierings-
verksamheten 0 TSEK.

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngarna uppgick per 2007-12-31 till

42 692 TSEK, varav immateriella anlaggningstillgangar
utgjorde 40 013 TSEK jamfort med 2006-12-31 da anlagg-
ningstillgangarna uppgick till 34 511 TSEK varav immate-
riella anldaggningstillgangar utgjorde 32 987 TSEK.

Omsattningstillgangar per 2007-12-31 uppgick till

18 250 TSEK varav kassa och bank utgjorde 17 385 TSEK
jamfort med 2006-12-31 da omsattningstillgdngarna upp-
gick till 6 953 TSEK varav kassa och bank utgjorde 6 253
TSEK. Okningen var bl a hanférlig till nyemission genom-
ford under 2007.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital uppgick per 2007-12-31 till 37 147 TSEK
jamfort med 17 448 TSEK per 2006-12-31. Skillnaden for-
klaras bl a av den nyemission Bolaget genomforde under
2007. Bolagets skulder utgjordes av kortfristiga skulder om
15 501 TSEK jamfort med 575 TSEK 2006.

INVESTERINGAR

Koncernens nettoinvesteringar uppgick under 2007 till

8 962 TSEK jamfort med 2 400 TSEK &r 2006. Se forega-
ende sida for investeringarna under 2007. Investeringarna
2006 fordelade sig pa patent och projekt om 1 689 TSEK,
investering i aktier om 648 TSEK och materiella anldgg-
ningstillgangar om 35 TSEK samt forvary av minoritetspost
om 28 TSEK.

MEDARBETARE
Genomsnittliga antalet medarbetare uppgick 2007 till 7,5
personer jamfort med 3 personer under 2006.
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FINANSIELL STALLNING, LIKVIDITET OCH NETTOSKULDSATTNING

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING PER 30 SEPTEMBER 2010
(Belopp i TSEK)

Summa kortfristiga skulder 0
mot borgen 0
mot sakerhet 0
blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 10728
mot borgen 0
mot sakerhet 0
blancokrediter 10728
Summa eget kapital 49 588
aktiekapital 79 411
ovrigt tillskjutet kapital 67 456
ansamlad vinst/forlust -88 713
arets resultat -8 566
NETTOSKULDSATTNING PER 30 SEPTEMBER 2010

A. Kassa -
B. Likvida medel 13328
C. Léatt realiserbara vardepapper -
D. Likviditet (A+B+C) 13 328
E. Kortfristiga fordringar -
F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga skulder -
. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) -
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -13 328
K. Langfristiga bankldn -
L. Utestdende obligationslan -
M. Andra langfristiga 1an 10728
N. Netto langfristig skuldsattning (K+L+M) 10728
0. Nettoskuldsattning (J+N) -2 600

Nettoskuldsattningen per 2010-09-30 uppgick till -2 600 TSEK. Likvida medel om 13 328 TSEK utgjordes av banktillgodoha-
vanden. Det fanns inga kortfristiga réntebarande skulder.

Langfristiga rantebarande skulder uppgick till 10 728 TSEK och utgjordes av forlagslan om 5 978 TSEK, ett konvertibelt
skuldebrev om 3 700 TSEK och utvecklingslan fran Lansstyrelsen och ALMI Féretagspartner AB om sammanlagt 1 050 TSEK.
Forlagslanets 16ptid ar 2008-12-11 — 2013-09-30 och forsta rénteforfallodag var 2009-12-31. Under perioden 2008-12-11
—2009-12-31 var rantan 4 procent, darefter fram till lanets forfallodag ar rantan 10 procent. Det konvertibla skuldebrevet
|6per med 6 procents ranta. Se avsnittet ”Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information om det konvertibla
skuldebrevet. Utvecklingslanen I6per pa 5 dr varav forsta aret ar amorteringsfritt. Forsta amorteringstillfalle sker ar 2011.
Bolaget planerar ingen ytterligare upplaning. Inga vésentliga férandringar i Bolagets finansiella stallning eller stalining pa
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RORELSEKAPITAL

Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de
aktuella behoven de kommande tolv manaderna. Bolaget
har ett planerat behov, inkluderande 6kande dgarandelar
i dotterbolagen, av rérelsekapital pa minst 24 MSEK de
kommande tolv manaderna vilket 6verstiger Bolagets lik-
vida medel utan genomférande av Foretradesemissionen.
Utan Foretradesemissionen skulle Bolagets rorelsekapital
vara forbrukat under forsta kvartalet 2011. Bolagets tva
storsta dgare tecknar sin pro rata andel och Foretradese-
missionen kommer dartill att garanteras av de bada huvud-
agarna. Bolaget raknar dérmed att fa in cirka 52,9 MSEK
via Féretradesemissionen fére emissionskostnader. Emis-
sionsbeloppet racker for att finansiera Bolaget mer an 12
manader framat i tiden. Om emissionsgarantierna skulle
behovas tas i ansprak och garanterna inte skulle uppfylla
sina ataganden, vilket styrelsen bedémer osannolikt, far
Bolaget dra ner pa aktiviteterna i projekten. Bolaget skulle
aven o6vervaga att inforskaffa kapital pa annan vag.

TILLGANGAR OCH INVESTERINGAR
Bolagets investeringar gors till storsta delen i immateriella
tillgdngar. Investeringar i materiella tillgangar avser huvud-
sakligen kontors- och datautrustning och laboratoriein-
strument. Under 2010 har Accelerator via en nyemission

i dotterbolaget Spago Imaging AB investerat 7 560 TSEK.
Agarandel i Spago Imaging AB &r efter detta 99,55 pro-
cent. | PledPharma AB investerades 2010 via en nyemission
5 000 TSEK varvid dgarandelen uppgar till 68,86 procent.

| AddBIO AB investerades 2010 via nyemission 3 800 TSEK
varvid dgarandelen uppgar till 72,75 procent. Bolaget pla-
nerar att under 2010 investera ytterligare cirka 6,5 MSEK

i PledPharma AB. Under perioden 1 oktober 2010 till och
med dagen for upprattande av Prospektet har inga ytterli-
gare investeringar gjorts. Utdver ovan finns fér narvarande
inga dtaganden om nagon specifik investering. Det finns
inga inteckningar i Bolagets tillgangar.

UTSTALLD KOPOPTION DOTTERBOLAG
Accelerator utfardade i samband med en nyemission i
november 2008 en kdpoption genom vilken innehavaren
av kopoptionen kan forvarva, ur Accelerators aktieinnehav,
aktier i dotterbolaget SyntheticMR AB. Varje kdpoption ger
mojlighet att under perioder mellan 1 oktober till 31 de-
cember samt 1 april till 30 juni under aren 2010 till 2013
— med start 1 oktober 2010 — férvarva en aktie i Synthe-
ticMR AB for 1,29 SEK. Accelerator innehar idag 63,86
procent av aktierna i SyntheticMR AB. Vid fullt utnyttjande
av kopoptionerna erhaller Accelerator 5 978 TSEK och

Accelerators innehav i SyntheticMR AB kommer da att
uppga till 44,39 procent. Képoptionen i SyntheticMR AB
upptogs den 2009-02-23 till handel pa AktieTorget under
kortnamnet ACCE KO SYMR.

SKATTESITUATION

Koncernen har pga negativa resultat under tidigare
rakenskapsar forlustavdrag per 2009-12-31 uppgaende
till 122,5 MSEK varav moderbolagets del ar 72 MSEK.
Mojligheten att utnyttja forlustavdragen kan paverkas av
forandringar i dgarkretsen varfor det inte kan uteslutas att
en del av forlustavdragen kan bortfalla. Nagon uppskjuten
skattefordran med anledning av de ackumulerade under-
skotten redovisats ej.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING
OCH TENDENSER

I borjan av 2010 avslutades i dotterbolaget PledPharma AB
en klinisk Fas lla-studie med positivt resultat. Detta innebar
forbattrade mojligheter till kommersialisering. SyntheticMR
AB har under aret natt ut pd marknaden och pabérjat
forséljningen av produkten SyMRI. Utveckling i 6vriga dot-
terbolag ar ocksa positiv. Under innevarande rékenskapsar
finns inga kanda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella
skulder eller andra krav, dtaganden eller handelser, savitt
Bolaget vet, som kan ha vasentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter.

PROGNOSER

Bolaget har valt att inte Idmna nagra finansiella prognoser.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och agarférhallanden

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Accelerator uppgar till 79 411 563 SEK. Antalet aktier uppgar till 79 411 563 enbart bestadende av aktier av
serie B. Inga aktier av serie A finns efter omvandling av 12 000 aktier av serie A till serie B vilket registrerades hos Bolagsver-
ket den 18 januari 2010. Samtliga aktier dger lika ratt till Bolagets vinst och andel av 6verskott vid eventuell likvidation. Aktie
av serie B medfor en rost. Kvotvardet ar 1 SEK per aktie. Efter foreliggande nyemission kommer aktiekapitalet uppga till
hogst 92 646 823 SEK och antalet aktier till 92 646 823 varav samtliga av serie B.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Férandring av antal ~ Okning av aktie- Totalt aktie- Antal Antal
Ar Transaktion A-aktier B-aktier kapitalet (SEK) kapital (SEK) A-aktier B-aktier Kvotvarde
1993  Nybildning 0 500 50 000 50 000 0 500 100
1996 Nyemission 1150000 4099 500 475 000 525000 1150000 4 100 000 0,1
1996 Nyemission 0 4000000 400 000 925000 1150000 8 100000 0,1
1997 Nyemission 0 8000000 800 000 1725000 1150000 16 100 000 0,1
1998 Apportemission 0 5931000 593 100 2318100 1150000 22 031000 0,1
1998 Omvand split 1:10 0 0 0 2318 100 115000 2203100 1
1998 Nyemission 0 88 500 88 500 2406600 115000 2291600 1
1999 Nyemission 0 711 500 711500 3118 100 115000 3003100 1
1999 Nyemission 0 1031700 1031700 4149800 115000 4034800 1
2000 Loésen av optioner 0 25 000 25000 4174800 115000 4 059 800 1
2001 Nyemission 5625 668 247 673 872 4848672 120625 4728047 1
2003 Nyemission 361875 10581284 10943 159 15791831 482500 15309 331 1
2004 Nyemission 19500 4946 290 4965 790 20757621 502 000 20 255621 1
2004 Nyemission 0 3639600 3639 600 24397221 502000 23895221 1
2004 Omvandling av A-aktier -290 000 290 000 0 24397221 212000 24185221 1
2005 Nyemission' 0 8132000 8 132 000 32529221 212000 32317221 1
2005 Nyemission? 0 3753337 3753337 36282558 212000 36070558 1
2007 Nyemission samt omvandling av -180 000 18321279 18 141 279 54 423 837 32 000 54391837 1
A-aktier?
2008 Nyemission* 0 11585800 11 585 800 66 009 637 32 000 65977 637 1
2009 Omvandling av A-aktier -20 000 20 000 0 66 009 637 12 000 65997 637 1
2009 Nyemission® 0 13201927 13201 927 79 211 564 12 000 79 199 564 1
2010 Omvandling av A-aktier -12 000 12 000 0 79 211 564 0 79211564 1
2010 Konvertering® 0 199 999 199 999 79 411 563 0 79411563 1
2010 Foreliggande nyemission 0 13235260 13 235 260 92 646 823 0 92646 823 1

'Riktad emission till aktiedgarna i Optovent AB, kurs 1,35 SEK per aktie.
2Riktad emission till minoritetsdgarna i OptoQ AB, kurs 1,35 SEK per aktie.
3Foretradesemission, kurs 1,50 SEK per aktie.

“Foretradesemission, kurs 1,25 SEK per aktie, reg. Bolagsverket 2009-01-07.
sForetradesemission, kurs 1,90 SEK per aktie, reg. Bolagsverket 2010-01-14.
¢For information om utestaende konvertibelt skuldebrev se nedan.

AKTIEN

Accelerators B-aktie noterades pa Stockholmsboérsens
Nya Marknaden i september 1998. Sedan 2002 handlas

KONVERTIBELT SKULDEBREV

Vi extra bolagsstdmma i Accelerator den 17 november
2008 beslutades att emittera ett konvertibelt skuldebrev

Bolagets aktie pa AktieTorget under foérkortningen ACCE
B. Aktiens ISIN-kod &r SE0000486607. Accelerators bolag-
sordning innehaller ett avstamningsforbehall och Bolagets
aktier &r anslutna till Euroclear vilket innebdr att Euroclear
administrerar Bolagets aktiebok. Aktiebrev utfardas ej.

pa 4 000 TSEK till nyckelpersoner inom koncernledningen
samt till en styrelseledamot. Skuldebrevet I6per med 6 pro-
cents ranta och kan under tiden 2009-01-15 - 2012-12-
31 konverteras till aktier till en kurs av 1,50 SEK per aktie.
Under tredje kvartalet 2010 har 300 TSEK av skuldebrevet
konverterats till aktier. Vid konvertering av kvarvarande
belopp, 3 700 TSEK, tillkommer 2 466 666 nya B-aktier i
Bolaget vilket innebar att aktiekapitalet 6kar med
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

2 466 666 SEK. Full konvertering medfor en utspadning
om cirka 3,0 procent berdknat fore foreliggande nyemis-
sion.

AGARFORHALLANDEN

Accelerator hade 2 233 aktiedgare per den 30 september
2010 (1 617 aktiedgare per den 30 september 2009).
Tabellen nedan visar Bolagets 10 storsta dgare per den 30
september 2010. Accelerator har inget innehav av egna
aktier.

Zimbrine Holding B.V. och Berinor B.V. innehar cirka 26,1
procent respektive cirka 19,1 procent av aktier och réster

i Accelerator innan foreliggande emission. Till féljd av den
emissionsgaranti respektive bolag avgivit i Foretradesemis-
sionen kan respektive bolags dgarandelar komma att 6ka.
Zimbrine Holding B.V. kan vid ett maximalt iansprakstagan-
de av den avgivna emissionsgarantin komma att inneha
cirka 30,6 procent av aktierna i Bolaget.

AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen saknar kannedom om aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan aktiedgarna i Bolaget som regle-

LIKVIDITETSGARANTI

Remium AB ar sedan den 2 februari 2009 likviditetsgarant
for Accelerator-aktien i syfte att forbattra likviditeten och
minska skillnaden mellan kép- och séljkurs for aktien. Likvi-
ditetsgarantin sakerstéller att skillnaden mellan kép- och
saljkurs for Bolagets aktie inte Overstiger 4 procent och en
aktievolym i orderboken motsvarande minst fyra borspos-
ter pa kop- och saljsidan.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas pa bolagsstamma efter be-
slut fran styrelsen och utbetalningen hanteras av Euroclear.
Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamnings-
dagen for bolagsstamman ar registrerade som aktiedgare

i Accelerator. Sedvanliga preskriptionsregler avseende
upphorande till utdelning galler och vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Accelerator. Nagra sarskilda
restriktioner eller férfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige avseende rétt till utdelning forekommer
inte. Accelerator har tidigare inte ldamnat nagon utdel-
ning och avser att behalla eventuella vinstmedel sa lange
investeringsbehoven &r stora. Pa sikt kommer Accelerator
att verka for att lamna utdelning till aktiedgare i den man

rar parternas inflytande &ver aktierna i Bolaget. Bolaget genererar vinster som inte beddms kunna &terin-

vesteras pa ett fordelaktigt satt. For rakenskapsaret 2009
beslutades att ingen utdelning lamnas.

AKTIEAGARE' ANTAL AKTIER SERIE B ANTAL ROSTER ANDEL ROSTER
2010-09-30 OCH KAPITAL %
Staffan Persson, genom bolag 20 748 100 20748 100 26,1
Peter Lindell, genom bolag 15171814 15171814 19,1
Andreas Bunge, genom bolag? 8301 785 8301 785 10,5
Lansforsakringar Fonder 5 800 867 5800 867 7,3
Union Bank of Switzerland 3787 879 3787 879 4,8
Ingemar Lundstrém 1821903 1821903 2,3
Nordnet Pensionsforsakring AB 1366 623 1366 623 1,7
Anders Strém Asset Management 1353 000 1353 000 1,7
Innovationsbron AB 1211668 1211668 1,5
Thord Wilkne 1105 000 1105 000 1.4
Summa ovan 60 668 639 60 668 639 76,4
Ovriga aktiedgare 18 742 924 18 742 924 23,6
TOTALT: 79 411 563 79 411 563 100,0
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"Innehaven for de 10 storsta dgarna i tabellen baseras pa uppgifter fran Euroclear. De 199 999 aktier som tillkom genom konvertering den 28
september 2010 ingar ej i sammanstallningen fran Euroclear, da dessa tillkommande aktier ej innehas av ndgon av de 10 storsta dgarna har de
adderats till “Ovriga aktiedgare” i tabellen.

2Innehar darutdver konvertibla skuldebrev om 3 250 000 SEK.




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse, ledande befattningshavare och

revisorer

STAFFAN PERSSON

Befattning: Styrelseledamot tillika ordférande
Invald i styrelse: 1999
Fodd: 1956

OVRIGA UPPDRAG

Styrelseledamot tillika verkstallande direktér i Swedia Capi-
tal AB. Styrelseledamot tillika ordférande i Sveab Holding
AB, Svenska Entreprenad i Malardalen AB och Frank Dandy
AB. Styrelseledamot i ORC Software AB, The Lexington
Company AB, AB Klar-Invest, Quizz Golf AB, Rite Internet
Ventures AB, Rite Internet Ventures Il AB, Neonet Securities
AB, Nortal Fastigheter AB, Satchmo Invest Il AB och Zimbri-
ne Holding B.V. Styrelsesuppleant i Jiver River AB, Satchmo
Invest | AB och Satchmo Invest IIl AB.

DELAGARE

Zimbrine Holding B.V., Swedia Capital AB, Neonet AB,
Quizz Golf AB, Rite Internet Ventures AB, Rite Internet
Ventures Il AB, Simstore International AB, Muxlim Inc, Klar-
Invest AB, Medixine Oy AB, Nyheter24 AB, Nebula Oy AB,
Klikki Inc, Nordic Edge AB, Room 328 AB, The Lexington
Company AB, JLT AB, Allt for Foraldrar AB, Eirikuova Oy
AB, Nortal Fastigheter AB, Dibs Payment Services AB, Orc
Software AB, Sveab Holding AB, Cinnober Financial Tech-
nology AB, Frank Dandy AB och BidRivals Ltd.

TIDIGARE UPPDRAG/DELAGARSKAP UNDER DE
SENASTE FEM AREN

Styrelseledamot tillika ordférande och deldgare i Ark

Travel AB, Pyr Invest AB och Vidbynas Golfanlaggning AB.
Styrelseledamot tillika ordférande i | Teknisk Partner Invest
AB, Neonet Securities AB, Rite Internet Ventures Il AB,
Spago Imaging AB, OptoQ AB samt Neonet AB. Styrelsele-
damot tillika deldgare i Kentor AB och AktieTorget Holding
AB. Styrelseledamot tillika verkstdllande direktor i Swedia
Vardepapper AB. Styrelseledamot i Unibet Group plc. Sty-
relsesuppleant i Pricona AB. Deldgare i ITP Nossrep Holding
B.V., PacketFront Systems AB, MWM System AB och Trade
Extensions AB.

INNEHAV | ACCELERATOR OCH DOTTERBOLAG
146 750 aktier serie B och 6 450 képoptioner i dotterbola-
get SyntheticMR AB.

NARSTAENDES INNEHAV | ACCELERATOR OCH
DOTTERBOLAG

20 793 100 aktier serie B och 2 343 032 kdpoptioner i
dotterbolaget SyntheticMR AB.

INGEMAR LUNDSTROM

Befattning: Styrelseledamot
Invald i styrelse: 2005
Fodd: 1941

OVRIGA UPPDRAG

Professor i tillampad fysik vid Linképings Universitet. Styrel-
seledamot tillika ordférande och delagare i RGB Technolo-
gies AB. Ledamot av KVA, IVA, Nobelkommittén for fysik
samt Innovations Kapitals vetenskapliga rad.

DELAGARE
RGB Technologies AB.

TIDIGARE UPPDRAG/DELAGARSKAP UNDER DE
FEM SENASTE AREN

Styrelseledamot tillika ordférande i Crosswise AB. Styrelse-
ledamot i SENSET AB.

INNEHAV | ACCELERATOR OCH DOTTERBOLAG
1 821 903 aktier serie B och 22 000 koépoptioner i dot-
terbolaget SyntheticMR AB samt 4 000 aktier i PledPharma
AB.

NARSTAENDES INNEHAV | ACCELERATOR OCH
DOTTERBOLAG

THOMAS GUR

Befattning: Styrelseledamot

Invald i styrelse: Adjungerad till Accelerators styrelse
sedan 2005 och invald till ordinarie ledamot 2008.
Fodd: 1959

OVRIGA UPPDRAG

Egenféretagare och konsult. Styrelseledamot i Olander &
Gur AB.

ACCELERATOR
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

DELAGARE
Olander & Giir AB.

TIDIGARE UPPDRAG/DELAGARSKAP UNDER DE
SENASTE FEM AREN

Styrelseledamot i Spiltan Fonder AB, PacketFront Systems
AB och Media Workflow Networks AB.

INNEHAV | ACCELERATOR OCH DOTTERBOLAG

NARSTAENDES INNEHAV | ACCELERATOR OCH
DOTTERBOLAG

237 333 aktier serie B och 2 000 képoptioner i dotterbola-
get SyntheticMR AB.

JAN N. SANDSTROM

Befattning: Styrelseledamot
Invald i styrelse: 2010
Fodd: 1938

OVRIGA UPPDRAG

Apotekare. Styrelseledamot i Gripping Heart AB, NovaSAID
AB, PledPharma AB, TikoMed AB och Jan N Sandstrém
Consulting AB.

DELAGARE
Jan N Sandstrém Consulting AB.

TIDIGARE UPPDRAG/DELAGARSKAP UNDER DE
FEM SENASTE AREN

Styrelseledamot i Aktiespararnas Serviceaktiebolag, Inde-
pendent Pharmaceutica AB, Betagenon AB. Styrelsesupple-
ant i Sports & License of Sweden AB.

INNEHAV | ACCELERATOR OCH DOTTERBOLAG
166 800 aktier serie B.

NARSTAENDES INNEHAV | ACCELERATOR OCH
DOTTERBOLAG
30 000 aktier serie B.

KRISTINA LINDGREN

Befattning: Styrelseledamot
Invald i styrelse: 2010
Fodd: 1946

OVRIGA UPPDRAG

Leg. lakare, specialist i obstetrik och gynekologi samt
i gynekologisk onkologi. Styrelseledamot i K. Lindgren
Lakarpraktik AB.

DELAGARE
Aurorakliniken i Stockholm.

TIDIGARE UPPDRAG/DELAGARSKAP UNDER DE
FEM SENASTE AREN

Styrelsemedlem i SFOG (Svensk Foérening for Obstetrik och
Gynekologi) samt styrelseordférande i Foreningen for 6p-
penvardsgynekologer.

INNEHAV | ACCELERATOR OCH DOTTERBOLAG
150 000 kopoptioner i Accelerator Nordic AB.

NARSTAENDES INNEHAV | ACCELERATOR OCH
DOTTERBOLAG

ANDREAS BUNGE

Befattning: Styrelseledamot tillika verkstallande direktor
Invald i styrelse: 2005
Fodd: 1960

OVRIGA UPPDRAG

Styrelseledamot och avgdende ordférande i PledPharma
AB, AddBIO AB, Spago Imaging AB samt SyntheticMR AB.
Styrelseledamot tillika verkstallande direktor i Merkatura
AB och Optovent AB. Styrelseledamot i OptoQ AB samt
Archaea Pharma AB.

DELAGARE
Merkatura AB och Tradewinns AB.

TIDIGARE UPPDRAG/DELAGARSKAP UNDER DE
FEM SENASTE AREN

Styrelseledamot tillika ordférande i RGB Technologies AB.
Styrelseledamot i AppliedSensor Sweden Il AB.



INNEHAV | ACCELERATOR OCH DOTTERBOLAG
3250 000 SEK i konvertibelt skuldebrev.

NARSTAENDES INNEHAV | ACCELERATOR OCH
DOTTERBOLAG

8 336 470 aktier serie B och 2 774 képoptioner i dotterbo-
laget SyntheticMR AB.

REVISOR

Vid arsstamman 2007 omvaldes det registrerade revisions-
bolaget BDO Nordic Stockholm AB till revisor i Bolaget

for tiden intill slutet av drsstdmman 2011. Huvudansvarig re-
visor ar Jorgen Lévgren, fodd 1957, auktoriserad revisor och
medlem i yrkessammanslutningen FAR SRS. Jérgen Lévgren
har varit huvudansvarig revisor i Accelerator sedan 2003.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSEN OCH
DEN LEDANDE BEFATTNINGSHAVAREN

Samtliga styrelsemedlemmar och den ledande befattnings-
havaren kan nas via Bolagets adress vilken aterfinns i avsnit-
tet “Adresser” i Prospektet.

Vid sidan av Staffan Persson och Andreas Bunge kontrollerar
ingen av styrelseledamaoterna eller den ledande befattnings-
havaren direkt eller indirekt mer an fem procent av antalet
aktier eller roster i Bolaget. Staffan Persson dger sjalv och
genom bolaget Zimbrine Holding B.V. cirka 26,3 procent av
antalet aktier och roster i Bolaget och Andreas Bunge dger
genom bolaget Merkatura AB cirka 10,5 procent av antalet
aktier och roster i Bolaget.

Ingen av styrelseledamoterna har nagot familjeband med
nagon annan styrelseledamot eller den ledande befatt-
ningshavaren. Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller den
ledande befattningshavaren har under de senaste fem aren
(i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) varit stallforetradare i

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

bolag som forsatts i konkurs, likvidation som ej varit frivillig
eller genomgatt foretagsrekonstruktion, (iii) varit foremal for
anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller godkanda
yrkessammanslutningar eller (iv) forbjudits av domstol att
inga som medlem i ett bolags lednings- eller kontrollorgan.

Varken styrelseledaméterna eller den ledande befattnings-
havaren har nagot intresse som kan sta i strid med Accele-
rators. Det kan noteras att Ingemar Lundstrom ar deldgare

i Accelerators dotterbolag PledPharma AB och i intressebo-
laget RGB Technologies AB. Accelerator bedémer emellertid
inte att detta forhallande innebar att nagon intressekonflikt
foreligger. Som angivits ovan har ett flertal styrelseleda-
méter och den ledande befattningshavaren ekonomiska
intressen i Accelerator genom aktie-, konvertibel- och/eller
kdpoptionsinnehav i Bolaget och/eller dess dotterbolag.

Det har inte traffats nagon sarskild Gverenskommelse mellan
storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter
enligt vilken styrelseledamot eller den ledande befattnings-
havaren har valts in i styrelsen eller blivit anstalld i nuva-
rande befattning. Varken Accelerator eller ndgot av dess
dotterbolag har ingatt avtal med ndgon styrelseledamot
eller den ledande befattningshavaren om férmaner efter
det att uppdraget har avslutats. Under avsnitten “Inbjudan
till teckning” samt “Legala fragor och 6vriga upplysningar”
redovisas de dtaganden Staffan Persson genom nérstaende
bolag har gjort i samband med Foretradesemissionen.
Utover vad som anges om Staffan Perssons genom bolag
ingangna teckningsforbindelse under avsnittet “Legala
fragor och 6vriga upplysningar” finns ingen ledamot av
styrelsen eller ledande befattningshavare som har atagit sig
begransningar i sina mojligheter att avyttra sina innehav av
aktier i Accelerator inom viss tid.
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AGARSTYRNING OCH STYRELSENS ARBETSSATT

Agarstyrning och styrelsens arbetssatt

ACCELERATORS REGELTILLAMPNING
Svensk kod for bolagsstyrning géller i dag endast for de
svenska bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Da Accelerators aktier ar upptagna till
handel vid AktieTorget har Bolaget valt att tillsvidare av-
vakta med att tilldmpa Svensk kod fér bolagsstyrning.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamman ar det hogsta beslutsfattande organet

for Bolaget. Vid bolagsstémman ges samtliga aktiedgare
mojlighet att utéva det inflytande ¢ver Bolaget som deras
respektive aktieinnehav representerar. Alla aktiedgare som
pa aktuell avstdmningsdag ar registrerade i den av Euro-
clear forda aktieboken samt vidare anmaler sitt deltagande
till Bolaget enligt utfardad kallelse och bolagsordningens
bestammelser hdrom har ratt att delta pa bolagsstam-
man. Arsstimma skall héllas inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang. Pa arsstamman behandlas en rad
centrala fragor sasom faststdllande av Bolagets resultat-
och balansrékning for det gangna aret, resultatdisposition,
val av styrelse och i tillampliga fall revisor, ansvarsfrihet at
styrelsen, ersattning till styrelsen och revisor med mera.

Kallelse till arsstdmma samt till extra bolagsstamma dar
frdga om bolagsordningsandring kommer att behandlas
skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolagsstdamma
skall utfardas tidigast sex och senast tva veckor fore
bolagsstamman. Kallelse till bolagsstémma och andra
meddelanden till aktiedgarna skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet. Om
utgivningen av Svenska Dagbladet skulle nedlaggas, skall
istallet kallelse ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och i Dagens Nyheter.

Vid arsstamman i Accelerator den 22 april 2010 fattade
bolagsstamman beslut om, for tiden intill slutet av nasta
arsstamma, att omvalja Staffan Persson, Andreas Bunge,
Ingemar Lundstrém och Thomas Gir till styrelseledamoter.
Nyval skedde av Jan N. Sandstrom och Kristina Lindgren.
Till styrelsens ordférande valdes Staffan Persson. Ars-
stdmman beslutade dven att faststélla resultatrakning och
balansrakning fér moderbolaget och koncernen for verk-
samhetsaret 2009 samt att den ansamlade forlusten enligt
balansrakningen skulle balanseras i ny rakning.

STYRELSEN

STYRELSENS SAMMANSATTNING

Accelerators styrelse skall enligt bolagsordningen besta av
lagst tre och hogst sju ledaméter med hogst sju supple-
anter. Styrelseledamoterna véljs arligen pa arsstdmman
for tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Den nuvarande
styrelsen valdes vid drsstdmman den 22 april 2010 och
bestar som ovan framgatt av sex ledamoter utan supplean-
ter. Styrelsen bestar av Staffan Persson, Ingemar Lund-
strdm, Thomas Gr, Jan N. Sandstrém, Kristina Lindgren
och Andreas Bunge, med Staffan Persson som styrelsens
ordférande.

STYRELSENS ARBETSRUTINER

Av aktiebolagslagen (2005:551) foljer att Bolagets styrelse
svarar for Bolagets organisation och forvaltningen av
Bolagets angeldgenheter samt utser Bolagets verkstéllande
direktor. Styrelsens arbete leds av styrelseordféranden. Det
aligger styrelsens ordférande att genom kontakter med
verkstallande direktéren och den ledande befattningshava-
ren félja Bolagets utveckling och se till att styrelseledamo-
terna genom verkstallande direktorens forsorg far all den
information som ar nddvandig. Styrelseordféranden skall

i strategiska fragor i samrad med verkstallande direktoren
tillse att handlaggning av drenden inte sker i strid med
bestammelserna i aktiebolagslagen eller Bolagets bolag-
sordning. Styrelsen skall Ipande bedéma Bolagets och
koncernens ekonomiska situation.

Styrelsen har antagit en skriftlig arbetsordning som
innehaller regler och riktlinjer for arbetsférdelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktoren. Styrelsens
arbetsordning utgor ett komplement till aktiebolagslagens
bestammelser och Accelerators bolagsordning. Arbets-
ordningen ar foremal for arlig 6versyn. Styrelsen skall
kontinuerligt utvardera riktlinjer for forvaltningen samt
placeringen av Bolagets medel.

Styrelsen faststéller vidare Bolagets mal, vasentliga poli-
cydokument och strategiska planer samt 6vervakar fort-
|6pande att dessa efterlevs samt att de efter rapportering
fran verkstallande direktoren blir féremal for revidering och
oversyn. Styrelsen har till uppgift att granska rutinerna for
Bolagets riskhantering, styrning/kontroll, skattesituation
och finansiella rapportering. Styrelsen skall ha I6pande
kontakter med Bolagets verkstéllande direktor och revisor
for att sakerstalla att den interna och den externa redo-
visningen uppfyller de krav som stélls pa ett marknads-
anslutet bolag. Styrelsen kommer fortldpande att Iamna



riktlinjer for hur aktiemarknadens krav pa information skall
tillgodoses och hur Bolaget skall hantera insiderfragor och
insiderlagstiftningens krav.

REDOGORELSE FOR STYRELSEARBETET

Styrelsen har hittills genomfort atta protokollférda moéten
under ar 2010. Huvudsakliga frdgor som behandlats ar
strategi och langsiktig inriktning, finansieringsfragor,
deldrs- och bokslutsrapporter samt informations- och kom-
munikationsfragor. Utdver protokollférda moten har styrel-
sens ordférande och 6vriga styrelseledaméter haft I6pande
kontakt med den ledande befattningshavaren i Bolaget.
Styrelsen far kontinuerliga rapporter om Bolagets resultat
och stallning enligt faststalld rapporteringsinstruktion.

REVISION

Revisorn skall granska Bolagets arsredovisning och
bokforing samt styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning. Revisorn skall efter varje kalenderar Idmna en
revisionsberattelse till d&rsstdmman. Bolagets revisor valjs av
arsstdmman.

ERSATTNING TILL STYRELSEN, DEN
LEDANDE BEFATTNINGSHAVAREN
OCH REVISORN

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode
enligt rsstammans beslut. Till styrelseordféranden utbe-
talades under 2009 ett arvode om 110 TSEK exkl. sociala
avgifter och till dvriga styrelseledamoter, med undantag for
VD, utbetalades ett arvode om 75 TSEK var exkl. sociala
avgifter. Styrelsearvodet for ar 2010 uppgar till 120 TSEK
till styrelsens ordférande och till Gvriga ledamoter med 80
TSEK per ledamot, inget styrelsearvode utgar till VD.

Lon om totalt 989 TSEK, exkl. sociala avgifter, utbetalades
till Andreas Bunge i hans egenskap av VD under ar 2009.
For ar 2008 utgick 16n till Andreas Bunge om sammanlagt
901 TSEK. Inga kostnader for pensioner for Andreas Bunge
har utgatt. Ej heller finns ndgra upplupna eller avsatta
belopp for pensioner eller avgangsvederlag.

Till Bolagets revisor utgar arvode enligt I6pande rékning.
Revisionskostnader i koncernen for rakenskapsaret 2009
uppgick till 465 (524) TSEK. Bolaget har inga kommittéer
for revisions- och ersattningsfragor.

AGARSTYRNING OCH STYRELSENS ARBETSSATT

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER
UNDER 2009

(Belopp i TSEK) Styrelsearvode

Staffan Persson, ordférande 110
Peter Lindell 75
Ingemar Lundstrém 75
Thomas Gur 75
Andreas Bunge 0
Summa styrelsen 335
INCITAMENTSPROGRAM

Vid extra bolagsstémma i Accelerator i november 2008
beslutades pa forslag fran styrelsen om emission av
konvertibla skuldebrev till ledande befattningshavare och
till styrelseledamoten Thomas Gur. Fér vidare information
harom, se avsnittet “Aktiekapital och agarférhallanden”.

AKTIEMARKNADSINFORMATION

Bolaget skall leverera korrekt, snabb och tillférlitlig infor-
mation till befintliga och potentiella aktiedgare och andra
investerare som inte bara motsvarar tillampliga regelkrav
och aktiemarknadens krav vid var tid utan dven Bolagets
egna hogt stallda krav. Bolaget ldmnar delarsrapporter
over verksamheten kvartalsvis samt bokslutskommuniké
och arsredovisning for hela verksamhetsar. Bolagets avsikt
ar vidare att anvanda sin hemsida i stor utstrackning for
att snabbt kunna leverera information till aktiemarknaden.
Vasentliga handelser offentliggdrs genom pressmeddelan-
den for att svara mot gallande regelverk.
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Legala fragor och &vriga upplysningar

ALLMANT OM BOLAGET

Bolaget bildades den 2 mars 1993 med firma Optovent
AB. Fran borjan utvecklade, tillverkade och salde Bolaget
andningsovervakningsutrustning direkt till slutkunder.

Ar 2005 forvarvades nuvarande Optovent AB (d& med
firma Accelerator i Linkdping AB) och de bada bolagen
bytte den 31 augusti 2005 firma med varandra. Samtidigt
andrades Bolagets verksamhet till den nuvarande, vilket
ar att bedriva affarsutveckling med syfte att kommersiali-
sera innovationer inom hélso- och sjukvardsomradet och
darmed forenlig verksamhet. Bolaget bytte pa arsstam-
man den 24 april 2008 firma till Accelerator Nordic AB,
samma dag som gallande bolagsordning antogs. Bolagets
organisationsnummer ar 556464-2220, stiftelseurkund
kan erhallas fran Bolagsverket. Accelerator ar ett publikt
aktiebolag och associationsformen regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolagets aktier ar denominerade

i svenska kronor. Accelerator har sitt sate i Stockholms
kommun, Stockholms lan.

TECKNINQSF@RBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Accelerator har den 26 oktober 2010 respektive 24 okto-
ber 2010 ingatt teckningsforbindelser med Bolagets storre
aktiedgare, Zimbrine Holding B.V. och Berinor B.V., vilka
tillsammans representerar cirka 45,2 procent av samtliga
aktier i Bolaget. Dessa storre aktiedgare stodjer Foretrade-
semissionen och har i och med teckningsforbindelserna
atagit sig att dels kvarhalla sitt agande till och med dagen
for fullgérandet av teckningsférbindelsen, dels teckna sina
respektive andelar i Foretradesemissionen, vilket motsvarar
cirka 45,2 procent av Foretradesemissionen. Ersattning ut-
gar ej for atagande enligt teckningsforbindelserna. Dartill
har Zimbrine Holding B.V. och Berinor B.V., samma datum
som ovan, med Bolaget ingatt avtal vari det garanteras
att respektive aktiedgare, utdver att teckna sig for sina
respektive andelar, kommer att teckna sig for ytterligare
antal aktier i Foretradesemissionen. Zimbrine Holding
B.V.:s garantiatagande ar darvid begransat till hogst 57,8
procent av de aktier som kan komma att atersta i Fore-
tradesemissionen efter genomférandet av ovanstaende
teckningsataganden, och Berinor B.V.:s garantidtagande
ar pa motsvarande satt begransat till hogst 42,2 procent
av de aktier som kan komma att atersta. Harigenom ar
Foretradesemissionen till fullo garanterad. For Zimbrine
Holding B.V.:s och Berinor B.V.:s garantiatagande utgar
sammanlagd ersattning om 1,0 MSEK vilket motsvarar
cirka 3,4 procent av det garanterade beloppet.

Vid eventuellt infriande av garantidtagandet kan Zimbrine
Holding B.V.:s och Berinor B.V.:s aktiedgande darefter
komma att uppga till hdgst cirka 30,6 procent respektive
cirka 22,4 procent av antalet aktier och roster i Bolaget.
Zimbrine Holding B.V. har ej hos Aktiemarknadsnamnden
ansokt om dispens fran den budplikt som kan uppkomma
till foljd av ett aktiedgande representerande 30 procent
eller mer av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget.

Ovan namnda teckningsforbindelser och garantidtaganden
ar skriftliga men inte sékerstéllda. Foljaktligen finns risk att
Zimbrine Holding B.V. och/eller Berinor B.V. inte kommer
att kunna uppfylla sina respektive ataganden. Se vidare
under avsnittet “Riskfaktorer”.

Ovan namnda aktiedgare nas via féljande adresser: Zimbri-
ne Holding B.V., Haaksbergweg 71, 1101 BR Amsterdam,

Nederlanderna respektive Berinor B.V., Haaksbergweg 71,

1101 BR Amsterdam, Nederlanderna.

VASENTLIGA AVTAL

Ett viktigt avtal inom koncernen ar det patent- och know-
how licensavtal, som ingatts mellan OptoQ AB, Accelerator
och Fresenius Medical Care Deutschland GmbH (" Frese-
nius”). Enligt avtalet upplater OptoQ AB en exklusiv ratt till
Fresenius, och Fresenius direkta och indirekta dotterbolag,
att nyttja OptoQ AB:s immateriella rattigheter hanfor-

liga till HemoQlip teknologin (“HemoQlip Teknologin”).
Avtalet begransar saledes dven koncernens mojligheter

att anvanda HemoQlip Teknologin. Fresenius exklusiva
nyttjanderéatt ar varldsomfattande med undantag for USA
och Kanada. Som ersattning for den exklusiva nyttjande-
ratten har Fresenius erlagt en fast ersattning till OptoQ AB.
Om tillverkningen &verstiger ett visst antal enheter skall
Fresenius ocksa erlagga royalty baserat pa antalet salda
enheter. Det skall noteras att Fresenius under vissa forut-
sattningar har ratt att séga upp avtalet i fortid. Om avtalet
sags upp i fortid skall OptoQ AB &terbetala del av erlagd
royalty. Det skall vidare noteras att Accelerator har gatt i
borgen for OptoQ AB:s atagande hdrom. Det foreligger
saledes en risk for att OptoQ AB eller Accelerator under
vissa forutsattningar kan bli skyldigt att aterbetala royalty
till Fresenius, se vidare under "Riskfaktorer”.

Vidare har PledPharma AB ingatt ett licensavtal med ett
internationellt bolag (i detta avsnitt “Licensgivaren”). En-
ligt detta avtal har Licensgivaren upplatit vissa rattigheter



till PledPharma AB att nyttja viss teknologi for att tillverka,
sdlja och marknadsféra vissa applikationer inom cancer-
terapi. Licensen ar exklusiv avseende det terapeutiska an-
vandningsomradet med undantag for leverterapi. Nar det
galler det sistndmnda omradet har PledPharma AB erhallit
en icke-exklusiv ratt att nyttja den licensierade teknologin.
Som ersattning for licensen skall PledPharma AB erldgga (i)
vissa s.k. milestonesavgifter som utgar i takt med produk-
ternas utveckling, (ii) viss royalty pa nettoforsaljningsvardet
och (jii) vissa arsavgifter. Avtalet galler till dess att patenten
for den aktuella teknologin I6per ut alternativt till dess

att den sista milestonesavgiften ar erlagd. PledPharma AB
har ratt att sdga upp avtalet efter erldggandet av varje
milestonesavgift, om PledPharma AB beslutar att lagga ner
utvecklingen av de licensierade produkterna.

Spago Imaging AB har ingatt ett samarbetsavtal med det
franska bolaget Nano-h gallande en icke-exklusiv licens
till Nano-h:s teknologi for omradet magnetresonans (MR)
samt utvecklingsuppdrag kring nanopartiklar for samma
omrade.

SyntheticMR AB har den 15 oktober 2008 tecknat ett dist-
ributionsavtal med det svenska foretaget Sectra Imtec AB (i
detta avsnitt “Distributéren”) rorande villkor for forséljning
och distribution av programvaran SyMRI. Avtalet |6per i 20
ar och innebér en tidsbegransad global exklusivitet till for-
séljning och distribution och skydd for Distributorens ratt
for fortsatt forsaljning av programvaran inom omradet for
integrerade PACS-applikationer. Avtalet innehaller dven en
skyldighet for SyntheticMR AB att deponera kallkoden till
programvaran hos en oberoende tredje part till skydd for
Distributérens mojligheter att underhalla och vidarelicen-
siera programvaran under avtalstiden. Avtalet innehaller
vidare en skyldighet for SyntheticMR AB att under vissa
avgransade forutsattningar utge vite med ett betydande
belopp till foljd av SyntheticMR AB:s vasentliga avtalsbrott.

| oktober 2009 ingick Optovent AB ett avtal betraffande
uppfinningen ProtR-C med Egbert Figgemeier och Juergen
Mueller samt ett konsultavtal for forskning i relation till
denna uppfinning med Jérg Stetefeld och Suat Ozbeck.
Réttigheterna och skyldigheterna till uppfinningen &gs
enligt avtalet av Archaea Pharma AB. Aktierna i Archaea
Pharma AB &gs till 51 procent av Optovent AB och till
resterande 49 procent av de fyra ovanstaende personerna
i lika stora delar (det vill sdga 12,25 procent vardera).
Optovent AB och de fyra ovanstaende personerna har
ingatt ett aktiedgaravtal betraffande Archaea Pharma AB,
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vilket reglerar aktiedgarnas rattigheter sinsemellan, sdésom
aktiedgarnas syfte med agandet i bolaget, det for bolaget
avsedda verksamhetsféremalet, hur bolaget skall finansie-
ras, hur ledningen i bolaget ska utformas, beslutanderatt
och enhallighet i vissa beslut, forkopsratt, sekretess etc.
Utover ovannamnda avtal finns det, enligt styrelsens
bedomning, inga andra avtal av storre betydelse for den
verksamhet som bedrivs i koncernen.

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Pa ordinarie bolagsstdmma i Accelerator den 8 juni 2005
beslutades, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
om en apportemission av B-aktier varigenom Accelerator,
utdver de 78,5 procent Accelerator redan dgde i OptoQ
AB, forvarvade ytterligare 20 procent av aktierna i OptoQ
AB. Accelerator forvarvade under tredje kvartalet 2009 de
resterande 1,5 procenten av aktierna i OptoQ AB for 375
TSEK och Accelerators agande uppgar nu till 100 procent.
Vidare beslutades pa bolagsstamman den 8 juni 2005 om
en apportemission av B-aktier, varigenom samtliga aktier i
Optovent AB (da med firman Accelerator i Linkdping AB)
forvéarvades.

Den 31 maj 2005 ingick Accelerator avtal med Merkatura
AB angdende forvarv av Merkatura AB:s 22 400 aktier i
RGB Technologies AB. Som vederlag for aktierna utgav
Accelerator dels en kontant betalning om 483 000 SEK,
dels ett konvertibelt skuldebrev om 135 SEK i Accelerator
forenat med 2 323 000 avskiljbara optionsratter (berat-
tigande till nyteckning av 2 323 000 aktier av serie B i
Accelerator till den initiala teckningskursen 2,875 SEK per
aktie). Optionsratterna forfoll den 30 juni 2009 utan att
utnyttjas. Den 27 februari 2007 beslutade bolagsstamman
i RGB Technologies AB om en nyemission, i vilken Accele-
rator tecknade sig for 33 366 aktier, motsvarande en emis-
sionslikvid om 1 000 980 SEK. Efter ndmnda transaktioner
uppgar Accelerators agarandel i RGB Technologies AB i
dag till 36,51 procent. Darutover forvarvade Accelerator
den 22 september 2006 en option att kdpa ytterligare 34
000 aktier i RGB Technologies AB, fran Rendera Saddka-
pital AB. Optionens loptid var pa tre ar och forfoll den 22
september 2009 utan att utnyttjas.

Den 22 augusti 2006 forvarvade Accelerator ett lagerbo-
lag for bolagisering av PledPharma-projektet och bolaget
namnéndrades darefter till PledPharma AB. Efter forvarvet
avyttrade Accelerator 82,4 procent av aktierna i Pled-
Pharma AB till 6vriga medgrundare till projektet. Den 27
mars 2007 beslutade bolagsstémman i PledPharma AB
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om en riktad nyemission, i vilken Accelerator tecknade

sig for 80 aktier, motsvarande en emissionslikvid om 4
MSEK. Accelerators dgarandel i PledPharma AB uppgick
darefter till 51,91 procent. Vid nyemissioner under ar 2008
(investering 1,4 MSEK), ar 2009 (investering 1,8 MSEK)
och ar 2010 (investering 5,0 MSEK) forvarvade Accelerator
ytterligare aktier i PledPharma AB och Accelerators dgaran-
del uppgar idag till 68,86 procent av bolaget.

Den 16 februari 2007 forvarvade Accelerator ett lager-
bolag for bolagisering av SyntheticMR-projektet och
bolaget namnandrades till SyntheticMR AB. Efter forvarvet
avyttrade Accelerator 49 procent av aktierna till projektets
medgrundare och innovatér. | oktober 2008 beslutade
bolagsstdamman i SyntheticMR AB om en nyemission

dar Accelerator investerade 3,6 MSEK och efter denna
uppgar Accelerators agarandel i SyntheticMR AB till 63,86
procent.

Den 28 december 2006 forvarvade Accelerator samtliga
aktier i OptoQrit AB fran OptoQ AB och bolaget dnd-

rade ar 2007 firma till Spago Imaging AB. | april 2009
genomférdes en nyemission dar Accelerator investerade
4,9 MSEK och nyckelpersoner i Spago Imaging AB fick
mojlighet att teckna sig for aktier i bolaget varvid Accelera-
tors dgande minskade till 99,63 procent. Under ar 2010
investerade Accelerator i en nyemission 7,6 MSEK och
dgarandelen uppgar darefter till 99,55 procent.

Den 6 mars 2008 forvarvade Accelerator ett lagerbolag for
bolagsbildning av projektet Skruvcoat och bolaget namn-
andrades till AddBIO AB. Accelerator agde till en bdrjan 51
procent av aktierna i bolaget. | september 2009 foérvarvade
Accelerator via nyemission ytterligare cirka 12 procent av
aktierna i AddBIO AB. Vid nyemission under 2010 inves-
terade Accelerator 3,8 MSEK och Accelerators dgarandel
uppgar idag till 72,75 procent av bolaget.

| oktober 2009 bildades Archaea Pharma AB som ett
dotterbolag till Optovent AB for bolagisering av ProtR-C.
Archaea Pharma AB &gs till 51 procent av Optovent AB
och till 49 procent av forskarna bakom projektet, se vidare
under rubriken “Vasentliga avtal” ovan.

Optovent AB har under ar 2010 avyttrat ett rorelsefréam-
mande teknikinnehav till det japanska bolaget EL-SEED
Corp. Som vederlag tecknade Optovent AB aktier och
teckningsoptioner i EL-SEED Corp. motsvarande cirka 9,24
procent av kapitalet i EL-SEED Corp.

FORLAGSLAN

Som en del av beslutet om emission av sa kallade units
som extra bolagsstamman fattade den 17 november 2008
i Bolaget upptog Accelerator ett férlagslan om 5 978 000
SEK. Forlagslanet ar ett langfristigt lan med forfallodag
den 30 september 2013. Det finns inga stallda sakerheter
for forlagslanet. Forlagslanet 16per med en arlig réntesats
om 4 procent fran och med den 11 december 2008 till och
med den 31 december 2009. Darefter I6per férlagslanet
med en arlig rdntesats om 10 procent fram till lanets for-
fallodag. ISIN-koden for forlagslanet ar SE0002688911.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER
Accelerator har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden under de senaste tolv manaderna
som nyligen haft eller som beddms f& betydande effekter
pa Accelerator eller koncernens finansiella stallning eller
|[6nsamhet. Inte heller &r Accelerator part i nagot sadant
arende som annu inte ar avgjort. Styrelsen for Accelerator
kanner inte heller till ndgot sadant potentiellt forfarande.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Koncernen innehar ett stort antal patentansékningar

och dven vissa patentregistreringar. Dessa ansokningar
och registreringar ar indelade i olika patentportféljer som
ar relaterade till de olika projekten. Patentportféljerna
innehaller en blandning av internationella PCT anstkningar
(ansokningar enligt den internationella samarbetskon-
ventionen Patent Cooperation Treaty), EPC ansokningar
(ansokningar enligt den europeiska patentkonventionen
European Patent Convention) samt nationella ansékningar
och registreringar. Koncernen férhandlar i regel med
globala samarbetspartners som har for avsikt att distribu-
era innovationerna 6ver hela varldsmarknaden. Koncernen
gor en beddmning i varje enskilt fall av vilka lander som
utgor de viktigaste marknaderna for produkten i fraga,
varvid dessa lander designeras. Valet av designerade
lander sker i regel i ett sa sent skede av patenteringspro-
cessen som mojligt. Koncernens patentansékningar och
patentregistreringar hanteras i dag av olika patentbyraer.
Samtliga patent inom ramen for ett projekt ligger dock
samlade pa samma patentbyra for att skapa oversikt.
Koncernens patentkonsulter, Forskarpatent i Uppsala AB,
genomfor i regel en patentsokning i samband med att en
innovation skall patenteras. Detta utesluter dock inte, att
man vid en mer omfattande “freedom to operate” analys
eller vid marknadslansering riskerar intrang. En sddan mer
omfattande undersdokning genomférs ofta i samband med
att projekt skall kommersialiseras. De olika bolagen inom



koncernen &r vidare innehavare av ett antal registrerade
varumarken och varumarkesansokningar med giltighet i
Sverige samt i vissa andra lander. Endast ett fatal av dessa
varumadrken anvands dock i praktiken. For ytterligare
information om immateriella rattigheter, se avsnittet
"Riskfaktorer”.

Nedan redovisas Accelerators dotterbolags patent. Paten-
ten ar uppdelade efter patentfamiljer och visar hur manga
patentfamiljer som ar godkanda eller inlicensierade samt
ldmnade patentansodkningar.

TILLSTAND OCH EFTERLEVNAD AV
REGLER MED MERA

Styrelsen bedomer att Accelerator uppfyller géllande regler
och bestdmmelser samt innehar erforderliga tillstand med
avseende pa den bedrivna verksamheten. Dotterbolaget
PledPharma AB har erhdllit tillstdnd fran den etiska kom-
mittén pa Regionala etikprévningsnamnden i Jonkdping
samt av Lakemedelsverket att starta tva stycken sa kallade
Fas ll-studier, den ena inom omradet for cancerbehandling
(vilken numera &r avslutad) och den andra inom omradet
for hjarta/karl. Det kan dven noteras att Spago Imaging
AB har tillstand till skattebefriad anvandning av etanol for
vetenskapligt bruk.

MILIO

Accelerator foljer gallande miljokrav och lagar fran myn-
digheter och innehar erforderliga tillstand med avseende
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pa den bedrivna verksamheten. Savitt styrelsen kanner till
har inga miljoproblem uppkommit eller kan férvéntas upp-
komma avseende verksamheten som vasentligt paverkar
Accelerators verksamhet, resultat eller finansiella stallning.

FORSAKRINGAR

Koncernen har en sedvanlig foretagsforsakring och
styrelsen for Accelerator bedémer att koncernen har ett
tillfredsstallande forsakringsskydd for sadana risker som
normalt forknippas med verksamheten. Det kan dock inte
tas for givet att det inte uppstar forluster som Gverskrider
eller ligger utanfor befintliga forsdkringars omfattning. Se
aven avsnittet “Riskfaktorer”

DOKUMENT SOM HALLS
TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING
Bolagsordningen for Accelerator, Prospektet, deldrsrappor-
ter, reviderade arsredovisningar for aren 2007, 2008 och
2009 samt annan offentliggjord information som hanvisas
till i Prospektet kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas under ordinarie kontorstid pa Accelerators
huvudkontor med adress Grev Turegatan 7 i Stockholm. Se
aven avsnittet “Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

Bolag Produkt Antal patentfamiljer Omrade

AddBIO AB Skruvcoat 1 godkand Teknologin kring produktanvandningen, Ortopedi,
4 ansokningar mjukvavnadskirurgi, implantat.

Optovent AB ProtR-C 2 ansokningar Lakemedelsleverans inriktat pa cellgifter

Spago Imaging AB  Spago Enhanced MRI 3 ansdkningar Nanopartiklar som MRI kontrastmedel.

PledPharma AB PP-095,PP-099 2 ansokningar Anvandning av olika PLED-féreningar i terapeutiskt
4 inlicensierad syfte framst vid cancerbehandlingar med cellgifter.

OptoQ AB ObsQlip 1 godkand Optisk bestédmning av blodkarakteristika
1 ansokning

SyntheticMR AB SYMRI 5 ansokning For visualisering av kvantitativ och syntetisk MRI
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

ANMALNINGSSKYLDIGA PERSONER

Utover de personer som ingar i Accelerators styrelse och
Bolagets revisor finns ytterligare fem stycken personer som
ar anmalningspliktiga enligt AktieTorgets regler.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Accelerator beslutade vid extra bolagsstdamma den 17
november 2008 om emission av konvertibler till nyckelper-
soner inom Bolaget och till styrelseledamoten Thomas Gir,
se vidare under avsnittet “ Aktiekapital och agarforhallan-
den”. Ledande befattningshavaren Andreas Bunge innehar
efter emissionen 3 250 000 SEK i konvertibler. Thomas
Gur hade vidare 125 000 SEK i konvertibler, vilka under ar
2010 har konverterats till aktier. Det kan dven noteras att
flera av styrelsens ledaméter forvarvade kdpoptioner avse-
ende Accelerators aktier i SyntheticMR AB i samband med
emission av s k units pa samma bolagsstamma, se vidare
information om koépoptionen under “Kommentarer till den
finansiella utvecklingen i sammandrag”.

Enligt vad som har ndmnts under rubriken “Teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden” ovan, har Bolaget ingatt
vissa avtal med Bolagets storsta aktiedgare, bl a det till
styrelseledamoten Staffan Persson narstaende bolaget Zim-
brine Holding B.V., med inneboérd att viss ersattning fran
Bolaget kan komma att utga till ndmnda aktiedgare.

Transaktioner med nérstaende som har &gt rum under ar
2010 ar, férutom utbetalning av l6ner och styrelsearvoden,
transaktioner mellan koncern-, dotter- och intressebolag,
pa marknadsmassiga villkor enligt tabellen nedan. Tidigare
narstaendetransaktioner framgar av not 1 och 3 i arsredo-
visningen fér 2007, 2008 och 2009.

Belopp i TSEK 2010
Salda tjanster till Optovent AB uppgar till 249
Salda tjanster till OptoQ AB uppgar till 243
Salda tjanster till Spago Imaging AB uppgar till 230
Salda tjanster till Synthetic MR AB uppgar till 45
Salda tjanster till PledPharma AB uppagar till 45
Salda tjanster till AddBIO AB uppgar till 50

Den 19 februari 2009 traffade Accelerator ett konsultavtal
med Olander och Giir AB, ett till styrelseledamoten Tho-
mas GUr narstaende bolag, med innebdrden att Thomas
Gur fran avtalsdagen och for en tid om 12 manader
framover skulle arbeta som konsult i medie- och kom-
munikationsfragor at Accelerator. Avtalet har upphort

och ersattning for sadant arbete har utgatt till Thomas
GUr med 65 TSEK exklusive mervardesskatt. Dartill har
PledPharma AB den 5 augusti 2009 traffat ett avtal med
styrelseledamoten Jan N. Sandstrém med huvudsaklig
innebord att Jan N. Sandstrém, fr o m den 1 juni 2009
tillsvidare, skall bista PledPharma AB:s VD med att arbeta
fram en medicinsk-, utvecklings- och kommersiell strategi.
For uppdraget utgar en ersattning om 20 TSEK per manad
exklusive mervardesskatt till Jan N. Sandstrom.

Utover vad som foljer av ovanstaende kan féljande ndm-
nas. Varken Accelerator eller dess dotterbolag har lamnat
Ian, garantier eller borgensforbindelser till eller till férman
for nagra styrelseledamoter, den ledande befattningsha-
varen eller revisorer i koncernen. Ingen av styrelseledamo-
terna eller den ledande befattningshavaren har haft ndgon
direkt eller indirekt delaktighet i nagon affarsrelation som
ar eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa
villkoren. Inte heller Bolagets revisor har varit delaktig i
nagon sadan affarstransaktion.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning

§1 FIRMA

Bolagets firma skall vara Accelerator Nordic AB. Bolaget ar
publikt (publ).

§2 STYRELSENS SATE

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms lan, Stockholms
kommun.

§3 VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva affarsutveckling med syfte att kom-
mersialisera innovationer inom halso- och sjukvardsomra-
det och darmed forenlig verksamhet.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 30 000 000 kronor och
hogst 120 000 000 kronor.

§5 AKTIESLAG

Bolagets aktier skall kunna utgivas i tva serier, serie A och
serie B. Vid omréstning pa bolagsstdamma skall aktie av
serie A (A-aktie) medfora tio (10) roster och aktie av serie B
(B-aktie) en (1) rost. Aktie ma av vardera slag utges till ett
antal motsvarande maximala antalet aktier i bolaget.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall
agare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt
att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren férut dger (primar foretra-
desratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradsratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiar foretradsratt skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det
antal aktier de forut ager, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av endast en aktieserie,
skall samtliga aktiedgare, oavsett aktieserie, ha foretrades-
ratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
som de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptio-
ner som om emissionen géllde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten, respektive

foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrank-
ning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall
gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av
nytt slag.

Aktie av serie A skall kunna omvandlas (konverteras) till
aktie av serie B. Agare till aktie av serie A skall skriftligen
hos bolagets styrelse gora framstéllning hdrom. Darvid
skall anges hur manga aktier som énskas omvandlas och,
om omvandlingen inte avser vederborandes hela innehav
av sadana aktier, vilka av dessa omvandlingen avser. Om-
vandlingen skall utan drojsmal anmaélas for registrering och
ar verkstalld nar registrering skett.

§6 AKTIES ANTAL
Antalet aktier skall vara lagst 30 000 000 och hogst
120 000 000 stycken.

§7 STYRELSE

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju ledamoter
med hdgst sju styrelsesuppleanter.

§8 REVISORER

For granskning av bolagets arsredovisning och bokféring
samt styrelsens och den verkstallande direktérens forvalt-
ning skall utses tva auktoriserade revisorer med eller utan
revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§9 KALLELSE

Kallelse till arsstdmma samt till extra bolagsstamma dar
fraga om bolagsordningséndring kommer att behandlas
skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma
skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor



fore bolagsstamman. Kallelse till bolagsstéamma och andra
meddelanden till aktiedgarna skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet. Om
utgivningen av Svenska Dagbladet skulle nedlaggas, skall
istallet kallelse ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och i Dagens Nyheter.

§10 ANMALAN OM, SAMT RATT TILL
DELTAGANDE | BOLAGSSTAMMA

For att fa deltaga i bolagsstéamma skall aktiedgare dels
vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela
aktieboken avseende forhéllandena fem vardagar fore
stamman, dels anmala sig hos bolaget senast kl. 16.00
den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far
inte vara séndag, annan allmén helgdag, l6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fore stamman.

Bitrade at aktiedgare far medforas vid bolagsstéamma en-
dast om aktiedgaren till bolaget anmaler antalet bitraden
pa det satt som anges ovan for anmalan om aktiedgarens
narvaro.

§11 ARSSTAMMA

Arsstamma halles arligen inom sex (6) manader efter
rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkannande av réstlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Godkannande av dagordning.

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankal-

lad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberat-
telse, samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a. om faststallelse av resultatrakning och balansrak-

ning, samt, i forekommande fall, koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning;

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller

forlust enligt den faststallda balansrakningen;

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och den verk-

stallande direktoren;

d. avstamningsdag, for det fall stdmman beslutar om

vinstutdelning.

vk N =

BOLAGSORDNING

8. Faststallande av antalet styrelseledamdter och styrelse-
suppleanter.

9. | férekommande fall, faststallande av antalet revisorer
eller om revisionsbolag skall utses och eventuella
revisorssuppleanter.

10. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

11. Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter.

12. | forekommande fall, val av revisionsbolag, revisorer
och eventuella revisorssuppleanter.

13. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§12 RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

§13 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen
ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmnings-
register enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoftring
av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa
avstdamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag skall antas vara behorig att utdva de rattighe-
ter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Ovanstdende bolagsordning har antagits pa arsstamma
den 24 april 2008
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Accelerator Nordic AB (publ) &r,
fram till och med 2008-12-31 uppréttad i enlighet med
IFRS, International Financial Reporting Standards, utgivna
av IASB, International Accounting Standard Board, sddana
de antagits av Europeiska Unionen, EU och redovisningsra-
dets rekommendation RR30, kompletterande redovisnings-
regler for koncerner. Moderbolaget har, fram till och med
2008-12-31, upprattat sin rsredovisning enligt Arsredo-
visningslagen och Redovisningsradets rekommendation RR
32 redovisning for juridiska personer.

| och med ingangen av &r 2009 har Accelerator Nordic AB
Overgatt till att redovisa enligt redovisningsradets Rekom-
mendationer och uttalanden och arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen upprattas i enlighet med Redovis-
ningsradets Rekommendationer RR 1:00 koncernredovis-
ning och arsredovisningslagen.

Redovisningen har tidigare skett enligt IFRS avseende
koncernredovisningen. Bolaget har gjort den bedémning-
en att kostnaderna i koncernen for att tillampa IFRS, da
tilldmpningen i Bolaget inte tillfér ndgon annan informa-
tion av vdrde an den som redan redovisas, inte motsva-

rar merkostnaden som uppstar med IFRS standarden.
Ldmnandet av IFRS standarden har inte haft nagon effekt
pa resultat- balansrakning eller pa eget kapital. Varderings-
och forvarvsprinciper har inte paverkats.

KONCERNREDOVISNING
Koncernredovisningen omfattar Accelerator Nordic AB
(publ) med samtliga dotterforetag. Med dotterforetag
avses juridisk person dar Accelerator Nordic AB (publ)
innehar eller forfogar Gver mer an 50 procent av résterna
eller ager andelar i den juridiska personen och har ratt att
ensamt utdva ett bestammande inflytande 6ver denna pa
grund av avtal eller annan foreskrift. Dotterféretag medtas
i koncernredovisningen fran och med den tidpunkt da
det bestammande inflytandet 6verfors till och med den
tidpunkt da det bestammande inflytandet upphor. Dot-
terféretag redovisas enligt forvarvsmetoden. Forvarvade
identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser
varderas till verkligt varde pa forvarvsdagen. Om an-
skaffningsvardet for de forvarvade andelarna dverstiger
summan av verkliga varden pé forvéarvade identifierbara
tillgdngar och skulder redovisas skillnaden som goodwill.
Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde
berdknat enligt ovan, redovisas mellanskillnaden direkt i
resultatrakningen. Alla transaktioner mellan koncernfére-

tagen samt koncernmellanhavanden elimineras i koncern-
redovisningen. Internvinster inom koncernen elimineras i
sin helhet. Intressebolag redovisas enligt kapitalandelsme-
toden. Det innebar att andelarna i intresseforetaget redo-
visas till anskaffningsvérdet vid anskaffningstillfallet och
darefter justerat med koncernens andel av férandringen i
intresseféretagets nettotillgdngar. Agarféretagets resultat
innefattar dgarforetagets andel av resultatet i intressefore-
taget. Intresseforetag ar foretag dar koncernens dgarandel
uppgar till mer an 20 procent och dédrmed anses att dgar-
foretaget kan utéva ett betydande inflytande.

FORDRINGAR

Fordringar upptas till det belopp som efter individuell
beddmning beraknas inflyta.

UTLANDSKA VALUTOR

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till ba-
lansdagens kurs.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella och immateriella anldggningstillgangar redovisas

till anskaffningsvarde minskat med avskrivning enligt plan.

Avskrivning enligt plan sker systematiskt 6ver den berdk-

nade ekonomiska livslangden. Materiella anlaggningstill-

gangar skrivs av fran den tidpunkt da de tas i bruk och

immateriella anlaggningstillgangar skrivs av fran den tid da

den kommersiella produktionen paborjas. Harvid tilldmpas

foljande avskrivningstider:

e Patent, 5 ar

e Forsknings- och utvecklingsarbeten, 5 ar (for OptoQ AB
galler 8 ar)

e Inventarier, verktyg och installationer, 5 ar

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH
SKULDER

Koncernens finansiella tillgdngar bestar av aktier i dot-
terbolag och aktier i intressebolaget RGB Technologies
AB, kundfordringar, fordringar och likvida medel. Aktierna
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Kundfordringar
och fordringar (inklusive likvida medel) redovisas inled-
ningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde minskat med eventuell reservering for varde-
minskning. Bolaget innehar inga finansiella tillgangar som
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Koncer-
nens laneskulder, leverantérsskulder och 6vriga kortfristiga
skulder redovisas inledningsvis till verkligt varde. Skulderna
redovisas darefter till upplupet anskaffningsvérde.



INNEHAV AV AKTIER ELLER ANDELAR
Accelerator Nordic AB (publ) har sex dotterbolag. De dot-
terbolag med hogst bokfort varde ar Optovent AB (16,9
MSEK), OptoQ AB (14,3 MSEK) och Spago Imaging AB
(9,5 MSEK). Samtliga dotterbolag har sitt sate i Link&ping
med undantag for SyntheticMR AB som har sitt sdte i
Stockholm. Dotterbolagens verksamhet beskrivs i avsnittet
“Verksamhetsbeskrivning” i Prospektet. For utforligare in-
formation om bl a respektive dotterbolags org nr, resultat
och bokférda vérde se not 20 (sid 61) i arsredovisningen
20009.

NEDSKRIVNINGAR

Vid varje rapporttillfalle gérs beddmning om det féreligger
indikation pa en vardeminskning avseende koncernens
tillgangar. Om sa ar fallet sker en berdkning av tillgangens
atervinningsvarde. Prévning av nedskrivningsbehov sker
dock oftare om det finns indikationer pa att vardeminsk-
ningar har intréffat. En nedskrivning redovisas i resultat-
rakningen. Gjorda nedskrivningar aterférs om forandringar
skett i de antagande som ledde fram till den ursprungliga
nedskrivningen, och detta gor att nedskrivningen inte
langre &r motiverad. Sadan aterforing redovisas i resultat-
rakningen. Nedskrivning av goodwill aterférs inte.

REDOVISNING AV INTAKTER

Koncernens intakter bestar huvudsakligen av férséljning av
tjdnster samt upplatelse av licensrattigheter. Intaktsredovis-
ningen av tjansteuppdrag sker nar det ekonomiska utfallet
for utfort tjanstearbete kan berdknas pa ett tillforlitligt satt
och de ekonomiska fordelarna tillfaller Bolaget. Succes-

siv vinstavrakning tillampas. Ersattning for upplatelse av
licensrattigheter har erhallits i forskott. Erhallen intakt
periodiseras utifran avtalets 16ptid. Endast den del av
ersattningen som ar hanforlig till rékenskapsaret redovisas
som intakt.

SEGMENTRAPPORTERING

Koncernens primara segment utgors av rorelsegrenar.
Koncernens enda rorelsegren bestar av forsaljning och/
eller utlicensiering av forskningsbaserade innovationer.
Enligt Bolagets beddmning ar definitionen av geografiska
omraden enligt RR 25 (fram till 2008-12-31 enligt IAS 14)
inte uppfyllt varfér nagot sekundart segment f n inte finns.
For koncernen &r hela nettoomsattningen, resultat, till-
gangar och skulder hanforliga till det primara segmentet.
Anskaffningsvardet for samtliga under perioden anskaf-
fade materiella och immateriella anlaggningstillgangar

samt avskrivningar ar hanfoérliga till det primara segmentet.

REDOVISNINGSPRINCIPER

FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGS-
ARBETEN

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter
avseende utvecklingsprojekt hanférliga till konstruktion
och test av nya eller férbattrade produkter balanseras
som immateriella tillgangar i den omfattning som dessa
tekniskt bedéms kunna leda till produkter samt att dessa
utgifter férvantas generera framtida ekonomiska fordelar.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsférs i takt med att de
uppkommer. Utvecklingskostnader som tidigare kost-
nadsforts balanseras inte som tillgang i senare perioder.
Utvecklingskostnader som balanserats skrivs av linjart Gver
den period som de forvantade fordelarna berdknas komma
foretaget tillgodo och fran den tidpunkt d& kommersiell
produktion pabdrjas. Avskrivningstiden dverstiger inte atta
ar. Avskrivningarna ingar i resultatrakningens post avskriv-
ningar av materiella och immateriella tillgangar.

Patent och utvecklingskostnader hanforliga till OptoQ AB
skrivs av i enlighet med kundavtal som har en 16ptid pa 8
ar. Avskrivningarna pabdrjades september 2004 och blir
darmed fullt avskrivna september 2012.

Eventuellt nedskrivningsbehov bedéms utifran uppskatt-
ningar av framtida betalningsfléden. Bolaget har ingen
faststalld policy for forskning- och utvecklingsarbetet.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Ersattning i form av 16n, betald semester, betald sjukfran-
varo m m samt pensioner redovisas i takt med att de intja-
nas. Pensionerna ar avgiftsbestamda och foéretaget betalar
faststallda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet
och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter.

LEASINGAVTAL

Accelerator Nordic AB (publ) utvarderar leasingavtal enligt
RR 6 (fram till 2008-12-31 enligt IAS 17), leasingavtal. Ac-
celerator Nordic AB (publ) har endast operationell leasing i
form av hyresavtal. Hyresavtalen ar 1-3-ariga och utgor ett
belopp om 1 036 000 SEK/ar med indexupprakning plus
fastighetsskatt.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassifice-
ras, forutom kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga
finansiella placeringar som dels &ar utsatta for endast en
obetydlig risk for vardefluktuationer, dels handlas pa en
Oppen marknad till kdnda belopp eller har en kortare
aterstaende 16ptid an tre manader fran anskaffningstid-
punkten.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

SKATTER

Med inkomstskatter avses samtliga skatter som baseras pa
foretagets resultat. Skattepliktigt resultat ar det dver- el-
ler underskott for en period som skall ligga till grund for
berakning av periodens aktuella skatt enligt gallande lag-
stiftning. Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar
av aktuell och uppskjuten skatt. Uppskjuten skatteskuld
eller uppskjuten skattefordran ar skatt som hanfor sig till
skattepliktiga eller avdragsgilla temporéra skillnader och
som medfor eller reduceras skatt i framtiden. En uppskju-
ten skattefordran redovisas endast i den utstrdckning det
ar sannolikt att skattemassiga underskott kan avraknas
skattemadssiga overskott i framtida beskattning.



HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingar inférlivade genom

hanvisning

Detta prospekt bestar av, forutom foreliggande dokument,

foljande handlingar som harmed inforlivas genom hanvis-
ning:

o Arsredovisning for rakenskapsaret 2009, se sid. 36-65
o Arsredovisning for rakenskapsaret 2008, se sid. 32-51
o Arsredovisning for rakenskapséret 2007, se sid. 28-43
e Deldrsrapport januari-september 2010

e Revisionsberattelser avseende rakenskapsaren 2007,
2008 och 2009 (ingar i arsredovisningarna for respektive
an.

Huvudansvarig revisor ar Jorgen Lévgren, BDO Nordic
Stockholm AB. J6rgen Lovgren har varit huvudansvarig
revisor i Accelerator sedan 2003. Bolaget revisor har inte
granskat detta Prospekt utéver de arsredovisningar som
inforlivas genom hanvisning. Delarsrapporten for januari—
september 2010 har ej granskats av Bolagets revisorer.

Samtliga ovanstaende handlingar kommer under Prospek-
tets giltighetstid att finnas tillgangliga i pappersform pa
Bolagets huvudkontor, Grev Turegatan 7, 114 46 Stock-
holm. Dokumenten kommer dven att finnas tillgangliga i
elektroniskt format pa Bolagets hemsida, www.accelera-
torab.se.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att aktualiseras av férestdende nyemission. Sammanfatt-
ningen vénder sig till aktiedgare som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen &r inte avsedd att
vara uttmmande och omfattar inte situationer dér aktierna innehas av handelsbolag eller som lagertillgang i
naringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da aktiedgare innehar aktier eller teck-
ningsrétter som anses vara naringsbetingade. Inte heller behandlas de sérskilda regler som géller fér sa kallade
kvalificerade aktier i famansféretag. Sarskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa fér andra kategorier

av aktiedgare, sdasom investmentféretag, investeringsfonder och personer som inte dr obegrénsat skattskyldiga i
Sverige. Innehavare av aktier och teckningsratter rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare avseende
de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska

regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV
AKTIER

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier
berdknas normalt som skillnaden mellan férsaljnings-
ersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet fér samtliga
aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt med
tilldampning av genomsnittsmetoden. For marknadsnote-
rade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forsaljningser-
sattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster under
samma ar pa andra marknadsnoterade aktier och delagar-
ratter utom andelar i sddana investeringsfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter (rantefonder).
Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt far dras
av med 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig in-
komstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent
av den del av underskottet som inte éverstiger 100 000
SEK och med 21 procent av resterande del. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget
nadringsverksamhet med en skattesats om 26,3 procent.
Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker
pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som

anges ovan. Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges
normalt endast mot kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. En kapitalforlust kan dven, om vissa villkor &r
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt fore-
ligger mellan bolagen. Kapitalforlust som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot kapitalvin-
ster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Om aktierna
utgor naringsbetingade andelar géller sérskilda regler.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV
TECKNINGSRATTER

For aktiedgare som utnyttjar erhallna teckningsratter for
férvary av nya aktier utloses ingen beskattning. Anskaff-
ningsutgiften for aktierna utgors av erlagt pris (tecknings-
kursen).

For aktiedgare som avyttrar erhéllna teckningsratter skall
kapitalvinst tas upp till beskattning. Teckningsratter som
grundas pa innehavet av aktier i Bolaget anses anskaffade
for noll (0) SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter skall saledes tas upp till beskatt-
ning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvas pa annat satt utgor
vederlaget omkostnadsbeloppet for dessa. Utnyttjande av
inkopta teckningsratter for forvarv av nya aktier utloser
ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp
skall i detta fall medraknas vid berakning av omkostnads-
beloppet for forvarvade aktier.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning pa
aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30



procent. Prelimindr skatt avseende utdelning innehalls

av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av
forvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell kéllskatt
innehalls.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget na-
ringsverksamhet med 26,3 procent. Om aktierna utgér
ndringsbetingade andelar galler sarskilda regler.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige
utgar normalt svensk kupongskatt om 30 procent pa ut-
delning fran svenska aktiebolag. Denna skattesats ar dock i
allménhet reducerad genom skatteavtal mellan Sverige och
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Ku-
pongskatten innehalls vid utdelningstillfallet av Euroclear,
eller for forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren. | de
fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller kupongskatt annars innehallits med for stort belopp,
kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fére utgangen
av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avytt-
ring av aktier och andra deldagarratter. Aktiedgare kan dock
bli foremal for beskattning i sin skatterattsliga hemvist. En-
ligt en sarskild regel kan fysiska personer som dar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid avyttring av vissa vardepapper om de vid nagot tillfalle
under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot
tillfalle under de tio ndrmast foregaende kalenderaren varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillamplig-
heten av regeln ar dock i flera fall begransad genom skat-
teavtal mellan Sverige och andra lander fér undvikande av
dubbelbeskattning.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE
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Ordlista

Drug Delivery
Dukes C
FOLFOX

Life Science
MR

PACS

PCI

PLED-derivat

Proof of concept

SOD

Drug Delivery & en metod for att leverera lakemedel for att uppna en énskad
effekt i patienter.

Ett stadium hos patienter med tjocktarmscancer dar sjukdomen har hunnit
sprida sig lokalt och dédr man kirurgiskt har tagit bort modertuméren och den
omkringliggande infiltrerade vdavnaden.

En cellgifts-cocktail som anvénds for behandling av tjocktarmscancer.
Halsovard, livsvetenskap

MR &r en forkortning for magnetresonans, i dagligt tal magnetkameraun-
dersokning, och ar en medicinsk teknik fér bildgivande diagnostik med en
magnetkamera (MR-kamera).

Ett PACS (Picture Archiving and Communication System) ar en dator, datorsys-
tem eller natverk som hanterar lagring, atkomst, distribution och presentation

av medicinska digitala bilder.

Percutaneous Coronary Intervention(PCl) sa kallad ballongutvidgning. Metod
for att bland annat behandla akut hjartinfarkt.

En ny klass av ldkemedel som harmar kroppseget SOD och darmed skyddar
normala celler mot oxidativt stress, t ex vid cellgiftsbehandling och vid akut
hjartinfarkt.

Indikerar klinisk nytta i relevant sjukdomsmodell.

Superoxid-dismutas ar ett viktigt enzym som skyddar normala celler mot
oxidativ stress.



Adresser

Accelerator Nordic AB

Grev Turegatan 7

114 46 Stockholm

Tel: 08-663 57 00

e-post: info@acceleratorab.se
www.acceleratorab.se

Finansiell radgivare och
emissionsinstitut

Erik Penser Bankaktiebolag
Box 7405

Biblioteksgatan 9

109 97 Stockholm
WWW.penser.se

Revisor

BDO Nordic Stockholm AB
Turebergs allé 2

191 62 Sollentuna
www.bdo.se

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm
www.euroclear.se
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