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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkénts av och registrerats hos
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Det erinras om att
ett sddant godkdnnande och sadan registrering inte innebdr ndgon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i prospektet dr korrekta eller
fullstdndiga.

Den emission som beskrivs i prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande kréver ytterligare prospekt, registrering eller
andra dtgérder dn de som foljer av svensk ratt. Prospektet, anmélningssedeln och andra till erbjudandet hénférliga handlingar far inte distribueras i
nagot land dar sadan distribution eller sédant erbjudande kréver dtgarder som anges i foregaende mening eller dar de skulle strida mot regler i sddant
land.

Varken teckningsratterna, de betalade tecknade aktierna eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act of 1933 ("Securities Act") enligt dess senaste lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon enskild stat i Amerikas Forenta
Stater ("USA"), Kanada, Irland, Schweiz, Sydafrika, Japan, Hongkong, Singapore, Australien och Nya Zeeland och far darfor inte utbjudas till férséljning
eller forsdljas, direkt eller indirekt, i de nu uppréknade staterna eller till personer med hemvist dar. Anmélan om teckning av aktier i strid med ovan-
staende kan komma att anses vara ogiltig.

Siffror som anges i detta prospekt, daribland vissa totalsummor i tabeller, kan ha avrundats.

Férutom vad som uttryckligen anges, har ingen information i detta prospekt granskats eller reviderats av Oasmias revisorer.

For prospektet och erbjudandet enligt prospektet géller svensk ratt.

Tvist rorande eller relaterad till detta prospekt skall avgdras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Prospektet finns tillgangligt i pappersform pd Oasmias huvudkontor samt i elektronisk form p& Oasmia Pharmaceutical AB (publ):s hemsida
www.oasmia.se, pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se och pd Carnegie Investment Bank AB (publ):s hemsida www.carnegie.se. Papperskopior av
prospektet kan pa begéran erhdllas kostnadsfritt fran Oasmia Pharmaceutical AB (publ) ("Oasmia” eller "Bolaget”) eller Carnegie Investment Bank AB
(publ) ("Carnegie Investment Bank").

FRAMTIDSINRIKTADE UTTALANDEN

Detta prospekt innehaller uttalanden av framatriktad karaktar som aterspeglar styrelsens aktuella syn avseende framtida handelser samt operativ och
finansiell utveckling. Aven om styrelsen anser att de forvantningar som aterspeglas i framatriktade uttalanden &r rimliga, kan inga garantier lamnas
att dessa forvdntningar kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast styrelsens bedémningar och antaganden vid tidpunkten fér
prospektet. Styrelsen gor ingen utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till féljd av ny infor-
mation, framtida handelser eller dylikt. Presumtiva investerare uppmanas att ta del av den samlade informationen i detta prospekt och samtidigt ha i
atanke att framtida resultat, utveckling eller framgang kan skilja sig vdsentligt fran styrelsens férvantningar. | kapitlet Riskfaktorer finns en beskrivning,
dock inte fullstandig, av faktorer som kan medfora att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden.

BRANSCHFAKTA OCH INFORMATION FRAN TREDJE PART
Detta prospekt innehaller historisk marknadsdata och branschprognoser avseende den marknad ddr Oasmia &r verksamt. Oasmia har hdmtat denna
information fran ett flertal kéllor, bland annat branschpublikationer och marknadsundersokningar fran tredje part samt dven allmént tillganglig infor-
mation. Aven om branschpublikationer uppger att de &r baserade pa information som inhdmtats genom ett antal olika kéllor och med olika metoder som
anses tillforlitliga kan inga garantier lamnas for att informationen &r korrekt och fullstandig. Branschprognoser ar till sin natur vidbehdftade med stor
osdkerhet och ingen garanti kan ldmnas att sddana prognoser kommer att infrias.

Informationen fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt styrelsen kan kanna till och férsakra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pé ett satt som skulle kunna géra den dtergivna informationen felaktig eller miss-
visande.




Foretradesemissionen i korthet

De som pa avstimningsdagen ar registrerade som aktiedgare i
Oasmia dger foretrddesritt till teckning i Foretrddesemissionen
och kommer att erhélla fem (5) teckningsritter for varje innehavd
aktie. Tretton (13) teckningsritter berittigar innehavaren till att
teckna en (1) ny aktie.

Emissionskurs: 16,50 SEK

Sista dag for handel i Oasmias aktie med ritt till erhallande
av teckningsratter: 25 oktober 2010

Forsta dag for handel i Oasmias aktie utan ritt till erhallande
av teckningsratter: 26 oktober 2010

Avstamningsdag: 28 oktober 2010

Handel med teckningsratter: 4-16 november 2010
Teckningsperiod: 4-19 november 2010

Handel med BTA: 4 november - 1 december 2010
Offentliggdrande av slutgiltigt resultat

av Foretradesemissionen: 25 november 2010

Definitioner

Abbott: Abbott Laboratories

Ardenia: Ardenia Investment Ltd

BTA: Betalda tecknade aktier

Carnegie Investment Bank: Carnegie Investment Bank AB (publ)
EUR: Euro

Euroclear Sweden: Euroclear Sweden AB
Foretradesemissionen: Nyemission av aktier med foretradesritt
for aktiedgarna i Oasmia

Garanterna: Det konsortium av investerare som atagit sig att
teckna och betala for nya aktier i enlighet med vad som framgér
av detta prospekt

Koden: Svensk kod fér bolagsstyrning

Nippon Zenyaku Kogyo: Nippon Zenyaku Kogyo Co. Ltd
Nordea: Nordea Bank AB (publ)

Oasmia eller Bolaget: Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
tillsammans med dess dotterbolag

Orion: Orion Corporation

Securities Act: United States Securities Act of 1933

SEK: Svenska kronor

USA: Amerikas Forenta Stater

USD: Amerikanska dollar

YA Global: YA Global Master SPV Ltd

Finansiell kalender

Delarsrapport maj-oktober 2010 9 december 2010
Delérsrapport maj 2010 - januari 2011 10 mars 2011




Sammanfattning

Denna sammanfattning gor inte ansprdk pd att vara fullstindig utan skall ses som en introduktion till prospektet. Samman-
fattningen innehdller inte all information som en investerare bor éverviga innan han eller hon fattar ett beslut om att investera i
teckningsritter, BTA eller nya aktier och varje beslut som baserar sig pd detta prospekt skall dirfor grunda sig pd en bedomning
av innehdllet i prospektet i dess helhet. Investerare som vicker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt
kan bli tvungna att svara for kostnaderna for éversiittning av prospektet. En person fdar goras ansvarig for uppgifter som ingdr i
eller saknas i sammanfattningen eller en dversdttning av sammanfattningen endast om sammanfattningen eller dversittningen av
sammanfatiningen dr vilseledande eller felaktig i forhdllande till eller oforenlig med de andra delarna av prospektet.

Oasmia utvecklar en ny generation likemedel inom human
och veterindr onkologi. Produktutvecklingen syftar till att
framstilla nya formuleringar av viletablerade cytostatika som
i jamforelse med befintliga alternativ har forbattrade egen-
skaper, ldgre biverkningsprofil och bredare anvédndningsom-
raden. Produktutvecklingen bygger pd egen forskning inom
nanoteknik och egna patent. Utvecklingsportfdljen inkluderar
atta produktkandidater. Samtliga kandidater dr baserade pa
Bolagets unika hjélpdmne XR-17, vilket &r skyddat av patent
pa flera marknader samt ar foremél for pdgdende patentan-
sokningar avseende ytterligare marknader.

Den produktsom harnéattléngstiutvecklingen drPaccal® Vet
for behandling av indikationen mastocytom (hudcancer) hos
hund. I augusti 2010 ldmnade Oasmia in dokumentation for
ansokan om marknadsforingstillstind for Paccal® Vet till
EMA. Inlamnandet av dokumentationen paborjar den cirka ett
ar langa processen for marknadsforingstillstdnd for ldkemedel
inom EU. I augusti 2010 ldmnade Oasmia &ven in dokumenta-
tion for ansékan om marknadsforingstillstdnd for Paccal® Vet
till FDA f6r USA-marknaden.

Den frimsta lakemedelskandidaten inom humanmedicin
ar Paclical® for behandling av dggstockscancer. Produkten ar
en ny formulering av den vélkinda taxansubstansen pakli-
taxel. For tillfallet pAgar en internationell randomiserad fas
[lI-studie med 16 deltagande ldnder dar Paclicals® effekt och
sdkerhet undersoks pd kvinnor med dggstockscancer. Lanse-
ring av Paclical® forvintas ske under 2012.

Huvudkontoret ligger i Uppsala, varifrdn den operativa
verksamheten dven bedrivs. Den 31 juli 2010 hade Oasmia 69
anstillda och cirka 1 110 aktiedgare.

Oasmia utvecklar en ny generation likemedel inom human
och veterindr onkologi. Produktutvecklingen syftar till att
framstilla nya formuleringar av viletablerade cytostatika som
i jamforelse med befintliga alternativ har forbattrade egen-
skaper, ldgre biverkningsprofil och bredare anvédndningsom-
raden. Produktutvecklingen bygger pd egen forskning inom
nanoteknik och egna patent. Utvecklingsportfdljen inkluderar
atta produktkandidater.

De tva produktkandidater som kommit ldngst i utvecklings-
processen dr Paclical®, for behandling av dggstockscancer hos

minniska och Paccal® Vet, for behandling av mastocytom
(hudcancer) hos hund. Paclical® befinner sig i klinisk fas III
och for Paccal® Vet har dokumentation for ansékan om mark-
nadsforingstillstdnd for EU- och USA-marknaderna ldmnats in
till EMA och FDA. Oasmia har som méalsittning att Paccal® Vet
ska kunna lanseras ar 2011 och Paclical® ar 2012.

Oasmia har idag mojlighet att bedriva produktion i Bola-
gets anldggning i Uppsala for klinisk prévning upp till och
med fas Il och begrinsad kommersiell skala. Lanseringen av
Paccal® Vet och Paclical® kommer dock att kréva ytterligare
produktionskapacitet, vilken forvintas att erhallas genom
att engagera kontraktstillverkare. Oasmia for idag diskus-
sioner med potentiella samarbetspartners. Kostnaden for att
anpassa en kontraktstillverkares produktionsanlaggningar for
denna typ av produktion beridknas uppga till cirka 25 MSEK.
I samband med produktionsstart kommer dven en viss lager-
uppbyggnad att krévas vilken berdknas uppga till cirka 15
MSEK.

Patientrekryteringen for den pagdende kliniska fas III-
studien for Paclical® berdknas vara klar under forsta halv-
aret 2011 och kvarstdende kostnader for att slutféra studien
berdknas uppgé till cirka 60 MSEK. Dérefter kommer doku-
mentation for ansokan om marknadsforingstillstind att ges
in till EMA och FDA for EU- och USA-marknaderna och pro-
dukten forvéntas att lanseras under 2012.

Utover Paccal® Vet och Paclical® har Oasmia sex produkt-
kandidater under utveckling. Kostnader for att kunna bedriva
kliniska studier pa dessa fram till och med den tidpunkt da
internt genererade medel forvdntas uppstd, vilket berdknas
vara under rakenskapsaret 2011/12, berdknas uppga till cirka
10 MSEK och o6vriga rorelsekostnader forviantas uppga till
cirka 40 MSEK under motsvarande period.

De sammanlagda investeringarna och kostnaderna fram till
den tidpunkt da internt genererade medel forvintas uppsta,
vilket berdknas vara under rikenskapsaret 2011/12, uppgar
saledes till cirka 150 MSEK.

Oasmia har tillgang till rorelsekapital i form av likvida
medel och avtalade kreditfaciliteter om sammanlagt knappt
35 MSEK. Det befintliga rorelsekapitalet dr ddarmed inte till-
rackligt for att ticka behovet under den kommande tolvma-
nadersperioden.

Bolaget har dock tillgang till ett s& kallat Standby Equity
Distribution Agreement som beréttigar till emission av aktier
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till ett viarde motsvarande 75 MSEK och forvintar sig mil-
stolpsbetalningar om drygt 65 MSEK under tiden fram till
utgangen av 2011.

Styrelsen i Oasmia har mot bakgrund av ovan beskrivna
omstindigheter beslutat att genomfdéra en nyemission av
aktier uppgaende till cirka 239 MSEK med foretradesratt for
aktiedgarna i Oasmia. Av emissionslikviden kommer cirka 70
MSEK att erliggas genom kvittning av motsvarande belopp
mot den utestdende skulden till Oasmia S.A. De emissionsrela-
terade kostnaderna forvantas uppga till cirka 20 MSEK vilket
medfor att Oasmia efter genomforandet av Foretrddesemis-
sionen tillfors cirka 149 MSEK netto efter avdrag for kvittning
samt emissionsrelaterade kostnader. Emissionen tdcks i sin
helhet av teckningsataganden respektive emissionsgarantier.

Med beaktande av befintlig likviditetssituation, befintliga
kreditfaciliteter, forvintade milstolpsbetalningar och det s&
kallade Standby Equity Distribution Agreement-avtalet, till-
sammans med likviden fran Foretradesemissionen anser sty-
relsen i Oasmia att Bolaget dr vil finansierat for att genomfora
den foreliggande planen under den kommande tolvmanaders-
perioden.

Genomfdrandet av Foretradesemissionen starker Oasmias
finansiella stéllning vilket i sin tur ger Bolaget en avsevirt
béttre position i framtida forhandlingar med licens- och dist-
ributionspartners. Oasmia kan med en forstarkt finansiell
stillning avvakta med att ingd sddana avtal tills de avsedda
produkterna har néatt sena kliniska faser vilket markant for-
battrar mojligheten for Oasmia att padverka de kommersiella
villkoren i avtalen.

Foretradesemission

Sammanlagt upp till 14 466 483 nya aktier i Oasmia erbjuds
med foretradesrétt for de som pé avstimningsdagen ar regist-
rerade som aktiedgare i Oasmia.

Teckningsratt

For varje aktie som innehas pd avstimningsdagen erhalls
fem (5) teckningsratter. Tretton (13) teckningsritter berattigar
innehavaren till att teckna en (1) ny aktie.

Emissionskurs
16,50 SEK per ny aktie i Oasmia.

Avstimningsdag
28 oktober 2010.

Handel med teckningsratter
4-16 november 2010.

Teckningsperiod
4-19 november 2010.
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Teckningsataganden och garantiavtal

Oasmias storsta aktiedgare, Oasmia S.A., har atagit sig att med
stod av erhéllna teckningsritter teckna och betala for nya
aktier till ett belopp om cirka 83 MSEK motsvarande totalt
cirka 35 procent av Foretrddesemissionen. Betalning for dessa
aktier kommer till ett belopp om cirka 70 MSEK att ske genom
kvittning mot den fordran Oasmia S.A. har p&d Oasmia enligt
overenskomna kreditfaciliteter, samt darutéver genom kon-
tant betalning,.

Oasmia S.A. kommer att 6verlata resterande del av sina
tilldelade teckningsritter till ett antal externa investerare,
vilka har atagit sig att utnyttja de erhéllna teckningsritterna
for teckning och betalning av nya aktier i Foretrddesemis-
sionen till ett belopp om cirka 70 MSEK motsvarande cirka 29
procent av Foretradesemissionen.

Styrelseledamoterna Peter Strom och Claes Piehl har med-
delat att de avser att teckna sig for aktier i Foretrddesemis-
sionen.

Oasmia har ingatt avtal om garantidtagande med ett antal
investerare ("Garanterna”), vilka atagit sig att teckna och
betala eventuell resterande del av Foretradesemissionen som
inte tdcks av dtaganden enligt ovan och som inte tecknas
genom teckning med eller utan foretradesrdtt darutover.
Sddan eventuell resterande del omfattar hogst cirka 86 MSEK
motsvarande cirka 36 procent av Foretrddesemissionen. Den
totala garantiprovisionen uppgar till cirka 4,3 MSEK.

Enligt ovan beskrivna avtal tdcks séledes hela emissionen
av teckningsataganden respektive garantiavtal. Varken teck-
ningsataganden eller garantier dr dock sdkerstéllda.

Teckning och betalning
Teckning och betalning skall ske enligt villkoren i prospektet.
Se vidare avsnittet Villkor och anvisningar.

Tilldelning av nya aktier

Om inte samtliga nya aktier tecknats med stéd av tecknings-
ratter skall styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier teck-
nade utan stod av teckningsratter enligt foljande: (i) i forsta
hand till de personer som dven har tecknat aktier med stod
av teckningsritter, (ii) i andra hand till de personer som har
anmalt sig for teckning av aktier utan stod av teckningsritter,
och (iii) i tredje hand till Garanterna i forhallande till stillda
garantidtaganden.

Utdelning

De nya aktierna medfor ritt till vinstutdelning pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att de
nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket. Efter registre-
ringen kommer de nya aktierna att medfora samma ritt till
utdelning som befintliga aktier i Oasmia.



Sammanfattning

Rostratt
De nya aktierna kommer att inneha samma rostritt som
befintliga aktier i Oasmia.

Leverans av nya aktier

Efter erlagd betalning och teckning av nya aktier med stod
av teckningsrétter skickar Euroclear Sweden ut en VP-avi
som bekriftar att BTA har registrerats pa aktietecknarens
VP-konto. BTA ombokas till nya aktier nar Bolagsverket har
registrerat samtliga nya aktier emitterade genom Foretrades-
emissionen. Ingen VP-avi skickas ut i samband med denna
ombokning. Sadan registrering, det vill sdga registrering av
nya aktier tecknade med respektive utan stod av tecknings-
ratter, berdknas ske hos Bolagsverket den 7 december 2010.

Notering och upptagande till handel

Teckningsratterna kommer att handlas pd NASDAQ OMX
Stockholm. Handel med BTA kommer att ske pd NASDAQ
OMX Stockholm. Oasmia kommer att anséka om notering och
upptagande till handel av de nya aktierna pA NASDAQ OMX
Stockholm i samband med fullféljandet av Foretradesemis-
sionen.

Handelssymboler och ISIN

Handelssymbol ~ Aktier: OASM
De nya aktierna kommer att handlas med
samma handelssymbol som de befintliga
aktierna

ISIN Aktier: SE0000722365
Teckningsratter: SE0003612902
BTA SE0003612910

De nya aktierna kommer att handlas med
samma ISIN-kod som de befintliga aktierna

Teckningsperiod for Foretradesemissionen

!

28 oktober 4 november
2010
Avstdmningsdag for deltagande
i Foretradesemissionen. Aktiedgare T

16 november

registrerade som dgare i Oasmia
denna dag erhaller teckningsratter
for deltagande i Foretradesemissionen

Handel i teckningsratter

Per den 30 september 2010 uppgick Bolagets aktiekapital till
3 761 285,80 SEK fordelat pa 37 612 858 aktier. Aktiernas
kvotvirde ar 0,10 SEK. Alla aktier har lika rdstréitt och varje
aktiedgare ar berittigad att rosta for det fulla antalet av denne
dgda och foretrddda aktier vid bolagsstimma. Alla aktier har
ocksa lika rétt till andel i Bolagets tillgangar vid likvidation
och vid vinstutdelning.

'

19 november 25 november

Resultat i Foretrades-
emissionen meddelas

Oasmias aktie &r noterad pA NASDAQ OMX Stockholm.
Aktiens kortnamn &r OASM. Oasmias storsta aktiedgare ar
Oasmia S.A. med cirka 63,9 procent av aktiekapitalet och
rosterna. Utover Oasmia S.A. kdnner Bolaget inte till ndgon
aktieigare med anmélningsplikt.
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Sammanfattning

Nedanstaende finansiella information i sammandrag avseende rikenskapsaren 2007/08, 2008/09 och 2009/10 #r hamtade fran
Oasmias reviderade koncernridkenskaper, vilka har upprittats i enlighet med IFRS. Uppgifter avseende perioden 1 maj - 31 juli
2010 och 1 maj - 31 juli 2009 har varken reviderats eller dversiktligt granskats av Bolagets revisorer.

Nedanstdende sammandrag av koncernens rikenskaper bor lisas tillsammans med Oasmias reviderade koncernrikenskaper
med tillhérande noter fér aren 2007/08, 2008/09 och 2009/10 samt Oasmias delérsrapport for perioden 1 maj - 31 juli 2010 och
1 maj - 31 juli 2009, vilka inforlivats genom hinvisning,.

For mer information se Finansiell information i sammandrag och Kommentarer till den finansiella utvecklingen.

Kassaflodesanalys och nyckeltal

1 maj = 31 juli 1 maj - 30 april
TSEK 2010 2009 2010 2009 2008
KASSAFLODESANALYS
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -11 026 10 493 -12748 -3679 -2 340
Fordndring av rorelsekapital 1950 857 1513 17 955 - 430
Kassafldde fran den Iopande verksamheten -9076 11 350 -11235 14276 -2770
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22 884 -25009 -85 315 -395M1 -12 601
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 26 696 27918 100 934 15 845 3580
Periodens kassafléde -5 265 14 259 4384 -9390 =11 791
Livida medel vid periodens bdrjan 5372 988 988 10379 22 170
Livida medel vid periodens slut 107 15 247 5372 988 10 379
NYCKELTAL
Tillvéxt nettoomsattning, % neg. neg. neg. 12% 218%
Rérelsemarginal, % neg. 43% neg. neg. neg.
Vinstmarginal, % neg. 38% neg. neg. neg.
Avkastning pa totalt kapital, % neg. 10% neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. 14% neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Soliditet, % 67% 53% 79% 63% 74%
Nettoskuld 41 428 24130 9 467 25 844 4109
Skuldsattningsgrad, % 32% 34% 7% 4200 6%
Rantetdckningsgrad, ggr neg. 7 neg. neg. neg.
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, tusental 37613 33735 37613 33500 33375
Vigt genomsnittligt antal aktier, tusental” 37613 33735 35800 33674 32 841
Resultat per aktie, SEK" -0,32 0,28 -0,48 -0,21 -0,15
Eget kapital per aktie, SEK? 3,45 2,09 3,77 1,81 1,93
Utdelning per aktie, SEK - - - - -
Anstillda
Antal anstéllda vid periodens slut 69 56 64 55 41

1) Omrédkning av historiska vdrden har skett med hansyn till fondemissionselement i den féretrddesemission som genomférdes under andra kvartalet 2009.
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Sammanfattning

1)

Ett viktigt inslag i Oasmias affarsmodell ar licens- och distri-
butionsavtal med foretag som har starka positioner pa aktuella
marknader. Ofta innehaller dessa avtal dverenskommelser om
tidplan for studier, ansokningar och registreringar av de aktu-
ella lakemedelskandidaterna. Genom att utifrdn férhandlade
och ingéngna avtal anpassa omfattningen och hastigheten
i de kliniska provningarna (och dirmed i Bolagets registre-
ringsdrenden) avseende de aktuella likemedelskandidaterna,
kan Oasmia i viss utstrackning styra over Bolagets utgifter s&
att utbetalningar matchas mot erhdllna och forvintade inbe-
talningar i enlighet med kriterierna i licensavtalen.

P& kort sikt utgors Bolagets finansiella resurser av dess
kassa som per den 31 juli 2010 uppgick till 107 TSEK samt av
kreditfaciliteter. Bolaget kreditfaciliteter utgors av kreditfaci-
liteter fran Oasmia S.A. om totalt 100,0 MSEK samt en check-
rakningskredit hos Nordea uppgaende till 5,0 MSEK. Oasmia
har dven ett s kallat Standby Equity Distribution Agreement
med YA Global vilket ger Bolaget mojligheten att emittera
aktier till ett virde upp till 75,0 MSEK (se avsnittet Visentliga
avtal i kapitlet Legal information och kompletterande upplys-
ningar for mer information).

P4 lang sikt forvintas Bolagets finansiering bestd av
internt genererade medel i form av royalties frén forsédljning
av Bolagets produkter via partners och distributdrer samt
genom milstolpsbetalningar som utbetalas nar Oasmia uppnar
overenskomna mal. Sddana milstolpsbetalningar betalas till
exempel ut vid den tidpunkt dd Paccal® Vet erhéller mark-
nadsforingstillstdnd och d& ansékan for marknadsforingstill-
stdnd ges in for Paclical®. Se avsnittet Legal information och
kompletterande upplysningar under rubriken Visentliga avtal
for ytterligare information.

Bolagets verksamhet uppvisar inte nagra sérskilda sdsongs-
variationer. Ddrmed varierar inte heller Bolagets kapitalbehov
sarskilt i forhdllande till tidpunkten pa éret. I stillet ar det
omfattningen av och hastigheten i de kliniska prévningarna
som bestdmmer kapitalbehovet, vilka i sin tur dr avhingiga
och anpassade till de licensaffarer Bolaget tréffar.

Rorelsekapital

Oasmias rorelsekapitalsbehov dr kopplat till Bolagets planerade
investeringar i produktionskapacitet, lageruppbyggnad infor
lanseringen av Paccal® Vet, genomférandet av den kliniska
fas IlI-studien pa Paclical®, kliniska studier pa Oasmias 6vriga
sex produktkandidater samt allménna kostnader for rorelsen,
och uppgar till cirka 150 MSEK under den kommande tolvma-
nadersperioden. Styrelsen i Oasmia gor bedomningen att det
befintliga rorelsekapitalet per dagen for detta prospekt inte dr
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolv-
manadersperioden. Detta uttalande gors baserat pa att det, per

dagen for prospektet, tillgdngliga rorelsekapitalet utgors av
bolagets likvida medel samt befintliga kreditfaciliteter, vilka
tillsammans uppgar till cirka 35 MSEK.

Givet ovan nimnda antaganden uppgar det totala under-
skottet av rorelsekapital under den kommande tolvmanaders-
perioden till cirka 115 MSEK, och underskott skulle uppsta mot
slutet av januari 2011. Bolaget har dock inga ataganden vad
giller genomforandet av de planerade investeringarna eller de
kliniska studierna varvid dessa néar som helst kan avbrytas. I
forekommande fall innebar dock detta att Bolaget kan komma
att senareldgga projekt.

Det skall dock noteras att Bolaget i tillagg till det befintliga
rorelsekapitalet har ingatt ett sa kallat Standby Equity Distri-
bution Agreement vilket berittigar till emission av aktier till
ett virde motsvarande 75 MSEK (se avsnittet Visentliga avtal
i kapitlet Legal information och kompletterande upplysningar
for mer information) samt att Bolaget under den nirmsta
tolvmanadersperioden forvintar sig milstolpsbetalningar om
drygt 65 MSEK.

Den forestdende Foretrddesemissionen, vilken i sin helhet
tacks av teckningsataganden respektive emissionsgarantier,
forvantas tillféra Oasmia cirka 149 MSEK i kontanta medel
samt dédrutéver genom kvittning betala ner krediten till
Oasmia S.A. med 70 MSEK, netto efter avdrag for emissions-
relaterade kostnader.

Med beaktande av befintlig likviditetssituation, befintliga
kreditfaciliteter, forvintade milstolpsbetalningar och det sa
kallade Standby Equity Distribution Agreement-avtalet, till-
sammans med likviden fran Foretradesemissionen anser sty-
relsen i Oasmia att Bolaget 4r vél finansierat for att genomfoéra
den foreliggande planen under den kommande tolvmanaders-
perioden.

Eget kapital och skuldséttning

Oasmia dr huvudsakligen finansierat med eget kapital. Den
31 juli 2010 uppgick de rantebdrande skulderna till 41 535
TSEK och det egna kapitalet till 129 713 TSEK.

Bolaget har en checkridkningskredit med en kreditgrins om
5,0 MSEK hos Nordea. Rianta utgar pa checkriakningskrediten i
form av kontraktsrinta (f.n. 0,750 procent) pa hela det bevil-
jade kreditbeloppet samt dispositionsrinta (f.n. 3,500 procent)
pa Oasmias skuld. Krediten géller till och med december 2010,
med automatisk forlangning med tolv ménader &t gangen, om
inte annat meddelas. Per den 10 oktober 2010 var checkrak-
ningskrediten inte utnyttjad.

Den 25 augusti 2009 stéllde Oasmia S.A. en kreditfacilitet
om 30,0 MSEK till Bolagets forfogande. Den 25 februari 2010
ersatte Oasmia S.A. den gamla kreditfaciliteten med en ny
om 60,0 MSEK (Se vidare Finansiella lanetransaktioner med
ndrstdende 1 kapitlet Legal information och kompletterande

1) Uppgifter avseende Oasmias finansiella stéillning den 31 juli 2010 har varken reviderats eller 6versiktligt granskats av Bolagets revisorer.
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upplysningar). Denna kredit har en arlig rinta om 6 procent.
Krediten géller till och med mars 2011 och f6rlings automa-
tiskt med tolv manader om krediten ej sdgs upp av endera
part senast tre ménader innan avtalets utgang. Den 18 oktober
2010 var hela krediten utnyttjad.

Oasmia S.A. har den 30 augusti 2010 stillt ytterligare en
kreditfacilitet om 40,0 MSEK till Oasmias forfogande. Kredit-
faciliteten, vars initiala loptid uppgér till tolv ménader, loper
for det fall den tas i ansprak med en réntesats om 6 procent.
Kreditfaciliteten forlings automatiskt med tolv ménader at
gangen vid utebliven uppsigning fran endera avtalspart. Den
18 oktober 2010 var 10,3 MSEK av krediten utnyttjad.

Oasmia redovisar en Ovrig Langfristig skuld om 15 397
TSEK (motsvarande 2 MUSD) vilken avser del av milstolps-
betalning frdn Abbot. Oasmia kan tvingas aterbetala denna
del av milstolpsbetalningen om vissa avtalsvillkor inte upp-
fylls. Se vidare avsnittet Distributionsavtal med Abbott Labo-
ratories, USA i kapitlet Legal information och kompletterande
upplysningar.

Kapitalstruktur

Nettoskuldsattning 2010-07-31 (TSEK)

A) Likvida medel 107
) Kortfristiga finansiella placeringar -
C) Latt realiserbara virdepapper -
D) Summa likviditet (A + B + C) 107

E) Kortfristiga fordringar -

o

F) Kortfristiga banklan 4985
G) Kortfristig del av I&ngsiktiga skulder -
H) Andra kortfristiga skulder” 44 030
1) Summa kortfristiga skulder (F + G + H) 49 015
J) Netto kortfristig skuldsattning

(I-E-D) 48 908
K) Langfristiga banklan -
L) Emitterade obligationer -
M) Andra langfristiga lan? 15 404
N) Langfristig skuldsdttning (K + L + M) 15 404
0) Netto skuldsdttning (J + N) 64 312

Eget kapital 2010-07-31 (TSEK)
A) Aktiekapital 3761
B) Ovrigt tillskjutet kapital 196 493
C) Balanserat resultat -70 597

D) Minoritetsintresse 56
E) Summa eget kapital (A + B + C + D) 129 713
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Sammanfattning

Kortfristiga skulder 2010-07-31 (TSEK)

A) Mot sikerhet? 4985
B) Mot borgen -
C) Blancokrediter” 44030
D) Summa kortfristiga skulder (A + B + C) 49 015

Langfristiga skulder 2010-07-31 (TSEK)

A) Mot sikerhet -
B) Mot borgen -
C) Blancokrediter? 15 404
D) Summa langfristiga skulder (A + B + C) 15 404

1) Varav rantebarande skulder utgér 36 550 TSEK.

2) 15373 TSEK (motsvarande 2 MUSD) avser del av milstolpsbetalning fran Abbott som
Bolaget kan tvingas aterbetala for det fall vissa avtalsvillkor inte uppfylls. Se vidare
Distributionsavtal med Abbott Laboratories, USA i kapitlet Legal information och
kompletterande upplysningar.

3) Utgdrs av en féretagsinteckning.

Styrelsen bestar av foljande personer: Bo Cederstrand (styrel-
seledamot och styrelsens ordférande), Claes Piehl (styrelsele-
damot), Peter Strom (styrelseledamot), Bjorn Bjornsson (sty-
relseledamot) och Julian Aleksov (styrelseledamot och VD).
Ledningen bestar av Julian Aleksov (VD), Hans Sundin (Kva-
litets- och Teknisk Direktor), Weine Nejdemo (Finanschef) och
Annette Ljungmark (Personal- och Ekonomiansvarig). Bola-
gets revisor dr Ernst & Young AB med auktoriserad revisor
Bjorn Ohlsson (medlem i FAR) som huvudansvarig revisor.

Oasmias verksamhet ar forenad med risker av olika slag. Ris-
kerna kan kategoriseras i verksamhets- och branschrelaterade
risker, bolagsspecifika risker, finansiella risker och risker rela-
terade till aktierna och nyemissionen.

De verksamhets- och branschrelaterade riskerna hanfor sig
bland annat till 1akemedelsutveckling, biverkningar, myndig-
hetsrelationer, konkurrens och patent.

Av de bolagsspecifika riskerna kan sérskilt ndmnas att
endast tva av Oasmias ldkemedelskandidater befinner sig i kli-
nisk fas. Vidare kan ndmnas att de licens- och distributions-
avtal som Oasmia ingatt med Orion avseende Paclical® och
Paccal® Vet, Abbott avseende Paccal® Vet, respektive Nippon
Zenyaku Kogyo avseende Paccal® Vet kan medfora viss ater-
betalningsskyldighet for Oasmia om Bolaget inte i enlighet
med respektive foreskriven tidplan, i forhallande till Orion,
ansoker om eller erhéller marknadsforingstillstdnd for 1akeme-
delskandidaterna i EU, och i férhéllande till Abbott respektive
Nippon Zenyaku Kogyo, erhaller marknadsforingstillstand for
ladkemedelskandidaterna i USA respektive Japan.



Sammanfattning

De finansiella riskerna innefattar bland annat risker relate-
rade till valutaexponering, finansieringsrisk och skatt.

Riskerna relaterade till nyemissionen och aktierna inne-
fattar bland annat att emissionen inte ar sdkerstilld, att den
framtida aktiekursen inte kan forutses samt att eventuella
framtida nyemissioner kan spidda ut innehavet for befintliga
aktiedgare.

Ovanndmnda risker dr endast en sammanfattning. For en
utforlig beskrivning av riskfaktorer hénvisas till avsnittet
Riskfaktorer. Uteldimnandet eller inférandet av en risk i denna
sammanfattning ir inte en indikation pa dess betydelse.

I samband med foretradesemissionen kan Carnegie Investment
Bank eller en representant for denne komma att agera som
stabiliseringsansvarig och genomfora transaktioner for att
stodja borskursen eller marknadspriset p& aktierna i Bolaget,
teckningsrétterna, BTA eller de nya aktierna for att balansera
ett eventuellt siljtryck ("Stabiliseringsatgarder”).
Stabiliseringsatgédrder innefattar transaktioner som stabi-
liserar, upprétthaller eller pd annat sitt paverkar marknads-
priset pd aktierna i Bolaget, teckningsratterna, BTA eller de
nya aktierna. Stabiliserande transaktioner utgors av vissa bud
eller kop som gors i syfte att forhindra eller férdréja en ned-
gang i virdepappernas marknadspris medan ett erbjudande

pagar. Den stabiliseringsansvarige har ingen skyldighet att
vidta Stabiliseringsatgarder. Det finns darfér ingen garanti
for att Stabiliseringsatgarder kommer att vidtas. Om Stabilise-
ringsatgarder vidtas kan atgdrderna nir som helst komma att
upphora utan foregdende meddelande. Stabiliseringsatgarder
kan komma att genomforas frdn och med offentliggdrandet
av detta prospekt till och med 30 kalenderdagar efter den
sista dagen i teckningsperioden, vilken forvintas vara den
19 november 2010.

Den stabiliseringsansvarige far inte stabilisera (i) teck-
ningsritterna till ett pris 6verstigande 0,31 SEK per tecknings-
ratt, motsvarande det teoretiska priset pd varje teckningsratt
vid tidpunkten for offentliggérandet av teckningskursen,
eller (ii) Bolagets aktier, BTA eller de nya aktierna till ett pris
overstigande 20,47 SEK per aktie, BTA eller ny aktie, motsva-
rande summan av teckningskursen och det teoretiska vérdet
pé 13 teckningsritter vid tidpunkten for offentliggérandet av
teckningskursen (16,50 SEK plus 3,97 SEK). Som ett resultat
av sddan stabilisering kan borskursen eller marknadspriset
pé aktierna eller andra virdepapper som Bolaget har gett ut
vara hogre dn vad som annars skulle ha varit fallet pa mark-
naden.

For mer information om Stabiliseringsatgirder se avsnitt
Legal information och kompletterande upplysningar under
rubriken Stabilisering.
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Riskfaktorer

Investeringar i virdepapper dr forenade med risktagande och olika faktorer pdverkar virdet pd Bolagets aktier, likviditet och
mdjligheter att handla i dessa papper. Potentiella investerare bér dirfor beakta de riskfaktorer som beskrivs i prospektet liksom all
annan information i detta prospekt som kan pdverka ett investeringsbeslut. Sdrskilt gdiller detta Bolagets status som forsknings-
och utvecklingsbolag samt det faktum att Bolagets likemedelskandidater dnnu inte erhdllit marknadsforingstillstand och att Bola-
gets forsiljningsintdkter ddrvid dr begrinsade. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som kan pdverka Bolagets utveckling.
Dessa dr pad intet sitt rangordnade eller gor ansprdk pd att vara heltidckande. Riskfaktorer som i dagsliget inte har identifierats
eller inte har bedomts som betydande kan dndd komma att pdverka Bolagets framtida utveckling.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver eller kan komma att bedriva studier i bade
klinisk och preklinisk fas for ett antal likemedelskandidater.
Resultaten av varje sddan studie kan vara oforutsedda och
odnskade och diarmed &r Bolagets relaterade kostnader for-
knippade med stor osdkerhet. Of6rutsedda studieresultat
kan leda till att koncept och studier maste omprovas, vilket
innebér att nya kompletterande studier kan komma att utféras
till betydande kostnader eller att studierna helt liggs ned.
Detta kan medfora forsenade lanseringar eller helt uteblivna
registreringar av Bolagets likemedelskandidater, vilket i sa
fall skulle inverka negativt p& Bolagets tdnkta expansionstakt,
resultat och finansiella stillning.

Rekrytering av patienter

Oasmia har ingatt avtal med flera olika leverantorer av tjanster
for kliniska provningar vid kliniker och sjukhus i flera olika
lander, diribland Ryssland, Belgien, Sverige, Tyskland, Ungern
och USA. Ett viktigt inslag i dessa avtal d&r ombesdrjandet av
rekrytering av patienter till de kliniska prévningarna. Omfatt-
ningen i rekryteringen har relativt stor inverkan pa hastig-
heten i och tidplanen for de kliniska prévningarna. Skulle en
eller flera av dessa leverantdrer siga upp samarbetsavtalen
och om dessa inte kan ersdttas av avtal med andra leveran-
torer s& kan det leda till férseningar i de kliniska studierna
och dirmed registreringen av Bolagets ldkemedelskandidater.
En sidan forsening kan i sin tur leda till ytterligare kostnader
samt att forvintade intikter skjuts pd framtiden med negativ
inverkan pd Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Ansdkan och marknadsforingstillstand av 1ikemedel

For att ett ldkemedel skall f& marknadsforas och séljas erfor-
dras marknadsforingstillstind fran berdérd ldkemedelsmyn-
dighet, exempelvis FDA i USA och EMA i Europa. Ansdkan
om marknadsforingstillstind inkluderar omfattande doku-
mentation avseende bland annat kliniska resultat, kvalitets-
sikring och produktion och det dr samtidigt viktigt att doku-
mentationen uppfyller gillande nationella och internationella
krav. Aven om Bolaget upprittar stora delar av denna doku-
mentation parallellt med de kliniska studierna kan det inte
uteslutas att ofdrutsedda omstdndigheter medfor forseningar,
vilket skulle fa till f6ljd att ansokan om marknadsforingstill-
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stand kan komma att goras senare dn forvantat. Da lakeme-
delsmyndigheten har stor frihet avseende handliggningstid
och kan komma att begéra in kompletteringar eller ha andra
synpunkter pa ansokan dr tidpunkten for och dven beviljandet
av marknadsforingstillstand forenat med stor osidkerhet. Det
kan séledes inte uteslutas att Bolagets likemedelskandidater
inte erhaller marknadsforingstillstand eller att ett sidant god-
kdnnande erhalls vid en senare tidpunkt dn forvantat. Det kan
heller inte uteslutas att Bolaget behover gora kompletteringar
till ansokan vilket kan vara tidskrdvande och medféra oférut-
sedda kostnader. Ett forsenat eller uteblivet marknadsforings-
tillstand skulle fa en negativ inverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stédllning. Se vidare avsnittet Betungande avtalsbe-
stdmmelser nedan.

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger
inom utveckling av lakemedel foreligger det en risk for att
patienter som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets
produkter eller pa annat siatt kommer i kontakt med Bolagets
produkter drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvensen av
sadana potentiella biverkningar kan bli att ytterligare kliniska
studier av lakemedelskandidaternas sidkerhet maste goras,
vilket savil kan paverka fortroendet for Bolaget som fordroja
lansering och darmed péaverka Bolagets intdkter, resultat och
finansiella stdllning. Andra konsekvenser som inte kan ute-
slutas ar att Bolaget kan komma att bli ersdttningsskyldigt i
forhallande till patienter som drabbas av biverkningar.

Konkurrens
Det rader stor konkurrens inom ldkemedelsindustrin med
manga tillgdngliga och kommande produkter. Fér Oasmias
vidkommande géller detta sarskilt humanmarknaden for tax-
anbaserad cancerbehandling dér flera etablerade varuméarken
som Taxol® (Bristol-Myers Squibb), Taxotere® (Sanofi-Aventis)
och Abraxane® (Abraxis/AstraZeneca) samt generikalidke-
medel kan paverka framgdngen for Bolagets ldkemedels-
kandidater och ddrmed Bolagets forviantade omséttning och
resultat negativt. For ytterligare information om konkurrens-
situationen, se kapitlet Marknad.

Vad giller veterindrmarknaden foér behandling av cancer i
hund forvintas konkurrens framst hérrora fran de enda regist-
rerade cancerlikemedlen pa marknaden, Masivet® (AB Science)



Riskfaktorer

i Europa och Palladia™ (Pfizer) i USA, bada for indikationen
mastocytom. Som forsta registrerade ldkemedel pa respektive
marknad kan Masivet® respektive Palladia™ komma att uppna
en konkurrensférdel gentemot Oasmias lakemedelskandidat
for samma indikation, Paccal® Vet.

Konkurrenssituationen medfor att det dr svart att forutsdga
med vilken takt och till vilka volymer Oasmias likemedels-
kandidater kan etablera sig pa respektive marknad (indikation
och geografi) efter ett marknadsforingstillstand. Vidare rader
stor osédkerhet kring adekvat prisniva for Oasmias produktkan-
didater jamfort med konkurrerande produkter p4 marknaden.
Niamnda osdkerhet innebér dven en risk for felaktiga inves-
teringsbedémningar varigenom Bolagets forvdantade omsatt-
ning, resultat och finansiella stillning kan paverkas negativt.

Ersattning fran tredje part

En del av Oasmias produkter forvéntas kopas av, eller medfora
rétt for slutkunden att uppbira ersittning fran, betalande tredje
part sdsom offentlig sektor eller privata forsakringsbolag. For-
dndringar avseende sddan tredje parts riktlinjer samt formaga
att paverka prissdttning och efterfrigan pd lédkemedel kan
komma att pdverka Bolagets forvintade omséattning, resultat
och finansiella stillning negativt.

Obeprdvad veterindrmarknad

Marknaden for cancerldkemedel for hund ar ny och obeprévad.
Foljaktligen ar det svart att bedéma i vilken utstrackning och
hastighet cancerldkemedel kan komma att accepteras av vete-
rindrer, vilket forsvarar savil uppskattningen av marknadens
storlek som forutsigelser av tillvixten for Oasmias ldkeme-
delskandidater fér denna marknad.

Patent och immateriella tvister

Oasmia gor bedomningen att Bolaget har ett fullgott patent-
skydd p& de marknader som Bolaget bedémer vara relevanta,
diribland Europa, USA och Japan. Det kan dock varken
garanteras att Bolagets fortsatta produktutveckling leder
till patenterbara produkter, eller att nuvarande eller fram-
tida patentansokningar leder till patent. Det kan heller inte
garanteras att godkédnda patent &r tillrdckliga for att skydda
Oasmias rattigheter.

Vidare kan det inte uteslutas att det redan existerar patent
vars skyddsomfang dominerar 6ver Bolagets patentskydd. Om
sa skulle vara fallet kan innehavaren till sddant dominerande
patent eventuellt hindra Bolagets exploatering av berérda pro-
dukter, trots att Bolaget innehar egna patentskydd for dessa.
Om Oasmia inom ramen for sin forskning skulle anvinda
sig av substanser eller forfaranden som &r patenterade eller
patentsokta av annan, kan innehavaren av dessa rittigheter
eventuellt vidta rittsliga atgarder mot Bolaget. Intrang i
annans skyddsratt kan medfora skyldighet att betala ersitt-

ning for nyttjandet samt for den ytterligare skada intranget
asamkat rittsinnehavaren.

Det foreligger dven risk att konkurrenter gor intrang i
Oasmias patentrittigheter och att tvister dirmed kan uppsta,
inte bara i frdga om intranget utan dven om patentets gil-
tighet. Da det aldrig gar att med full sdkerhet siga att ett
patent ar giltigt dr det svart att forutsidga utgangen av ritts-
processer rorande patent. Kostnaderna for sddana processer ar
ofta avsevirda, varfor de i forekommande fall skulle kunna
komma att paverka Bolagets resultat och finansiella stillning
negativt.

Myndighetsrelationer

Oasmias verksamhet dr beroende av tillstand frén olika myn-
digheter, savél svenska som utldndska. Det finns en risk for att
nodvindiga tillstdnd inte kan inforskaffas utan omfattande
utredningar eller kostnadskridvande anpassningar av verksam-
heten. I det fall verksamhetskritiska tillstand aterkallas kan
Bolaget komma att tvingas upphéra med sin verksamhet. Det
foljer dven av de distributionsavtal som har ingétts med Orion
och Abbott att dessa kan sdgas upp om marknadsforingstill-
stand inte erhalls eller dras tillbaka. Betrdffande distributions-
avtalet med Nippon Zenyaku Kogyo kan detta sédgas upp for
det fall Oasmia inte uppfyller sina atagande under avtalet t.ex.
att uppfylla de avtalsenliga forpliktelserna i samband med
erhdllande av marknadsforingstillstand och detta skulle anses
utgora ett vasentligt avtalsbrott. Se vidare avsnittet Betung-
ande avtalsbestdmmelser nedan.

Beroende av Paccal® Vet och Paclical®

En stor del av Bolagets bedémda tillgangsvérde dr hanforligt
till utvecklingen, marknadsforingstillstdnd och kommersiali-
seringen av Paccal® Vet och Paclical®. Detta beroende medfor
att det foreligger risk for en negativ inverkan pa Bolagets
redovisade tillgdngsviarde, liksom Bolagets framtida omsitt-
ning, resultat och finansiella stdllning, om nagon del av Bola-
gets utveckling och kommersialisering av dessa tva produkt-
kandidater inte gar sdsom planerat.

Samarbeten

Oasmias strategi for vidare utveckling och kommersialise-
ring av dess produktkandidater bygger pa samarbetsavtal
med storre internationella eller regionala likemedelsforetag.
Oasmias tillvixt &r dirvid i hog grad beroende av upprit-
tandet av sddana samarbeten. For ndrvarande har Bolaget
ingatt tre viktiga samarbeten, ett med Orion avseende Paclical®
i Norden respektive Paccal® Vet i storre delen av Europa, ett
med Abbott avseende Paccal® Vet i USA och Kanada och ett
med Nippon Zenyaku Kogyo avseende Paccal® Vet i Japan (for
ytterligare information, se avsnittet Visentliga avtal i kapitlet
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Legal information och kompletterande upplysningar). Om vik-
tiga samarbeten inte kan ingés, sdgs upp eller fungerar otill-
fredsstillande kan detta paverka Bolagets fortsatta utveckling,
tillvixt och finansiella stillning negativt.

Betungande avtalsbestimmelser”

De licens- och distributionsavtal som Bolaget ingatt med
Orion avseende Paclical® och Paccal® Vet, Abbott avseende
Paccal® Vet, respektive Nippon Zenyaku Kogyo avseende
Paccal® Vet innehaller vissa betungande avtalsbestimmelser
som skulle kunna inverka negativ pa Bolagets tillvixt och
finansiella stillning. Detta giller framst bestimmelser som
kan medfora viss aterbetalningsskyldighet av erhallna mil-
stolsbetalningar om Oasmia inte ansoker om och/eller erhéller
marknadsforingstillstind for berdrda ladkemedelskandidaterna
enligt respektive foreskriven tidplan.

I forhallande till Orion kan &terbetalningsskyldighet om 1,0
MEUR (cirka 9,3 MSEK) uppkomma om inte Bolaget ansoker
om marknadsforingstillstdind for Paclical® i EU senast i juni
2011. Vidare kan Oasmia bli aterbetalningsskyldig med 2,0
MEUR (cirka 18,6 MSEK) om Bolaget inte erhaller marknads-
foringstillstand for Paccal® Vet i EU fore utgdngen av juni
2011. I bagge fallen foreutsitter detta att Orion med anledning
dérav siger upp avtalet.

I forhéllande till Abbot uppkommer aterbetalningsskyl-
dighet av 2,0 MUSD (cirka 13,5 MSEK) om Bolaget inte erhaller
marknadsforingstillstind for Paccal® Vet for USA-marknaden
fore den 1 maj 2014. Darvid ska Abbot dven dga ritt att sdga
upp avtalet och erhdlla en exklusiv och royaltyfri licens och
ratt till Oasmias patent och dvriga immateriella rattigheter
hénforliga till Paccal® Vet for tillverkning, sublicenciering,
import och forsiljning i USA och Kanada.

I forhéllande till Nippon Zenyaku Kogyo uppkommer ater-
betalningsskyldighet om 0,55 MEUR (cirka 5,1 MSEK) om
Bolaget inte erhaller marknadsforingstillstand for Paccal® Vet
i Japan péd grund av oundvikliga omstédndigheter som ligger
utanfor Nippon Zenyaku Kogyos kontroll. For det fall mark-
nadsforingstillstdnd erhélls, och Bolaget direfter gor sig skyl-
digt till avtalsbrott som leder till avtalets upphorande eller om
produkten dras tillbaka, uppkommer aterbetalningsskyldighet
om 1,25 MEUR (cirka 11,6 MSEK).

Se vidare om dessa avtal under avsnittet Visentliga avtal i
kapitlet Legal information och kompletterande upplysningar.

Riskfaktorer

Redovisning av milstolpsbetalningar

De licens- och distributionsavtal som Bolaget ingatt med
Orion avseende Paclical® och Paccal® Vet, Abbott avseende
Paccal® Vet, respektive Nippon Zenyaku Kogyo avseende
Paccal® Vet innehaller bestimmelser som kan medféra viss
aterbetalningsskyldighet av erhallna milstolpsbetalningar.
Aven framtida licens- och distributionsavtal kan komma att
innehalla sddana bestammelser.

For det fall Bolaget vid mottagande av milstolpsbetalning
bedomer att risken for sidan aterbetalningsskyldighet inte
ar forsumbar, gors en reservering vid tidpunkten for motta-
gandet, avseende den del som kan bli foremal for aterbetal-
ning, till dess att sadan risk inte langre foreligger eller ater-
betalning har gjorts.

For det fall Bolaget vid mottagande av milstolpsbetalning
bedomer att risken for dterbetalningsskyldighet dr forsumbar,
intéktsfors milstolpsbetalningen i sin helhet. Om Bolaget
senare far anledning att revidera sin bedémning, ska reserve-
ring goras for den andel av milstolpsbetalningen som kan bli
foremal for aterbetalning.

Avseende milstolpsbetalningar som erhallits under licens-
och distributionsavtal med Orion respektive Nippon Zenyaku
Kogyo har ingen reservering gjorts i rakenskaperna, da Bolaget
bedomt risken for aterbetalning som forsumbar. Avseende den
milstolpsbetalning som erhallits under distributionsavtalet
med Abbot har en reservering gjorts, avseende den del som
kan bli foremal for aterbetalningsskyldighet (2,0 MUSD, cirka
15 397 TSEK), da risken for att aterbetalningsskyldighet ska
uppstad har bedéomt som icke forsumbar.

Forsdljning via samarbetspartners och lonsamhet
Oasmias affarsmodell bygger pa forsédljning av Bolagets pro-
dukter via storre internationella eller regionala likemedels-
foretag med vilka samarbetsavtal har ingatts eller forvéantas
kunna ingas (se Samarbeten ovan). Produktens pris pa mark-
naden bestdims av Oasmias samarbetspartners. Vidare &r
forsdljningen av Oasmias produkter, och ddrmed Bolagets
intdkter, beroende av i vilken utstrickning dessa samarbets-
partners lyckas bearbeta och penetrera berérda marknader.
Oasmias affarsmodell bygger ocksd pa att volymtillverkning
av Bolagets produkter sker via etablerade kontraktstillverkare
med en effektiv produktion (se avsnittet Produktion nedan).
Bolaget har inte ingétt nigra avtal om produktion och de
kommersiella villkoren for sddana avtal kan darfor inte preci-
seras. Darmed foreligger en osdkerhet om den lonsamhet som
Bolaget i framtiden kan uppna genom forséljningen av Bola-
gets ladkemedelskandidater.

1) Milstolpsbetalningar har historiskt avtalats i USD eller EUR. For tydlighetens skull har dessa dven redovisats i SEK i detta prospekt. For ej utbetalda milstolpsbe-
talningar har denna konvertering skett med en SEK/USD-kurs om 6,75 och en SEK/EUR-kurs om 9,30. Utbetalda milstolpsbetalningar har vid utbetalningstillfillet

bokforts i SEK varvid detta belopp redovisats.
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Icke uthalliga intaktskallor

Oasmias affdrs- och intdktsmodell bygger pa licens- och dist-
ributionsavtal med sa kallade milstolpsbetalningar. Sadana
milstolpsbetalningar forvintas utgoéra den dominerande
intdktskédllan fram till dess att Oasmia har erhallit marknads-
foringstillstand for en eller flera av sina likemedelskandi-
dater och ett par ar direfter. Aven om milstolpsbetalningar
pa kort och medelldng sikt forvédntas vara en betydande och
viktig intdktskilla sa utgor de inte en uthallig intjdning varfor
Oasmia pa lédngre sikt dr beroende av en lyckad kommersiali-
sering och marknadsintroduktion av Bolagets ldkemedelskan-
didater. Bolagets omsittning och resultat kan saledes komma
att variera kraftigt frin en period till en annan.

Produktion

Bolagets egen produktionsanliggning har teknisk kapacitet
for produktion upp till begrinsad kommersiell skala, bade av
utvecklingssubstanser och av den firdiga produkten. Tillverk-
ning i fullskala kommer att ske hos kontraktstillverkare. Upp-
skalning och teknikutvirdering har inletts. De tekniker som
anvinds av Bolaget dr av industriell standard bade for sub-
stanser och for fardig produkt 4ven om de ar férknippade med
sdrskild kunskap som utvecklats internt hos Bolaget. Skulle
det visa sig att tekniken dr svarare dn befarat att skala upp
kan det forsena implementeringen av fullskaleproduktionen,
och péverka lanseringstidpunkterna for Bolagets ldkemedels-
kandidater med negativ inverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stillning.

Den teknik- och kunskapséverforing som oundvikligen
behover ske till kontraktstillverkare infér och i samband med
produktionen medfor dven en risk for okontrollerad spridning
och kopiering av koncept, metoder och processer hénforliga
till Bolagets produkter. Sddan okontrollerad spridning och
kopiering skulle kunna skada Bolaget om den anvénds for
framstillning av konkurrerande ldkemedel eller om den pa
annat sitt utnyttjas kommersiellt utan ekonomisk kompen-
sation for Oasmia. Aven om Oasmia anvinder sekretessavtal
samt stravar efter att internt behalla kunskap om och kontroll
over de mest kinsliga komponenterna vid framstéllningen av
Bolagets produkter sa finns det inga garantier for att okon-
trollerad spridning och kopiering inte kan komma att ske.

I samband med uppskalning skall validering av fullska-
leproduktion ske och dokumentation ldmnas till relevanta
registreringsmyndigheter (till exempel EMA och FDA). Dessa
myndigheter méste godkdnna produkterna hos den tillverkare
som Bolaget valt. Ar dokumentationen inte komplett finns
risk att produktlanseringen forsenas.

Nyckelpersoner

Oasmia dr i hog grad beroende av Bolagets ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner. Om Oasmia skulle
forlora nagon av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna

forsena eller orsaka avbrott i forskningsprogram eller utveck-
ling, utlicensiering eller kommersialisering av Bolagets pro-
duktkandidater. Oasmia &r beroende av kvalificerad arbets-
kraft for att kunna bedriva kvalitativ forskning och relaterad
verksamhet. Eftersom Oasmia forvintas expandera kraftigt
under kommande ar foreligger det ett relativt stort rekryte-
ringsbehov inom funktionerna produktion och regulatoriska
fragor. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna
rekrytera det antal nya kvalificerade medarbetare som darvid
kravs. Saledes foreligger det en risk att eventuell brist pa eller
svarigheter att rekrytera sddan arbetskraft kan komma att
paverka Bolagets vidare expansionstakt och tillvixt negativt.

Anstillningsavtal och immateriella rattigheter
Anstillningsavtalen for Bolagets nyckelpersoner innehaller
inga bestammelser om att nyckelpersonernas eventuella upp-
finningar och/eller andra immateriella rattigheter skall tillhora
Bolaget. Bolagets ritt till uppfinningar regleras dock i lagen
om rétten till arbetstagares uppfinningar. Inte heller innehaller
anstéllningsavtalen nagra konkurrens- eller varvningsforbud
for nyckelpersonerna efter anstillningens upphorande. Detta
faktum &dr en risk som kan inverka negativt pa Bolaget om
nagon av Bolagets nyckelpersoner ldmnar Bolaget och véljer
att engagera sig i en konkurrerande verksamhet.

Valutakanslighet

Under rikenskapsaret 2009/10 hade Oasmia en nettoexpone-
ring mot USD d& Bolagets intdkter i denna valuta dversteg
kostnaderna. Framgent forvintas dven en nettoexponering
mot EUR (se dven avsnittet Valutakdinslighet i kapitlet Kom-
mentarer till den finansiella utvecklingen). Givet att dessa
nettoexponeringar kvarstar osdkrade kan fordndringar i viax-
elkurserna EUR/SEK respektive USD/SEK komma att paverka
Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Skatt

Med anledning av 6vergangen till IFRS och att tidigare redo-
visningsprinciper tillimpats felaktigt redovisas justeringar/
rattelser i arsredovisningen for rikenskapsaret 2007/08. Av
ett uttalande fran RSV (2000:1) framgar att justeringar med
anledning av dndrade redovisningsprinciper skall ske det
inkomstar omrikningen kommer till uttryck i rdkenskaperna.
Bolaget har genomfort sddan rittelse i inkomstdeklarationen
avseende 2009 éars taxering. Den skatteméssiga justeringen
uppgar till 40,4 MSEK varigenom det skatteméssiga under-
skottet i Oasmia enligt inldmnad deklaration uppgar till 70,5
MSEK. Det kan emellertid inte garanteras att vare sig princi-
perna, beloppen eller den skattemissiga konsekvensen avse-
ende justeringen dr korrekta varvid det skattemdssiga under-
skottet i Oasmia kan komma att uppga till annat belopp dn
vad som har redovisats av Bolaget.
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Finansiering

Ytterligare kapital kommer att erfordras for fortsatta studier
avseende andra ldkemedelskandidater dn Paccal® Vet och
Paclical®. Eftersom Bolaget planerar att endast fortsitta sddana
studier om och nir eventuell finansiering foreligger genom
erhdllna licens- och/eller milstolpsbetalningar fran nya eller
befintliga licens- och distributionsavtal, kan tidplanen for de
ovriga likemedelskandidaterna komma att férsenas och even-
tuella intékter att skjutas pa framtiden med negativ inverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stillning.

Det kan heller inte uteslutas att Bolaget, for att ticka ett
framtida kapitalbehov utnyttjar befintliga kreditfaciliteter
frdn huvudigaren Oasmia S.A., det s.k. Standby Equity Dist-
ribution Agreement som ingétts med YA Global, eller soker
andra majligheter till finansiering, inklusive lanat eller eget
kapital.

De kreditfaciliteter som Oasmia S.A. stillt till Bolagets for-
fogande sikerstélls bl.a. genom ett 1&n till Oasmia S.A. fran
Banque Carnegie Luxembourg S.A. Lanet frdn Banque Car-
negie Luxemburg S.A. till Oasmia S.A. ar villkorat pé ett sddant
sétt att det inte med sdkerhet gar att faststélla att faciliteten
vid varje tillfdlle &r tillgdnglig. En mot det forhallandet sva-
rande osdkerhet giller siledes dven betrdffande mojligheten
for Oasmia att utnyttja de faciliteter som Oasmia S.A. stéllt
till Bolagets forfogande (se vidare avsnittet Finansiella ldne-
transaktioner med ndrstdende i kapitlet Legal information och
kompletterande upplysningar). Bolagets Standby Equity Dist-
ribution Agreement med YA Global innehéller vissa begréns-
ningar avseende framfor allt storleken pa enskilda emissioner
och YA Globals sammanlagda dgande i Bolaget fran tid till
annan. Faciliteten kan darfor inte utnyttjas till hela sitt belopp
vid ett enskilt tillfalle, utan utnyttjandet méste ske med viss
framforhallning och 6ver en lidngre tid.

Det finns slutligen inga garantier for att ytterligare finan-
siering kan anskaffas fran var tid till annan eller att villkoren
for sddan finansiering ar acceptabla for Bolaget och dess
aktiedgare.

Agarkoncentration

Bolagets storsta dgare dr holdingbolaget Oasmia S.A. Genom
sitt dgande, vilket uppgar till 63,9 procent, kan Oasmia S.A.
utova ett betydande inflytande 6ver viktiga beslut som kraver
aktieigarnas godkdnnande, daribland tillsdttande och avséit-
tande av styrelseledamoter och eventuella forslag till fusioner.
Vidare kan Oasmia S.A. forhindra eller forsvara ett offentligt
uppkopserbjudande av Bolaget och/eller vidta andra atgirder,
vilka kan paverka virdet pa Bolagets aktie negativt.

Utdelning

Bolaget har hittills aldrig ldmnat nagon utdelning. Eftersom
Oasmia under de narmaste dren kommer att befinna sig i en
fas av utveckling av Bolagets produktportfolj kommer even-
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Riskfaktorer

tuellt 6verskott av kapital att investeras i verksamheten. Sty-
relsen har till foljd av detta inte for avsikt att foresla nagon
utdelning for innevarande ar eller att binda sig vid en fast
utdelningsandel. Om Oasmias kassafléden fran den l6pande
verksamheten darefter 6verstiger Bolagets kapitalbehov avser
styrelsen foresld bolagsstimman att besluta om utdelning.
Inga garantier kan dock ldmnas for att vare sig framtida kassa-
floden kommer att Gverstiga Bolagets kapitalbehov eller att
bolagsstimma kommer att besluta om framtida utdelningar.

Handel i Bolagets aktie

Bolagets aktie dr noterad pA NASDAQ OMX Stockholm och
Bolaget har ingatt ett avtal med Remium AB om likviditets-
garanti for att minska skillnaden mellan kop- och siljkurs
samt fraimja handeln i aktien. Ett upphorande av likviditets-
garantin skulle kunna komma att férsdmra likviditeten i aktien.
En ickelikvid handel kan medfora svarigheter for aktiedgare
att sélja sina aktier.

Den framtida kursen for Bolagets aktier kan inte forutses

En potentiell investerare bor vara medveten om att en inves-
tering i aktier och teckningsrétter i Bolaget ar forknippad med
en hog grad av risk och att det inte finns ndgra garantier for
att aktiekursen utvecklas i gynnsam riktning. Utéver Oasmias
resultat dr aktiekursen beroende av flera faktorer som Oasmia
inte kan paverka. Sddana faktorer kan vara bland annat det
ekonomiska klimatet i allminhet, marknadsréintor, kapital-
floden, politisk osédkerhet eller marknadsbeteenden. Aven om
Oasmias verksamhet utvecklas positivt gar det inte att ute-
sluta att en investerare gor en kapitalforlust vid avyttring av
aktier.

Underlatenhet att delta i emissionen eller avyttra
teckningsratter

Om en aktiedgare inte siljer sina teckningsritter senast den
16 november 2010, eller inte utnyttjar sina teckningsrétter
genom betalning senast den 19 november 2010, kommer
aktiedgarens teckningsritter att ga forlorade utan virde eller
kompensation. Innehavare och finansiella mellanhdnder
maste darfor se till att alla instruktioner avseende utnyttjande
av teckningsritter i avsnittet Villkor och anvisningar efterlevs.
Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsréatter kommer
dessutom dennes proportionella dgande och rdstandel i
Bolaget att minska i motsvarande man. Aven om en aktie-
agare viljer att sélja sina outnyttjade teckningsrétter, eller om
sddana teckningsritter siljes & dennes vignar, kommer den
ersdttning som erhélls eventuellt inte att spegla den omedel-
bara utspddningen av det procentuella dgandet i Bolagets
aktiekapital nir Foretradesemissionen har genomforts.



Riskfaktorer

Framtida nyemissioner av aktier kan spada ut innehavet for
befintliga aktiedgare ytterligare

Forutom den beslutade Foretrddesemissionen av nya aktier
har Bolaget for nirvarande inga planer pd att genomfora
ytterligare nyemissioner av aktier. Trots detta kan Bolaget i
framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare
aktier for att anskaffa kapital. Alla sddana ytterligare erbju-
danden kan minska det proportionella dgandet och rostan-
delen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinst per aktie i
Bolaget och en eventuell nyemission kan fa en negativ effekt
pa aktiernas marknadspris.

Handel och prisfluktuationer avseende teckningsratterna
Bolagets avsikt &dr att teckningsritterna skall handlas pa
NASDAQ OMX Stockholm under perioden 4-16 november
2010. Det finns inga planer pa att ansoka om handel med
teckningsrédtterna pad ndgon annan bors. Det kan inte garan-
teras att handeln i teckningsratter kommer att bli likvid pa
NASDAQ OMX Stockholm under denna period. Kursutveck-
lingen pé teckningsratter kommer att paverkas av manga fak-
torer, bland annat kursutvecklingen i Bolagets aktier, men kan
bli foremal for betydligt storre kurssvangningar &dn aktierna.

Vissa utldndska aktiefigare kan vara forhindrade fran

att utnyttja sin foretradesratt

Vissa innehavare av aktier i Oasmia som &r bosatta i eller
har en adress registrerad i vissa andra jurisdiktioner dn Sve-
rige, diribland aktiedgare i USA, Australien, Kanada, Japan,
Schweiz, Singapore och Nya Zeeland, kan vara forhindrade
fran att utnyttja sin foretradesritt avseende de aktier de dger
i Oasmia vid framtida emissioner sdvida inte en registrerings-
atgard eller motsvarande atgérder enligt tillamplig lag i res-
pektive jurisdiktion vidtagits avseende sddana aktier eller ett
undantag fran krav pé registrering eller motsvarande enligt
tillamplig lag i respektive jurisdiktion ar tillampligt.

Emissionen ar inte sikerstalld

Emissionen ar inte sdkerstilld. Det finns darfor, trots de teck-
ningsataganden och garantier som utstéllts, en risk for att den
inte blir fullt ut tecknad och betalad.
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Bakgrund och motiv

Oasmia utvecklar en ny generation lidkemedel inom human och veterinédr onkologi. Produktutvecklingen syftar till att framstélla
nya formuleringar av véletablerade cytostatika som i jimforelse med befintliga alternativ har forbattrade egenskaper, ligre
biverkningsprofil och bredare anvdndningsomraden. Produktutvecklingen bygger pa egen forskning inom nanoteknik och egna
patent. Utvecklingsportfoljen inkluderar &tta produktkandidater.

De tva produktkandidater som kommit ldngst i utvecklingsprocessen &dr Paclical®, for behandling av dggstockscancer hos
méinniska och Paccal® Vet, for behandling av mastocytom (hudcancer) hos hund. Paclical® befinner sig i klinisk fas IIT och for
Paccal® Vet har dokumentation for ansokan om marknadsforingstillstdnd for EU- och USA-marknaderna ldmnats in till EMA och
FDA. Oasmia har som malsittning att Paccal® Vet ska kunna lanseras ar 2011 och Paclical® ar 2012.

Oasmia har idag mgjlighet att bedriva produktion i Bolagets anlaggning i Uppsala for klinisk provning upp till och med fas
III och begrinsad kommersiell skala. Lanseringen av Paccal® Vet och Paclical® kommer dock att kréva ytterligare produktions-
kapacitet, vilken forvéntas att erhallas genom att engagera kontraktstillverkare. Oasmia for idag diskussioner med potentiella
samarbetspartners. Kostnaden for att anpassa en kontraktstillverkares produktionsanlidggningar for denna typ av produktion
berdknas uppga till cirka 25 MSEK. I samband med produktionsstart kommer dven en viss lageruppbyggnad att kravas vilken
berdknas uppga till cirka 15 MSEK.

Patientrekryteringen for den pagdende kliniska fas IlI-studien for Paclical® berdknas vara klar under forsta halvaret 2011 och
kvarstaende kostnader for att slutféra studien beridknas uppga till cirka 60 MSEK. Dérefter kommer dokumentation fér ansékan
om marknadsforingstillstdnd att ges in till EMA och FDA for EU- och USA-marknaderna och produkten férvintas att lanseras
under 2012.

Utéver Paccal® Vet och Paclical® har Oasmia sex produktkandidater under utveckling. Kostnader for att kunna bedriva kli-
niska studier pa dessa fram till och med den tidpunkt d& internt genererade medel férvéintas uppsta, vilket berdknas vara under
rakenskapsaret 2011/12, berdknas uppga till cirka 10 MSEK och 6vriga rorelsekostnader forvintas uppga till cirka 40 MSEK under
motsvarande period.

De sammanlagda investeringarna och kostnaderna fram till den tidpunkt dd internt genererade medel férvéntas uppstd, vilket
beridknas vara under rikenskapsaret 2011/12, uppgar saledes till cirka 150 MSEK.

Oasmia har tillgang till rorelsekapital i form av likvida medel och avtalade kreditfaciliteter om sammanlagt knappt 35 MSEK.
Det befintliga rorelsekapitalet dr darmed inte tillrackligt for att tdcka behovet under den kommande tolvméanadersperioden

Bolaget har dock tillgang till ett sa kallat Standby Equity Distribution Agreement som beréttigar till emission av aktier till ett
virde motsvarande 75 MSEK och forvintar sig milstolpsbetalningar om drygt 65 MSEK under tiden fram till utgdngen av 2011.

Styrelsen i Oasmia har mot bakgrund av ovan beskrivna omstindigheter beslutat att genomfdéra en nyemission av aktier
uppgaende till cirka 239 MSEK med foretradesratt for aktiedgarna i Oasmia. Av emissionslikviden kommer cirka 70 MSEK att
erliggas genom kvittning av motsvarande belopp mot den utestdende skulden till Oasmia S.A. De emissionsrelaterade kostna-
derna forvintas uppgé till cirka 20 MSEK vilket medfor att Oasmia efter genomforandet av Foretrddesemissionen tillfors cirka
149 MSEK netto efter avdrag for kvittning samt emissionsrelaterade kostnader. Emissionen ticks i sin helhet av teckningséta-
ganden respektive emissionsgarantier.

Med beaktande av befintlig likviditetssituation, befintliga kreditfaciliteter, forvintade milstolpsbetalningar och det s& kallade
Standby Equity Distribution Agreement-avtalet, tillsammans med likviden fran Foretridesemissionen anser styrelsen i Oasmia att
Bolaget &r vil finansierat for att genomfora den foreliggande planen under den kommande tolvménadersperioden.

Genomforandet av Foretridesemissionen stirker Oasmias finansiella stidllning vilket i sin tur ger Bolaget en avsevért battre
position i framtida forhandlingar med licens- och distributionspartners. Oasmia kan med en forstarkt finansiell stillning avvakta
med att inga sddana avtal tills de avsedda produkterna har natt sena kliniska faser vilket markant forbattrar mojligheten for
Oasmia att paverka de kommersiella villkoren i avtalen.

Styrelsen i Oasmia dr ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Hirmed forsikras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktig-
hetsdtgdrder for att sikerstilla att uppgifterna i prospektet, sdvitt de vet overensstimmer med de faktiska forhdllandena och att
ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Uppsala den 29 oktober 2010

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
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Inbjudan till teckning av aktier

Den 28 september 2010 beslutade bolagsstimman i Oasmia att ge styrelsen i Bolaget ett bemyndigande att vid ett
eller flera tillfdllen under tiden till nista arsstimma emittera sammanlagt hogst 15 000 000 aktier, med eller utan
foretradesriitt for aktieigarna, mot kontant betalning och/eller med bestimmelse om apport eller kvittning eller
eljest med villkor enligt 13 kap 7 § aktiebolagslagen.

Mot bakgrund av de forestdende investeringarna i produktionskapacitet fér Paccal® Vet och Paclical®, lager-
uppbyggnaden infor lanseringen av Paccal® Vet, slutférandet av de kliniska fas Ill-studierna for Paclical® samt
genomforandet av de planerade kliniska studierna for de resterande sex produktkandidaterna i Oasmias utveck-
lingsportfolj beslutade styrelsen den 18 oktober 2010 att genomfora en nyemission av aktier med foretradesratt
for aktiedgarna i Oasmia ("Foretridesemissionen”).

Aktiedgarna i Oasmia kommer att ha foretradesrétt till teckning av nya aktier i forhallande till det antal
aktier de dger. Om Foretrddesemissionen inte fulltecknas med stéd av teckningsriatter kommer tilldelning av nya
aktier tecknade utan stod av teckningsritter att ske. Sddana aktier kommer i forsta hand att tilldelas personer
som tecknat nya aktier med stéd av teckningsritter (oavsett om dessa var aktiedgare pa avstimningsdagen eller
inte).

Aktiedgare som pa avstimningsdagen &r registrerade i Oasmias aktiebok kommer att erhalla fem (5) teck-
ningsritter for varje aktie. Tretton (13) teckningsritter berdttigar till teckning av en (1) ny aktie vilket medfor
en emission av hogst 14 466 483 nya aktier vilket motsvarar en 6kning av aktiekapitalet om hogst 1 446 648,30
SEK. Teckningskursen é&r satt till 16,50 SEK per aktie vilket medfor en total emissionslikvid om 238,7 MSEK fore
avdrag for emissionsrelaterade kostnader?.

Avstdmningsdag for deltagande i Foretradesemissionen kommer att vara den 28 oktober 2010. Teckning av
nya aktier kan ske under teckningsperioden som kommer att 16pa fran och med den 4 november 2010 till och med
den 19 november 2010. Handel med teckningsrétter kommer att ske frdn och med den 4 november 2010 till och
med den 16 november 2010. Styrelsen dger ritt att i forekommande fall férldnga teckningsperioden och perioden
for handel med teckningsrétter.

2)

Oasmias storsta aktiedgare, Oasmia S.A., har atagit sig att med stod av erhéllna teckningsrétter teckna och betala
for nya aktier till ett belopp om cirka 83 MSEK motsvarande totalt cirka 35 procent av Foretrddesemissionen.
Betalning for dessa aktier kommer till ett belopp om cirka 70 MSEK att ske genom kvittning mot den fordran
Oasmia S.A. har pa Oasmia enligt 6verenskomna kreditfaciliteter, samt darutéver genom kontant betalning.

Oasmia S.A. kommer att overlata resterande del av sina tilldelade teckningsritter till ett antal externa inves-
terare, vilka har atagit sig att utnyttja de erhallna teckningsritterna for teckning och betalning av nya aktier i
Foretrddesemissionen till ett belopp om cirka 70 MSEK motsvarande cirka 29 procent av Foretradesemissionen.

Styrelseledamoterna Peter Strom och Claes Piehl har meddelat att de avser att teckna sig for aktier i Foretra-
desemissionen.

Oasmia har ingétt avtal om garantidtagande med ett antal investerare ("Garanterna”), vilka atagit sig att teckna
och betala eventuell resterande del av Foretrddesemissionen som inte ticks av dtaganden enligt ovan och som inte
tecknas genom teckning med eller utan foretradesrétt darutover. Sddan eventuell resterande del omfattar hogst
cirka 86 MSEK motsvarande cirka 36 procent av Foretrddesemissionen. Den totala garantiprovisionen uppgar till
cirka 4,3 MSEK.

Enligt ovan beskrivna avtal ticks sdledes hela emissionen av teckningsdtaganden respektive garantiavtal.
Varken teckningsataganden eller garantier dr dock sikerstéllda.

Aktiedgare och innehavare av teckningsrétter inbjuds hirmed, enligt villkoren i detta prospekt, till teckning av
nya aktier i Oasmia.
Uppsala den 29 oktober 2010

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Styrelsen
1) Emissionsrelaterade kostnader beriknas uppga till cirka 20 MSEK och avser bland annat arvoden till radgivare och erséttning foér emissions-

garantier. Ersittningen for emissionsgarantier uppgar till cirka 4,3 MSEK.
2) Se avsnitt Legal information och kompletterande upplysningar for ytterligare information om teckningsitaganden och garantiavtal.
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt

De som pa Avstimningsdagen dr registrerade som dgare av
aktier i Oasmia dger foretridesritt att teckna nya aktier i for-
héllande till det antal aktier innehavaren redan dger. For detta
dndamal erhdller de som pad Avstidmningsdagen ar registre-
rade som &dgare av aktier i Oasmia fem (5) teckningsritter for
varje innehavd Aktie. Tretton (13) teckningsritter berittigar
till teckning av en (1) ny aktie genom betalning av Tecknings-
kursen.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 16,50 SEK per ny
aktie. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for faststillande av
vilka som &dger rétt att erhalla teckningsratter dr den 28 oktober
2010. Aktierna har handlats utan ritt till deltagande i Fore-
tridesemissionen sedan den 26 oktober 2010. Sista dagen for
handel i aktien med rétt till deltagande i Féretridesemissionen
var den 25 oktober 2010.

Information fran Euroclear Sweden till direktregistrerade
aktiedgare

Prospekt, fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
bankgiroavi samt en anmélningssedel med vidhdngande, ej
fortryckt, bankgiroavi utsdnds till direktregistrerade aktiefigare
eller foretradare for aktiedgare i Bolaget som p& Avstamnings-
dagen den 28 oktober 2010 ar registrerade i den av Euro-
clear Sweden for Bolagets rdkning forda aktieboken och som
dger ritt att teckna nya aktier i Foretrddesemissionen. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antal erhallna teckningsritter och det antal nya aktier som
kan tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering
av teckningsritter pd aktiedgarens VP-konto kommer inte
att skickas ut. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken forda sérskilda forteckningen 6ver panthavare och
formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas
separat.

Forvaltarregistrerade aktieinnehav

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare erhdller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear Sweden. Euroclear Sweden skickar istillet en
emissionsredovisning till forvaltaren och utnyttjandet av
teckningsratterna och betalning av Teckningskursen for dessa
dgares rakning kommer att ske i enlighet med instruktioner
fran forvaltaren eller, om innehavet &r registrerat hos flera
forvaltare, fran envar av dessa.

Teckningsratter

For varje innehavd aktie i Oasmia per Avstdmningsdagen
erhélls fem (5) teckningsritter. Tretton (13) teckningsritter
berittigar till teckning av en (1) ny aktie i Oasmia mot betal-
ning av Teckningskursen. Teckningsriatterna forviantas ha ett
ekonomiskt virde. For att inte virdet av teckningsritterna
skall ga forlorat maste innehavaren antingen:

utnyttja erhéllna teckningsritter och teckna nya aktier
senast den 19 november 2010, vilket ar sista dagen av teck-
ningsperioden eller

sdlja de erhallna teckningsriatterna som inte har utnyttjats
for teckning av nya aktier senast den 16 november 2010,
vilket ar sista dagen for handel med teckningsritter.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter dger rum pa NASDAQ OMX
Stockholm under perioden fran och med den 4 november 2010
till och med den 16 november 2010. Virdepappersinstitut med
erforderliga tillstand star till tjanst med formedling av kop
och forsiljning av teckningsratter. ISIN-koden for tecknings-
ratterna dr SE0003612902. Styrelsen for Oasmia forbehaller
sig ratten att forldnga perioden da handel med teckningsrétter
skall paga.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med
den 4 november 2010 till och med den 19 november 2010.
Aktiedgare har mojlighet att sélja sina teckningsratter. Teck-
ningsratter som ej utnyttjas for teckning maéste siljas senast
den 16 november 2010, vilket dr den sista dagen for handel
i teckningsritter, for att inte forfalla utan virde. Efter den
19 november 2010 blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga och
saknar ddarmed véarde. Outnyttjade teckningsritter kommer,
utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran VP-
kontot. Styrelsen for Oasmia forbehaller sig ratten att, fram
till och med den 19 november 2010, forldanga teckningspe-
rioden och tiden for betalning. Sddan eventuell forlangning
kommer att offentliggoras via ett pressmeddelande.

Aktiedgare i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsrétter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsrétter till personer som &r bosatta eller
medborgare i andra ldnder dn Sverige kan paverkas av vir-
depapperslagstiftningar i sidana lander. Med anledning hérav
kommer aktieigare som har sina aktier direktregistrerade pa
VP-konton med registrerade adresser i till exempel Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika
eller USA inte att erhélla Prospektet. De kommer inte heller att
erhdlla nigra teckningsritter pa sina respektive VP-konton.
Carnegie Investment Bank avser att ombesdrja forséljning
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av teckningsrétter under teckningsperioden for de aktiefigare
som ¢j dr beréttigade att delta i Foretridesemissionen. Forsalj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att fordelas
pro rata mellan berérda aktiedgare med avdrag for eventuell
kallskatt. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att
betalas ut.

A. Teckning av nya aktier med foretradesratt

Teckning av nya aktier med utnyttjande av teckningsratter
sker genom betalning av Teckningskursen 16,50 SEK per ny
aktie pa valfritt svenskt bankkontor. Aktiedgarna har fran
Euroclear Sweden erhallit en fortryckt bankgiroavi. Teckning
skall goras antingen med den utsédnda bankgiroavin eller med
anmailningssedel - enligt faststéllt formulédr - i enlighet med
nedanstdende alternativ. Teckning av nya aktier dr bindande.

1. Fortryckt bankgiroavi: Den fortryckta bankgiroavin, som
vidhidnger den fortryckta emissionsredovisningen anvinds
om samtliga teckningsriatter bendmnt "jamnt teckningsbart”
skall utnyttjas. Anmélningssedel enligt nedan skall da inte
anvéndas.

2. Anmilningssedel: Den ej fortryckta bankgiroavin, som vid-
hénger anmélningssedeln anvinds om teckningsrétter kopts,
slts eller overforts frdn annat VP-konto eller om samtliga
teckningsrétter enligt emissionsredovisning frdn Euroclear
Sweden bendmnt “jamnt teckningsbart” ej skall utnyttjas.
Anmailningssedlar utsidnds till de aktiedgare som pa Avstim-
ningsdagen var registrerade som aktiedgare i Bolaget och kan
dven erhéllas vid Carnegie Investment Bank kontor eller pa
telefon 08-588 694 84 eller himtas frdn www.carnegie.se.

3. Utlandska aktiedgare: Teckningsberdttigade personer som
ej ar bosatta i Sverige och inte kan anvdnda den fortryckta
bankgiroavin skall anvinda den utsinda anmélningssedeln
vid teckning. Anmélningssedeln skall sidndas till nedan
angivna adress och i samband dirmed skall betalning goras.
Saddan betalning skall ske i svenska kronor genom S.W.LE.T
till nedan angivet bankkonto i Sverige.

Carnegie Investment Bank AB
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige
S.W.LET: ESSESESS
Bankkontonummer: 5221 10 00 363
IBAN: SE38 5000 0000 0522 1100 0363

Observera att anmdlningssedel och betalning skall vara Car-

negie Investment Bank, Transaction Support tillhanda senast
den 19 november 2010 kl 17.00.
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Efter teckningsperiodens utgéng blir outnyttjade tecknings-
ratter ogiltiga och saknar ddrmed virde. Efter den 19 november
2010 kommer teckningsritter som inte utnyttjats att bokas
bort fran VP-kontot utan avisering fran Euroclear Sweden.
Depadkunder hos forvaltare skall folja instruktioner fran
forvaltaren eller, i forekommande fall, férvaltarna.

Betalda tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sé
snart detta kan ske, vilket normalt innebér ett par bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekriftelse pa att inbokning av BTA skett pa tecknarens VP-
konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-
kontot till dess att registrering av Foretridesemissionen skett
vid Bolagsverket. Registrering av nya aktier, vilka tecknats
med foretradesriatt genom betalning, berdknas ske omkring
den 7 december 2010. Direfter kommer BTA att bokas om
till nya aktier, vilket berdknas ske omkring den 9 december
2010. Nagon VP-avi utsédnds ej i samband med detta utbyte.
Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Handel med betalda tecknade aktier (BTA)

Handel med BTA pa NASDAQ OMX Stockholm berdknas ske
under perioden fran och med den 4 november 2010 till och
med den 1 december 2010. Observera att ingen handel i BTA
eller nya aktier kommer att ske fran och med den 2 december
2010 till och med den 8 december 2010 i syfte att verkstilla
omvandling av BTA till nya aktier. ISIN-koden for BTA ar
SE0003612910.

B. Teckning av nya aktier utan foretradesratt

Teckning av nya aktier i Foretrddesemissionen kan ske dven
utan stod av teckningsritter (teckning utan foretradesritt).
Nya aktier som tecknas utan stéd av teckningsriatter kommer
att tilldelas enligt styrelsens beslut.

For det fall att inte samtliga nya aktier tecknas med stod
av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av nya aktier enligt fol-
jande:

(i) i forsta hand till de personer som har tecknat aktier med
stod av teckningsritter, oavsett om tecknaren var aktie-
dgare pa avstimningsdagen eller inte i enlighet med
gjord teckning och, vid 6verteckning, ska tilldelning ske
pro rata i forhéllande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av aktier;

(i) 1iandra hand till de personer som har anmilt sig for teck-
ning utan stod av teckningsritter i enlighet med gjord
intresseanmélan och, for det fall dessa inte kan erhalla
full tilldelning, ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till deras anmailda intresse; och



Villkor och anvisningar

(iii) i tredje hand till Garanterna, enligt villkoren i deras res-
pektive garantidtagande, med fordelning i forhéllande till
storleken pa stillda garantidtaganden.

Teckning utan foretradesritt gors pa sirskild anmélnings-
sedel, bendmnd Teckning utan stod av teckningsritter, vilken
kan erhdllas fran Oasmias webbplats www.oasmia.se. Anmal-
ningssedeln skall inldmnas eller sdndas till:

Carnegie Investment Bank AB
Transaction Support
SE-103 38 Stockholm, Sverige

Anmilningssedlar skall vara Carnegie Investment Bank till-
handa senast den 19 november 2010, vilket ar sista dagen for
teckning av nya aktier. Anmilningssedel som sidnds med post
bor darfor avsdndas i god tid fore sista dagen i tecknings-
perioden for att kunna vara Carnegie Investment Bank till-
handa senast klockan 17.00 den 19 november 2010. Teckning
av nya aktier dr bindande. Bara en anmélningssedel per person
kommer att beaktas. For det fall fler &n en anmélningssedel
ldmnas in under teckningsperioden kommer enbart den senast
inlamnade att beaktas. Som bekréftelse pé tilldelning av nya
aktier tecknade utan foretradesritt utsidnds ett besked om till-
delning, vilket berdknas ske omkring den 25 november 2010.

Betalning for nya aktier tecknade utan foretradesratt

Nya aktier som tecknats utan foretradesrdtt skall betalas
kontant och enligt instruktioner pa beskedet om tilldelning.
Berdknad likviddag dr omkring den 30 november 2010. Ingen
bekriftelse kommer att skickas till dem som ej tilldelats nya
aktier. Om betalning ej gors i tid, kan sddana nya aktier komma
att overforas till annan. Sedan betalning av tecknade och till-
delade nya aktier skett och Foretrddesemissionen har regist-
rerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske den 7 december
2010, kommer VP-avi att skickas fran Euroclear Sweden med
bekriftelse pd att inbokningen av tecknade och tilldelade nya
aktier skett p& tecknarens VP-konto.
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Observera att for aktiefigare vars innehav &r forvaltar-
registrerat hos bank eller forvaltare géller att teckning av nya
aktier utan foretrddesritt skall ske genom forvaltaren eller, i
forekommande fall, forvaltarna.

Bolaget kommer att ansoka om notering av de nya aktierna
pa NASDAQ OMX Stockholm i samband med genomférandet
av Foretradesemissionen. Registrering vid Bolagsverket av de
nya aktier som tecknats med och utan stod av teckningsritter
berdknas ske omkring den 7 december 2010. Handel med nya
aktier berdknas inledas omkring den 9 december 2010, forut-
satt att registrering av Foretrddesemissionen skett.

De nya aktierna skall medfora rétt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller
nirmast efter det att Foretrddesemissionen registrerats vid
Bolagsverket.

Slutligt teckningsresultat i Foretradesemissionen kommer att
offentliggoras via ett pressmeddelande frdn Oasmia, omkring
den 25 november 2010.

Bolaget dger inte ritt att avbryta Foretrddesemissionen. For
det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer
Oasmia att ombesorja att overskjutande belopp aterbetalas.
Ofullstiandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma
att ldmnas utan avseende. Om emissionslikvid inbetalats for
sent eller ar otillrdcklig kan anmilan om teckning ocksa
komma att ldmnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid
kommer da att aterbetalas.
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Sa har gor du

For varje aktie i Oasmia far du fem (5) teckningsritter
Tretton (13) teckningsritter ger ritt att teckna en (1) ny aktie

Teckningskurs: 16,50 SEK per ny aktie
Avstdmningsdag: 28 oktober 2010
Teckningsperiod: 4-19 november 2010

Handel med teckningsrétter: 4-16 november 2010

For varje aktie i Oasmia som erhaller du fem (5) teckningsratter
du innehar den 28 oktober 2010 ...

En (1) aktie i Oasmia Fem (5) teckningsratter

+ 16,50 SEK

Tretton (13) teckningsratter En (1) ny aktie

For dig som har VP konto:

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter, an-

vind den fortryckta bankgiroavin fran Euroclear
Om du har aktierna i Oasmia pa ett Sweden
VP-konto hos Euroclear Sweden framgar Betala genom din
det antal teckningsratter som du bank senast den
erhaller av emissionsredovisningen fran Om du har kopt, salt eller dverfort tecknings- 19 november 2010
Euroclear Sweden rétter till/fran ditt VP-konto eller inte dnskar

utnyttja samtliga teckningsratter, fyll i den

sirskilda anmilningssedeln som finns pa

www.carnegie.se

For dig som har depa:

Om du har aktierna i Oasmia i en depa
hos bank eller annan férvaltare far du
information fran din forvaltare om det
antal teckningsritter som du erhallit

F&lj de instruktioner du far fran din forvaltare,
eller om innehavet &r registrerat hos flera
forvaltare, fran envar av dessa

Fyll i anmalninassedel for teckning utan Om du blir tilldelad aktier far du senast Betala genom din
f;retrﬁde som fg'lnns 5 www, carneg iese den 25 november 2010 ett tilldelningsbesked bank senast den
P : gle: om hur manga aktier du blivit tilldelad 30 november 2010
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Marknad

e -

| L R

Oasmia verkar pa marknaden for cytostatikabehandling av
cancer hos hund och méinniska och har flera lovande produkt-
kandidater i olika kliniska faser. De tv& produktkandidater som
natt langst i utvecklingsprocessen ar Paccal® Vet for behand-
ling av mastocytom (hudcancer) hos hund och Paclical® for
behandling av dggstockscancer hos ménniska. Ansékan om
marknadsforingstillstdnd for Paccal® Vet har getts in till FDA
avseende USA och till EMA avseende EU. Paclical® befinner
sig i sen klinisk fas III.

Marknaderna for humanmedicin och veterindrmedicin har
gemensamma drivkrafter sdsom":

o Aldrande populationer med 6kad cancerincidens
o Forbattrade majligheter till diagnostik och behandling

Marknad — Human

Cancer drabbar arligen miljontals ménniskor vérlden éver och
utgor pa grund av sin komplexitet en speciell utmaning inom
medicinsk forskning. Cancer behandlas med kirurgi, stral-
ningsterapi, cytostatika (kemoterapi) eller immunohormo-
nella lakemedel. Det mest dnskvirda dr att kunna avldgsna all
tumorvavnad med ett kirurgiskt ingrepp. Dock kan detta vara
svart eller i vissa fall omgjligt om sjukdomen spridit sig till
omkringliggande vavnad eller till ytterligare organ. Behand-
lingar mot cancer har successivt utvecklats och forbattrats
samtidigt som forbittrad diagnostik har lett till att fler can-
cerfall upptécks tidigare da de lattare kan behandlas. Detta
kan exemplifieras av att den relativa femérséverlevnaden for
min i Sverige fordubblats under de senaste 35 dren, fran 30
till 67 procent. For kvinnor har motsvarande 6verlevnad dkat
fran 42 till 64 procent.? Dock finns det fortfarande behov
som inte tillgodoses av etablerade likemedel. Exempelvis dr
effektiviteten hos ldkemedel for vissa typer av sviarbehandlade

cancerindikationer, som exempelvis tumérer i lunga, buk-
spottkortel och njure fortfarande 1ag. Det senaste tillskottet
till cancerbehandling &r att malstyrda ldkemedel anvinds i
kombination med cytostatika for att uppna bésta effekt.
Under 2007 var de fem vanligaste cancerformerna i virlden
lungcancer, brostcancer (hos kvinnor), kolorektal-cancer
(tjock- och dndtarm), magsickscancer och prostatacancer.”

Bakomliggande orsaker till cancer

Det anses att mellan 5 och 10 procent av alla cancerfall beror
pa arftliga faktorer men det gér aldrig att entydigt fastsla
orsaken bakom ett enskilt fall. I ovrigt ar ett antal riskfak-
torer kopplade till cancerutveckling kénda, varav den mest
betydelsefulla &r rokning. Andra allmidnna riskfaktorer som
anses vara bidragande orsaker till cancer dr exempelvis stor
alkoholkonsumtion, ohélsosam kost, fetma och otillrdcklig
motion. For vissa cancersjukdomar finns speciella riskfaktorer,
exempelvis okar solexponering risken for malignt melanom.
Risken att drabbas av cancer okar kraftigt efter 45-arsaldern.
Mer &n 60 procent av dem som drabbades av cancer i Sverige
ar 2007 var 65 ar eller dldre. Orsaken kan bland annat till-
skrivas att skadorna i cellernas DNA blir allt fler med aren,
samt att cellernas formaga att forhindra och reparera dessa
skador forsdmras i takt med att vivnaderna blir dldre. Forhojd
risk for cancer dr séledes en ofrdnkomlig del av den méinskliga
aldrandeprocessen.?

Marknadens storlek

Ar 2007 orsakades cirka 7,6 miljoner dodsfall globalt av
cancer, denna siffra berdknas stiga till mellan 13 och 17 mil-
jomer ar 2030.” T USA orsakas cirka 25 procent av samtliga
dodsfall av cancer, vilket innebér att cancer dr den nast van-
ligaste dodsorsaken efter hjirtsjukdomar.®

1) U.S. Census Bureau; Cancerfondsrapporten 2010; Oncology Insight, February 2008, Vetnosis LTD.

)
2) Cancerfondsrapporten 2010, Cancerfonden.
3) Cancerfondsrapporten 2010, Cancerfonden.
4) Cancer i siffror 2009, Socialstyrelsen och Cancerfonden.
)
)

5) WHO, International Agency for Research on Cancer, World Cancer Report 2008.

6) American Cancer Society, 2006.
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P4 global basis uppskattas det att cancerincidensen upp-
gick till 12,4 miljoner under 2008." I Europa var cancerinci-
densen for 2006 cirka 3,2 miljoner, vilket var en 6kning med
300 000 fran 2004.” Under 2007 diagnostiserades éver 50 000
nya fall av cancer i Sverige varvid 6kningstakten har uppgatt
till 1,7 procent per ar de senaste tjugo aren.

I Sverige, likvédl som i Europa, beror dkningen i antalet
cancerfall till stérsta delen pa den aldrande befolkningen.”
Ar 2009 var cirka 520 miljoner ménniskor eller motsvarande
7,7 procent av den globala populationen &ldre &n 65 ar. Detta
antal forvantas oka till cirka 722 miljoner manniskor, motsva-
rande 9,6 procent av den globala populationen, ar 2020.9

Den globala onkologimarknaden omsatte cirka 57 mdr USD
(cirka 385 mdr SEK)® under 2006, varav cirka 36 mdr USD
(cirka 243 mdr SEK)” inom likemedel, 19 mdr USD (cirka 128
mdr SEK)? inom véard och cirka 2 mdr USD (cirka 14 mdr SEK)?
inom diagnostik. Onkologimarknaden forvintas vixa med i
genomsnitt 10 procent per ar, vilket &r ungefar dubbelt sa
fort som den 6vriga lakemedelssektorn, och uppga till cirka
84 mdr USD (cirka 567 mdr SEK)® 2010. Tillvixten bedoms
huvudsakligen vara héanforlig till 6kande cancerincidens,
okade kostnader for behandling samt stérre behandlingsmoj-
ligheter. Under 2006 stod cytostatika for cirka 50 procent,
motsvarande cirka 18 mdr USD (cirka 122 mdr SEK)?, av den
globala omsittningen inom likemedelssegmentet.?

Insjuknande i cancer i 5-arsklasser, Sverige

3500

Marknad

Den globala onkologimarknadens omsattning per kategori,
mdr USD, 2006

Diagnostik, 2 (3%)

Vard, 19 (34%)
Lakemedel, 36 (63%)

Den globala likemedelsmarknadens omsdttning per segment,
mdr USD, 2006

Ovriga lakemedel, 4 (10%)

Cytostatika, 18 (50%)

Malstyrda
|dkemedel, 14 (409%)

Kélla: Up or out in oncology, Bionest Partners, 2:nd edition, 2007.
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Kélla: Cancer i siffror 2009, Socialstyrelsen och Cancerfonden.

1
2) Cancerfondsrapporten, 2007, Cancerfonden.

4) U.S. Census Bureau.
5) Baserat pa en SEK/USD-kurs om 6,75.

WHO, International Agency for Research on Cancer, World Cancer Report 2008.

)
)
3) Cancer i siffror 2009, Socialstyrelsen och Cancerfonden; Cancerfondsrapporten 2009, Cancerfonden.
)
)
)

6) Up or out in oncology, Bionest Partners, 2:nd edition, 2007; American Cancer Society, 2008.
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Marknad

Under 2010 berdknas drygt 1,5 miljoner personer i USA fa
diagnosen cancer, av dessa d&r 790 000 mén och 740 000 var
kvinnor. Cirka 22 000 personer, motsvarande 3 procent av de
drabbade kvinnorna, diagnostiserades med dggstockscancer.”
Under 2002 diagnostiserades 204 000 nya fall av dggstocks-
cancer globalt.”

Forvantad cancerincidens for kvinnor 2010, USA
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Kélla: American Cancer Society, 2010.

Forvantad cancerincidens for man 2010, USA
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Kélla: American Cancer Society, 2010.

1) American Cancer Society, 2010.

2) World Cancer Report 2008, International Agency Research on Cancer, WHO.
3) SEER Cancer Statistics Review 1975-2005, National Cancer Institute.

4) Cancer Statistics in Japan 2007.

5) Cancer i siffror 2009, Socialstyrelsen och Cancerfonden.
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Ar 2007 uppgick cancerprevalensen i USA till cirka 10,7 mil-
joner, vilket innebér att 10,7 miljoner personer i USA hade
haft eller bar pa en eller flera tumérer vid denna tidpunkt.
De storsta indikationerna var brostcancer, prostatacancer
och kolorektalcancer som tillsammans utgjorde cirka 55 pro-
cent av prevalenstalet. Av den totala prevalensen utgjordes
cirka 170 000 fall av #ggstockscancer.? Ar 2005 uppgick den
femariga cancerprevalensen i Japan till cirka 1,8 miljoner.
De storsta indikationerna, kolorektalcancer, magcancer och
brostcancer utgjorde cirka 49 procent av prevalenstalet. Ar
2007 uppgick cancerprevalensen i Sverige till 385 000, varav
cirka 8 000 fall utgjordes av dggstockscancer.”

Cancerprevalens 2007, USA
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Killa: SEER Cancer Statistics Review 1975-2007, National Cancer Institute.

Femarig cancerprevalens 2005, Japan
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Kélla: Cancer Statistics in Japan '07.
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Taxaner

Taxaner dr en undergrupp inom cytostatika. For nirvarande
anvinds tva taxaner vid behandling av cancer: paklitaxel och
docetaxel.

Paklitaxel och docetaxel anvénds for behandling av flera
indikationer medan nanopartikuldrt paklitaxel endast dr god-
kéint for metastaserande brostcancer. Paklitaxelsubstanser har
lange tillhort de frimsta behandlingsalternativen for cancer i
aggstock, brost och lunga (icke-smécellig lungcancer/NSCLC).
Paklitaxel har anvénts i kombination med andra cellgifter
(Cis- och Karboplatin) vid behandling av dggstocks- och lung-
cancer dir tumoren spridit sig och ansetts vara mycket svar-
behandlad. Bade paklitaxel och docetaxel har framgangsrikt
anviants vid behandling av elakartad brostcancer.

Den stora anvdndningen av paklitaxel och docetaxel
grundar sig pa indikationsbredd samt en vildokumenterad
effektivitets- och biverkningsprofil. Patentet pa Taxol® (pak-
litaxel) har 16pt ut, vilket har medfort att ett flertal billigare
generiska substitut nu finns pd marknaden. Patentet pa Taxo-
tere® (docetaxel) avseende USA och EU loper ut under 2010",
vilket innebér att generika forvintas introduceras pa mark-
naden dven for detta likemedel. Abraxane® (nanopartikulért
paklitaxel), som &r det férsta Cremophorfria paklitaxelldke-
medlet, har lyckats ta en betydande del av paklitaxelmark-
naden i USA for andra linjens behandling av brdstcancer.
Framgangen for Abraxane® kan till stor del forklaras av fran-
varon av Cremophor® EL, vilket medfor battre effekt, lagre
toxicitet samt att ingen premedicinering krévs. Abraxane®
registrerades pad EU-marknaden i bérjan av 2008.

Incidens av cancer som dr behandlingsbar med taxanbaserade
ldkemedel, 2005-2015E
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Killa: Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007. (De inkluderade cancertyperna ir:
brostcancer, NSCLC, prostatacancer, cancer i huvud och nacke, magcancer och dggstockscancer.)

1) Sanofi-Aventis.
2) Baserat pa en SEK/USD-kurs om 6,75.
3) Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007.
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Marknad

Under 2005 uppgick den totala marknaden for taxaner i USA,
EU-5 och Japan till cirka 2 080 MUSD (cirka 14 040 MSEK)?.
Det uppskattas att taxanldkemedel for indikationen dggstocks-
cancer omsatte 238 MUSD (cirka 1 607 MSEK)? under 2005,
vilket forvintas minska till 192 MUSD (cirka 1 296 MSEK)?
ar 2015 som en konsekvens av att generikapreparat tar en
storre del av marknaden och dirigenom bidrar till att sdnka
den genomsnittliga prisnivin. Den &verviagande majoriteten
av alla cytostatikabehandlingar vid dggstockscancer utfors
med paklitaxel eftersom det dr den enda godkinda taxanen
for denna indikation.?)

Marknadsandel (USA, EU-5 och Japan), 2005

Nanopartikuldrt paklitaxel, 7%

Paklitaxel, 31% Docetaxel, 62%

Killa: Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007. (De inkluderade cancertyperna &r:
brastcancer, NSCLC, prostatacancer, cancer i huvud och nacke, magcancer och dggstockscancer.)

Marknadsandel (USA, EU-5 och Japan), 2015E

Ovriga, 8%

Nanopartikulart
paklitaxel, 10%

Docetaxel, 56%

Paklitaxel, 26%

Killa: Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007. (De inkluderade cancertyperna &r:
brastcancer, NSCLC, prostatacancer, cancer i huvud och nacke, magcancer och dggstockscancer.)
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Marknad

Marknadens drivkrafter

Bolaget bedomer att foljande drivkrafter ar sérskilt viktiga
for marknaden for cytostatikabehandling av cancer, vilken ar
Oasmias primédra marknad for humanlédkemedel:

Aldrande befolkning med 6kad cancerincidens”

- Alder och cancerfrekvens har en positiv korrelation vilket
innebdr att antalet cancerpatienter kommer att oka till
foljd av att livslingden pa virldens befolkning blir allt
langre.

Férbdttrade mojligheter till diagnostik och behandling?

- Forbattrade mojligheter till diagnostik innebér att fore-
komst av cancer kan identifieras i ett tidigare skede av
sjukdomsforloppet dn vad som tidigare varit mojligt. Det
leder till att patientantalet 6kar samtidigt som behand-
lingstiden forlangs. Det medfér ocksd att fler cykler
med cytostatika kommer att behovas och darmed 6kad
anviandning av cytostatika inom varden.

Konkurrenssituation

Konkurrensen inom taxanmarknaden utgors av ett fatal
aktorer och produkter, vilka inkluderar Taxol®, Taxotere®,
Abraxane® samt paklitaxelbaserad generika.

Taxol® (tillverkas av Bristol-Myers Squibb)

Taxol® utgors av paklitaxel 16st i etanol och Cremophor® EL
(polyoxyl 35 ricinolja). Denna metod for att komma tillritta
med den daliga vattenlosligheten har resulterat i allvarliga
biverkningar hos de behandlade patienterna. P4 grund av de
allvarliga biverkningarna maste patienterna formedicineras
kraftigt med kortikosteroider och antihistaminer, samt att
infusionen av lakemedlet méste ske valdigt langsamt. Patentet
pa Taxol® har 16pt ut, vilket har medfort att ett flertal billigare
generiska substitut nu finns pad marknaden.

Taxotere® (tillverkas av Sanofi-Aventis)

Det viletablerade varumirket Taxotere® bygger pa taxanen
docetaxel. Likemedlet bestdr av docetaxel 16st i polysorbat
80 och anvénds framst for behandling av patienter med langt
gangen eller metastatisk (spridd) bréstcancer, alternativt langt
gangen lungcancer (NSCLC), dér patienten redan har genom-
gatt antracyklinbaserad kemoterapi utan att ha blivit fri fran
sin cancer. Patentet p& Taxotere® avseende USA och EU loper
ut under 2010%, vilket innebér att generika forvéntas introdu-
ceras pa marknaden dven for detta likemedel.

1) U.S. Census Bureau, Cancerfondsrapporten 2010.
2) Cancerfondsrapporten 2010.
3) Sanofi-Aventis.
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Abraxane® (tillverkas av Abraxis (férvirvades av Celgene 2010))
Ar 2005 slipptes Abraxane®, ett cremophorfritt paklitaxel-
lakemedel. Istéllet for Cremophor® EL anvénds en partikellos-
ning med humant albumin. Lésningen valdes eftersom det &r
ett biokompatibelt hjdlpdmne som inte férknippas med toxi-
citet, doserings- eller infusionsméssiga problem. Abraxane®
ar godként for behandling av brostcancer men utvérderas for
behandling av flera andra cancerformer.

Abraxane®, som ar det forsta paklitaxellikemedlet utan det
farliga hjilpamnet Cremophor® EL, har lyckats ta en betydande
del av paklitaxelmarknaden i USA for andra linjens behandling
av brostcancer. Abraxane® registrerades pd EU-marknaden i
borjan av 2008. Konkurrensen inom taxaner dr omfattande och
utgors av Taxol® (Bristol-Myers Squibb), Taxotere® (Sanofi-
Aventis), Abraxane® (Abraxis/AstraZeneca), samt paklitaxel-
baserad generika. Oasmia bedémer att nya cremophorfria
paklitaxelprodukter kommer att behdva visa tydliga produkt-
fordelar for att ta en del av marknaden. Det storsta kliniska
behovet dr att pavisa 6kad dverlevnad men dven en mildare
biverkningsprofil kan sannolikt leda till att marknadsandelar
tas.

Prissattning

Humanldkemedel prissdtts genom att det likemedelsbolag
som skall saluféra produkten ansdker om ett pris hos berord
myndighet p& den aktuella marknaden. Proceduren skiljer sig
at mellan olika geografiska marknader men i allménhet ligger
en hélsoekonomisk undersékning till grund for ansékan. Vid
prissédttningen beaktas bland annat kriterier sdsom konkurrens
fran andra likemedel (unikitet), behandlingsresultat, kost-
nadseffektivitet och i vilken utstrackning lakemedlet paverkar
patientens livskvalité.

Inbjudan till teckning av aktier i 2010 ars nyemission i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



Vidgen till marknadsforingstillstand for humanldkemedel

Preklinisk fas Klinisk fas |

Preklinisk fas
Under den prekliniska fasen undersoks substansen pa experi-
mentell vig, forst pa vidvnader och cellkulturer, om substansen
har forutsittningar for att anvidndas i den terapi som avses.
Toxikologiska studier gors pa djur for att bedéma en lamplig
dosniva och uppticka eventuella skadliga effekter hos den
nya substansen innan den ges till ménniskor. Farmakokinetik-
studier utfors for att utréna vad som hénder med substansen
i patientens kropp avseende absorption, distribution, metabo-
lism och utséndring. Vidare studeras optimal beredningsform.
Ansokan om patent gors s tidigt som mojligt for att skydda
ldkemedelskandidaten.

Ungefirlig sannolikhet for att en lakemedelskandidat fram-
gangsrikt genomgar preklinisk fas: 20 procent.

Klinisk fas |
Under fas I testas ldkemedlet for forsta gdngen pa ménniska,
vilket kraver godkinnande fran liakemedelsmyndigheten
baserat pa dokumentation frdn de prekliniska studierna samt
den foreliggande studiens utformning. Forsoksgruppen utgors
vanligen av friska individer men undantag gors under vissa
omstandigheter. Studien omfattar sikerhet, tolerans, farmako-
kinetik och farmakodynamik (exempelvis likemedlets effekt
pa blodtrycket). Maximalt tolererbar dos faststills under
denna fas.

Ungefirlig sannolikhet for att en ldakemedelskandidat fram-
gangsrikt genomgar fas I: 31 procent."”

Klinisk fas Il

Marknad

Marknadsfas /

Klinisk fas 11l Klinisk fas IV

Klinisk fas Il

Nair substansens sdkerhet har bekriftats av fas [-studier utfors

fas II-studier pa patienter med den aktuella indikationen. Fas

II-studien utformas for att pavisa lakemedlets effekt och dven

utoka dokumentationen avseende sdkerhet och tolerans.
Ungefarlig sannolikhet for att en lakemedelskandidat fram-

gangsrikt genomgér fas II: 46 procent."

Klinisk fas Il
I fas IlI-studien jamfors lakemedlet med andra likemedel for
behandling av samma indikation eller, om sddana saknas, mot
placebo. Malet ar att pavisa likvirdig eller battre effekt. I til-
lagg gors kompletterande studier avseende sdkerhet, tolerans
etc. Efter fas Ill-studierna sammanstélls dokumentationen
fran de kliniska studierna i en marknadsregistreringsansékan
till lakemedelsmyndigheten i aktuella ldnder.

Ungefarlig sannolikhet for att en lakemedelskandidat fram-
gangsrikt genomgér fas III: 56 procent."

Marknadsfas
Nar lakemedlet har godkénts och registrerats kan det mark-
nadsintroduceras och borja anvdandas kommersiellt.

Klinisk fas IV

Fas IV-studier kan genomforas efter att likemedlet introduce-
rats pd marknaden for att 6ka detaljkunskapen om produktens
effekt och sdkerhetsprofil. Exempelvis forsoker man siker-
stilla att inga nya biverkningar upptécks.

1) The current state of innovation in the pharmaceutical industry, CRA International, juni 2008. Sannolikheten avser 2004.
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Marknad

Den globala likemedelsmarknaden for husdjur virderas till
cirka 7 mdr USD (cirka 47 mdr SEK)" och bestir nistan ute-
slutande av humanldkemedel som anvinds utanfér den indi-
kation for vilken den ér godkind.” Av denna marknad utgor
likemedel for hund nistan en tredjedel.”

Det finns idag ungefdr 140 miljoner hundar i USA, EU och
Japan tillsammans.” Antalet hundar vixer i takt med antalet
invanare i dessa ldnder. En viktig orsak till denna 6kning
av antalet sillskapsdjur bedoms vara av social karaktir da
singelhushéllen tenderar att 6ka, bland annat beroende pa att
dktenskap ingés allt senare i livet och att antalet skilsmé&ssor
okar.

I samband med att familjestrukturen foréndras, samtidigt
som en kopstark medelklass vixer fram, okar ocksd djur-
dgarnas ekonomiska vilja att investera i séllskapsdjurens
hélsa och framtid. Detta leder till en 6kad humanisering av
djuren som ter sig allt mer tydlig i de ldnder dédr ekonomisk
utveckling gar hand i hand med en allt snabbare urbanisering.
Ytterligare en faktor som &r viktig i sammanhanget ar att de
manga sjukdomar hos sillskapsdjur som tidigare inte ansetts
vara behandlingsbara, bade av djuretiska och medicinska skél,
idag har en helt annan prognos.

Marknadspotential for Paccal® Vet

Hundens genetik dr mycket lik ménniskans och i stort sett
samma tumorer som aterfinns hos minniska aterfinns dven
hos hund. Foljaktligen har forskare i allt hogre utstrickning
pé senare tid anvint hund som tumdérmodell. I likhet med
hos médnniska 6kar cancerfrekvensen hos hundar med aldern.
Uppskattningsvis kommer cirka 50 procent av hundar som &r
dldre &n tio &r do av cancer. De behandlingar som tillampas
ar kirurgiska ingrepp, likemedel (déribland cytostatika) och i
vissa fall stralterapi. En nackdel med cytostatikabehandling &r
att det inte funnits nagot registrerat cytostatikum fér behand-
ling av cancer hos hund eller andra séllskapsdjur pd mark-
naden, vilket medfort att likemedel avsett for manniska har
anvints. Enbart i USA berdknas det arligen finnas 300 000-
500 000 behandlingsbara hundar déar cytostatikabehandling
ar ett alternativ. Baserat pa cancerincidensen hos hund och ett
genomsnittspris for cancerbehandling av hund med kirurgi,
stralterapi eller ldkemedel, som i dagslaget av Bolaget upp-
skattas uppga till mellan 4 000 och 4 500 USD motsvarande
mellan cirka 27 000" och 30 000" SEK, uppskattar Oasmia att
den globala marknadspotentialen uppgéar till 500-700 MUSD
motsvarande cirka 3,4-4,7" mdr SEK per ar inom tre till fem
ar fran att produkten Paccal® Vet lanseras.

Marknadspotential Marknads-
USA-marknaden (antal hundar)” potential (%)"
Totalt antal hundar 73900 000 100
Antal hundar som diagnosticeras med cancer per ar? 1 000 000 1,35
Antal hundar som diagnosticeras med hudcancer per ar 525 000 0,71
Varav mastocytom grad Il och Il 110 000 0,15
Antal hundar som 3r behandlingsbara med Paccal® Vet? 465 500 0,63
Marknadspotential Marknads-
EU-marknaden (antal hundar)” potential (%)"
Totalt antal hundar 56 000 000 100
Antal hundar som diagnosticeras med cancer per ar? 756 000 1,35
Antal hundar som diagnosticeras med hudcancer per ar 398 000 0,71
Varav mastocytom grad Il och [l 84 000 0,15
Antal hundar som 3r behandlingsbara med Paccal® Vet? 352 800 0,63

1) Marknadspotential grundad pd marknadsanalys av Oasmia.

2) Pauloni M, Khanna C. Translation of new cancer treatments from pet dogs to humans, Nat Rev Cancer, Feb 2008, 8(2):147-156. EU-siffror &r extrapolerade fran populationen i

USA.

3) Paccal® Vet bedéms av Bolaget kommma att anvindas for behandling av andra indikationer an mastocytom Il och Il under sé kallat "off-label use” Andra vanligt fsrekommande
tumaérformer férutom mastocytom &r lymfom, juvertumérer, tumér i urinbldsa, tumadr i nervsystem (hjarnan), osteosarcom (bentumar), mjukdelssarkom samt mag- och tarm-
tumarer. Andra sillsynta cancerformer 4r t.ex. pankreascancer. Withrow S J and D M Vail (Eds) Small Animal Clinical Oncology, 4th ed, 2007. Saunders Elsevier Missouri.

1) Baserat p& en SEK/USD-kurs om 6,75.
2) Oncology Insight, February 2008, Vetnosis Ltd.
3)
4) Tuft University E-news, Nick Dodman 2009.
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Animal Pharm Reports, "Companion Animal Health Products: 2006 Edition”. Not: Giller den amerikanska marknaden.
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Marknadens drivkrafter

Bolaget bedomer att foljande drivkrafter dr sirskilt viktiga for
marknaden for cystostatikabehandling av cancer hos hundar,
vilken dr Oasmias priméira marknad for veterinarlikemedel:"

Aldrande population

- Alder och cancerfrekvens har en positiv korrelation
vilket innebdar att antalet cancerpatienter kommer att 6ka
till foljd av att livslangden pa populationen av hundar
okar.

Starkare relation mellan hundar och dess dgare

- Relationen mellan hundar och &dgare stérks vilket medfor
att hundigares forviantningar pa vard av hundar okar.
Hundigare dr dven mer utbildade vad giller behand-
lingsmetoder och ar dérfor mer villiga att sitta djuren i
cancerterapi.

Okad medvetenhet hos veterinirer

- Forbattrade kunskaper om diagnostisering av cancer samt
cancerbehandling kommer att leda till att fler hundar far
behandling. Veterindrer borjar i hogre utrackning specia-
lisera sig inom onkologi, vilket kommer att leda till att
fler cancersjuka hundar far behandling.

1) Oncology Insight, February 2008, Vetnosis Ltd.
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Fler Iikemedel godkinns fér anvindning pa djur

- Idag anvénds ldkemedel som inte dr godkdnda for
behandling, sa kallad off-label anvindning. Bland annat
anvdnds humanldkemedel. Veterindrer stddjer utveck-
lingen av likemedel specifikt framtagna fér hundar, da
det finns ett stort behov av sddan medicin. Att fler ldke-
medel godkénns for anvindning pa djur forvintas bidra
positivt till marknadsutvecklingen.

Antalet forsakrade husdjur dkar

- Det &r styrelsens beddmning att ett allt storre antal hus-
djur dr foremal for forsakring. Det medfor att det finns
fler hundar som kan f& behandling mot bland annat
cancer.
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Marknad

Konkurrenssituation

Konkurrenssituationen pa veterindrmarknaden &r till stor del
obeprovad och dirmed svarbedémd nir det giller cancer-
ldkemedel. Det finns for ndrvarande tva registrerade cancer-
ldkemedel for behandling av hund, Masivet® och Palladia™.
Bada likemedlen &r si kallade tyrosinkinashimmare (TKI).
TKI-preparat uppvisar en betydligt sdmre effekt pa tumérer
som inte uttrycker en sdrskild mutation, vilken endast fore-
kommer i cirka en tredjedel av alla hundar med mastocytom.
Behandling med TKI-preparat rekommenderas endast i de
fall diar denna mutation forekommer. Paklitaxel, som ar den
aktiva substansen i Paccal® Vet, verkar oavsett forekomsten
av denna mutation.

Masivet® (tillverkas av AB Science)

AB Science dr ett franskt likemedelsbolag vars enda regist-
rerade produkt for ndrvarande &r Masivet®. Masivet® har i
kliniska studier testats mot placebo vid behandling av masto-
cytom hos hund. I studien kunde inte nidgon skillnad i respons
pavisas gentemot placebo, ddremot uppvisade den studerade
populationen en ldngre tid innan tumoérerna 6kade i storlek
(sa kallad progression free survival). Masivet® registrerades
for indikationen mastocytom av EMA i november 2008.

Palladia™ (tillverkas av Pfizer)

Pfizer dr ett multinationellt ldkemedelsbolag med betydande
resurser. | studien med Palladia™ kunde béttre respons pavisas.
Palladia™ registrerades av FDA for indikationen mastocytom
i juni 2009. I forhéllande till den klassiska behandlingen med
steroider (kortison) vid mastocytom hos hund har Palladia™
uppvisat sdmre eller jamforbar respons.

Ovriga behandlingsalternativ omfattar kirurgi, medicine-
ring med humana cytostatika och i vissa fall stralbehandling.
Inom EU ér det tilldtet att anvdnda humana cytostatika pa
djur endast i de fall godkdnd veterindrbehandling saknas.
Detta innebédr en klar konkurrensfordel for veterinarspecifika
cancerldkemedel.

1) Baserat pa SEK/USD-kurs om 6,75.
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Prissattning
Till skillnad frén ldkemedel for humanmarknaden &r veteri-
nara lakemedel foremal for fri prissédttning.

Bolaget bedomer att medicinkostnaden for en typpatient
pa 30 kg (exempelvis Golden Retriever) vid behandling med
Masivet® uppgar till cirka 5000 SEK per manad. I denna
kostnad inkluderas inte veterindrbesok som syftar till att kon-
trollera att dosen ar korrekt samt att inte oacceptabla biverk-
ningar uppstar. Da en behandling med tyrosinkinashammare
maste goras livet ut for att eventuell effekt skall kvarsta ar
kostnaden for en hel behandling inte méjlig att beridkna. Kost-
naden for cytostatikabehandling (exempelvis med Paccal® Vet)
ar lattare att 6verblicka for djurdgaren da behandlingen pagar
en begrinsad period om fyra behandlingar med tre veckors
mellanrum. Kostnaden for behandling med Paccal® Vet
berdknas uppga till cirka 4 000 till 4 500 USD, motsvarande
cirka 27 000 till 30 000 SEK."

Vigen till marknadsféringstillstand for veterindrlakemedel
Processen for att fa marknadsforingstillstdnd for veterinar-
lakemedel &r till stora delar densamma som fér humanlédke-
medel. Utover vad som anges i kapitlet Vigen till marknads-
Sforingstillstand for humanlikemedel bor foljande beaktas:

De kliniska faserna &r kortare inom veterinérldkemedel. Det
beror pé att patienterna, i Oasmias fall hundar, har en kor-
tare livslangd jamfort med méanniskor.

Det krédvs férre patienter for att genomfora en studie pa
veterindrldkemedel.

Inga studier gors pa minniskor, utan enbart pa djur.

Fas IV-studier &r inte lika vanligt forkommande inom vete-
rindrlakemedel. Diaremot kan berérda myndigheter, FDA
och EMA, ge villkorade godkinnanden.

Inbjudan till teckning av aktier i 2010 ars nyemission i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



Verksamhetsbeskrivning

Oasmia utvecklar en ny generation likemedel inom human
och veterindr onkologi. Produktutvecklingen syftar till att
framstilla nya formuleringar av viletablerade cytostatika som
i jamforelse med befintliga alternativ har forbattrade egen-
skaper, ldgre biverkningsprofil och bredare anvdndningsom-
raden. Produktutvecklingen bygger pd egen forskning inom
nanoteknik och egna patent. Utvecklingsportfdljen inkluderar
atta produktkandidater. Utdver den strategiska satsningen pa
onkologi bedriver Bolaget viss grundforskning inom terapi-
omraden som infektion, astma och neurologi. Bolaget har
tidigare dven bedrivit parallellimport av ldkemedel for forsilj-
ning pa den svenska marknaden. Denna verksamhet upphorde
dock under verksamhetsaret 2009/ 10.

Oasmia har sin bakgrund i ett forskningsprojekt, frdn borjan
av 90-talet, inriktat pa den ménskliga cellens aldrande. I forsk-
ningen ingick bland annat att studera retinoiders paverkan pa
cellcykeln. Av en tillfdllighet upptédcktes att en kombination
av tva olika retinoider bildade ett molekylkomplex som hade
utmaérkta egenskaper for att l1osa substanser. Efter ytterligare
nagra ars forskning registrerades det nuvarande firmanamnet
1999, varvid syftet var att kommersialisera och dra nytta av
upptickterna i form av nya likemedel.

Ar 2000 etablerades Bolaget i Uppsala och virdefulla
kontakter med universitet, sjukhus, myndigheter och andra
foretag etablerades. Oasmia beslutade att inrikta verksam-
heten pé cancerldkemedel dér goda utvecklingsmojligheter for
ett flertal substanser hade identifierats.

Under 2004 och 2005 pabdrjades de forsta kliniska studi-
erna med tva mycket lovande lakemedelskandidater. Den ena,
Paclical®, avsedd for humant bruk och den andra, Paccal® Vet,
for veterindrt bruk. Oasmias aktier togs upp till handel pa
NGM Nordic MTF under 2005.

Ar 2006 inleddes parallellimportverksamheten genom dot-
terbolaget Qdoxx Pharma AB. Ar 2006 erholl Oasmia SME-
status hos EMA och ett positivt utldtande avseende vidare-
utveckling av Paclical® som sédrldkemedel for behandling av
dggstockscancer erholls. Vidare forvarvade Bolaget 51 procent
av GlucoGene Pharma AB.

Under 2007 erholl Bolaget vetenskaplig rddgivning fran
EMA som syftade till att stodja Bolaget i dess likemedelsut-
veckling. Hosten 2007 bytte Oasmia handelsplats frin NGM
Nordic MTF till NGM Equity. I november 2007 ingick Oasmia
ett marknads- och licensavtal med Orion avseende Paclical®
i Norden.

Under 2007 och 2008 gick Paccal® Vet respektive Paclical®
in i klinisk fas III. Oasmia utokade sitt marknadsforings- och
licensavtal med Orion avseende Paccal® Vet som ddrmed kom
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att gilla storre delen av den europeiska marknaden. Bolaget
har for ndrvarande ytterligare sex likemedelskandidater som
har genomgatt preklinisk fas i sin projektportfolj.

Under 2009 beviljades Oasmia sérldkemedelsstatus av FDA
for Paclical® avseende indikation &dggstockscancer. Vidare
beviljades Oasmia MUMS-status av FDA for Paccal® Vet avse-
ende indikationen mastocytom grad II och III hos hundar som
inte erhallit tidigare behandling férutom med kortison. Under
2009 tecknade Oasmia ett licens- och distributionsavtal med
Abbott, gillande Paccal® Vet i USA och Kanada. I februari
2010 behandlades den sista patienten i fas IlI-studien med
Paccal® Vet och studieresultaten visade pa en signifikant
béttre klinisk effekt jamfort med kontrollgruppen. I april 2010
tecknade Oasmia ett distributionsavtal med Nippon Zenyaku
Kogyo avseende Paccal® Vet i Japan.

I juni 2010 bytte Oasmia handelsplats frain NGM Equity till
NASDAQ OMX Stockholms huvudlista.

I augusti 2010 avslutades en studie med likemedelskandidaten
Doxophos® Vet. Syftet var att undersoka sakerhet och farma-
kokinetik. Kinetikdata visade en snabb distribution och ingen
ansamling av aktiv substans.

I augusti 2010 lamnade Oasmia in dokumentation for
ansOkan om marknadsforingstillstdnd for Paccal® Vet i EU till
EMA. Inlamnandet av dokumentationen paborjar den cirka ett
ar langa processen for marknadsforingstillstdnd for lakemedel
inom EU.

I augusti 2010 ldmnade Oasmia in dokumentation for
ansokan om marknadsforingstillstind for Paccal® Vet i USA
till FDA.

Oasmias affédrsidé &r att utveckla och utlicensiera likemedel
som erbjuder bittre effekt vid behandling av allvarliga sjuk-
domar inom onkologi, infektion, astma och neurologi. Utli-
censieringen skapar framtida virde genom att Oasmia erhéller
milstolpsbetalningar samt royalties pa ldkemedelsforsilj-
ningen efter marknadsforingstillstand.

Oasmias mal ar att forbattra och underlitta behandlingen av
svara sjukdomar for att pa sa vis bidra till en forbattrad livs-
kvalitet for bade manniskor och djur. Bolaget skall stélla savél
patient som ldkare infor ett béttre terapival, men ocksa skapa
en hélsoekonomisk vinst for vard och samhille. P4 sikt ar
malet att bli ett renodlat likemedelsforetag med onkologi som
verksamhetsomrade.
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Verksamhetsbeskrivning

Oasmias affarsmodell innebdr att Bolaget ansvarar for hela
kedjan fran idé fram till fiardig produkt. Produktutvecklingen
bygger pa egen forskning inom nanoteknik och egna patent.
Bolaget avser att sdkerstédlla fullskalig produktionskapacitet
genom kontraktstillverkare. For forsdljning och distribution
licensierar Oasmia rattigheter till globala ldkemedelsbolag
med upparbetade kanaler. Utlicensieringen, som sker nir en
liakemedelskandidat visat tillrdckligt med kliniska data for att
kunna utvérderas av tredje part, ger Oasmia ritt till milstolps-
betalningar samt royalties p4 framtida forséljning.

Intdktsmodell
Avtal med licenstagare for forsiljning och distribution reg-
lerar Oasmias intdktsmodell. Intdktsmodellen bygger pa mil-
stolpsbetalningar fram till marknadsforingstillstind och dar-
efter royalties pa licenstagarens nettoomséattning pa respektive
geografisk marknad. Milstolpsbetalningar forvintas utgéra
den dominerande intdktskdllan fram till dess att Oasmia har
erhdllit marknadsforingstillstdnd for en eller flera av sina
lakemedelskandidater och ett par ar darefter. Eftersom mil-
stolpsbetalningar inte utgor en uthéallig intdktskélla &r Oasmia
pa léangre sikt beroende av en lyckad kommersialisering och
marknadsutrullning av Bolagets ldkemedelskandidater.
Intédktsmodellen inkluderar dven viss forsiljning av egen-
utvecklade likemedel (innan marknadsforingstillstand har
erhallits). Intdktsmodellen har tidigare inkluderat forséljning
av parallellimporterade lakemedel. Denna verksamhet upp-
hérde under verksamhetsaret 2009/10.

Férsdljning av egenutvecklade Iikemedel

Oasmia har forsiljning av egenutvecklade likemedelskandi-
dater innan de har erhéllit marknadsforingstillstdnd. Detta
kallas licensforskrivning och kan ske i tva fall. Vid det ena
fallet ar koparen sjukhusapotek eller veterinédrklinik dér Bola-
gets kliniska provningar pagar. Vid det andra fallet &r koparen
en behandlande klinik som beslutat prova ett likemedel (inom
cancerbehandling) som dnnu inte dr godkant, darfor att de
registrerade likemedlen inte gett 6nskvirda resultat.

Milstolpsbetalningar

De avtal som Oasmia ingér om utlicensiering innehaller i regel
bestimmelser om sa kallade milstolpsbetalningar, det vill sdga
betalningar som Bolaget erhéller givet att vissa héndelser
intraffar eller att vissa sérskilda kriterier méts. Kriterierna
for milstolpsbetalningarna kan kopplas till en méngd olika
parametrar och de kommersiella villkoren beror bland annat
pa i vilket utvecklingsskede lakemedelskandidaten/likemedlet
befinner sig, uppskattad sannolikhet for marknadsregistrering,
den avsedda marknadens storlek, konkurrerade produkter och
marknadsexklusivitet. Typiskt sdtt kopplas milstolpsbetal-
ningar till:
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avtalets ingaende

uppnadda mal eller genomforande av vissa steg pa vigen
mot marknadsforingstillstand (exempelvis att fas II-studier
avslutas, att signifikant hogre effektivitet pavisas i relation
till studiens jamforelsegrupp eller att ansékan om mark-
nadsregistrering lamnas in till berérda myndigheter)
marknadsforingstillstand (pa olika marknader), samt upp-
nadda mal avseende forsédljning nar lakemedlet natt mark-
naden

Royalties

Forsdljning av Oasmias egenutvecklade lakemedel skall ske
pa licens via regionala eller internationella likemedelsbolag
varvid Oasmia erhaller ersittning i form av royalties, det vill
sidga en andel av produktens forsiljning. Andelen kan variera
inom olika intervall och exempelvis 6ka stegvis med forsalj-
ningen. Oasmias ambition avseende royaltynivéer, givet att
Bolaget i enlighet med affarsmodellen ansvarar for tillverk-
ning av produkterna och dértill relaterade kostnader, &r att
de skall 6verstiga 40 procent inom veterindrmedicin och vara
omkring 40 procent inom humanmedicin. Oasmia uppskattar
att branschgenomsnittet for kostnad salda varor uppgar till
cirka 11 procent. Bolaget bedomer dock att dess tillverknings-
kostnad kommer att vara hogre &n branschgenomsnittet under
de tre forsta aren efter lansering av ett lakemedel.

Royalties intdktsredovisas och utbetalas vanligtvis med en
viss eftersldpning i forhéallande till den faktiska produktfor-
sdljningen, vilket innebar att resultat respektive kassaflode
kan komma att paverkas under olika redovisningsperioder.

Férséljning av parallellimporterade Iikemedel

Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB har tidigare importerat like-
medel fran EU-lander dér priset var ldgre &n for motsvarande
ldkemedel i Sverige. Denna verksamhet upphorde dock under
verksamhetsaret 2009/10. Qdoxx Pharma AB bedriver for nér-
varande ingen verksamhet.

Forskning och utveckling

Oasmias huvudsakliga verksamhet syftar till att framstélla nya
formuleringar av viletablerade cytostatika som i jaimforelse
med befintliga alternativ har forbéttrade egenskaper, lagre
biverkningsprofil och bredare anvindningsomraden. Produkt-
utvecklingen bygger pa egen forskning inom nanoteknik och
egna patent. Forsknings- och utvecklingsinsatserna inriktas
pé onkologi d& behovet och efterfrigan dr mycket stort inom
detta lakemedelsomréde.

Genom att utveckla nya beredningsformer kan bade effekt
och sikerhet optimeras. Bolagets strategiska val dr for narva-
rande den egenutvecklade plattformen XR-17 som kombineras
med kénda och viletablerade aktiva substanser. Prioritet ges
for vissa produkter och indikationer. Bolagets produktstrategi
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leder till kortare ledtider, ldgre utvecklingsrisk kombinerat
med légre kostnader.

Metodiken att skapa nanopartiklar och miceller inom ett
bestamt storleksintervall med en aktiv lakemedelssubstans ar
egenutvecklad och framstéllningen av XR-17 dr en patenterad
process.

For att sikerstélla funktionalitet gors all utveckling av syn-
tesmetoder och liakemedelsformuleringar fran ren laboratorie-
skala till begridnsad kommersiell skala i Bolagets laboratorier
i Uppsala. Ambitionen ar att skapa processer som ir robusta
och skalbara.

Produktion

Grunden for Oasmias produktionsstrategi dr den egna utveck-
lingen av samtliga processer som kravs for syntes av sub-
stanser och for tillverkning av det fardiga ldkemedlet. Internt
hanteras produktion i begridnsad kommersiell skala for att
tdcka behovet i de kliniska provningarna. Oasmias strategi for
fullskalig produktion innefattar anvdndning av kontraktstill-
verkare. Bolaget avser att kontraktera flera olika tillverkare
for att dels sdkerstélla en hog leveranssidkerhet, dels mojlig-
gora anpassningar i volym efter marknadens behov. De kon-
traktstillverkare som utvérderas kan tillverka ldkemedel for
bade EU- och USA-marknaden.

Oasmia stravar efter att behalla kunskap om och kontroll
over XR-17, de egenutvecklade formuleringarna samt fram-
stillningen av dem internt. Bolaget bedémer att ett nira sam-
arbete med kontraktstillverkarna majliggor god kontroll 6ver
tillverkningsprocessen. Darutdver begrinsas inte tillvixtmoj-
ligheterna av bristande produktionskapacitet.

Forséljning
Framtida vérde skall skapas genom samarbetsavtal med storre
internationellt eller regionalt verkande ldkemedelsforetag for
vidareutveckling och kommersialisering,.

Niar Oasmia soker licensavtalspartners dr det foljande tre
kriterier som sdrskilt utvdrderas:

marknadskunskap
foretagsstorlek
investeringsvilja

Tidpunkt for att teckna licens- och utvecklingsavtal med
affarspartners beror huvudsakligen pa produktens natur men
ocksad pa marknadsutvecklingen.

Riskhantering

Som ett forskningsbaserat likemedelsforetag dr Bolaget utsatt
for olika risker och osékerheter som kan paverka Bolagets verk-
samhet negativt. Bolaget arbetar kontinuerligt med att sidker-
stédlla att effektiva rutiner finns for att identifiera, bedéma och
hantera dessa risker. Bolagets styrelse har det dvergripande
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Verksamhetsbeskrivning

ansvaret for att riskidentifieringsprocesser genomfoérs. Bola-
gets arbete med att forebygga risker inriktar sig pa alla delar
av verksamheten med tonvikt pa Bolagets kliniska studier och
produktion av likemedel.

Oasmias verksamhet bedrivs i tva bolag:
Moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB - ett likemedels-
bolag inom human- och veterindrmedicin.

Dotterbolaget GlucoGene Pharma AB - ett bolag inriktat pa
utveckling av xylosider for anvindning inom cancerbehand-
ling.

Darutover har Oasmia dotterbolaget Qdoxx Pharma AB, vilket
tidigare har parallellimporterat och bedrivit forsdljning av
ladkemedel som verksamhetsforemal. Bolaget dr inte langre
aktivt.

Oasmia Pharmaceutical AB

Oasmias forskning om cellens naturliga aldrande och dod
utgor grunden till Bolagets plattform for utvecklingen av nya
ldkemedel. Excipienten XR-17 kan anvéndas tillsammans med
en mingd olika substanser for att forbittra deras profil med
avseende pa sidkerhet och effekt. XR-17 lampar sig sarskilt
val for substanser med 1ag 16slighet i vatten. Denna excipient
oppnar upp for helt nya behandlingsmetoder inom onkologi.
Oasmia ldgger stor vikt vid att utveckla patenterade ldakemedel
utifrdn identifierade kliniska behov. For nédrvarande dr den
prekliniska utvecklingen slutford for de atta kandidaterna i
Oasmias produktportfolj. Bolaget fokuserar dérfor pé vidare
klinisk utveckling av kandidaterna.

GlucoGene Pharma AB

I likhet med Oasmia Pharmaceutical AB inriktar GlucoGene
Pharma AB sin forskning mot forbattrad cancerterapi. Forsk-
ningen bygger pa en typ av xylosid (en kemisk forening mellan
socker och en annan kemisk substans) och dess tillvixthim-
mande effekt pad tumorceller i cellkultur. Utforda prekliniska
studier har visat att de olika substanserna har effekt mot ett
antal olika tumértyper. Forskningsverksamheten dr i princip
vilande. Dock pégar vissa prekliniska studier i djurmodeller
vid Lunds universitet. Huvudinriktningen ar indikationen
hjarntumorer, vilket innebér att Bolagets potentiella produkt-
portfdlj breddas. Darutéver bedrivs viss grundforskning inom
andra terapiomraden som infektion, astma och neurologi.

Kvalitet och sakerhet

Oasmias arbete styrs av internationella kvalitetsriktlinjer.
Produktion utfoérs enligt ¢GMP (current Good Manufac-
turing Practice) och forskning och utveckling enligt cGLP
(current Good Laboratory Practice) och ¢GCP (current Good
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Clinical Practice). Dessa riktlinjer sdkerstiller att de likemedel
som utvecklas motsvarar hogsta mojliga standard avseende
sikerhet for bade anvindare och miljo.

Tillverkning
I direkt anslutning till Oasmias forskningsanlédggning i Upp-
sala har Bolaget moderna produktionslokaler for kemisk
syntes och lakemedelstillverkning. Lokalerna har utformats
for att moéta nuvarande och framtida tillverkningskrav fran
organisk syntes, analys, frystorkning, fyllning, etikettering
och paketering. Idag tillverkar Bolaget produkter for klinisk
provning upp till fas III och begrinsad kommersiell skala for
humant och veterinirt bruk i de egna lokalerna i Uppsala.
For att mota framtida behov avser Oasmia anvinda kon-
traktstillverkare som &dr godkénda av bdde EMA och FDA med
avseende pa fullskalig tillverkning av de ldkemedelsbered-
ningar som Bolaget utvecklat. Bolaget undersoker &ven moj-
ligheten att forvédrva produktionsanlédggningar av internatio-
nella ldkemedelsbolag. Da lakemedelsmarknaden konsolideras,
uppkommer méjligheten att férvarva produktionslokaler som
inte ldngre anvinds.

Marknadsforing och forsaljning

Marknadsforing och forsiljning av de egna ldkemedelsproduk-
terna kommer att bedrivas genom samarbetspartners i form
av stora internationella eller regionala likemedelsbolag vilka
har etablerade och effektiva organisationer for detta &ndamal.
Denna strategi och affdrsmodell medfor att Oasmia kan foku-
sera verksamheten pa fortsatt forskning och utveckling.

De produktkandidater som ligger ndrmast en pabérjad for-
sdljning ar Paccal® Vet och Paclical® (se dven kapitel Oasmias
produktportfolj). Paccal® Vet berdknas lanseras under 2011.
Paclical® berdknas lanseras under 2012.

Oasmia har ingatt tva centrala licens- och distributionsavtal
med Orion, gillande Paclical® i Norden respektive Paccal® Vet
i storre delen av Europa (se avsnittet Visentliga avtal i kapitlet
Legal information och kompletterande upplysningar). Orion ar
ett foretag med en véletablerad forséljnings- och marknadsor-
ganisation som ar lamplig for att adressera dessa marknader.

Oasmia har dven ingatt ett licens- och distributionsavtal
med Abbott, gillande Paccal® Vet i USA och Kanada (se
avsnittet Visentliga avtal i kapitlet Legal information och
kompletterande upplysningar). Abbott ar ett vittomspian-
nande ldkemedelsbolag med 6ver 72 000 anstdllda 6ver hela
varlden.

Oasmia har ingatt ett distributionsavtal med Nippon
Zenyaku Kogyo, avseende Paccal® Vet i Japan (se avsnittet
Visentliga avtal i kapitlet Legal information och komplette-
rande upplysningar). Nippon Zenyaku Kogyo ér ett ledande
veterinarmedicinskt lakemedelsforetag i Japan med cirka 800
anstéllda.
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Malsattning ar att teckna motsvarande licens- och distri-
butionsavtal for fler indikationer och/eller andra geografiska
marknader samt for Bolagets ¢vriga produktkandidater.

Immateriella tillgangar

Oasmia innehar beviljade patent i 26 ldnder baserade pa sex
olika patentfamiljer. En patentfamilj 4r en samling patent och
patentsansokningar, regionala och nationella, som ticker en
uppfinning eller en grupp nérbesldktade uppfinningar.

N-AAP Complex har beviljats i USA, Japan, Australien,
Canada, Mexiko, Hongkong samt i Tyskland, Frankrike och
Storbritannien. I Brasilien dr patentansékan under handlagg-
ning. Samtliga patent l6per ut i juni 2019.

Doxorubicin I + II dr beviljat i ovan angivna ldnder, utom
i Japan, samt i Kina, Indonesien, Malaysia och Singapore. |
Japan ir patentansokan under handldggning. Samtliga patent
loper ut i december 2019 utom i Malaysia dér det l6oper ut i
februari 2022. I USA, dar tva patent beviljats, 16per ett ut i
januari 2021.

New ligands har beviljats i USA, Japan, Australien, Canada
samt i Schweiz/Liechtenstein, Tyskland, Frankrike och Stor-
britannien. Samtliga patent 16per ut i december 2019.

Cytotoxic compounds har beviljats i USA, Frankrike, Stor-
britannien, Tyskland, Spanien, Belgien och Osterrike. Patenten
l6per ut i juli 2021.

Taxol containing compositions har beviljats i USA, Aus-
tralien, Japan, Canada, Indonesien, Malaysia, Frankrike, Stor-
britannien, Tyskland, Spanien, Belgien, Osterrike, Schweiz,
Danmark, Finland, Grekland, Irland, Italien, Nederldnderna,
Portugal, Sverige och Turkiet. En avdelad europeisk patentan-
sokan dr under handlédggning. Samtliga patent I6per ut i mars
2022 utom i Malaysia dér det 16per ut i oktober 2023.

Slutligen har Anticancer compositions beviljats i USA,
Kina och Hongkong. Patentanstkan for denna familj &r under
handlaggning hos Europeiska patentverket. Samtliga patent
loper ut i november 2022.

Bolaget har i december 2008 ldmnat in ytterligare patent-
ansokningar, relaterade till de sex patentfamiljerna, i ett antal
lander inklusive de i vilka patent beviljats enligt ovan. De
forvintade patenten loper ut i december 2028.

Ett annat for Bolaget viktigt omrade &r Japan dér patent-
ansOkningar har gjorts i fyra av sex patentfamiljer, varav hit-
tills tva blivit beviljade.

Utover de patentfamiljer dar Bolaget har beviljade patent
har Bolaget ldmnat in internationella patentansékningar, PCT-
ansOkningar, i ytterligare tre patentfamiljer. Dessa befinner
sig i utvarderingsfas.

Bolagets strategi for immateriella rattigheter syftar till att
skydda Bolagets kidrnteknologier och tillimpningen av dessa.
Bolagets skydd for immateriella réittigheter 6vervakas 16pande
och bedoéms i dagsldget vara tillfredsstallande.
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Operativ och legal struktur

Verksamhetsbeskrivning

Bolagets operativa och legala struktur framgar av nedanstaende illustrationer.

Operativ struktur

Styrelse

Medicinskt
ansvarig

Kvalitetssakring &
kvalitetskontroll

CFO

VD
\ \

( )\
. Klinisk Forskning & .
[ Produktion J vl i [ v A ][ Regulatoriskt J[
\ J

Marknad & PR & Logistik & Ekonomi &
forsaljning kommunikation inkop personal

—

T

Human Health

—

Animal Health
—
Legal struktur
[ Oasmia Pharmaceutical AB (publ) ]
100% | | 51%

[ Qdxxx Pharma AB } [ GlucoGene Pharma AB ]

Organisation och medarbetare

Den 31 juli hade Oasmia 69 anstillda varav de flesta inom
produktion respektive kvalitetssdkring och kvalitetskontroll.

Antal anstéllda inom respektive funktion

Produktion 18
Kvalitetssakring & kvalitetskontroll "
Ekonomi & personal 10

Klinisk utveckling 8
Forskning & utveckling 7
Regulatoriskt 6
Logistik & inkdp 5
PR & kommunikation 2
Forsaljning 1
VD 1
Totalt 69

Inbjudan till teckning av aktier i 2010 &rs nyemission i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Erfarenhet och utbildning

Flertalet anstéllda har akademisk utbildning och erfarenhet
fran tidig lakemedelsutveckling till kliniskt utvecklingsarbete.
Bolaget har dven anstéllda med lang erfarenhet inom regu-
latoriska fragor, vilket dr centralt for att erhdlla nédvéandiga
myndighetstillstand.

Utbildningsniva

Doktorsgrad 19%

Akademisk

. utbildning 55%
Ovrig

utbildning 26%

Kdnsfordelning

Man 429% Kvinnor 58%
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Verksamhetsbeskrivning

Arbetsmiljo och sdkerhet

Oasmias verksamhet innefattar hantering av farliga dmnen
som exempelvis cytostatika. Till f6ljd av det har interna
instruktioner for hantering av kemikalier utarbetats. Perso-
nalen genomgar regelbundna hilsokontroller. Oasmia stodjer
friskvardsinitiativ fran de anstillda som exempelvis deltagande
i motionstavlingar. Bolaget anser att en frisk och motiverad
personal dr en hornsten i verksamheten. Jamstélldhetsarbete
ingdr som en naturlig del i verksamheten. Oasmia strivar efter
att ha en jimn konsfordelning. Man och kvinnor har samma
mojligheter inom organisationen.

Miljopolicy

Bolagets verksamhet bestir av forskning och produktion dér
stora mangder kemikalier hanteras. Bolaget uppfyller stéllda
miljokrav och efterstrévar att verksamheten bedrivs pa ett satt
som framjar hallbar utveckling inom miljdomradet. Utdver att
folja de normer, riktlinjer och lagar som reglerar arbetet gor
Bolaget sitt yttersta for att kontinuerligt forbéttra verksam-
heten, bland annat genom intern utbildning inom kvalitet och
miljo.
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Oasmias produktportfol)

Forskning om cellens aldrande och dod utgér grunden till
Bolagets plattform for utveckling av nya likemedel. De forsta
lakemedelskandidaterna &r Paclical® och Paccal® Vet, dir
substansen paklitaxel gjorts vattenlosligt via nanoteknologi.
Bolaget har tagit fram ett nytt och unikt hjilpdmne, XR-17,
som dr utvecklat for att bilda nanometerstora miceller runt
den aktiva substansen av likemedlet.

Oasmias teknologi, XR-17

Majoriteten av de likemedel som anvéinds mot tumorer har
begriansade terapeutiska mojligheter. Idealet &r att koncen-
trationen av likemedlet dr terapeutiskt tillgangligt under den
onskvarda tidsperioden for att sedan s& snabbt som mojligt
elimineras ur kroppen. En forldngd infusionsperiod har i all-
méanhet lett till god effektivitet med acceptabla biverkningar.
De huvudsakliga nackdelarna med ldnga infusionsperioder
(ibland upp till 72 timmar), dr hoga kostnader och att de
ar obekvima for patienten. P4 grund av dessa faktorer har
mycket moda lagts ned pd att forsoka efterlikna ldnga infu-
sionsperioder genom att anvinda "drug-delivery”-system som
garanterar langsam frisdttning av den aktiva substansen fran
olika substanskéllor. Mycket smé partiklar kan anvindas som
sddana kéllor. Det har visat sig att smé strukturer eller par-
tiklar i nanostorlek selektivt kan ackumuleras i tumérvivnad
(passiv malsokning) samtidigt som formuleringens effektivitet
forbattras. Oasmia har utvecklat excipienten (hjidlpamnet),
XR-17, med sikte pd dessa egenskaper. XR-17 baseras pa
en ny klass semisyntetiska retinoider som kapslar in redan
vilkdnda aktiva substanser. De bildade nanopartiklarna av

Inbjudan till teckning av aktier i 2010 &rs nyemission i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

specifik storlek bedéms medféra en forbattrad effektivitet

hos den aktiva substansen och samtidigt minska patientens
biverkningsprofil. Denna nanoteknik mgjliggoér helt nya
behandlingsmetoder inom onkologi.

De liakemedelskandidater som idag finns i Bolagets port-
folj ar samtliga baserade pa Bolagets unika hjalpdmne XR-17,
vilken dr skyddad av patent pa flera marknader samt &r
foremal for pagaende patentansokningar avseende ytterligare
marknader.

Nuvarande taxanbehandlingar

Oasmia har initialt valt att utveckla taxanbaserade ldkemedel
med paklitaxel som aktiv substans. Paklitaxel dr godkédnt for
ett flertal indikationer, bland annat tumoérer i &dggstockar,
brost, lungor, huvud och hals, har en vél dokumenterad effek-
tivitets- och sédkerhetsprofil samt god acceptans hos onko-
loger virlden over. Paklitaxel &r en fettloslig substans och
ar i princip oloslig i vatten. Paklitaxel forekommer bade som
generika och under varumérket Taxol® (Bristol-Myers Squibb)
vars exklusivitet har 16pt ut. I Taxol® 16ses paklitaxel i etanol
och Cremophor® EL (polyoxyl-ricinolja) med ett forhallande
av 1:88 w/w i syfte att hantera den laga l1osligheten i vatten.
Etanol och excipienten Cremophor® EL sammankopplas med
lag tolerans och allvarliga bieffekter (exempelvis svara aller-
giska reaktioner) hos behandlade patienter. Av nédvindighet
har ldnga infusionstider och premedicinering med héga doser
av kortikosteroider och antihistaminer tillampats for att
minska bieffekterna.
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Oasmias produktportfolj

I Bolagets produktportfslj finns, utéver Paclical®, ytterligare
tre lovande lakemedelskandidater som alla bygger pa samma
excipient som Paclical® men pa andra aktiva substanser.
De aktiva substanser som ingdr i Oasmias produktportfolj
anvinds i ungefar 80 procent av all cytostatikabehandling. 1
prekliniska studier, dar produkterna testas i laboratorieforsok
och pa djur, har kandidaterna visat mycket lovande resultat.
Ett framtida scenario &r att likemedel och behandlingsformer
som dr malspecifika kombineras med klassiska cytostatika for
att uppné optimal effekt.

Paclical®

Paclical® &r en ny formulering av den vilkdnda taxansub-
stansen paklitaxel. I Paclical® har paklitaxel gjorts vatten-
16slig med hjélp av Bolagets nanopartikulédra excipient XR-17,
vilken medfor en forbéttrad biverkningsprofil och gor preme-
dicinering obsolet.

For tillfallet pdgar en internationell randomiserad fas III-
studie med 16 deltagande lénder dér Paclicals® effekt och
sidkerhet undersoks pad kvinnor med &ggstockscancer. En
randomiserad fas IlI-studie innebéar att 1ikemedlet provas pa
en stor patientgrupp dér patienterna blir slumpvis indelade i
testgrupp eller kontrollgrupp. Cancersjukdomar indelas i fyra
stadier beroende pad hur lingt gangen sjukdomen 4r och hur
den har spridit sig i kroppen. Den behandling en patient far
bestéms till viss grad av vilket sjukdomsstadium patienten &r
i. Under forutsittning att positivt resultat uppnds i den paga-
ende fas Ill-studien avseende Paclical® beddomer Bolaget att
patienter i alla sjukdomsstadier kommer att behandlas med
Paclical®. Detta beroende pa att Paclical® kommer att ges i
en hogre dos dn radande standardbehandling och séledes
beddms kunna uppvisa en biéttre effektivitet, i kombination
med en bittre sdkerhetsprofil och ddrmed, jamfort med eta-
blerade ldkemedel, uppvisa inte bara en storre sannolikhet for
en okad livslangd for den behandlade patienten utan dven
bibehéallen livskvalitet trots en svar sjukdom. Patientrekryte-
ringen i studien forvéantas vara avslutad under 2011. Bolaget
bedémer att ansékan om marknadsforingstillstand avseende
Paclical® kommer att ldmnas in under forsta halvaret 2011
med férhoppning om lansering ar 2012.

FDA och EMA har beviljat Oasmia sédrlikemedelsstatus
(Orphan Drug designation) for Paclical® avseende indika-
tionen &dggstockscancer. Sarlikemedelsstatus beviljas av
FDA for lakemedelskandidater som behandlar sjukdomar dér
farre d&n 200 000 ménniskor drabbas arligen i USA. Sarldke-
medelsstatus beviljas av EMA for lakemedelskandidater som
behandlar fiarre 4n 250 000 personer arligen i EU. Sarlidke-
medelsstatusen medfor sju ars marknadsexklusivitet pa indi-
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kationen fran det att likemedlets marknadsforingstillstand
erhallits, vilket innebér att Paclical® kommer att vara skyddat
fran direkt generisk konkurrens under perioden. I tillagg bistar
FDA och EMA vanligtvis med tekniskt och finansiellt stod for
att underldtta och paskynda slututvecklingen av produkten.
Ytterligare fas IlI-studier med Paclical® planeras avseende
indikationerna hudcancer (malignt melanom) och lungcancer
(NSCLQ). Dessa studier beridknas kunna paborjas senast 2012.

Docecal®

Docecal® idr en ny formulering av den vilkdnda taxansub-
stansen docetaxel som strukturmissigt liknar paklitaxel.
Docecal® bedoms ha samma fordelar som Paclical® baserat pa
egenskaper som dr hinforbara till excipienten XR-17. Doce-
calformuleringen bestar av partiklar i nanostorlek om ungefar
15-20 nm som é&r utvecklade for att tillvarata de terapeutiska
mojligheterna mer optimalt.

En fas I/II-studie pa ménniska &r planerad att starta senast
2012. Syftet med fas I/II-studien &r att studera likemedlet pa
en mindre patientgrupp med prostatacancer dir dos faststills
och sédkerhet undersdks. Om resultaten av denna studie &r i
linje med Bolagets forviantningar kommer en fas Ill-studie
att inledas for att undersoka effekt och sdkerhet pa en storre
patientgrupp och dédrmed ta likemedelskandidaten ett steg
narmare kommersiell fas.

Doxophos®

Doxophos® &r en ny formulering av doxorubicin, som &r en
av de mest effektiva och vilanvédnda aktiva substanserna for
behandling av cancer. For ndrvarande anvidnds doxorubicin
vid behandling av 20 olika cancerformer. Trots doxorubicins
effektivitet mot tumorer har substansen ett relativt snivt tera-
peutiskt omrade pa grund av att ett antal allvarliga biverk-
ningar begrdnsar dess anvindning. De mest allvarliga &r bief-
fekter med hjirtpadverkan som kan leda till kronisk hjartsvikt.
Bieffekter kan paga i manader och i vissa fall ar efter avslutad
behandling. Oasmias formulering med excipienten XR-17
beddéms ha goda mojligheter att minska biverkningsprofilen
hos doxorubicin. I Doxophos® &r den aktiva substansen inne-
sluten i nanopartiklar av storleken 30-40 nm. Dérigenom kan
de terapeutiska mojligheterna effektiviseras och doxorubicins
anviandningsomrade inom cancerbehandling utokas.

En fas I/II-studie pd ménniska &r planerad att starta senast
2012. Syftet med fas I/II-studien ar att studera likemedlet
pa en mindre patientgrupp med brdstcancer for att faststélla
dos och undersoka sdkerhet. Om resultaten av denna studie
ar positiva kommer en fas IlI-studie att inledas varvid effekt
och sdkerhet kommer att dokumenteras for en stérre patient-

grupp.
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Carbomexx®

Carbomexx® baseras pa en ny aktiv substans i kombination
med XR-17. For forsta gangen har en alkylerande substans
anvints i kombination med nanopartikelteknik och déri-
genom skapas helt nya terapimgjligheter for patienter och
behandlande ldkare. Alkylerande substanser som karboplatin,
cisplatin och oxaliplatin 4r en mycket viktig grupp cytostatika
och anviénds idag pa en médngd olika cancerindikationer.

En fas I/Il-studie pd minniska #r planerad att pabdrjas
senast 2013. Syftet med fas I/II-studien &r att studera likeme-
delskandidaten pd en mindre patientgrupp, vilken erfordrar
kombinationsterapi, och darvid faststdlla dos och dokumen-
tera sidkerhet. Om resultaten beddéms lovande kommer en fas
[I-studie att inledas for att undersoka effekt och sdkerhet pa
en storre patientgrupp.

Indikation och utvecklingsstatus

Oasmias produktportfolj

Utvecklingsstatus
For overskadlig information om indikation, utvecklingsfas
och forvintad marknadsregistrering se nedanstaende tabeller.
Tidpunkten for planerade studier dr avhingig att paga-
ende studier utvecklas i enlighet med Bolagets forvantningar.
Darutover dr Bolagets utvecklingsplan beroende av Bolagets
finansiella resurser och tidpunkten fér milstolpsbetalningar
i enlighet med ingangna licens- och distributionsavtal samt
eventuella tillkommande sadana avtal avseende ytterligare
indikationer, geografiska marknader och 6vriga likemedels-
kandidater.

Produktkandidat Aktiv substans Indikation Klinisk fas Period Status
Paclical® Paklitaxel Malignt melanom [ 2011/ 2012 Planerad
Paclical® Paklitaxel NSCLC Il 2011/ 2012 Planerad
Doxophos® Doxorubicin Brostcancer Al 2012 Planeras
Docecal® Docetaxel Prostatacancer Al 2012 Planeras
Carbomexx® Carboplatin Kombinationsterapi I/ 2013 Planeras
Utvecklingsfas
Preklinisk fas Klinisk fas | Klinisk fas Il Klinisk fas IlI
Paclical®
Carbomexx® _

Inbjudan till teckning av aktier i 2010 &rs nyemission i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
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Oasmias produktportfolj

Oasmias produktportfolj innehaller fyra ldkemedelskandi-
dater: Paccal® Vet, Doxophos® Vet, Docecal® Vet och Car-
bomexx® Vet. Av dessa har Paccal® Vet natt ldngst i utveck-
lingen. Dokumentation har lamnats in till EMA och FDA for
ansokan om marknadsforingstillstind. Intresset bland Oasmias
samarbetspartners och potentiella licenstagare har okat stort
till f6ljd av de positiva resultaten fran Bolagets kliniska stu-
dier pa dessa produkter.

Paccal® Vet
Paccal® Vet, for indikationen mastocytom, dr den forsta veteri-
narmedicinska produktkandidat som dr baserad pa excipienten
XR-17. Den verksamma substansen i Paccal® Vet dr det vil-
kdnda cellgiftet paklitaxel som tillhor gruppen taxaner.
Paklitaxel har hittills varit i princip omgjligt att ge till
sillskapsdjur (och framforallt hund) pa grund av de allvar-
liga biverkningar som l6sningsmedlet Cremophor EL® medfor
(finns bland annat i produkten Taxol®). Den extremt svarlgsliga
substansen paklitaxel har i och med XR-17 blivit mgjlig att
16sa i vatten och ddrmed kan den ges i vanliga (vil tolererade)
infusionslésningar. Detta medfér att ingen premedicinering
behovs och att dosen aktiv substans kan 6kas. I tidigare stu-

dier hos hund med olika tumorsjukdomar har Taxol® medfort

svara allergiska reaktioner hos 65 procent av hundarna trots
att de givits intensiv premedicinering med antihistaminer och
kortison och att infusionshastigheten varit mycket langsam
(cirka 6 timmar). Endast 20 procent av hundarna uppvisade
lindrig minskning av tumérstorlek samtidigt som 12 procent
av hundarna avled pa grund av medicineringen."

Med Paccal® Vet har hundar kunnat behandlas med pakli-
taxel i hogre doser, utan premedicinering, och med i princip
total avsaknad av allergiska reaktioner. Samtidigt har tumor-
responsen varit ovanligt hég (runt 70 procent) i tumérformer
som idag saknar framgéangsrik behandling. Inga hundar har
avlidit pd grund av medicineringen och biverkningarna har
framforallt varit en forutsdgbar och 6vergdende sinkning av
de vita blodkropparna som f6ljer vid all form av cellgiftsbe-
handling. Infusionstiden har uppgatt till 15-30 minuter, dir-
efter har hunden omedelbart kunnat lamna kliniken. I februari
2010 behandlades den sista patienten i Oasmias internationella
fas Ill-studie i vilken Paccal® Vets effekt pd mastocytom hos
hund undersokts. Nagra av USA:s storsta cancerkliniker for
hundar har ingatt i studien. Resultaten frdn studien visar pa
en signifikant béttre effekt p& patienter som behandlats med
Paccal® Vet &n pé patienter som behandlats med den aktiva

1) Poirer VJ, Hershey AR, Burgess KE, Phillips B, Turek MM, Forrest LJ, Vail DM, J Vet Intern Med. 2004 Mar-Apr, 18(2): 219-22.
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kontrollsubstansen Lomustin. Frekvensen av bieffekter var
jamforbar i de tva grupperna, dock var negativa effekter pa
leverfunktionen betydligt ldgre hos patienter behandlade med
Paccal® Vet. Lomustin &dr ett humanregistrerat cellgift som i
dagsliaget anvinds i den veterinédra sjukvarden och som tidi-
gare rapporterats ge effekt pd mastocytom hos hund.

Mastocytom dr hundens vanligaste tumorform i huden. I
60 procent av fallen dr denna mycket allvarlig och har hog
risk att sprida sig (metastasera), vilket kan féranleda behand-
ling med cellgifter.” Hittills har ingen produkt visat Gverty-
gande resultat pd denna svarbehandlade tumor.

I april 2009 beviljade FDA Oasmia MUMS-status for
Paccal® Vet avseende indikationen mastocytom grad II och III
hos hund som e¢j erhallit tidigare behandling med undantag
for kortison. Till grund for FDA:s beslut 1&g uppgifter som
Oasmia tillhandahéllit avseende vetenskapliga beldgg och
utvecklingsplan for Paccal® Vet. MUMS-status innebér att:

Oasmia har tillstind att ansoka om ™villkorat godkin-
nande” for marknadsféring av Paccal® Vet redan efter
det att sdkerheten visats. Ett villkorat godkidnnande skulle
innebéra att Oasmia kan marknadsfora Paccal® Vet i fem ar
medan resterande data samlas in.

Paccal® Vet kommer att ha sju ars marknadsexklusivitet
fran lanseringen, det vill sdga, produkten kommer inte att
ha nagon direkt konkurrens pad marknaden frin lakemedel
som administreras pd samma sdtt och som innehdller
samma aktiva substans som Paccal® Vet (paklitaxel) for
indikationen mastocytom.

Dokumentation for ansdokan om marknadsforingstillstand
avseende Paccal® Vet ldmnades till FDA och EMA i augusti
2010. Lansering forvantas under 2011.

Doxophos® Vet

Doxophos® Vet dr en ny formulering av doxorubicin, den
mest effektiva och vidlanvdnda substansen for att behandla
olika typer av cancer inom veterinirmedicin.?? Doxorubicin
ar en antracyklin som har flera tumordodande egenskaper.
Substansen binder till DNA och blockerar proteinsyntes,
bildar fria radikaler som ger upphov till strangbrott i DNA och
destruktion av cellmembran. Dessutom hdmmar doxorubicin
enzymfamiljen topoisomeraser. Darfor kan det idag anvandas
for i stort sett alla tumérformer som kan behandlas med cell-
gifter. Framforallt anvinds doxorubicin vid malignt lymfom
och leukemier, men dven sarkom och olika former av h6gma-
ligna carcinom. Doxorubicin ger upphov till den obotliga och

Oasmias produktportfolj

dodliga hjéartsjukdomen kardiomyopati om en for hog total
(kumulativ) dos ges. Da cellgifters effekt dr direkt proportio-
nell mot den dos som kan administreras, skulle en formulering
som gav mindre hjartpdverkan med bibehéllen effekt troligen
innebéra att all anvindning av doxorubicin fokuserades till
den nya substansen.

I prekliniska studier har Doxophos® Vet visat en hogre
tolerans &n vanligt doxorubicin, vilket Bolaget bedémer &r
hénforbart till excipienten XR-17 som bildar nanopartiklar i
storleksordningen 30-40 nm. D4 den vanligaste cancerformen
som idag behandlas inom veterindrmedicin (malignt lymfom)
har en unik kdnslighet mot doxorubicin, finns det en stor
forhoppning att Doxophos® Vet skall forbéttra livskvalitet,
tumorrespons och dverlevnad for manga hundar med cancer.
Katt dr mer kénslig for doxorubicin, bade géllande hjirtpro-
blem men dven njurskador, jaimfort med hundar. Ddrmed finns
ett minst lika stort behov att byta ut den gamla formuleringen
till ett mer effektivt och mindre toxiskt cellgift.

En studie med Doxophos® Vet p&d hund med cancer avslu-
tades i augusti 2010. Syftet med studien var att studera lake-
medlet p& en mindre patientgrupp med ett antal olika tumor-
former dér faststdllande av dos och sdkerhet undersoktes.
Kinetikdata visade en snabb distribution och ingen ansam-
ling av aktiv substans. En fas I/II studie ar planerad att starta
ar 2011. Om den visar positiva resultat planerar Oasmia att
paborja en fas III studie pa malignt lymfom ar 2011 med syfte
att undersoka effekt och sikerhet pa en storre patientgrupp.

Docecal® Vet

Docecal® Vet dr en ny formulering av den véilkdnda sub-
stansen docetaxel som strukturméssigt liknar taxanen paklit-
axel och hirigenom har den i princip samma verkningsmeka-
nismer. Docetaxel har anvénts i begriansad omfattning inom
veterinarmedicinen hittills, men med de lovande egenskaper
som Paccal® Vet uppvisat, finns det en stor potential for
Docecal® Vet. Minskad toxicitet och bildande av nanopartiklar
genom det unika losningsmedlet XR-17 gor att de tumordo-
dande egenskaperna hos docetaxel bedoms kunna utnyttjas
mer optimalt.

En fas I/II-studie pa hund &r planerad att starta under 2011.
Syftet med fas I/Il-studien &r att studera likemedlet pa en
mindre patientgrupp med ett antal olika tumérformer dér fast-
stillande av dos och sdkerhet undersoks. Om resultaten ser
lovande ut kommer en fas IlI-studie att inledas pa en specifik
tumorform for att undersoka effekt och sikerhet pa en storre
patientgrupp.

1) Withrow SJ and DM Vail, Small Animal Clinical Oncology, 4th ed, 2007, Saunders Elsevier, Missouri, USA.
2) Simon D, Moreno SN, Hirschberger J, Moritz A, Kohn B, Neumann S, Jurina K, Scharvogel S, Schwedes C, Reinacher M, Beyerbach M, Nolte I, Efficacy of a
continuous, multiagent chemotherapeutic protocol versus a short-term single-agent protocol in dogs with lymphoma, J Am Vet Med Assoc. 2008 Mar 15;232(6):

879-85.
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Carbomexx® Vet

Carbomexx® Vet dr den forsta platinainnehéllande formule-
ringen baserad pa nanoteknik. Aven denna substans bygger
pa plattformen XR-17 och syftar till att forbéttra de tera-
peutiska magjligheterna féor DNA-bindande substanser som
till exempel karboplatin, oxaliplatin och cisplatin. Samtliga
dessa dr en mycket viktig grupp cytostatika och anvinds idag
pa en mingd olika cancerindikationer, dar de orsakar DNA-
strangbrott och upphord proteinsyntes och celldéd. Carbop-
latin &dr en forbéttring av den tidigare platinerade substansen
Cisplatin. Cisplatin ger upphov till fatal njurskada hos hund
och katt om inte en kraftig vitskebehandling (diures) ges sam-
tidigt med cellgiftet. Carboplatin ger mindre biverkningar och
det kan ges utan samtidig koksaltinfusion. Carbomexx® Vet
har potential att bli det mest anvénda lakemedlet vid behand-
ling av skelettcancer (osteosarkom) hos hund pa bekostnad av
Cisplatin och Carboplatin som idag anvinds.” Osteosarkom
ar mycket vanlig hos storvuxna hundraser och leder utan
cellgiftsbehandling kombinerat med kirurgi till att djuret dor
inom tre manader fran foretradesvis lungmetastaser. Carbop-
latin anvédnds dven inom andra svarbehandlade tumoérformer
hos hund, sdsom blascancer och invasiva adenocarcinom.

Indikation och utvecklingsstatus

Paccal® Vet Paklitaxel Mastocytom
Paccal® Vet Paklitaxel Mastocytom
Docecal® Vet Docetaxel Mammartumaor
Doxophos® Vet Doxorubicin Lymfom
Carbomexx® Vet Carboplatin Osteosarkom

Utvecklingsfas

Paccal® Vet
Doxophos® Vet
Docecal® Vet

Carbomexx® Vet

En fas I/II-studie pad hund dr planerad att starta senast
2012. Syftet med fas I/II-studien &r att studera likemedlet pa
en mindre patientgrupp med ett antal olika tumoérformer dér
faststéllande av dos och sdkerhet underséks. Om resultaten ser
lovande ut kommer en fas IlI-studie att inledas, sannolikt pa
osteosarkom for att undersoka effekt och sékerhet pé en storre
patientgrupp.

Utvecklingsstatus

Tidpunkten for planerade studier &r avhingig av att paga-
ende studier utvecklas i enlighet med Bolagets férvantningar.
Darutover dr Bolagets utvecklingsplan beroende av Bolagets
finansiella resurser och tidpunkten for milstolpsbetalningar
i enlighet med ingangna licens- och distributionsavtal samt
eventuella tillkommande sddana avtal avseende ytterligare
indikationer, geografiska marknader och évriga likemedels-
kandidater.

10 2007-2009 Rapporterad
[11:22 2008-2010 Rapporterad
WAl 2011 Planeras
WAl 2011 Planeras
WAl 2012 Planeras

1) Studien, som primért var en effektstudie, utfordes pa 29 hundar utan kontrollgrupp och avsag indikationen mastocytom av grad Il och Ill.
2) Studien inkluderade 243 hundar varav 93 ingick i kontrollgruppen. Studien syftade till att pavisa effekt och att erhalla sikerhetsdata.

1) Phillips B, Powers BE, Dernell WS, Straw RC, Khanna C, Hogge GS, Vail DM, Use of single-agent carboplatin as adjuvant or neoadjuvant therapy in conjunction
with amputation for appendicular osteosarcoma in dogs, J Am Anim Hosp Assoc. 2009 Jan-Feb;45(1):33-8.]
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Finansiell information 1 sammandrag

Nedanstdende finansiella information i sammandrag avseende rikenskapsaren 2007/08, 2008/09 och 2009/10 #r hamtade fran
Oasmias reviderade koncernridkenskaper, vilka har upprittats i enlighet med IFRS. Uppgifter avseende perioden 1 maj - 31 juli
2010 och 1 maj - 31 juli 2009 har varken reviderats eller dversiktligt granskats av Bolagets revisorer.

Nedanstdende sammandrag av koncernens rikenskaper bor lisas tillsammans med Oasmias reviderade koncernrikenskaper
med tillhérande noter fér aren 2007/08, 2008/09 och 2009/10 samt Oasmias delérsrapport for perioden 1 maj - 31 juli 2010 och
1 maj - 31 juli 2009, vilka inforlivats genom hinvisning,.

1 maj = 31 juli 1 maj - 30 april
TSEK 2010 2009 2009/10 2008/09 2007/08
Nettoomsattning 42 24 657 30741 79 357 71 158
Aktiverat arbete for egen rakning 20017 24 438 80 643 36 057 9675
Ovriga rorelseintakter 27 - - 224 65
Ovriga externa kostnader -18 133 -26 213 -74 412 -37 349 -20 187
Rématerial, férbrukningsmaterial och handelsvaror -2 662 -3979 -18 842 -56 591 -45 310
Personalkostnader -9 443 -7 404 -29 413 -25 658 -17 530
Ovriga rérelsekostnader - - -68 -9 -
Avskrivningar och nedskrivningar -1 064 -875 -3612 -3187 -2727
Rorelseresultat -11 216 10 624 -14 961 -7 156 -4 855
Finansiella intakter 19 323 411 1464 462
Finansiella kostnader -893 -1561 -2 505 -1414 -674
Finansiella poster - netto -874 -1 238 -2 094 50 -212
Resultat fore skatt -12 090 9 386 -17 055 -7 106 -5067
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -12 090 9 386 -17 054 -7 105 -5 067
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31 juli 30 april
TSEK 2010 2009 2010 2009 2008
TILLGANGAR
Anl#ggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 22 687 19 539 20 665 19 858 19 180
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 160 877 84 654 140 860 60 216 24159
Ovriga immateriella tillgangar 7829 7877 8 047 7 862 8284
Finansiella anldaggningstillgdngar 2 2 2 2 -
Summa anléggningstillgangar 191 395 112 072 169 574 87 939 51 624
Omsittningstillgangar
Varulager 94 1465 94 2776 19121
Kundfordringar - 159 60 2337 4 059
Ovriga kortfristiga fordringar 1326 1714 2090 1316 772
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 121 1608 2 460 1743 1717
Likvida medel 107 15 247 5372 988 10 379
Summa omsittningstillgangar 2737 20 192 10 076 9 161 36 048
SUMMA TILLGANGAR 194 132 132 264 179 650 97 099 87 672
EGET KAPITAL
Kapital och reserver hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 3761 3350 3761 3350 3338
Ovrigt tillskjutet kapital 196 493 99 254 196 493 99 254 95767
Balanserat resultat -70 597 -32100 -58 509 -41 493 -34 389
Summa 129 657 70 504 141 746 61 111 64 715
Minoritetsintresse 56 89 57 95 97
Summa eget kapital 129 713 70 593 141 803 61 207 64 812
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning - - - - 6433
Ovriga langfristiga skulder 15397 15397 15397 24 -
Uppskjutna skatteskulder 7 7 7 7 8
Summa langfristiga skulder 15 404 15 404 15 404 31 6 441
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4985 6 166 4289 7 356 5241
Uppléning 36 550 3321 10 550 19 476 2814
Leverantdrsskulder 612 1313 2076 3025 3933
Ovriga kortfristiga skulder 1449 1235 1197 1538 2153
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5419 4341 4332 4 465 2277
Summa kortfristiga skulder 49 015 46 267 22 443 35 861 16 418
Summa skulder 64 419 61 671 37 847 35892 22 859
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 194 132 132 264 179 650 97 099 87 672
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Finansiell information i sammandrag

1 maj = 31 juli 1 maj - 30 april
TSEK 2010 2009 2010 2009 2008
KASSAFLODESANALYS
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -11 026 10 493 -12748 -3679 -2 340
Fordndring av rorelsekapital 1950 857 1513 17 955 - 430
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -9076 11 350 -11235 14276 -2770
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22 884 -25 009 -85 315 -3951 -12 601
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 26 696 27918 100 934 15 845 3580
Periodens kassafléde -5 265 14 259 4384 -9390 =11 791
Livida medel vid periodens bdrjan 5372 988 988 10379 22 170
Livida medel vid periodens slut 107 15 247 5372 988 10 379
NYCKELTAL
Tillvéxt nettoomsattning, % neg. neg. neg. 12% 218%
Rérelsemarginal, % neg. 43% neg. neg. neg.
Vinstmarginal, % neg. 38% neg. neg. neg.
Avkastning pa totalt kapital, % neg. 10% neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. 14% neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Soliditet, % 67% 53% 79% 63% 74%
Nettoskuld 41 428 24130 9 467 25 844 4109
Skuldsattningsgrad, % 32% 34% 7% 420 6%
Rantetdckningsgrad, ggr neg. 7 neg. neg. neg.
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, tusental 37613 33735 37613 33500 33375
Vigt genomsnittligt antal aktier, tusental” 37613 33735 35800 33674 32 841
Resultat per aktie, SEK" -0,32 0,28 -0,48 -0,21 -0,15
Eget kapital per aktie, SEK? 3,45 2,09 3,77 1,81 1,93
Utdelning per aktie, SEK - - - - -
Anstillda
Antal anstéllda vid periodens slut 69 56 64 55 41

1) Omrikning av historiska vdrden har skett med hansyn till fondemissionselement i den foretrddesemission som genomfordes under andra kvartalet 2009.

Definitioner
Tillvixt nettoomsattning
Arets 8kning i nettoomsattning i procent av foregaende ars nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomséttning.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till genomsnittlig balans-
omslutning.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Inbjudan till teckning av aktier i 2010 ars nyemission i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Nettoskuld
Total upplaning (innehallande balansposterna kortfristig och langfristig upplaning
samt skulder till kreditinstitut) med avdrag for likvida medel.

Skuldséttningsgrad
Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Rénteteckningsgrad
Resultat efter finansnetto plus rantekostnader dividerat med rantekostnader.

Resultat per aktie
Resultat som dr hanforligt till moderbolagets aktiedgare i férhallande till ett vagt
genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspddning, under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Oasmias forsknings- och utvecklingsverksamhet har utveck-
lats starkt under de senaste aren. Under 2006 inleddes paral-
lellimportverksamheten i dotterbolaget Qdoxx Pharma AB,
framst for att ge ett ekonomiskt stéd at den pagaende forsk-
nings- och utvecklingsverksamheten. Hosten 2007 tecknades
det forsta licens- och distributionsavtalet avseende ldkeme-
delskandidaten Paclical® i Norden, vilket var en viktig mil-
stolpe och ett forsta steg i implementeringen av Bolagets
affarsmodell. Sddana avtal med licenstagare for forsdljning
och distribution utgér den framsta komponenten i Oasmias
intdktsmodell.

Licens- och distributionsavtal innehdller milstolpsbetal-
ningar och royalties fran forsiljning. Sddana avtal avser like-
medelskandidater som visat tillrdckliga kliniska data for att
kunna utvérderas av tredje part och déar risken for utebliven
registrering bedéms som mycket liten. Milstolpsbetalningar
redovisas som intdkt nir licensiering avtalats och nir andra
kriterier enligt avtal fullgjorts av Oasmia. Royalties kommer
framgent att intiktsredovisas i takt med redovisad forsalj-
ning.

Intékter innefattar det verkliga vérdet av vad som erhél-
lits eller kommer att erhallas for salda varor och tjinster. En
intdkt redovisas nér dess belopp kan métas pé ett tillforlit-
ligt sdtt och det &r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att tillfalla Bolaget.

Forsta kvartalet (maj-juli) 2010 jimfért med Forsta kvartalet
(maj-juli) 2009

Intdkter och resultat

Nettoomsittningen under perioden uppgick till 42 (24 657)
TSEK. De minskade intdkterna dr hanforliga till att Bolaget
inte hade nagra licensintékter och ingen forsédljning av paral-
lellimporterade lédkemedel under perioden.

Under perioden uppgick aktiverat arbete for egen rikning
till 20 017 (24 438) TSEK. Detta ar hanforligt till Bolagets sats-
ningar inom kliniska prévningar i fas [IIl. Minskningen beror
pa att den kliniska studien for Paccal® Vet har avslutats.

De sammanlagda kostnaderna exklusive avskrivningar
och nedskrivningar var 30 238 (37 596) TSEK. Minskningen
jamfort med motsvarande period forra rakenskapsaret dr han-
forlig till att den kliniska studien for Paccal® Vet har avslutats.
Bolaget har inte i storre utstrackning paverkats av sdsongs-
variationer.

Periodens rorelseresultat uppgick till -11 216 (10 624)
TSEK. Resultatet efter skatt uppgick till -12 090 (9 386) TSEK.
Minskningen jamfort med samma period foregaende ar beror
framforallt pa att Bolaget inte hade nagra licensintikter och
ingen forsiljning av parallellimporterade lakemedel.
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Finansiell stdllning och kassaflde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under
perioden till -9 076 (11 350) TSEK. Minskningen jamfort med
samma period foregdende rakenskapsar ar framforallt hian-
forlig till ett ldgre resultat. Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick till -22 884 (-25 009) TSEK, varav -20 017
(-24 668) TSEK éar hanforligt till investeringar i immateriella
tillgangar. Dessa utgjordes framst av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten avseende produkterna Paclical® och
Paccal® Vet. Investeringar i materiella anldggningstillgangar
uppgick under perioden till -2 868 (-341) TSEK, vilket i
huvudsak &r hanforligt till investeringar i produktionsfaci-
liteter. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 26 696 (27 918) TSEK. Av dessa utgjorde 26 000 TSEK av
nyupptagna lan samt 696 TSEK av okningar av skulder till
kreditinstitut.

Den 31 juli 2010 fanns i Bolaget —4 849 (-1 943) TSEK
redovisat i form av rorelsekapital (exklusive likvida medel
och finansiella skulder). Under perioden minskade bindningen
i rorelsekapitalet (exklusive likvida medel och finansiella
skulder) vilket huvudsakligen forklaras av minskningen av
varulagret.

Investeringar

Periodens investeringar uppgick till 22 884 (25 009) TSEK
varav investeringar i immateriella tillgdngar utgjorde 20 017
(24 668) TSEK och investeringar i materiella tillgangar 2 868
(341) TSEK. Investeringar i immateriella tillgangar utgjordes
av aktiverat arbete for egen rikning. Investeringar i mate-
riella tillgdngar avsag i huvudsak produktionsutrustning for
anldggningen i Uppsala. Avskrivningarna uppgick till 1 064
(875) TSEK.

Rékenskapsaret (maj-april) 2009/10 jamfért med
Rékenskapsaret (maj-april) 2008/09
Intdkter och resultat
Bolagets nettoomséittning for rdkenskapséret uppgick till
30 741 (79 357) TSEK varav intéikter fran nytecknade licens-
och distributionsavtal uppgick till 28 421 (30 347) TSEK.
Licensintdkter fordelas ojamnt dver tid vilket &r en f6ljd av
specifika avtalsvillkor samt tidpunkten for avtalets ingadende.
Den ldgre nettoomsittningen ar didrutéver huvudsakligen
hanforlig till vasentligt lagre forsédljning av parallellimporte-
rade likemedel, vilken uppgick till 1 924 (48 466) TSEK.
Under perioden uppgick aktiverat arbete for egen rikning
till 80 643 (36 057) TSEK. Den visentliga okningen i forhal-
lande till foregdende ridkenskapsar dr huvudsakligen hin-
forlig till att kliniska studier avseende produktkandidaterna
Paclical® och Paccal® Vet bedrivits i full skala.
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Bolagets kostnadsbild har paverkats visentligt av att Bola-
gets parallellimportverksamhet upphérde och att verksamheten
under aret dominerades av utveckling av de egna lakemedels-
kandidaterna och fortsatt expansion av denna verksamhet.
Parallellimport redovisades tidigare som ett rorelsesegment
men uppfyller inte lingre kriterierna for detta, vilket innebéar
att Bolaget inte ldngre sédrredovisar intidkter och resultat
hénforligt till parallellimport. Kostnader for ramaterial, for-
brukningsmaterial samt handelsvaror minskade till 18 842
(56 591) TSEK, vilket dr en direkt f6ljd av att verksamheten
inom parallellimport upphort. Under rédkenskapsaret gjordes
en nedskrivning av varulagret inom parallellimport om 300
(461) TSEK. Vid rikenskapsarets slut hade Bolaget inget kvar-
stdende lager av parallellimporterade ldkemedel. Till f6ljd av
intensifierad utvecklingsverksamhet, frimst genom kliniska
provningar, 6kade dvriga externa kostnader vésentligt under
riakenskapsaret och uppgick till 74 412 (37 349) TSEK. Antalet
anstillda 6kade under rikenskapsaret fran 55 till 64 och per-
sonalkostnaderna okade till 29 413 (25 658) TSEK.

Rorelseresultat uppgick till -14 961 (-7 156) TSEK. Forand-
ringen i rorelseresultat dr framst hanforligt till expansion av
personalstyrka, produktutveckling och produktionsfaciliteter.
Resultatet efter skatt minskade till -17 054 (-7 105) TSEK.

Finansiell stéllning och kassafldde

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under
rakenskapsaret till -11 235 (14 276) TSEK. Forandringen
gentemot foregdende rikenskapséar bestod i huvudsak av ett
lagre resultat samt en mindre lagerreduktion.

Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick till
-85 315 (-39 511) TSEK varav -81 773 (-36 495) TSEK avsag
investeringar i immateriella tillgdngar och -3 541 (-3 014)
TSEK avsag investeringar i materiella tillgdngar. Investe-
ringarna i immateriella tillgdngar &r huvudsakligen hinfor-
liga till balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avseende
Paccal® Vet och Paclical® samt till utgifter for patent. Inves-
teringar i materiella anldggningstillgdngar avsag i huvudsak
produktionsfaciliteter.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
100 934 (15 845) TSEK. Under perioden tecknades ett licens-
och distributionsavtal under vilket Oasmia erho6ll 5 MUSD
(cirka 38 433 TSEK), varav 3 MUSD (cirka 23 060 TSEK) redo-
visades som intdkt under forsta kvartalet. Resterande 2 MUSD
(15 373 TSEK) redovisades som 6vriga langfristiga skulder da
Bolaget har gjort bedomningen att risken for framtida ater-
betalningsskyldighet avseende motsvarande belopp inte &r
forsumbar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten inne-
fattade dven en foretrddesemission och en riktad nyemission.
Erhallna kontanta medel fran foretridesemissionen uppgick
till 28 062 TSEK efter emissionskostnader och resterande del
om 28 739 TSEK utgjordes av kvittning av skuld till huvud-
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

dgaren Oasmia S.A. Den riktade emissionen tillforde Bolaget
40 850 TSEK efter emissionskostnader. Periodens kassaflode
uppgick didrmed till 4 384 (-9 390) TSEK.

Den 30 april 2010 fanns i Bolaget -2 901 (-856) TSEK
redovisat i form av rorelsekapital (exklusive likvida medel och
finansiella skulder samt efter nedskrivning av varulagret med
300 TSEK).

Investeringar

Investeringar uppgick under aret till 85 315 (39 511) TSEK
varav investeringar i immateriella tillgdngar utgjorde 81 773
(36 495) TSEK och investeringar i materiella tillgangar 3 541
(3 014) TSEK. Investeringar i immateriella tillgangar utgjordes
frimst av aktiverade utgifter for kliniska provningar i fas III
och av patent. Investeringar i materiella tillgdngar avsag i
huvudsak produktionsutrustning, varav den storsta ar infor-
skaffandet av en anldggning for produktion av renvatten
(WFI, Water for Injection) samt renanga. Syftet med inves-
teringen &r att kunna producera Paclical® och Paccal® Vet
for kommersiellt bruk i mindre volymer och didrmed kunna
initialt forse marknaden. Avskrivningarna uppgick till 3 612
(3 187) TSEK.

Rékenskapsaret (maj-april) 2008/09 jamfort med
Rékenskapsaret (maj-april) 2007/08

Intdkter och resultat

Nettoomséattningen under rakenskapsaret uppgick till 79 357
(71 158) TSEK. Rikenskapsarets omsittningsokning var hin-
forlig till hogre licensintikter och 6kad forséljning av paral-
lellimporterade lakemedel. De hogre licensintdkterna, 30 347
(25 703) TSEK, var ett resultat av att Oasmia ingick ytterligare
ett licens- och distributionsavtal med Orion. Forsédljning av
parallellimporterade likemedel uppgick till 48 466 (45 426)
TSEK. Aktiverat arbete for egen rakning dkade under riken-
skapsaret och uppgick till 36 057 (9 675) TSEK, vilket var en
effekt av intensifierade fas Ill-studier.

Utgifter for forskning och utveckling som kostnadsfordes
under perioden uppgick till 17 731 (30 769) TSEK. Under
rakenskapsaret 6kade rorelsens kostnader vasentligt pa grund
av okade kostnader for ramaterial, forbrukningsmaterial samt
handelsvaror som uppgick till 56 591 (45 310) TSEK. Aven
ovriga externa kostnader 6kade till 37 349 (20 187) TSEK och
personalkostnader till 25 658 (17 530) TSEK. De tkade rorel-
sekostnaderna var huvudsakligen hénforliga till utékade sats-
ningar inom kliniska préovningar, negativ kostnadsutveckling
inom parallellimport samt en utdkad personalstyrka. Rorelse-
resultatet uppgick till -7 156 (-4 855) TSEK och arets resultat
till -7 105 (-5 067) TSEK. Resultatforsamringen jamfort med
foregdende rakenskapsar var hanforlig till de ovan nimnda
rorelsekostnaderna.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Finansiell stdllning och kassafléde

Bolagets kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick
till 14 276 (-2 770) TSEK. Det ckade kassaflodet var en foljd
av en reduktion av lagret inom parallellimport.

Under rikenskapsaret uppgick kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten till -39 511 (-12 601) TSEK varav inves-
teringar i immateriella tillgangar uppgick till 36 495 (10 901)
TSEK. Dessa utgjordes frimst av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten avseende produkterna Paclical® och
Paccal® Vet. Investeringar i materiella anldggningstillgdngar
uppgick till 3 014 (1 700) TSEK och avsag friamst utveckling
av Bolagets produktionslokaler och utrustning.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
15 845 (3 580) TSEK och utgjordes av ett nytt lan fran huvud-
dgaren Oasmia S.A. om 16 543 TSEK och en 6kning av skulder
till kreditinstitut om 2 115 TSEK. Under perioden amorterades
dven 2 814 TSEK.

Den 30 april 2009 fanns i Bolaget —-856 (17 306) TSEK
redovisat i form av rorelsekapital (exklusive likvida medel
och finansiella skulder samt efter nedskrivning av varulagret
med 461 TSEK). Under rikenskapsaret minskade bindningen i
rorelsekapitalet vilket huvudsakligen forklaras av varulagrets
minskning.

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 36 495
(10 901) TSEK, vilket utgjordes av aktiverat arbete for egen
rakning. Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar upp-
gick till 3 014 (1 700) TSEK och utgjordes till 6vervigande
del av investeringar i produktionsutrustning. Avskrivningarna
uppgick till 3 187 (2 727).
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Ovrig finansiell information

Parallellimportverksamhetens omfattning har under senare tid
minskat i sddan grad att verksamheten inte langre utgoér nigot
segment. Det innebér att Bolaget, som tidigare redovisade tva
segment, nu endast har ett segment.

Forskning och utveckling

Bolagets forsknings- och utvecklingsstrategi ar inriktad pa
att forldnga livscykeln hos véletablerade likemedel genom
att framstélla nya formuleringar som forbéttrar likemedlets
egenskaper och/eller breddar dess anvindningsomrade. Pro-
duktutvecklingen bygger pa egen forskning inom nanoteknik
och egna patent. Den egenutvecklade substansen XR-17 &r en
saddan plattform. 2009/10 uppgick kostnaderna for forskning
och utveckling till 98 716 (53 788) TSEK.

For ytterligare information om kostnader for forskning-
och utveckling, se Intdkter och resultat for respektive jamfo-
relseperiod i kapitlet Kommentarer till den finansiella utveck-
lingen.

1)

Ett viktigt inslag i Oasmias affarsmodell ar licens- och distri-
butionsavtal med foretag som har starka positioner pa aktuella
marknader. Ofta innehaller dessa avtal dverenskommelser om
tidplan for studier, ansokningar och registreringar av de aktu-
ella lakemedelskandidaterna. Genom att utifrdn férhandlade
och ingéngna avtal anpassa omfattningen och hastigheten
i de kliniska provningarna (och dirmed i Bolagets registre-
ringsdrenden) avseende de aktuella likemedelskandidaterna,
kan Oasmia i viss utstrackning styra over Bolagets utgifter s&
att utbetalningar matchas mot erhdllna och forvintade inbe-
talningar i enlighet med kriterierna i licensavtalen.

P& kort sikt utgors Bolagets finansiella resurser av dess
kassa som per den 31 juli 2010 uppgick till 107 TSEK samt av
kreditfaciliteter. Bolaget kreditfaciliteter utgors av kreditfaci-
liteter fran Oasmia S.A. om totalt 100,0 MSEK samt en check-
rakningskredit hos Nordea uppgaende till 5,0 MSEK. Oasmia
har dven ett s kallat Standby Equity Distribution Agreement
med YA Global vilket ger Bolaget mojligheten att emittera
aktier till ett virde upp till 75,0 MSEK (se avsnittet Visentliga
avtal i kapitlet Legal information och kompletterande upplys-
ningar for mer information).

P4 lang sikt forvintas Bolagets finansiering bestd av
internt genererade medel i form av royalties frén forsédljning
av Bolagets produkter via partners och distributdrer samt
genom milstolpsbetalningar som utbetalas ndr Oasmia uppnar
overenskomna mal. Sddana milstolpsbetalningar betalas till
exempel ut vid den tidpunkt dd Paccal® Vet erhéller mark-

nadsforingstillstdnd och d& ansdkan for marknadsforingstill-
stdnd ges in for Paclical®. Se avsnittet Legal information och
kompletterande upplysningar under rubriken Visentliga avtal
for ytterligare information.

Bolagets verksamhet uppvisar inte ndgra sarskilda sdsongs-
variationer. Ddrmed varierar inte heller Bolagets kapitalbehov
sarskilt i forhallande till tidpunkten pa aret. I stéllet ar det
omfattningen av och hastigheten i de kliniska prévningarna
som bestdmmer kapitalbehovet, vilka i sin tur dr avhingiga
och anpassade till de licensaffarer Bolaget tréffar.

Rorelsekapital

Oasmias rorelsekapitalsbehov dr kopplat till Bolagets planerade
investeringar i produktionskapacitet, lageruppbyggnad infor
lanseringen av Paccal® Vet, genomforandet av den kliniska
fas IlI-studien pa Paclical®, kliniska studier pa Oasmias 6vriga
sex produktkandidater samt allménna kostnader for roérelsen,
och uppgar till cirka 150 MSEK under den kommande tolvma-
nadersperioden. Styrelsen i Oasmia gor bedomningen att det
befintliga rorelsekapitalet per dagen for detta prospekt inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolv-
manadersperioden. Detta uttalande gors baserat pa att det, per
dagen for prospektet, tillgdngliga rorelsekapitalet utgors av
bolagets likvida medel samt befintliga kreditfaciliteter, vilka
tillsammans uppgar till cirka 35 MSEK.

Givet ovan ndmnda antaganden uppgar det totala under-
skottet av rorelsekapital under den kommande tolvmanaders-
perioden till cirka 115 MSEK, och underskott skulle uppsta mot
slutet av januari 2011. Bolaget har dock inga ataganden vad
giller genomforandet av de planerade investeringarna eller de
kliniska studierna varvid dessa néar som helst kan avbrytas. I
forekommande fall innebar dock detta att Bolaget kan komma
att senareldgga projekt.

Det skall dock noteras att Bolaget i tillagg till det befintliga
rorelsekapitalet har ingatt ett sa kallat Standby Equity Distri-
bution Agreement vilket berittigar till emission av aktier till
ett virde motsvarande 75 MSEK (se avsnittet Visentliga avtal
i kapitlet Legal information och kompletterande upplysningar
for mer information) samt att Bolaget under den nirmsta
tolvmanadersperioden forvintar sig milstolpsbetalningar om
drygt 65 MSEK.

Den forestdende Foretrddesemissionen, vilken i sin helhet
tacks av teckningsitaganden respektive emissionsgarantier,
forvantas tillféra Oasmia cirka 149 MSEK i kontanta medel
samt dérutéver genom kvittning betala ner krediten till
Oasmia S.A. med 70 MSEK, netto efter avdrag foér emissions-
relaterade kostnader.

1) Uppgifter avseende Oasmias finansiella stillning den 31 juli 2010 har varken reviderats eller dversiktligt granskats av Bolagets revisorer.
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Ovrig finansiell information

Med beaktande av befintlig likviditetssituation, befintliga
kreditfaciliteter, forvantade milstolpsbetalningar och det sa
kallade Standby Equity Distribution Agreement-avtalet, till-
sammans med likviden fran Foretradesemissionen anser sty-
relsen i Oasmia att Bolaget dr vil finansierat for att genomfora
den foreliggande planen under den kommande tolvmanaders-
perioden.

Oasmia dr huvudsakligen finansierat med eget kapital. Den
31 juli 2010 uppgick de riantebdrande skulderna till 41 535
TSEK och det egna kapitalet till 129 713 TSEK.

Bolaget har en checkridkningskredit med en kreditgrins om
5,0 MSEK hos Nordea. Ranta utgar pa checkrdkningskrediten i
form av kontraktsrianta (f.n. 0,750 procent) pa hela det bevil-
jade kreditbeloppet samt dispositionsrinta (f.n. 3,500 procent)
pa Oasmias skuld. Krediten géller till och med december 2010,
med automatisk forlingning med 12 manader at gdngen, om
inte annat meddelas. Per den 10 oktober 2010 var checkrdk-
ningskrediten inte utnyttjad.

Den 25 augusti 2009 stéllde Oasmia S.A. en kreditfacilitet
om 30,0 MSEK till Bolagets forfogande. Den 25 februari 2010
ersatte Oasmia S.A. den gamla kreditfaciliteten med en ny
om 60,0 MSEK (Se vidare Finansiella ldnetransaktioner med
ndrstdende i kapitlet Legal information och kompletterande
upplysningar). Denna kredit har en arlig rinta om 6 procent.
Krediten géller till och med mars 2011 och f6rlings automa-
tiskt med 12 manader om krediten ej sdgs upp av endera part
senast tre minader innan avtalets utgdng. Den 18 oktober
2010 var hela krediten utnyttjad.

Oasmia S.A. har den 30 augusti 2010 stillt ytterligare en
kreditfacilitet om 40,0 MSEK till Oasmias forfogande. Kredit-
faciliteten, vars initiala loptid uppgér till tolv ménader, loper
for det fall den tas i ansprdk med en réntesats om 6 procent.
Kreditfaciliteten forlings automatiskt med tolv ménader at
gangen vid utebliven uppsigning fran endera avtalspart. Den
18 oktober 2010 var 10,3 MSEK av krediten utnyttjad.

Oasmia redovisar en Ovrig Langfristig skuld om 15 373
TSEK (motsvarande 2 MUSD) vilken avser del av milstolps-
betalning frdn Abbot. Oasmia kan tvingas aterbetala denna
del av milstolpsbetalningen om vissa avtalsvillkor inte upp-
fylls. Se vidare avsnittet Distributionsavtal med Abbott Labo-
ratories, USA i kapitlet Legal information och kompletterande
upplysningar.
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Nettoskuldséttning 2010-07-31 (TSEK)

A) Likvida medel 107
) Kortfristiga finansiella placeringar -
C) Litt realiserbara virdepapper -
D) Summa likviditet (A + B + C) 107

E) Kortfristiga fordringar -

o

F) Kortfristiga banklan 4985
G) Kortfristig del av langsiktiga skulder -
H) Andra kortfristiga skulder” 44 030
1) Summa kortfristiga skulder (F + G + H) 49 015
J) Netto kortfristig skuldsdttning

(I-E-D) 48 908
K) Langfristiga banklan -
L) Emitterade obligationer -
M) Andra langfristiga 1an? 15 404
N) Langfristig skuldsittning (K + L + M) 15 404
0) Netto skuldsittning (J + N) 64 312

Eget kapital 2010-07-31 (TSEK)
A) Aktiekapital 3761
B) Ovrigt tillskjutet kapital 196 493
C) Balanserat resultat -70 597

D) Minoritetsintresse 56
E) Summa eget kapital (A + B + C + D) 129 713

Kortfristiga skulder 2010-07-31 (TSEK)

A) Mot sikerhet? 4985
B) Mot borgen -
C) Blancokrediter” 44030
D) Summa kortfristiga skulder (A + B + C) 49 015

Langfristiga skulder 2010-07-31 (TSEK)

A) Mot sdkerhet -
B) Mot borgen -
C) Blancokrediter? 15 404
D) Summa langfristiga skulder (A + B + C) 15 404

1) Varav réntebarande skulder utgér 36 550 TSEK.

2) 15373 TSEK (motsvarande 2 MUSD) avser del av milstolpsbetalning fran Abbott som
Bolaget kan tvingas aterbetala for det fall vissa avtalsvillkor inte uppfylls. Se vidare
Distributionsavtal med Abbott Laboratories, USA i kapitlet Legal information och
kompletterande upplysningar.

3) Utgors av en féretagsinteckning.
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Materiella anldggningstillgangar

Under foregidende ridkenskapsar gjordes investeringar om
sammanlagt 3 500 TSEK i den egna produktionsanldggningen
i Uppsala samt i maskiner, verktyg och annan utrustning
relaterade till Oasmias planerade fullskaliga produktion av
Paclical® och Paccal® Vet hos olika kontraktstillverkare.

Oasmia har inga vésentliga padgiende investeringar i mate-
riella anldggningstillgdngar. Under innevarande rakenskapséar
uppgar dock planerade investeringar i materiella anliagg-
ningstillgdngar till totalt 3 000 TSEK, av vilka en mindre
andel dr hinforliga till produktionsanliggningen i Uppsala
och genomfdrdes under det forsta kvartalet. Dessa finansie-
rades genom lan frdn Oasmia S.A.

Majoriteten av de planerade investeringarna kommer att
ske i produktionsutrustning hos kontraktstillverkare och kan
komma att genomforas i andra lander dn Sverige, beroende pa
vilka avtal som trédffas. De planerade investeringarna i mate-
riella anlaggningstillgdngar, for vilka Bolaget inte har gjort
ndgra ataganden, forvintas finansieras genom den foresti-
ende Foretradesemissionen.

Se tabell nedan for planerande investeringar:

Materiella anlaggningstillgangar

TSEK 2012/13 2011/12 2010/11
Totala planerade

investeringar i materiella

anldggningstillgdngar 5000" 17 000" 3000

1) Avser investeringar hos kontraktstillverkare.

Immateriella anldggningstillgangar

Ovrig finansiell information

Immateriella anldggningstillgangar

Bolaget har pagiende investeringar i immateriella anlagg-
ningstillgdngar i form av balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten. Dessa investeringar har historiskt huvudsakligen
finansierats externt genom aktiedgartillskott och ldn fran
huvudigaren Oasmia S.A. Framgent kommer investeringar
i immateriella anldggningstillgdngar finansieras genom den
forestdende Foretradesemissionen.

Utgifter avseende utvecklingsprojekt balanseras i Bolaget i
den omfattning som dessa utgifter férvantas generera fram-
tida ekonomiska fordelar. Kriteriet for bestdimning av virdet
av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten &r de kostnader
Bolaget har i ett utvecklingsprojekt som befinner sig i klinisk
fas III. Den 31 juli 2010 uppgick utgédende balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten till 160 877 TSEK, vilket motsvarar
cirka 83 procent av balansomslutningen och utgér darmed den
enskilt storsta balansrakningsposten. Under perioden maj—juli
2010 aktiverades 20 017 TSEK i utvecklingskostnader.

1 maj - 31 juli 1 maj - 30 april
TSEK 2010/11 2009/10 2008/09 2007/08
Genomfdrda investeringar i immateriella anldggningstillgdngar 20017 81733 36495 10 901
Varav aktiverat arbete for egen rakning 20017 80 643 36 057 9675
Inbjudan till teckning av aktier i 2010 &rs nyemission i Oasmia Pharmaceutical AB (publ) 51



Ovrig finansiell information

Baserat pd resultaten frdn genomforda studier avseende
Paccal® Vet och Paclical® samt de licens- och distributions-
avtal som ingatts bedomer Bolaget att dessa produktkandida-
ters ekonomiska fordelar och dérmed virde gar att forsvara.

For produktkandidaten Paccal® Vet dr samtliga behand-
lingar i de kliniska studierna slutférda och dokumentation for
marknadsforingstillstind har ldmnats in till EMA och FDA.
Produkten forvdntas lanseras under ar 2011. Fas Ill-studien
for Paclical® l6per vidare och patientrekryteringen berdknas
vara avslutad under 2011.

Kostnader och aktiverat eget arbete for Paclical® och Paccal® Vet
TSEK

Paclical®

Material och externa kostnader
Personalkostnader

Aktivering av utvecklingskostnader

Paccal® Vet

Kostnader hanforliga till klinik
Ovriga kostnader

Aktivering av utvecklingskostnader

I tabellen nedan redovisas Bolagets kostnader respektive
aktiverat arbete for foregidende rdakenskapsar samt uppskat-
tade kostnader respektive aktiverat arbete under varje riken-
skapsar fram till dess att Paccal® Vet respektive Paclical® lan-
seras. Paccal® Vet berdknas att lanseras under 2011. Paclical®
berdknas att lanseras under &r 2012. Det boér dock noteras
att Bolaget vid varje tidpunkt kan skjuta upp eller avbryta
pégaende kliniska studier varvid Bolagets kostnader for dessa
i princip upphor. Emellertid skulle ett sddant forfarande kunna
medfora forsenade marknadsforingstillstand och dérvid nega-
tiva konsekvenser for Bolaget, se avsnittet Betungande avtals-
bestdimmelser i kapitlet Riskfaktorer.

2011/12? 2010/11? 2009/10"
-43 000 -56 484 -45 216
-12 000 -14 585 -10 256
55 000 71 069 55472
- -7 265 -20 283
- -2 205 -4 889
- 9470 25171

1) Avser historiska kostnader respektive arbete for egen rékning.
2) Avser berdknade kostnader respektive arbete fér egen rikning.

Oasmia har ingatt licens- och distributionsavtal med EUR
som valuta. Det innebér att Oasmia erhaller licensintikter och
royalties i EUR. Kostnaden for den framtida produktionen av
Oasmias produkter kommer att vara i EUR. Kostnaden for vissa
av Bolagets kliniska prévningar betalas dock redan nu i EUR.
Detta innebir att matchning avseende intdkter och kostnader
sker i EUR varpd Bolaget uppnir minsta méjliga nettoexpo-
nering. Nettot berdknas vara positivt, vilket Bolaget behover
skydda genom valutasikring.

Oasmia har dven tecknat ett distributionsavtal med USD
som valuta och ytterligare avtal kan komma att tecknas i
samma valuta. Vissa av Bolagets kliniska provningar betalas
redan nu och kommer dven i framtiden att betalas i USD. Det
kommer att ge en viss begriansad matchning av intikter och
kostnader i USD men nettoexponeringen berdknas bli stor och
positiv och behover skyddas genom valutasikring.

Oasmias exponering mot andra valutor dn SEK é&r for
nédrvarande oregelbunden och svéarplanerad. I dagslaget sker
darfor ingen regelbunden terminssékring. Rutinerna for ter-
minssakring kommer att omprévas nér Bolaget kan forutse
regelbundna inslag av transaktioner i EUR och USD.
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Oasmia utser Carnegie Investment Bank till finansiell
radgivare

Carnegie Investment Bank har anlitats som finansiell radgi-
vare till Oasmia for att utreda mojligheten att, genom nyemis-
sion av aktier eller andra finansiella instrument, tillfora
Bolaget kapital for att finansiera fortsatt produktutveckling
samt sdkerstélla framtida produktion.

Ny kreditfacilitet

Huvudégaren Oasmia S.A. har stillt ytterligare en kreditfaci-
litet till forman for Oasmia pa 40 MSEK, sa att den tillgidngliga
krediten nu dr 100 MSEK. Villkoren for den nya krediten &r
desamma som i den kreditfacilitet pA 60 MSEK som Oasmia
S.A. stdllde i februari. Rantan dr p& 6 procent. Krediten kan
nér som helst tas i ansprdk av Oasmia och giller till och med
augusti 2011 och forlangs automatiskt med tolv manader om
krediten ej sigs upp av endera part senast tre manader innan
avtalstidens utgang.

Inbjudan till teckning av aktier i 2010 ars nyemission i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



Fas lll-studien med Paccal® Vet inlamnad till EMA

I augusti inldmnades till EMA ansékan om registrering i EU
av Paccal® Vet for behandling av mastocytom (hudcancer) hos
hund.

Klinisk studie visar god tolerans hos Doxophos® Vet

En studie pd hundar som Oasmia genomfort i Kanada visade
att foreslagna doser av Doxophos® Vet tolererades mycket val.
Studien visade ocksd en snabb distribution och ingen ansam-
ling av aktiv substans.

Oasmia andrar finansiellt mal efter miljardaffar i branschen

I augusti beslutade styrelsen i Oasmia att dndra finansiellt mal
efter miljardaffir i branschen som satt en helt ny och hogre
prisniva for den nya generationen taxanldkemedel som endast
omfattas av Abraxane® och Paclical®. Styrelsen beslutade att
Bolaget inte ska ha nigot finansiellt mal som baseras pa teck-
nande av nya licensavtal, eftersom den anser att virdet av
innovationer blir stérre ju ndrmare produkterna kommer sina
marknader.

Tva tredjedelar av patienterna inkluderade i fas Ill-studien
med Paclical®

I augusti var tva tredjedelar av patienterna inkluderade i fas
[lI-studien med produktkandidaten Paclical®, av totalt for-
véntat 650 patienter.

Fas lll-studien med Paccal® Vet inlamnad till FDA

I augusti inlamnades till FDA kliniska data fran fas IlI-studien
med Paccal® Vet, som ett led i ansékan om registrering for
Paccal® Vet i USA.

Ovrigt

Utéver vad som ndmns ovan har inga visentliga fordndringar
intréffat vad géller Oasmias finansiella stillning eller stéll-
ning pd marknaden till och med dagen for detta prospekts
datering.

Inbjudan till teckning av aktier i 2010 ars nyemission i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
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Cancer dr en aldersrelaterad sjukdom och antalet patienter
okar i takt med att populationens livslangd blir ldngre. Det
pagar manga kliniska provningar inom canceromradet och
det rdder konkurrens om patienter till dessa. Féretagen mérker
ocksd av en viss prispress, d& antalet lakemedel vars patent
loper ut dkar samt att myndigheter virlden &ver blir alltmer
kostnadsmedvetna. Bolaget gor bedémningen att det finns
viss overkapacitet p4 produktionssidan, bland annat till f6ljd
av samgdenden i branschen, vilket Bolaget bedéomer kan leda
till prispress dven pé produktionssidan. Bolaget bedriver dnnu
inte produktion, forsiljning eller lageruppbyggnad och har
heller inte kostnader pa ett sddant sétt att ndgon sérskild ten-
dens under det innevarande rikenskapséret fram till och med
datumet for detta prospekt har noterats.

Framtidsutsikterna for Oasmia bedéms av styrelse och ledning
som mycket goda. Oasmia har idag atta lovande likemedels-
kandidater i sin produktportfdl;.

De licens- och distributionsavtal som har ingétts med
Orion, Abbott och Nippon Zenyaku Kogyo visar pa att Bola-
gets produktkandidater &r kommersiellt intressanta for stora
ladkemedelsbolag. Styrelsen gor bedomningen att det finns
mycket goda forutsittningar till ytterligare licensafférer, bade
pé kort och lang sikt.

Bolagets tillvixt forvintas framforallt komma frén pro-
dukterna Paclical® och Paccal® Vet och déarefter fran Bolagets
andra lakemedelskandidater som idag star infor klinisk fas.

Bolaget har som malsidttning att den forsta produkten for
veterindrmarknaden, Paccal® Vet, ska kunna lanseras under
2011. Licens- och distributionsavtal har ingatts for de huvud-
sakliga marknaderna i vérlden. Lansering betyder att Oasmia
kan erhdlla milstolpsbetalningar och royalties.

Bolaget har som maélsittning att den forsta produkten for
humanmarknaden, Paclical®, ska kunna lanseras under 2012.
Styrelsen gor beddmningen att det finns mycket goda forut-
sdttningar till licensaffirer for den humana marknaden.

Styrelsen har som mal att skuldsédttningsgraden ej skall
overstiga 50 procent. Per den 31 juli 2010 uppgick skuldsétt-
ningsgraden till 32 procent.
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Styrelsen for Oasmia bestar idag av fem styrelseledaméter inklusive ordféranden. Inga styrelseuppdrag &r tidsbestdmda pa annat
sétt 4n vad som foljer av aktiebolagslagen (2005:551). Tabellen nedan visar nuvarande styrelsemedlemmars namn, fodelsear, ar
for inval i styrelsen och befattning samt deras respektive innehav av aktier i Bolaget.

Namn Fodelsear
Bo Cederstand 1939
Peter Strém 1952
Claes Piehl 1950
Bjorn Bjérnsson 1946
Julian Aleksov 1965

Ar for inval Befattning Antal aktier i Oasmia
2000 Ordférande 126 000"
2006 Ledamot 178 886
2005 Ledamot 127 490
2010 Ledamot -
1999 Ledamot och VD 148 6507

1) Avser privat dgande. Utéver det privata dgandet har Bo Cederstrand dven ett indirekt innehav i Bolaget genom Oasmia S.A. som dger 24 049 625 aktier. Se vidare avsnitt Huvuddgare

i kapitel Aktien och dgarférhdllanden.
2) Innehav tillsammans med nérstaende.

3) Avser privat dgande. Utéver det privata dgandet har Julian Aleksov dven ett indirekt innehav i Bolaget genom Oasmia S.A. som dger 24 049 625 aktier. Se vidare avsnitt Huvuddgare

i kapitel Aktien och dgarférhdllanden.

F "7 Bo Cederstrand
Fodd 1939. Styrelseordférande sedan
2000 och en av grundarna.

Bo Cederstrand har under néistan 40 ar
varit VD och deldgare i ett antal mindre
och medelstora foretag, foretrddesvis
inom handel, och har stor erfarenhet av

internationella affirer. Bo Cederstrand
har ocksd mangarig erfarenhet av produktion och har varit
mycket aktiv i branschféreningssammanhang. Bo Cederstrand
ar styrelseledamot i Oasmia S.A. och styrelsesuppleant i Fruges
AB. Under de senaste fem aren har Bo Cederstrand varit sty-
relseledamot i Arken Hemdjurshandlarna AB. Bo Cederstrand
ar beroende i forhéllande till storre aktiedgare, men oberoende
i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.

ﬁ Peter Strom
Fodd 1952. Ledamot sedan 2006.

Peter Strom har en bakgrund som Vice
President for IMS Health, Northern and
Central Europe, the Middle East and
Africa och han har arbetat inom Kabi-
Vitrum, Kabi Pharmacia och Pharmacia
Upjohn, bland annat som ansvarig for
International, England och VP Europe. Peter Strom &ar sty-
relseledamot i Active Biotech AB, Comtax AB, Lidds AB och
Stockholm Corporate Finance AB. Under de senaste fem aren

har Peter Strom &ven varit styrelseledamot i Peridoc AB och
P.U.L.S. AB. Peter Strém &r oberoende i forhéallande till storre
aktiedgare, Bolaget och bolagsledningen. Peter Strom &r civil-
ekonom.
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Claes Piehl
Fodd 1950. Ledamot sedan 2005.

Claes Piehl besitter stor kunskap om
finans- och kapitalmarknaderna och
arbetar idag som aktiv investerare i
mindre bolag. Han dr dven styrelse-
ledamot i Alfaros Aktiebolag. Claes
Piehl har under de senaste fem aren,
varit verksam som investerare i mindre bolag. Claes Piehl
ar oberoende i forhallande till storre aktiedgare, Bolaget och
bolagsledningen. Claes Piehl ar civilekonom.

W Julian Aleksov

Fodd 1965. Ledamot sedan 1999, VD
for Oasmia.

Julian Aleksov ér en av medgrundarna
till Oasmia och har stor erfarenhet av
koordinering av  forskningsprojekt,
1 strategisk utveckling inom bioorga-

nisk kemi samt strategisk utveckling
av globala immateriella tillgangar. Julian Aleksov &r &dven
styrelseordférande i Qdoxx Pharma AB, GlucoGene Pharma
AB och styrelseledamot samt VD (Tigliche geschiftsfithrung)
i Oasmia S.A. Julian Aleksov &r beroende i forhallande till
storre aktiedgare, Bolaget och bolagsledningen.
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Bjorn Bjornsson
Fodd 1946. Ledamot sedan 2010.

Bjorn Bjornsson bedriver finansiell
konsultverksamhet via det egna bolaget
Bjorn Bjornsson Konsult AB och har
gedigen erfarenhet av styrelsearbete.
Bjorn Bjornsson dr exempelvis styrelse-
ordforande i Bure Equity AB, Aktiebo-
laget Skrindan, Per Andelius & Partners AB, Valot Group AB
och CasuaLise AB. Bjorn Bjornsson &r dven styrelseledamot i
bl.a. Stockholm Open AB, H. Lundén Holding Aktiebolag, AQ
Systems Stockholm Aktiebolag, Ragninvest AB, MM Holding
AB, Bjorn Bjornsson Konsult AB, MOOSE Foérvaltning AB,
ABCIB Holding AB, Micus AB (publ), Bjorn Bjérnsson Hol-

Styrelse, ledning och revisor

ding AB (vilande) och Carnegie Investment Bank AB. Bjorn
Bjornsson &r dven likvidator for Trustor Aktiebolag.

Bjorn Bjornsson har under de senaste fem &ren varit
verksam som styrelseordférande i Skanditek Industriforvalt-
ning AB, Cinventa Aktiebolag, Visavi AB, bdp partners AB,
Norrvidden AB, Valot Invest Holding AB (dven VD i frivillig
likvidation) och som vice ordforande i Forsakringsaktiebolaget
Skandia (publ) samt styrelseledamot vid E.Ohman J:or Aktie-
bolag, AcadeMedia Aktiebolag, Aktiebolaget Gauthiod, Torda
Holding AB, Sophiahemmet Aktiebolag, Sophiahemmet ideell
forening, styrelseledamot och VD i Trustor AB samt komman-
ditdeldgare i Fastighetsbolaget Nomlas Kommanditbolag.

Bjorn Bjornsson ar oberoende i forhallande till storre aktie-
agare, Bolaget och bolagsledningen.

Ledningsgruppen i Oasmia utgors av fyra personer. Tabellen nedan visar ledningsmedlemmarnas namn, fodelsear, anstillningsar

och befattning samt deras respektive innehav av aktier i Bolaget.

Namn Fodelsear Befattning Anstéllningsar Antal aktier i Oasmia"
Julian Aleksov 1965 VD 1999 148 650
Hans Sundin 1945 Kvalitets- och Teknisk direktér 2008 1372
Weine Nejdemo 1948 Finanschef 2009 20 7147
Annette Ljungmark 1950 Personal- och ekonomiansvarig 2005 -

1) SIS Aktieservice per den 30 september 2010.
2) Privat och genom bolag.

Julian Aleksov
Verkstillande Direktor
Se ovan under Styrelsen.

Hans Sundin

Kvalitets- och Teknisk direktor

Fodd 1945. Anstilld av Oasmia sedan
2008.

Hans Sundin har mer 4n 30 &rs erfa-
renhet av likemedelstillverkning, kva-
litetsstyrning och projektledning samt
lang internationell erfarenhet fran
branschen genom ledande befattningar inom svenska like-
medelsbolag. Hans Sundin har arbetat inom Pharmacia, Kabi
Pharmacia och Pharmacia Upjohn samt Pharmadule Emtunga
AB. Hans Sundin har dven fortroendeuppdrag inom interna-
tionella foreningar med anknytning till lakemedelsproduktion
och teknik. Han har under de senaste fem dren bedrivit verk-
samhet i eget managementkonsultbolag, Loxia Consulting AB,
till vilket han fortfarande &r ensam &gare. Via konsultbolaget
har Hans Sundin bland annat arbetat som inhyrd VD under
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1,5 ar for Vitamex Production AB, ett foretag i Midelfart
Sonesson-koncernen. Hans Sundin har under de senaste fem
aren dven varit chef for affirsutveckling inom Pharmadule
Emtunga AB och styrelseledamot i Pharmadule Development.
Hans Sundin har tidigare arbetat som konsult for Oasmia.

Weine Nejdemo
Finanschef
Fodd 1948. Anstilld sedan 2009.

Weine Nejdemo har en bakgrund med
ledande befattningar inom ett flertal
foretag inom life science, daribland
Pharmacia (Group Controller), Phar-
macia Diagnostics (Vice President
Finance), Allergon (styrelseordférande), Scanditronix (VD),
Medisan (Finanschef), AlphaHelix (styrelseordférande) och
Landstinget Soérmland (Ekonomidirektér). Weine Nejdemo
har sedan 1997 arbetat som managementkonsult i eget bolag,
Blackberry Management AB, foretrddesvis inom life science,
at bade leverantorer och kunder (som landsting), men dven
inom andra branscher som IT, telekom, verkstadsindustri med
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mera och har dirigenom stor erfarenhet av ledningsarbete.
Weine Nejdemo éar styrelseledamot i Blackberry Management
AB. Under de senaste fem aren har Weine Nejdemo varit sty-
relseledamot i AlphaHelix Molecular Diagnostics AB (publ)
och, som konsult i Blackberry Management AB, dven verkat
som Finanschef fér Hemocue AB och Osterby Marine AB.

I Annette Ljungmark
Personal- och ekonomiansvarig
Fédd 1950. Anstélld sedan 2005.

Annette Ljungmark har tidigare arbetat
inom ldkemedelsbranschen med upp-
rittande av manadsbokslut/arsbokslut,
finansieringsanalys, moms, pensioner
- och personalfradgor. Hon &r sedan 2005
anstilld som ekonomi- och personalansvarig pid Oasmia.

L

Vid arsstimman 2008 valdes Ernst & Young, med auktoriserad
revisor Bjorn Ohlsson som huvudansvarig, till revisor. Man-
datperioden dr pa fyra ar och l6per ut vid arsstimman 2012.
Under den period som den historiska finansiella informa-
tionen avser har byte av revisor fran PricewaterhouseCoopers
AB till Ernst & Young AB skett. Detta gjordes som ett led i att
starka borskompetensen infor en notering pA NASDAQ OMX
Stockholms huvudlista.

Ernst & Young AB
Portalgatan 2 B

Box 23006, 750 23 Uppsala
Tfn 018-19 42 00

Fax 018-19 42 50

Tidigare revisor:

Bolagets tidigare revisor var PricewaterhouseCoopers AB med
Bo Asell som revisor. Bo Ahsell ir auktoriserad revisor och
medlem av FAR. PricewaterhouseCoopers AB har adress Tors-
gatan 21, 113 97 Stockholm.

Vid arsstimman 2010 beslutades att styrelseledamot som inte
var anstélld i Bolaget skall erhalla ett arvode om 25 000 SEK
for varje styrelsemote som styrelseledamoten nérvarade vid.
Som anstilld i Bolaget dr Julian Aleksov inte berattigad till
nagon styrelseersittning.

Vidare faststélldes riktlinjer for bestimmande av 16n och
annan ersittning till ledande befattningshavare. Erséttning
till ledande befattningshavare skall utgoras av fast 16n. Utdver
fast 16n skall inga andra erséttningar eller formaner utga och
inga pensionsavsittningar skall goras. VD Julian Aleksov
uppbér en fast arslon om 799 200 SEK. VD Julian Aleksov har
enligt tidigare inginget anstillningsavtal rétt till sjuk- och
pensionsersittning. VD har uttryckligen avsagt sig sin rétt till
dessa och har siledes ej heller erhdllit ndgon sjuk- eller pen-
sionsersittning.

For ledande befattningshavare tillimpas individuell 16ne-
sittning. Den grundlidggande principen &r att ersittningen
skall vara marknadsmassig for att Bolaget skall kunna rekry-
tera, utveckla och behdlla ledande befattningshavare. Ersatt-
ningar till VD och 6vriga ledande befattningshavare utgick
med 2 397 TSEK under rikenskapsaret 2009/10.

Bolaget har inga utestiende aktie- eller aktiekursrelate-
rade incitamentsprogram riktade till VD eller andra ledande
befattningshavare. Beslut om eventuella sddana skall fattas
av bolagsstimman.

Ersdttning till styrelse

Huvudansvarig revisor: TSEK 2009/10  2008/09
Bjorn Ohlsson
Uppsala, fodd 1960 Verkstéllande direktor, Julian Aleksov 669 598
Auktoriserad revisor och medlem av FAR Styrelsens ordférande, Bo Cederstrand 25 -
Ledamot, Peter Strom 25 -
Ledamot, Claes Piehl 25 -
Ledamot, Bjorn Bjornsson - -
Ersdttning till ledande befattningshavare
Ersittning 2009/10 Ersittning 2008/09
Pensions- Pensions-
TSEK Fast 16n Rérlig 16n avsdttningar Fast 16n Rérlig 16n avsdttningar
VD 669 - - 598 - -
Ovriga ledande befattningshavare 1728 - - 1537 - -
Totalt 2 397 - - 2135 - -
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Vid arsstimman 2010 beslutades att uppsdgningstiden for VD
vid uppsédgning fran Bolagets sida skall vara hogst 24 manader
och att uppsdgningstiden vid uppsdgning fran VD:s sida skall
vara hogst sex manader. Enligt Julian Aleksovs anstéllnings-
avtal har denne dock en uppsdgningstid vid egen uppsagning
om tre manader.

Vidare beslutades vid bolagsstimman att uppsagningstiden
for ovriga ledande befattningshavare normalt skall vara sex
manader om uppsigningen sker pa initiativ av Bolaget och tre
manader om uppsdgningen sker pd initiativ av befattnings-
havaren, samt att inga sirskilda avgangsvederlag skall utgé.
Enligt Hans Sundins anstillningsavtal kan han siga upp detta
med en uppsdgningstid om sex ménader. Uppsdgningstiden
frdn Bolagets sida &r 24 manader. Vad giller dvriga ledande
befattningshavare giller enligt dessas anstillningsavtal en
omsesidig uppsiagningstid, huvudsakligen om 3 manader.

Hans Sundins anstéllningsavtal dr tidsbegransat till den
30 juni 2011. Avtalet innehdller en &dgarforandringsklausul
vilken ger Hans Sundin rétt att vid vésentliga dndringar
av Bolagets dgarforhallanden eller verksamhet avsluta sin
anstillning med bibehéllen 16n till och med 30 juni 2011.

I 6vrigt har ingen styrelseledamot eller person i Bolagets
ledning ingatt avtal med Bolaget eller dess dotterbolag om
formaner efter avslutad anstillning, inte heller finns det négra
avsatta eller upplupna belopp for pensioner och liknande for-
maner efter avtradande av tjanst.
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Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har varit inblandad i ndgon konkurs, konkurs-
forvaltning eller likvidation i stéllning av styrelseledamot
eller ledande befattningshavare under de fem senaste aren.
Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningsha-
varna har under de fem senaste dren domts for bedrageri eller
varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner av 6ver-
vakande eller lagstiftande myndigheter och ingen av dessa
har av domstol forbjudits agera som ledamot i styrelse eller
ledning eller pd annat sitt idka naringsverksamhet de fem
senaste aren. Det foreligger inga intressekonflikter mellan sty-
relsens eller ledningsgruppens plikter gentemot Oasmia och
deras privata intressen och/eller andra plikter. Ingen av sty-
relseledaméterna har ndgon familjerelation med ndgon annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Ledningen och styrelseledamoterna har kontorsadress:
Vallongatan 1, 752 28 Uppsala, Sverige.
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Bolagsstyrning

Styrning, ledning och intern kontroll férdelas mellan aktie-
dgarna (bolagsstimman), styrelsen, VD:n och bolagsledningen
i enlighet med géllande lagstiftning, bolagsordningen, regler
for bolagsstyrning samt de interna instruktioner som antagits
av Oasmias styrelse. Utover detta ansvarar Bolagets revisor for
den externa kontrollen av Bolaget.

Samtliga bolag noterade pa NASDAQ OMX Stockholm AB
ska tillampa svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) fran
och med den 1 juli 2008. Koden kompletterar de externa
regler som paverkar bolagsstyrningen, vilka framst utgors av
aktiebolagslagen, redovisningslagstiftning och géllande note-
ringsavtal. Styrelsen beslutade pa styrelsemote den 23 maj
2008 att implementera Koden under rikenskapsaret 2008/09.
Oasmia har redovisat avvikelser frdn Koden i en bolagsstyr-
ningsrapport som utgor ett separat avsnitt i arsredovisningen
for 2009/10. Bolaget valde att gora foljande avvikelser fran
Koden under rikenskapsaret 2009/10: (i) Bolaget har inte
inrittat nagot ersittningsutskott (Kodregel 9.1). Styrelsen
finner det, med hédnsyn till styrelsens storlek, mer &ndamaéls-
enligt att hela styrelsen fullgor de uppgifter som annars skulle
aligga ett ersittningsutskott. (ii) Oasmias kriterier for val av
valberedning gér inte att anpassa sé att Kodens regler om obe-
roende uppfylls (Kodregel 2.3 och 2.4 - Bo Cederstrand och
Julian Aleksov dr ledamoter av valberedningen och styrelsen
i Bolaget). Anledningen till detta &r att det med hinsyn till
Bolagets bakgrund och framtida utveckling har ansetts viktigt
med kontinuitet i styrelsen.

Arsstimma och extra bolagsstimma

Bolagets hogsta beslutande organ &r bolagsstimman, dir
aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas. Aktiedgare som &r
registrerade i den av Euroclear forda aktieboken per avstam-
ningsdagen och dr anmilda pd sétt bolagsordningen fore-
skriver, har ritt att delta vid bolagsstimman, personligen eller
genom ombud. Vid bolagsstimman har samtliga aktiedigare
samma forslags-, deltagande- och rostratt. Vid arsstimman
beslutas om val av styrelse och i forekommande fall revisorer,
om och hur valberedning ska utses samt om ansvarsfrihet
for styrelsen och verkstdllande direktéren for det gangna
aret ska beviljas. Beslut fattas dven om faststillelse av finan-
siella rapporter, disposition av vinstmedel, arvode for sty-
relsen och revisorerna, riktlinjer for ersattning till styrelse
och ovriga ledande befattningshavare samt andra visentliga
fragor som kriver beslut av stimman. Normalt fattas beslut
vid bolagsstimma med enkel majoritet, men aktiebolagslagen
foreskriver i vissa fragor andra beslutskriterier. Arsstimman
avseende rikenskapsaret 2009/10 dgde rum den 28 september
2010 i Uppsala.
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Valberedning

Valberedningen i Bolaget ska arbeta fram forslag i foljande
fragor att framliggas pa ndstkommande arsstimma for
beslut:

1. Forslag till styrelse,

2. forslag till styrelseordforande,

3. forslag till arvode till externa styrelseledamdter med en
uppdelning mellan ordférande och évriga ledamoter samt
ersiattning for eventuellt utskottsarbete,

4. forslag till arvode till revisor,

. forslag till ordférande pd arsstimman, samt

6. forslag till process for att tillsitta valberedning infor nést-
kommande arsstimma.

Sl

Valberedningens forslag offentliggdrs senast i samband med
kallelsen till arsstimman. Valberedningens mandattid 16per
intill dess att sammanséttningen av nédstkommande valbe-
redning har offentliggjorts. Valberedningen infor arsstimman
2010 utgjordes av Bo Cederstrand, Julian Aleksov och Johan
Edin. P& arsstimman 2010 antogs valberedningens forslag om
kriterier for val av valberedning infér kommande arsstimma.
Kriterierna var foljande; en ledamot ska representera de storsta
aktiedgarna, en ledamot ska vara oberoende till de storsta
aktiedgarna och oberoende till Bolagets ledning och styrelse,
en ledamot ska vara styrelsens ordférande (sammankallande).
Namnen pa ledaméterna av valberedningen ska offentliggoras
pa Bolagets hemsida senast sex manader fore nastkommande
arsstimma. Om en ledamot ldmnar valberedningen innan
uppdraget slutforts ska 6vriga ledamoter utse en ersittare.

Aktiedgare ska kunna ldmna forslag till valberedningen
och valberedningens kontaktuppgifter publiceras darfor fort-
sdttningsvis pa Bolagets hemsida. Valberedningen kan kon-
taktas via e-post; info@oasmia.com.

Styrelsens uppgifter

Styrelsen utses av bolagsstimman och har som évergripande
uppgift att forvalta Bolagets angeldgenheter for aktieigarnas
rakning. Styrelsen verkar i enlighet med aktiebolagslagen,
bolagsordningen samt interna reglementen och beddmer
fortlopande Bolagets ekonomiska situation samt utvérderar
den operativa ledningen. Styrelsen utser VD och beslutar om
betydande forandringar i Bolagets organisation och verk-
samhet. Styrelsen ansvarar vidare for att Bolagets interna
kontroll 6ver ekonomiska forhdllanden &r tillfredsstillande
och att information avseende den finansiella utvecklingen
och utvecklingen i 6vrigt kommuniceras korrekt i Bolagets
ekonomiska rapporter.
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Styrelsens sammansattning

Enligt bolagsordningen ska Oasmias styrelse bestd av minst
tre och hogst atta ledamoter, med hogst tre suppleanter. Sty-
relseledamdéterna véljs av arsstimman for tiden intill slutet
av ndstkommande arsstimma. Vid arsstimman 2010 valdes
Bo Cederstrand, Peter Strom, Claes Piehl, Julian Aleksov och
Bjorn Bjornsson till styrelseledaméter. Bo Cederstrand valdes
till styrelsens ordforande. Av styrelseledaméterna dr samtliga
utom VD Julian Aleksov oberoende i férhéllande till Bolaget
och bolagsledningen. Samtliga styrelseledamoter, forutom VD
Julian Aleksov och styrelseordférande Bo Cederstrand, &r obe-
roende i forhéllande till Oasmias storre aktiedgare, varmed
avses dgare som kontrollerar 10 procent eller mer av det totala
antalet aktier eller roster i Bolaget. Samtliga styrelseledamdter
ar oberoende i forhallande till Bolagets kunder, leverantorer
och andra parter med undantag for vad som angivits ovan.

Styrelsens arbetsformer

I enlighet med aktiebolagslagen har Oasmias styrelse faststillt
en skriftlig arbetsordning for sitt arbete. Den nu géllande
arbetsordningen, med tillhérande VD-instruktion och rappor-
teringsinstruktion, antogs vid styrelsens konstituerande sam-
mantrdde den 28 september 2010, och reglerar bland annat
arbetsfordelningen mellan styrelse och VD.

Arbetsordningen reglerar vidare hur styrelsearbetet fordelas
mellan styrelsens ledaméter, hur ofta styrelsen ska samman-
triada (vilket dr minst fyra ganger per ar utéver konstituerande
styrelsemote) och hur arbetet ska fordelas mellan styrelsen
och revisionsutskottet. VD-instruktionen innehdaller bland
annat inskrdnkningar avseende beslut kring investeringar
och forvédrv. Rapporteringsinstruktionen, som kompletterar
styrelsens arbetsordning och VD:s instruktion, reglerar VD:s
Iopande rapportering till styrelsen samt styrelsens externa
rapportering. Styrelsen har vidare faststillt de etiska regler
och riktlinjer som ska gélla for Bolagets verksamhet.

Under rikenskapséret 2009/10 sammantriddde styrelsen vid
fyra ordinarie tillfillen. Utéver dessa sammantridden fattades
flera per capsulam beslut relaterade till de nyemissioner av
aktier som genomfordes under rakenskapsaret, offentliggo-
randet av arsredovisningen och kallelsen till arsstimma. Sty-
relsen hade dessutom, efter arsstimman 2010, konstituerande
sammantrade. Vid konstituerande sammantriade utsags firma-
tecknare och Bolagets interna styrdokument fastslogs. Vidare
beslutade styrelsen att genomfora en riskidentifieringsprocess.
Styrelsen har, utover det ovannamnda konstituerande sam-
mantradet, haft tva stycken ordinarie sammantriaden under
innevarande rakenskapsar.

Styrelsens ordfdrande

Styrelseordféranden foljer, genom 16pande kontakter med VD,
Bolagets utveckling och ansvarar for att styrelsens ledaméoter
fortlopande far den information som kravs for att kunna full-
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folja uppdraget. Darutover leder ordféranden styrelsens arbete
och kontrollerar att styrelsens beslut verkstills. Ordféranden
tillser dven att styrelsens arbete arligen utvdrderas och att
valberedningen informeras om resultatet av utvirderingen.
Sadan utvirdering har vidare genomforts infor arsstimman
2010. Ordféranden ansvarar for framtagandet av bolagsstyr-
ningsrapport samt rapport éver hur den interna kontrollen till
den del den avser finansiell rapportering ar organiserad och
hur vél den har fungerat under det senaste rakenskapsaret.
Ordféranden Bo Cederstrand ingar inte i koncernledningen.

Styrelseutskott

Oasmias revisionsutskott utgors av Bo Cederstrand (Ordfo-
rande), Claes Pihl och Peter Strom. Peter Strom besitter den
redovisnings- och revisionskompetens som krivs enligt aktie-
bolagslagen. Revisionsutskottet dr ett beredningsorgan till
styrelsen och ansvarar bland annat for beredning av styrel-
sens arbete med att kvalitetssikra Bolagets interna styrning
och kontroll avseende finansiell rapportering, riskhantering
och riskkontroll, regelefterlevnad, 6vrig intern styrning och
kontroll, samt drenden som styrelsen hanskjuter till revisions-
utskottet. Revisionsutskottets ansvar och uppgifter framgar
av sarskild uppréttad intern instruktion. Under rakenskaps-
aret 2009/10 sammantridde revisionsutskottet vid tva till-
fillen. Revisionsutskottet hade sitt forsta sammantridde den
10 september 2009 dér den interna kontrollen av Bolaget var
huvudfragan. Det beslutades att ett sammantride tillsammans
med Bolagets revisorer skulle hallas for att diskutera priorite-
rade insatser. Vid det senaste sammantridet, den 25 augusti
2010, deltog samtliga styrelseledaméter och Bolagets revisor.
Revisorn gick igenom arets revision med utgangspunkt fran
revisorernas rapport. Utfall och rutiner rérande intern kontroll
var vidare foremal for diskussion.

Oasmias styrelse har gjort beddmningen att ett separat
ersdttningsutskott i dagslaget ej dr nodvéndigt. Styrelsen
anser sig sjilva kunna fullgora det arbete som annars aligger
ett ersiattningsutskott.

Vid arsstimman 2010 beslutades om foljande riktlinjer for
bestimmande av 16n och annan ersittning till verkstillande
direktéren och andra personer i Bolagets ledning, vilka ska
vara gillande fran arsstimman 2010 fram till &rsstdmman
2011.

Lon och ovriga formdner: Ersittning till VD och andra
ledande befattningshavare ska utgoras av fast 16n. Utover fast
lon ska inga andra ersittningar eller formaner utga och inga
pensionsavsittningar ska goras. De narmare principerna for
lonesittning avseende VD och 6vriga ledande befattningsha-
vare ska aterfinnas i en av styrelsen fastlagd policy. Uppsdg-
ningstid och avgdngsvederlag: Vid uppsdgning fran Bolagets
sida ska uppsigningstiden for VD vara hogst 24 manader. Vid
uppsigning fran VD:s sida ska uppsdgningstiden vara hogst
sex ménader. For ovriga ledande befattningshavare ska upp-
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sidgningstiden normalt vara sex manader om uppsdgningen
sker pa initiativ av Bolaget, och tre méinader om uppsig-
ningen sker pé initiativ av befattningshavaren. Inga sirskilda
avgangsvederlag ska utgd. Incitamentsprogram: Beslut om
eventuella aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram
riktade till ledande befattningshavare ska fattas av bolags-
stimman. Avvikelse i enskilt fall: Styrelsen ska ha ratt att
frangé dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall foreligger sar-
skilda skédl. Om sadan avvikelse sker ska information om detta,
och skalet till avvikelsen, redovisas vid ndrmast foéljande ars-
stamma.

Vid arsstimman 2010 beslutades vidare att arvode till sty-
relseledamot som ej dr anstilld i Bolaget ska utgd med 25 000
SEK per sammantrdde som ledamot nirvarar vid. Styrelse-
arvode far, efter sdrskild 6verenskommelse med Bolaget, fak-
tureras genom av ledamoten heldgt bolag. Om sa sker ska det
fakturerade arvodet 6kas med ett belopp motsvarande sociala
avgifter samt mervirdesskatt. Ersittning till revisorerna ska
utgé enligt rakning.

Allmant

Oasmias bolagsledning utgors fran och med den 1 februari
2009 av VD Julian Aleksov, Kvalitets- och Teknisk direktor
Hans Sundin, Finanschef Weine Nejdemo och Personal- och
ekonomiansvarig Annette Ljungmark. Bolagsledningen héller
regelbundna sammantréden dér Bolagets lopande verksamhet
stims av. Kontrollen 6ver hela Bolagets verksamhet utévas
bland annat genom finansiell rapportering fran dotterbolagen
samt l6pande kontakt med dotterbolagens ledning.
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VD

VD Julian Aleksov leder verksamheten i enlighet med sty-
relsens riktlinjer och antagna instruktioner. VD ansvarar for
den l6pande forvaltningen av Bolaget och tillser att styrelsen
erhdller information och nédvéndigt beslutsunderlag. Vidare
ar VD foredragande vid styrelsemdten och héller &ven konti-
nuerligt styrelsen och dess ordférande informerad om Bola-
gets finansiella stillning och utveckling. Julian Aleksov har
haft befattningen som VD sedan ar 2000.

Den externa revisionen av Bolagets rakenskaper samt av sty-
relsens och VD:s forvaltning utfors enligt god revisionssed i
Sverige. Bolagets huvudansvarige revisor deltar vid atmins-
tone ett styrelsemote per ar och gar igenom éarets revision
samt for en diskussion med styrelseledaméterna utan narvaro
av den verkstillande direktdren. Vid Bolagets arsstdimma ar
2008 utsags Ernst & Young, med auktoriserad revisor Bjorn
Ohlsson som huvudansvarig, till revisor. Mandatperioden ar
pa fyra ar och l6per séledes ut vid arsstimman 2012.

Oasmia foretrdds offentligt i alla fragor i forsta hand av VD.
VD har delegerat visst ansvar till informationsansvarig. VD,
Kvalitets- och Teknisk direktér och informationsansvarig far,
som foretridare for Bolaget, informera/uttala sig om fragor
som ror Bolagets verksamhet. Vidare far Bolagets Finanschef
uttala sig i finansiella fragor.
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Per den 30 september 2010 uppgick Bolagets aktiekapital till
3 761 285,80 SEK fordelat pa 37 612 858 aktier. Aktiernas
kvotvirde ar 0,10 SEK. Alla aktier har lika rdstréitt och varje
aktiedgare &ar berdttigad att rosta for det fulla antalet av
denne &dgda och foretrddda aktier vid bolagsstimma. Alla
aktier har ocksa lika rétt till andel i Bolagets tillgangar vid
likvidation och vid vinstutdelning. Enligt Oasmia géillande
bolagsordning som antogs vid arsstimman den 25 september
2009 skall aktiekapitalet vara lagst 3 350 000 SEK och hogst
13 400 000 SEK fordelat pé lagst 33 500 000 aktier och hogst
134 000 000 aktier. Oasmias aktier har utfardats enligt svensk
ratt och dr denominerade i SEK. Aktierna i Oasmia &r inte
foremél for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenritt eller 16sningsskyldighet. Det har inte férekommit

nagra offentliga uppkopserbjudanden i frdga om Bolagets
aktier under det innevarande eller foregdende rakenskapsaret.
Aktierna &r registrerade hos Euroclear Sweden som ocksa for
Oasmias aktiebok. Inga aktiebrev har utfirdats for aktierna.
Oasmia har ett aktieslag. Aktierna regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och aktiedigarnas ritt kan endast dndras i enlighet
med bestimmelserna i denna.

Den forestdende foretrddesemission medfér en Okning
av antalet aktier i Bolaget om hogst 14 466 483 aktier fran
sammanlagt 37 612 858 aktier till 52 079 341 aktier, motsva-
rande en 6kning om cirka 38 procent. For de aktieigare som
avstar att teckna nya aktier i Foretrddesemissionen uppstar en
utspaddningseffekt om totalt cirka 28 procent.

Aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande framgar av nedanstaende tabell

. Okning av Ovrigt
. Okning av  aktiekapitalet  Totalt antal Totalt aktie- tillskjutet Totalt
Ar Hindelse Kvotvirde antalet aktier (SEK) aktier kapital (SEK) kapital nyemission
1988  Bolagsbildning 100,00 500 50 000 500 50 000 50 000
1999  Nyemission” 100,00 500 50 000 1000 100 000 50 000
1999  Split 0,10 999 000 - 1000 000 100 000 -
1999  Nyemission? 0,10 30 000 000 3000000 31000000 3100 000 3000 000
2006  Nyemission? 0,10 851 310 85131 31851310 3185131 34818869 34904 000
2007  Nyemission? 0,10 1523 690 152369 33 375000 3337 500 60 947 631 61 100 000
2008  Nyemission® 0,10 125 000 12 500 33 500 000 3350 000 3487 500 3 500 000
2009 Foretradesrattsemission 0,10 2392 858 239286 35892858 3589 286 56 561 091 56 800 377
2009  Nyemission? 0,10 1720 000 172000 37612858 3761286 40678000 40850 000
2010  Nyemission? 0,10 14 466 483 1446648 52079 341 5207934 237250321 238696970

1) Riktad nyemission till Oasmia S.A.
2) Riktad nyemission till en begrénsad krets institutionella aktorer och andra stérre investerare.
3) Okningen av aktiekapitalet forutsitter att samtliga teckningsrétter har kunnat utnyttjats fér teckning av nya aktier.
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Per den 30 september 2010 inklusive direfter kénda fordand-
ringar var dgandet i Bolaget fordelat bland storre aktiedigare
enligt foljande:

% av kapital

Aktiedgare Antal aktier och roster
Oasmia S.A. 24049 625 63,9
Avanza Pension Pension 719 709 19
Christer Ericson med bolag 565 713 1,5
SHB fonder 498 000 13
Olle Svensson med bolag 359 891 1,0
Almi Foretagspartner AB 333333 09
Nordnet Pension 323 197 09
Goran Ledberg Livsmedel AB 189 007 0,5
Peter Strom 178 886 0,5
Gunnar Ekdahl med bolag 151 466 04
Julian Aleksov 148 650 04
GustaviaDavegdrdh fonder 130 000 03
Bo Cederstrand 126 000 0,3
Claes Piehl 124940 03
AM Karlsson i Kvicksund AB 107 142 03
D & R Bygg & Ror AB 93 000 0,2
Richard Bagge 90 500 0,2
Swedbank Forsakring AB 65 894 0,2
Goran Nilsson 64 285 0,2
Placerarna i Skondal AB 61 064 0,2
Totalt 20 storsta dgarna 28 380 302 75.4
Ovrigt 9232 556 246
Totalt 37 612 858 100

Kélla: SIS aktieservice 30 september 2010.

Oasmia kdnner inte till ndgon aktieigare som har anmél-
ningsplikt utéver de som anges i tabellen ovan.

Oasmia &gs till 63,9 procent av holdingbolaget Oasmia S.A.
som har sitt site i Luxemburg. Oasmia S.A. dgs och kontrol-
leras tillsammans av Oasmias grundare Bo Cederstrand och
Julian Aleksov. Oasmia S.A. grundades 1992 av Bo Ceder-
strand, Julian Aleksov och Oleg Strelchenok (avled i mars
2010) for att vidareutveckla och kommersialisera den forsk-
ning som sedermera kom att leda till grundandet av Oasmia.
Verksamheten i Oasmia S.A. syftar till att forvalta aktieinne-
havet i Bolaget samt i &vrigt bidra till Oasmias finansiering.
Oasmia S.A.:s tillgdngsmassa utgors huvudsakligen av aktie-
innehavet i Oasmia och det finns inga ytterligare visentliga
vardepappersinnehav eller intressen i andra bolag.

Oasmia S.A. har ett bestimmande inflytande 6ver Bolaget
vilket medfor att Oasmia S.A. bland annat kan paverka sddana
angeldgenheter som ar foremél for omrostning pa bolags-
stimma, exempelvis tillsidttande och avséttande av styrelse-
ledamoter och eventuella forslag till fusion. Oasmia S.A.
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har ocksd mojlighet att forhindra eller forsvara att Bolaget
forviarvas genom ett offentligt uppkopserbjudande. Bolaget
bedomer att det dr positivt med en stark huvudigare inte
minst d& Oasmia S.A. har varit behjilplig med finansiering.
Oasmia S.A.:s inflytande over Bolaget begrinsas genom att
Bolaget foljer svensk kod for bolagsstyrning (vilket stipuleras
av noteringsavtalet med NASDAQ OMX Stockholm) och dess
krav pd att majoriteten av styrelseledamdterna ska vara obe-
roende i forhédllande till Bolaget och bolagsledningen samt
att minst tvd av dessa dven ska vara oberoende i forhdllande
till Bolagets storre aktiedgare. I dvrigt regleras dessa fragor i
aktiebolagslagen.

Vid arsstimman den 28 september 2010 erhdll styrelsen ett
bemyndigande om att vid ett eller flera tillfdllen under tiden
fram till ndstkommande arsstimma, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesrétt, besluta om nyemission av
aktier mot kontant betalning och/eller med bestimmelse om
apport eller kvittning eller eljest med villkor enligt 13 kap 7 §
aktiebolagslagen, samt emission av konvertibler mot kontant
betalning och/eller med bestimmelse om apport eller kvitt-
ning eller eljest med villkor enligt 15 kap 5 § aktiebolagslagen.
De nya aktierna och konvertiblerna skall vid avvikelse fran
foretradesritten emitteras till ett belopp som néra ansluter till
aktiekursen vid tiden for genomfoérandet av nyemissionen,
med avdrag for eventuell marknadsméssig rabatt som sty-
relsen bedomer erfordras.

Skélet till bemyndigandet dr att mgjliggora anskaffning
av rorelsekapital. Skélet till avvikelsen frdn aktieigarnas
foretradesratt ar att bredda &dgarkretsen. Det totala antalet
aktier som skall kunna ges ut med st6d av bemyndigandet
far inte dverstiga 15 000 000. Det totala antalet konvertibler
som skall kunna ges ut med stéd av bemyndigandet far inte
overstiga fler konvertibler 4n som beréttigar till konvertering
till 15 000 000 aktier. Styrelsen eller den styrelsen dartill for-
ordnar foreslds dven &dga ratt att vidta de smérre dndringar
som kan foranledas av registrering dirav hos Bolagsverket
eller Euroclear Sweden AB.

Oasmia tecknade den 21 juli 2010 ett Standby Equity Distri-
bution Agreement med YA Global, som kontrolleras av USA-
baserade Yorkville Advisors, LLC. Enligt villkoren i avtalet har
YA Global atagit sig att tillhandahalla upp till 75,0 MSEK i
kapital under de kommande 36 méanaderna, enligt Oasmias
onskemal, genom kop av nyemitterade stamaktier i Oasmia.
Saledes kommer Oasmia att behdlla egen bestimmanderatt
over om och nir foretaget viljer att utnyttja sina réttigheter
enligt avtalet. Emissionskursen berdknas som 95 procent av
lagsta volymviktade dagskurs for aktien under en métperiod
om fem handelsdagar omedelbart efter begédran om utnytt-
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jande. Dagar da kursen understiger viss av styrelsen beslutad
skyddsniva exkluderas. Oasmia har per den 28 oktober 2010
inte utnyttjat avtalet.

Savitt styrelsen kénner till finns det inga aktiedgaravtal eller
motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.

Utéver personer som ingar i Bolagets styrelse eller i Oasmia
S.A. finns inga personer som innehar 10 procent eller mer
av kapitalet eller rosterna i Oasmia. Ledning, funktionsansva-
riga samt ytterligare nagra anstédllda inom Bolaget med en
befattning som kan medfora tillgang till icke offentliggjord
kurspaverkande information bedéms ha insynsstillning och
ar darfor anmélningsskyldiga enligt gidllande insynsregler.

Oasmias aktie dr noterad pa NASDAQ OMX Stockholm (segment Small Cap) sedan 24 juni 2010. Aktiens kortnamn dr OASM.
Kursutvecklingen under de tre senaste aren framgér av nedanstiende diagram.

Aktiepris (SEK)
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Aktiepris

Aktiekursen vid NASDAQ OMX Stockholms stingning den
18 oktober 2010, den sista handelsdagen innan offentliggo-
randet av Foretrddesemissionen, tillika den sista handelsdagen
innan emissionskursen for de nya aktierna offentliggjordes,
var 20,5" SEK (22,07 SEK). Aktiekursen vid stingning den
29 oktober 2010, den sista handelsdagen innan tidpunkten for
publiceringen av detta prospekt, var 17,2 SEK (17,5 SEK).
Aktierna handlas utan ritt att delta i Foretradesemissionen
sedan den 26 oktober 2010.

Utdelning beslutas av bolagsstimman och utbetalningen han-
teras av Euroclear. Om négon aktieigare inte nés genom Euro-
clear kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet mot
Bolaget och begrinsas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Nagra
sdrskilda restriktioner eller forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige avseende ritt till utdelning forekommer inte.
For aktiedgare som i skatterdttsligt avseende inte &r hemmaho-
rande i Sverige utgar dock i normala fall svensk kupongskatt.
Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstimman

1) Justerat for avskiljning av teckningsritter.
2) Ojusterat for avskiljning av teckningsritter.
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faststédlld avstdmningsdag var registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear forda aktieboken.

Bolaget har hittills aldrig limnat ndgon utdelning. Eftersom
Oasmia under de nirmaste dren kommer att befinna sig i en
fas av utveckling av Bolagets produktportfolj kommer even-
tuellt 6verskott av kapital att investeras i verksamheten. Sty-
relsen har till f6ljd av detta inte for avsikt att foresld ndgon
utdelning for innevarande ar eller att binda sig vid en fast
utdelningsandel. Om Oasmias kassafloden frdn den 16pande
verksamheten dérefter dverstiger Bolagets kapitalbehov avser
styrelsen foresld bolagsstimman att besluta om utdelning.

Bolaget har ingatt avtal med Remium AB om likviditetsga-
ranti for att minska skillnaden mellan kop- och siljkurs i
syfte att frimja handeln i aktien. Remium AB ska i egenskap
av likviditetsgarant stilla en kép- och séljvolym om vardera
motsvarande 10 000 SEK vid handel pA NASDAQ OMX Stock-
holm. De kop- och siljkurser som Remium AB vid var tid
stiller far avvika frdn varandra med en procentsats om hogst
3 procent.
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Bolaget, Oasmia Pharmaceutical AB (publ) (organisations-
nummer 556332-6676), bildades i enlighet med svensk ratt
den 15 april 1988 och inregistrerades hos Bolagsverket den
22 september 1988. Enligt bolagsordningen har Bolagets sty-
relse sitt sdte i Stockholms kommun, Sverige. Bolaget ar ett
publikt aktiebolag och avser bedriva verksamhet under denna
associationsform, vilken regleras av den svenska aktiebolags-
lagen (2005:551).

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Oasmia Pharmaceutical AB (publ) &r moderbolag i Oasmiakon-
cernen. | moderbolaget finns ledning och finansfunktion vilka
behandlar fragor gillande affarsutveckling, strategi, produk-
tion samt styrning av dotterbolag. Moderbolagets verksamhet
omfattar forskning, utveckling och produktion av lidkemedel
samt utlicensiering av marknadslicenser. Vidare dger och for-
valtar moderbolaget Bolagets immateriella rattigheter.

Qdoxx Pharma AB

(organisationsnummer 556609-0154)

Oasmia dger dotterbolaget Qdoxx Pharma AB till 100 procent.
Qdoxx Pharma AB ér bildat enligt svensk rétt och har bedrivit
parallellimport av ldkemedel for marknaden i Sverige. Verk-
samheten startades 2004 i samband med att Oasmia skulle
bygga upp sin framtida logistikverksamhet. Den verksamhet
som bedrevs av Qdoxx Pharma AB upphorde dock under fore-
gdende rakenskapsar.

GlucoGene Pharma AB

(organisationsnummer 556519-8818)

Sedan maj 2006 dger Oasmia 51 procent av aktierna i Gluco-
Gene Pharma AB. GlucoGene Pharma AB ér ett svenskt forsk-
nings- och utvecklingsforetag med inriktning pa anvindning
av xylosider for behandling av cancer med sérskild inriktning
pa hjarntumérer. Foretaget bildades 1994 av en grupp fors-
kare i Lund.

Oasmia &ger inga fastigheter. Samtliga hyreskontrakt avse-
ende Bolagets befintliga lokaler p4 Vallongatan 1 i Upp-
sala har hyrestid frdn den 1 januari 2009 till och med den
31 december 2013.

1)

Licens- och distributionsavtal med Orion Corporation, Finland
Oasmia har ingatt licens- och distributionsavtal med Orion
avseende exklusiva forsdljnings- och marknadsrittigheter for
produkterna Paclical® respektive Paccal® Vet. Avtalet avseende

respektive produkt giller med en initial avtalstid om femton ar
fran det att produkten bérjat séljas eller till utgdngen av Bola-
gets samtliga patentréttigheter avseende produkten, vilket av
dessa tva alternativ som intréffar senast.

Avtalet avseende Paclical® dr daterat den 22 november
2007 och giller forsiljning i Danmark, Finland, Island, Norge
och Sverige. Orion skall lansera Paclical® i de aktuella ldn-
derna och ensamt svara for forsidljnings- och marknads-
foringskostnaderna. Avtalet innehéller en bestdammelse om
att forsdljningspriset inte far understiga Oasmias kostnad for
den sdlda varan med ett visst procentuellt paslag samt vissa
ataganden frdn Orion om inkdépta minimikvantiteter. Avtalet
innehaller dock bestimmelse som syftar till att produktions-
kostnaden skall vara marknadsméissig. Avtalet innehéller
bestimmelser om milstolpsbetalningar om sammanlagt hogst
4,0 MEUR (cirka 37 MSEK) varav Oasmia redan har erhallit
2,0 MEUR (cirka 20 MSEK). Orion har dirutéver atagit sig att
betala milstolpsbetalningar om sammanlagt hogst 2,0 MEUR
(cirka 19 MSEK) enligt foljande:

1,5 MEUR (cirka 14,0 MSEK) till Oasmia da inlimnande av
ansokan om marknadsforingstillstdnd for dggstockscancer
har skett i samtliga i avtalet angivna lander, och
ytterligare 0,1 MEUR (cirka 0,93 MSEK) per land i avtalet
da ansokningarna godkénns i respektive land (sammanlagt
0,5 MEUR (cirka 4,7 MSEK))

Parterna har dven avtalat om royaltyintikter pé all forsiljning
av Oasmias produkter genom Orion. Oasmia kan bli &terbetal-
ningsskyldigt och tvingas att utge betalning till Orion om 1,0
MEUR (cirka 9,3 MSEK) om Oasmia inte anséker om marknads-
foringstillstdnd i enlighet med avtalad tidsplan, d.v.s. senast
i juni 2011, och Orion véljer att siga upp avtalet pa denna
grund. Orion har vidare en ensidig ritt att sdga upp avtalet pa
flera grunder, bl.a. om marknadsféringstillstand inte erhallits
fore utgdngen av tredje kvartalet 2011, om beviljat marknads-
foringstillstdnd aterkallas eller om det uppstar en tvist avse-
ende immateriella rattigheter eller en produktansvarstvist.
Orion har dven ritt att sdga upp avtalet om det inte ldngre ar
kommersiellt mojligt (Eng. commercially feasible) for Orion att
fullfélja avtalet.

Avtalet innehaller &ven en bestimmelse om normerat ska-
destand for det fall Bolaget inte levererar felfria produkter i
tid, maximalt 10 procent av virdet av de forsenade produk-
terna.

Bolaget har &ven ingatt avtal med Orion avseende
Paccal® Vet. Det forsta avtalet ingicks den 19 mars 2008 vilket
sedermera har utvidgats och ersatts genom ett andra avtal
daterat den 24 juni 2008. Avtalet giller forséljning i Dan-

1) Milstolpsbetalningar har historiskt avtalats i USD eller EUR. For tydlighetens skull har dessa dven redovisats i SEK i detta prospekt. For ej utbetalda milstolpsbe-
talningar har denna konvertering skett med en SEK/USD-kurs om 6,75 och en SEK/EUR-kurs om 9,30. Utbetalda milstolpsbetalningar har vid utbetalningstillfallet

bokforts i SEK varvid detta belopp redovisats.
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mark, Finland, Island, Norge, Polen, Tjeckien, Slovakien, Sve-
rige och Ungern ("Omrade 1”), och efter en utvidgning, dven
Albanien, Belgien, Bosnien-Hercegovina, Bulgarien, Cypern,
Estland, Frankrike, Grekland, Irland, Italien, Kroatien, Lett-
land, Litauen, Luxemburg, Malta, Nederldnderna, Portugal,
Ruménien, Schweiz, Slovenien, Spanien, Storbritannien, Ser-
bien Montenegro, Tyskland och Osterrike ("Omréade 2”). Orion
skall lansera Paccal® Vet i de aktuella linderna och ensamt
svara for forsédljnings- och marknadsforingskostnaderna.
Avtalet innehéller en bestimmelse om att forséljningspriset
inte fir understiga Oasmias kostnad for den silda varan med
ett visst procentuellt paslag samt vissa dtaganden frdn Orion
om inkdpta minimikvantiteter.

Avtalet avseende Paccal® Vet innehaller bestimmelser om
milstolpsbetalningar varav Oasmia redan har erhéllit samman-
lagt 4,0 MEUR (cirka 41,0 MSEK). Orion har darutover atagit
sig att betala milstolpsbetalningar om sammanlagt hogst 6,25
MEUR (cirka 58,0 MSEK) enligt foljande:

0,5 MEUR (cirka 4,7 MSEK) till Oasmia d& marknadsfo-
ringstillstdnd har erhallits i samtliga ldnder i Omréade 1

1,5 MEUR (cirka 14,0 MSEK) da marknadsforingstillstand
har erhéllits i samtliga ldnder i Omréde 2, och
sammanlagt hogst 4,25 MEUR (cirka 39,5 MSEK) dé Orion
uppndr vissa nivaer avseende nettoforséljning i Omréde 1
och Omrade 2

Parterna har dven avtalat om royaltyintikter pad all forsilj-
ning av Oasmias produkter genom Orion. Oasmia kan bli &ter-
betalningsskyldigt och tvingas att utge betalning till Orion
om 0,525 MEUR (cirka 4,9 MSEK) och 1,5 MEUR (cirka 14,0
MSEK) om Oasmia inte erhaller marknadsforingstillstand i
enlighet med den till avtalet bilagda tidsplanen, d.v.s. senast
30 juni 2011, och om Orion véljer att sdga upp avtalet pa
denna grund. Vidare har Orion rétt till royalties om 5 procent
av nettoforsdljningen av Paccal® Vet i ovan angivna omraden
om Oasmia sdger upp exklusiviteten under avtalen pd grund
av att Orion inte har uppnétt avtalade inkdpsnivéer. Orion
har vidare en ensidig rétt att sdga upp avtalet pa flera andra
grunder, bl.a. om marknadsforingstillstand inte erhallits fore
utgangen av andra kvartalet 2011, om beviljat marknadsfo-
ringstillstand aterkallas eller om det uppstar en tvist avseende
immateriella rattigheter eller en produktansvarstvist. Orion
har dven rétt att siga upp avtalet om det inte ldngre dr kom-
mersiellt mojligt (Eng. commercially feasible) for Orion att
fullfolja avtalet.

Avtalet innehéller &ven en bestimmelse om normerat ska-
destand for det fall Bolaget inte levererar felfria produkter i
tid. Sddant skadestand kan enligt avtalet maximalt uppga till
10 procent av virdet av de forsenade produkterna.
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Distributionsavtal med Abbott, USA

Oasmia har ingatt ett distributionsavtal med Abbott. Avtalet,
som dr daterat den 8 juli 2009, giller exklusiva forsilj-
ningsrattigheter avseende produkten Paccal® Vet i USA och
Kanada. Avtalet giller med en initial avtalstid om femton ar
frén det att Oasmia har erhallit marknadsforingstillstand eller
till utgangen av Bolagets samtliga patentrattigheter, det av
dessa tva alternativ som intréffar senast.

Enligt avtalet skall Abbott lansera Paccal® Vet i USA och
Kanada och ensamt svara for forsiljnings- och marknads-
foringskostnaderna. Enligt avtalet koper Abbott produkten
fran Oasmia for leverans enligt ett forutbestamt pris som efter
tva ar far justeras med vissa begransningar.

Avtalet innehaller bestimmelser om fem milstolpsbetal-
ningar om sammanlagt hogst 19,0 MUSD (cirka 133,0 MSEK),
varav Oasmia redan erhallit 5,0 MUSD (cirka 38,4 MSEK) vid
avtalets ingaende. Abbott har dirutéver atagit sig att utge:
hogst 5,0 MUSD (cirka 33,8 MSEK) till Oasmia da slutgiltigt
marknadsforingstillstdnd har erhéllits i USA, och tre betal-
ningar om vardera 3,0 MUSD (cirka 20,3 MSEK), sammanlagt
hégst 9,0 MUSD (cirka 60,8 MSEK) d& den arliga nettoforsilj-
ningen via Abbott uppgar till vissa nivaer.

Den andra milstolpsbetalningen ovan ar dven beroende av
tidpunkten for ett sddant marknadsféringstillstand. Om detta
marknadsforingstillstdnd erhalls efter den 1 november 2011
reduceras den andra milstolpsbetalningen i olika steg och
efter den 1 november 2013 utgar den helt.

Oasmia kan bli aterbetalningsskyldigt betridffande ett belopp
om 2,0 MUSD (cirka 15,4 MSEK) av de 5,0 MUSD (cirka 38,4
MSEK) som Abbott enligt avtalet har erlagt till Oasmia i den
forsta milstolpsbetalningen. Sddan aterbetalning skall ske for
det fall Oasmia inte lyckas erhélla ett marknadsforingstillstdnd
enligt avtalet fére den 1 maj 2014. Under samma omstiandig-
heter skall Abbott &dven dga ratt att siga upp avtalet och auto-
matiskt erhalla en exklusiv, oaterkallelig, fullt ut betald och
royaltyfri licens och ratt till Oasmias patent, 6vriga immate-
riella rattigheter och forbattringar hanforliga till Paccal® Vet
for att anvinda, tillverka, sublicensiera, importera och silja
produkten i USA och Kanada. En liknande men icke-exklusiv
ratt géller &ven om Abbott sdger upp avtalet med anledning
av Oasmias avtalsbrott eller insolvens.

Parterna har dven avtalat om royaltyintdkter pa all for-
sdljning genom Abbott. Mot royaltyintdkterna skall avrdkning
ske for den fakturering som har skett vid leverans av pro-
dukter till Abbott enligt ovan.

Avtalet kan sdgas upp av endera parten pa flera grunder,
bland annat om nadgon part bryter mot bestimmelserna i
avtalet eller om ndgon part blir insolvent eller gar i konkurs.
For det fall avtalet sédgs upp av Abbott pa grund av ett visent-
ligt avtalsbrott eller insolvens méaste Oasmia aterbetala alla
milstolpsbetalningar som erhéllits frdn Abbott. Abbott dger
darutdver ratt att sdga upp avtalet ndr som helst om det, enligt
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Abbotts egen bedémning, inte ldngre dr mojligt for Abbott att
fullfolja avtalet.

Licens- och distributionsavtal med

Nippon Zenyaku Kogyo, Japan

Oasmia har ingatt ett licens- och distributionsavtal med
Nippon Zenyaku Kogyo. Avtalet som ar daterat 21 april 2010,
giller exklusiva licens- och distributionsréttigheter avseende
produkten Paccal® Vet i Japan. Vidare ger avtalet Nippon
Zenyaku Kogyo forkopsritt (Eng. first refusal right) med
avseende pd distribution av alla framtida veterindrprodukter
som Oasmia introducerar i Japan. Avtalet giller med en initial
avtalstid om 10 ar fran avtalets ingdende eller till utgdngen av
Bolagets patentrittigheter i Japan enligt avtalet, det av dessa
tvd alternativ som intraffar senast. Avtalet forlings dérefter
med ett &r at gangen vid utebliven uppsigning frin endera
avtalspart.

Enligt avtalet skall Nippon Zenyaku Kogyo lansera
Paccal® Vet i Japan och ensamt svara for forséljnings- och
marknadsforingskostnaderna. Dartill skall Nippon Zenyaku
Kogyo dven ansvara for nodvindiga kliniska tester i syfte att
erhélla marknadsforingstillstind. Enligt avtalet koper Nippon
Zenyaku Kogyo produkten fran Oasmia for leverans enligt ett
forutbestamt pris som far justeras arligen med vissa begréns-
ningar.

Avtalet innehdller bestimmelser om fyra milstolpsbetal-
ningar om sammanlagt hogst 3,25 MEUR (cirka 30,2 MSEK),
varav Oasmia redan erhallit 0,55 MEUR (cirka 5,1 MSEK) i
samband med avtalets ingdende. Nippon Zenyaku Kogyo har
darutdver atagit sig att utge:

0,7 MEUR (cirka 6,5 MSEK) till Oasmia d& marknadsfo-
ringstillstdnd har erhallits i Japan

tva betalningar om vardera 1,0 MEUR (cirka 9,3 MSEK),
sammanlagt hogst 2,0 MEUR (cirka 18,6 MSEK), d& den
arliga nettoforsédljningen via Nippon Zenyaku Kogyo
uppgar till vissa nivéaer

Oasmia kan bli aterbetalningsskyldigt avseende den forsta
milstolpsbetalningen enligt ovan om ett marknadsforingstill-
stdnd inte kan erhallas pd grund av oundvikliga omsténdig-
heter som ligger utanfér Nippon Zenyaku Kogyos kontroll.
Vidare kan Oasmia, bland annat for det fall Bolaget gor sig
skyldigt till avtalsbrott som leder till avtalets upphorande eller
gor sig skyldigt till forsumlighet som gor att ett marknads-
foringstillstand inte kan erhallas, eller att produkten ater-
kallas, bli aterbetalningsskyldigt avseende de tva milstolps-
betalningar som erlagts vid avtalets ingdende respektive skall
avldggas vid erhéallande av marknadsforingstillstand. Oasmia
kan dven bli skyldigt att kompensera Nippon Zenyaku Kogyo
for nedlagda kostnader i relation till erhallande av marknads-
foringstillstand.
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Bolaget dr vidare ersittningsskyldigt gentemot Nippon
Zenyaku Kogyo for det fall produkten inte haller avtalad kva-
litetsniva; exempelvis skall Bolaget ersitta alla kostnader for
ett tillbakadragande av produkten, samt halla Nippon Zenyaku
Kogyo skadeslésa for ansprak som riktas mot dem pa grund
av personskador eller dodsfall.

Parterna har dven avtalat om royaltyintikter pa all forsalj-
ning genom Nippon Zenyaku Kogyo. Avtalet kan sdgas upp
av endera part pa flera grunder, bland annat om nagon part
bryter mot bestimmelserna i avtalet eller om nagon part blir
insolvent eller gar i konkurs. For det fall avtalet sigs upp,
oaktat av vilken part och grunden dértill, skall erhéallet mark-
nadsforingstillstand i Japan 6verforas till Oasmia.

Standby Equity Distribution Agreement med Yorkville

Oasmia tecknade den 21 juli 2010 ett Standby Equity Distri-
bution Agreement med YA Global, som kontrolleras av USA-
baserade Yorkville Advisors, LLC. Enligt villkoren i avtalet har
YA Global atagit sig att tillhandahéalla upp till 75,0 MSEK i
kapital under de kommande 36 manaderna, enligt Oasmias
onskemal, genom kop av nyemitterade stamaktier i Oasmia.
Saledes kommer Oasmia att behdlla egen bestimmanderatt
over om och nir foretaget viljer att utnyttja sina rattigheter
enligt avtalet. Emissionskursen berdknas som 95 procent av
lagsta volymviktade dagskurs for aktien under en métperiod
om fem handelsdagar omedelbart efter begidran om utnytt-
jande. Dagar da kursen understiger viss av styrelsen beslutad
skyddsniva exkluderas. Avtalet med YA Global innehéller
vissa ytterligare begrénsningar avseende nyttjandet dirav.
Dessa bestar huvudsakligen i ett hogsta tillatet belopp per
emissionstillfille och en minsta tidsutdrakt mellan respektive
emissionstillfalle. Det hogsta emissionsbeloppet uppgar initialt
till 350 000 SEK och 6kar dérefter till 1 MSEK (vid det tredje
tillfallet). Den kortaste tidsutdrikten mellan respektive emis-
sionstillfdlle uppgar till fem dagar. Vidare innehéller avtalet
en mekanism av innebord att YA Global aldrig far bli dgare
till mer dn 4,99 procent av aktierna i Oasmia. Oasmia har per
den 28 oktober 2010 inte utnyttjat avtalet.

Avtal med Nordea

Oasmia tecknade den 30 september 2010 avtal om checkrik-
ningskredit med en kreditgrans om 5,0 MSEK hos Nordea.
Krediten géller till och med december 2010, med automatisk
forlangning med 12 manader at gdngen, om inte annat med-
delas. Oasmia tecknade i samband dédrmed &ven en pantfor-
skrivning med Nordea. Pantforskrivningen avser foretagshy-
potek i Oasmia med vidhingande foretagsinteckningsbrev
uppgaende till 8,0 MSEK, och utgor sdkerhet for checkrik-
ningskrediten samt limiten for valutaderivat enligt avtal med
Nordea.
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Kreditfaciliteter fran Oasmia S.A.

Den 25 augusti 2009 stdllde Oasmia S.A. en kreditfacilitet
om 30,0 MSEK till Oasmias férfogande. Denna ersattes den
25 februari 2010 med en ny kreditfacilitet om 60,0 MSEK.
Kreditfaciliteten, vars initiala 16ptid uppgar till cirka tretton
manader, 16per for det fall den tas i ansprdk med en rénte-
sats om 6 procent. Kreditfaciliteten forlings automatiskt med
tolv ménader &t gdngen vid utebliven uppsdgning fran endera
avtalspart. Avtalsparternas avsikt dr att denna kreditfacilitet
skall forlangas med &tminstone tolv manader.

Den 18 oktober 2010 var hela krediten utnyttjad. Oasmia
S.A. har, i syfte att sikerstélla sina kreditdtaganden gentemot
Bolaget, avtalat om en kreditfacilitet med Banque Carnegie
Luxembourg S.A. om 60,0 MSEK. Oasmia S.A. har stillt
18 431 640 aktier i Oasmia som sdkerhet for kreditfacili-
teten. Vérdet pa sdkerheten méste vid varje tidpunkt minst
motsvara 60,0 MSEK plus upplupen rénta pd utnyttjad del
och skall berdknas som marknadsvérdet pa sidkerheten minus
ett marginalkrav (Eng. margin requirements). Marginalkravet,
vilket berdknas dagligen av langivaren, kan inte uppga till
mer dn 80 procent av marknadsvérdet pa sdkerheten. Vérdet
pa den sdkerhet som Oasmia S.A. ldmnat varierar foljaktligen
med kursen p& Oasmias aktie dd sédkerheten utgors av sddana
aktier. For det fall virdet pa sdkerheten skulle understiga 60,0
MSEK plus upplupen rinta pad utnyttjad del kan langivaren
begéira att Oasmia S.A. stéller ytterligare sdkerheter eller
begéra omedelbar aterbetalning av krediten i sin helhet. Kre-
ditfaciliteten 16per under en period om 365 dagar frdn 24 juni
2010 och kan tas i ansprak ndr som helst under 16ptiden. Den
18 oktober var hela krediten utnyttjad.

Oasmia S.A. har den 30 augusti 2010 stillt ytterligare en
kreditfacilitet om 40,0 MSEK till Oasmias forfogande. Kredit-
faciliteten, vars initiala 16ptid uppgar till tolv manader, 16per
for det fall den tas i ansprak med en réntesats om 6 procent.
Kreditfaciliteten forlangs automatiskt med tolv ménader at
gangen vid utebliven uppsidgning fran endera avtalspart. Den
18 oktober 2010 var 10,3 MSEK av krediten utnyttjad.

Ovriga avtal

Oasmia har vidare avtal som ingér i den l6pande verksam-
heten med olika kliniker for kliniska prévningar av Bolagets
likemedelskandidater samt sedvanliga kommersiella avtal
av standardkaraktir med leverantérer och samarbetspart-
ners. Inget avtal, forutom licens- och distributionsavtalen, ar
dock av sadan betydelse for Bolaget att det inte anses kunna
ersittas av avtal med motsvarande innehall med annan part.

Oasmias produktportfolj bestir av de varumérkesskyddade
lakemedelskandidaterna Paclical®, Carbomexx®, Docecal®,
Doxophos® och Paccal® Vet. Dessa likemedelskandidater &r
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samtliga baserade pa Bolagets nanoteknologiskt framtagna
excipientmodell och &r skyddade av internationella patent.
Oasmia innehar ikraftsatta patent i 26 lander baserade pa
sex olika patentfamiljer. Bolaget har dven ldmnat in ytter-
ligare fyra patentansokningar inom nidmnda patentfamiljer.
Utover de patentfamiljer dar Bolaget har beviljade patent har
Bolaget ldamnat in internationella patentansékningar, PCT-
ansOkningar, i ytterligare tre patentfamiljer. Dessa befinner
sig i utvérderingsfas. Oasmias strategi for immateriella rat-
tigheter syftar till att skydda Bolagets kdrnteknologier och
tillampningen av dessa. Oasmia har utover detta ett flertal
domdnnamn registrerade, dédribland oasmia.se, oasmia.com
och qdoxx.com. Bolagets skydd for immateriella réttigheter
overvakas lopande och bedéms i dagslidget vara tillfredsstél-
lande. Se vidare avsnittet Immateriella tillgingar i kapitlet
Verksamhetsbeskrivning.

Bolaget dger den tekniska anlidggning som finns i de lokaler
dar Bolaget bedriver verksamhet. Bolagets tekniska anldgg-
ning omfattas av foretagshypotek utstillt till Nordea (se vidare
avsnittet Avtal med Nordea ovan).

Bolaget bedriver forskning och utveckling av framst ldke-
medelsberedningar. I detta arbete hanteras vissa substanser
och 16sningsmedel. Bolaget har i dialog med Uppsala kom-
muns miljokontor ingett foreskriven anmilan om miljo-
farlig verksamhet i enlighet med miljobalken och férordning
(1998:899) om miljofarlig verksamhet och hilsokydd ("Miljo-
forordningen”). Kommunen har klassificerat verksamheten,
enligt bilaga till Miljéforordningen, under punkterna 24.30
(anldggning for att genom biokemiska processer yrkesméssigt
tillverka ldkemedelssubstanser i forsoks-, pilot- eller laborato-
rieskala eller annan icke industriell skala) och 24.140 (anldgg-
ning for att genom endast fysikaliska processer tillverka lake-
medel). Om kommunen varken meddelar foreliggande om
forsiktighetsméatt eller forbud, eller meddelar foreldggande
om att ansoka om tillstind enligt 9 kap 6 § miljobalken, ska
kommunen enligt 27 § Miljoforordningen underritta den som
gjort anmilan om att drendet inte foranleder ndgon atgérd
frdn myndighetens sida. Kommunen har den 14 januari 2010
beslutat (Beslut; dnr 2009-004914-MI) att inte vidta nagon
atgdrd med anledning av inkommen anmilan om miljofarlig
verksamhet fran Bolaget. Enligt beslutet beddmer kommunens
miljokontor att det ur miljosynpunkt inte finns ndgra invand-
ningar mot verksamheten under forutsdttning att verksam-
heten bedrivs i enlighet med vad som uppgivits i anmilan
och av dvriga upplysningar som ldmnats till miljokontoret.
Om Bolaget i framtiden planerar att d&ndra verksamheten och
dndringen &r av betydelse frdn stérningssynpunkt ska detta
anmaélas till kommunens miljo- och hélsoskyddsndmnd i god
tid innan dndringen vidtas.
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Inom Oasmias verksamhetsomrade féorekommer en betydande
offentlig reglering. Det finns omfattande kontroller avseende
lakemedelsutveckling och myndigheter virlden 6ver tillser
efterlevnad av gillande lagstiftning rérande utveckling, pro-
duktion och forsiljning av likemedel och granskar dven ldke-
medlens kvalitet, sikerhet och effektivitet.

Tillstand for tillverkning av prévningslikemedel

Oasmia innehar tillstdind fran Likemedelsverket att tillverka
provningsldkemedel i Sverige. Tillstindet avser tillverkning
av Paclical® och Paccal® Vet. Detta tillstdnd som &r av central
betydelse for Oasmias verksamhet loper ut den 18 november
2010. Oasmia har ansokt om forlangning av tillstdndet, vilket
gors arligen.

Ovriga tillstand
Ovriga tillstind avser bland annat hantering av brandfarliga
varor och inkdp av teknisk sprit.

Ansdkan och registrering av lakemedelsprodukter

Oasmia har for narvarande inga registrerade produkter. Oasmias
ldkemedelskandidater &r foreméal for kliniska prévningar och
arbetet med att forbereda for produktregistrering pagar.

For att ett lakemedel ska registreras pd marknaden kravs
tillstind frdn berdrda likemedelsmyndigheter i ldnder dér
marknadsregistrering anséks om. Dokumentation som gran-
skas av berdrda myndigheter &r information om likemedlets
kvalitet, effekt och sdkerhet. Det dr viktigt att all informa-
tion som ldmnas in for ansokan om marknadsforingstillstand
uppfyller gillande nationella och internationella krav. Inom
EU finns det fyra olika forfaranden for att ansoka om god-
kidnnande for forsiljning av ett nytt lakemedel. Den centrala
proceduren &r obligatorisk for ldkemedel vars terapeutiska
indikation &r behandling av bland annat cancer. I den cen-
trala proceduren skickas ansokan direkt till den europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA. Ett godkidnnande i den centrala
proceduren omfattar samtliga EU:s medlemsstater.

Aven i USA finns olika forfaranden for att anséka om god-
kdnnande av forsidljning av ett nytt likemedel. En ansékan
skickas till den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA. Ett
godkdnnande omfattar USA-marknaden.

Legal information och kompletterande upplysningar

Oasmia ar inte, och har inte under de senaste tolv manaderna,
varit part i nagon rattslig tvist, rittegang, skiljeférfarande
eller annan réttslig sak, som berdknas fa ndgon betydelse for
Oasmia eller Oasmias finansiella stidllning eller l6nsamhet. Det
foreligger inte heller ndgra for styrelsen kdnda forhallanden
som skulle kunna leda till sddant réttsligt forfarande eller som
skulle kunna péaverka Oasmia eller Oasmias finansiella still-
ning eller [onsamhet i visentlig mén.

Oasmias storsta aktiedgare, Oasmia S.A., har atagit sig att med
stod av erhéllna teckningsritter teckna och betala for nya
aktier till ett belopp om cirka 83 MSEK motsvarande totalt
cirka 35 procent av Foretrddesemissionen. Betalning for dessa
aktier kommer till ett belopp om cirka 70 MSEK att ske genom
kvittning mot den fordran Oasmia S.A. har pad Oasmia enligt
overenskomna kreditfaciliteter, samt darutdéver genom kon-
tant betalning,.

Oasmia S.A. kommer att 6verlata resterande del av sina
tilldelade teckningsritter till ett antal externa investerare,
vilka har atagit sig att utnyttja de erhéllna teckningsritterna
for teckning och betalning av nya aktier i Foretrddesemis-
sionen till ett belopp om cirka 70 MSEK motsvarande cirka
29 procent av Foretrddesemissionen.

Styrelseledaméterna Peter Strom och Claes Piehl har med-
delat att de avser att teckna sig for aktier i Foretrddesemis-
sionen.

Oasmia har ingatt avtal om garantidtagande med ett antal
investerare ("Garanterna”), vilka atagit sig att teckna och
betala eventuell resterande del av Foretradesemissionen som
inte tdcks av dtaganden enligt ovan och som inte tecknas
genom teckning med eller utan foretradesrdtt darutover.
Saddan eventuell resterande del omfattar hogst cirka 86 MSEK
motsvarande cirka 36 procent av Foretradesemissionen. Den
totala garantiprovisionen uppgar till cirka 4,3 MSEK. Garan-
terna och deras respektive adtaganden listas i tabellen nedan.

Enligt ovan beskrivna avtal tdcks séledes hela emissionen
av teckningsataganden respektive garantiavtal. Varken teck-
ningsataganden eller garantier dr dock sdkerstallda.

Garanterat Datum for teckning

Namn Adress belopp (SEK) av garantiavtal
Dirbal Capital AB Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm 19 127 625 2010-10-18
Vasastaden Holding AB Box 53144, 400 15 Goteborg 19 127 625 2010-10-18
Ponderus Invest AB Box 7206, 103 38 Stockholm 19127 625 2010-10-18
Originat Holding AB Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm 9563 829 2010-10-18
SSE Capital 444 Madison Avenue, New York, NY, USA 9563 829 2010-10-18
Briban Invest AB Hamngatan 4, 211 22 Malmo 9563 829 2010-10-18
Totalt 86 074 362

Inbjudan till teckning av aktier i 2010 ars nyemission i Oasmia Pharmaceutical AB (publ) 69



Legal information och kompletterande upplysningar

I samband med foretradesemissionen kan Carnegie Investment
Bank eller en representant for denne komma att agera som
stabiliseringsansvarig och genomfdra transaktioner for att
stodja borskursen eller marknadspriset p& aktierna i Bolaget,
teckningsrétterna, BTA eller de nya aktierna for att balansera
ett eventuellt siljtryck ("Stabiliseringsatgarder”).

Stabiliseringsatgédrder innefattar transaktioner som stabi-
liserar, upprétthaller eller pd annat sitt paverkar marknads-
priset pd aktierna i Bolaget, teckningsratterna, BTA eller de
nya aktierna. Sddana transaktioner kan omfatta skapandet av
en syndikerad kort position (sd kallad syndicate short position)
och vidtagande av stabiliserande transaktioner och kop for att
tacka positioner som uppstatt genom kort position. Kort posi-
tion innebdir att stabiliseringsansvarig siljer vardepapper som
den inte dger. Stabiliserande transaktioner utgors av vissa bud
eller kop som gors i syfte att forhindra eller férdréja en ned-
gang i virdepappernas marknadspris medan ett erbjudande
pagar. Den stabiliseringsansvarige har ingen skyldighet att
vidta Stabiliseringsatgéarder. Det finns darfér ingen garanti
for att Stabiliseringsatgarder kommer att vidtas. Om Stabilise-
ringsatgirder vidtas kan atgdrderna nir som helst komma att
upphora utan foregdende meddelande. Stabiliseringsatgéarder
kan komma att genomforas frdn och med offentliggérandet
av detta prospekt till och med 30 kalenderdagar efter den
sista dagen i teckningsperioden, vilken forvintas vara den
19 november 2010.

Den stabiliseringsansvarige far inte stabilisera (i) teck-
ningsratterna till ett pris 6verstigande 0,31 SEK per tecknings-
ratt, motsvarande det teoretiska priset pd varje teckningsratt
vid tidpunkten for offentliggérandet av teckningskursen,
eller (ii) Bolagets aktier, BTA eller de nya aktierna till ett pris
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overstigande 20,47 SEK per aktie, BTA eller ny aktie, motsva-
rande summan av teckningskursen och det teoretiska vérdet
pé 13 teckningsritter vid tidpunkten for offentliggérandet av
teckningskursen (16,50 SEK plus 3,97 SEK). Som ett resultat
av sddan stabilisering kan borskursen eller marknadspriset
pa aktierna eller andra védrdepapper som Bolaget har gett ut
vara hogre dn vad som annars skulle ha varit fallet pa mark-
naden.

Stabilisering kan &ven leda till att borskursen eller mark-
nadspriset hamnar pa en niva som inte dr hallbar pa lang
sikt. Senast en vecka efter stabiliseringsperiodens slut kommer
det i enlighet med artikel 9 i férordning (EG) nr 2273/2003
att offentliggoras av Bolaget eller den stabiliseringsansvarige
huruvida Stabiliseringsatgirder utfordes eller inte, det datum
da Stabiliseringsatgirder inleddes, det datum da sista Stabi-
liseringsatgarden genomfordes samt det prisintervall inom
vilket Stabiliseringsatgirder genomfordes (fér vart och ett av
de datum under vilka Stabiliseringsatgiarder genomfordes).

Carnegie Investment Bank har informerat Bolaget om att
den for nirvarande skapar en marknad for aktierna och har
for avsikt att skapa en marknad for teckningsratterna utanfor
USA.

Carnegie Investment Bank kan dven inlata sig i handel for
andras rakning med aktierna och teckningsratterna samt med
vissa derivat kopplade till aktierna. Om dessa marknadsska-
pande atgirder och andra aktiviteter paborjas kan de nir som
helst upphora efter Carnegie Investment Banks eget beslut och
utan forvarning. Dessa aktiviteter kan bedrivas pa NASDAQ
OMX Stockholm eller ndgon annan marknad inklusive OTC-
marknaden i Sverige eller nagon annanstans utanfor USA i
enlighet med tillampliga lagar och férordningar.
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Bolag inom koncernen

Legal information och kompletterande upplysningar

Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB samt dotterbolagen Qdoxx Pharma AB och GlucoGene Pharma
AB. Dotterbolagen star under ett bestimmande inflytande frin moderbolaget och dr darfor att anse som nirstdende. Moderbola-

gets innehav av aktier och andelar i dotterforetag framgar av tabellen nedan.

Kapital- Rostratts- Bokfort virde Bokfort virde
Moderbolaget Org.nr Sate andel % andel % 2010-04-30 2009-04-30
Qdoxx Pharma AB 556609-0154 Uppsala 100 100 100 1920
GlucoGene Pharma AB 556519-8818 Uppsala 51 51 198 198
Summa 298 2118

Koncernintern forsaljning

Moderbolagets forsdljning till dotterbolagen framgér nedan. Det avser lokaler och férvaltning som Oasmia tillhandahaller Qdoxx

Pharma AB. Néigra inkop fran dotterbolag har inte skett.

1 maj - 31 juli 1 maj - 30 april
TSEK 2010 2009 2009/10 2008/09 2007/08
Av moderbolagets 6vriga rérelseintékter
avser forséljning till dotterféretag - 125 125 500 480
Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning
Betriaffande 16ner och ersattningar till styrelse i ledande befattningshavare, se tabell nedan.
Koncernen
1 maj — 30 april
TSEK 2009/10 2008/09 2007/08
Medeltalet anstillda med fordelning pa kvinnor och min under perioden
Kvinnor 30 27 22
Man 26 22 15
Totalt 56 49 37
Loner och ersattningar har uppgatt till
Styrelse 75 - -
VD och andra ledande befattningshavare 2397 2135 2633
Ovriga anstillda 20 315 17 785 10 470
Totalt 22 788 25 658 13 103
Sociala avgifter enligt lag och avtal 6 625 5738 4111
Totala loner, ersattningar och sociala avgifter 29 413 25 658 17 214
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Moderbolaget

1 maj - 30 april
TSEK 2009/10 2008/09 2007/08
Medeltalet anstillda med fordelning pa kvinnor och min under perioden
Kvinnor 30 27 22
Mén 26 22 15
Totalt 56 49 37
L6ner och ersittningar har uppgatt till
Styrelse 75 - -
VD och andra ledande befattningshavare 2397 2135 2633
Ovriga anstllda 20315 17 785 10 470
Totalt 22 788 19 920 13 103
Sociala avgifter enligt lag och avtal 6 625 5738 411
Totala loner, ersiattningar och sociala avgifter 29 413 25 658 17 214
Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare
TSEK 2009/10 2008/09 2007/08
Verkstéllande direktor, Julian Aleksov 669 598 578
Styrelsens ordférande, Bo Cederstrand 25 - -
Ledamot, Peter Strom 25 - -
Ledamot, Claes Piehl 25 - -
Andra ledande befattningshavare (3 personer, 2009/10 och 2008/09,
4 personer, 2007/08) 1728 1537 2 055
Totalt 2 472 2135 2 633

Styrelse och kommittéer

Till styrelsens ordférande och ledaméoter utgér arvode enligt
arsstimmans beslut. Arvode for arbete i valberedningen utgar
ej. Nagon annan ersittning sédsom lon, pensionskostnad eller
annan forman har ej utbetalts.

Verkstdllande direktor

Erséttning till VD utgors av fast 16n samt lagstadgade pen-
sions- och forsdkringsformaner. Ersdttningen revideras arligen
per den 1 april. VD:s ritt till individuell sjuk- och pensions-
forsdkring enligt anstéllningsavtal har inte utnyttjats. Vid
uppsigning fran arbetsgivarens sida géller en uppsagningstid
om 24 manader. Vid uppsidgning frdn VD:s sida &r uppsig-
ningstiden 3 manader

Anstdllningsvillkor fér andra ledande befattningshavare
Ersédttningar till andra ledande befattningshavare utgors
endast av fast l1on samt lagstadgade pensions- och forsak-
ringsforméner. Lonerna revideras arligen per den 1 april.
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Halsovdrd och sjukvdrd

Koncernen har avtal med en utforare av foretagshilsovard
som innebdr att all personal regelbundet genomgar hélsoun-
dersokning. Nigra sjukvardsformaner forutom detta har per-
sonalen inte.

Utéver vad som anges ovan under Transaktioner med nyckel-
personer i ledande stillning har inga transaktioner med nér-
stdende fysiska personer dgt rum. Hans Sundin och Weine
Nejdemo har tidigare via respektive bolag arbetat som konsult
for Oasmia. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare i Oasmia har eller har haft, utéver vad som anges nedan
under Finansiella lanetransaktioner med ndrstdende, ndgon
direkt eller indirekt delaktighet i ndgon afférstransaktion med
Bolaget som &r eller har varit ovanlig till sin karaktér eller
sina villkor eller som enskilt eller tillsammans &r eller har
varit visentliga for Bolaget.
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Finansiella lanetransaktioner med nirstaende

Bolaget hade den 30 april 2008 ett langfristigt 1an pa 3 500
TSEK fran den storste aktiedgaren i Bolaget, Oasmia S.A. P&
arsstimman den 11 september 2008 beslutades att aterbetala
ndmnda lan genom en riktad nyemission av 125 000 aktier till
Oasmia S.A. Det totala emissionsbeloppet uppgick till 3 500
TSEK varav 3 488 TSEK utgjorde dverkurs.

Under perioden december 2008 till och med juli 2009
erholl Bolaget kortfristiga l&n fran Oasmia S.A. Utestdende
lanefordringar, totalt 28 739 TSEK, utnyttjades som betalning
for aktier tecknade av Oasmia S.A. i den féretradesemission
som genomfdrdes i augusti 2009.

Den 25 augusti 2009 stéllde Oasmia S.A. en kreditfacilitet
om 30,0 MSEK till Oasmias férfogande. Denna ersattes den
25 februari 2010 med en ny kreditfacilitet om 60,0 MSEK.
Kreditfaciliteten, vars initiala 16ptid uppgar till cirka tretton
manader, 16per for det fall den tas i ansprdk med en rénte-
sats om 6 procent. Kreditfaciliteten forlings automatiskt med
tolv ménader &t géngen vid utebliven uppsédgning fran endera
avtalspart. Avtalsparternas avsikt dr att denna kreditfacilitet
skall forlingas med dtminstone tolv manader. Den 18 oktober
2010 var hela krediten utnyttjad.

Oasmia S.A. har, i syfte att sdkerstdlla sina kreditdtaganden
gentemot Bolaget, avtalat om en kreditfacilitet med Banque
Carnegie Luxembourg S.A. om 60 MSEK. Oasmia S.A. har
stdllt 18 431 640 aktier i Oasmia som sédkerhet for kreditfaci-
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liteten. Vérdet pd sdkerheten maste vid varje tidpunkt minst
motsvara 60 MSEK plus upplupen rinta pa utnyttjad del och
skall berdknas som marknadsvirdet pd sdkerheten minus ett
marginalkrav (Eng. margin requirements). Marginalkravet,
vilket berdknas dagligen av langivaren, kan inte uppgé till
mer dn 80 procent av marknadsvérdet p& sdkerheten. Virdet
pé den sdkerhet som Oasmia S.A. ldmnat varierar foljaktligen
med kursen p& Oasmias aktie da sdkerheten utgors av sddana
aktier. For det fall virdet pa sédkerheten skulle understiga
60 MSEK plus upplupen rinta pa utnyttjad del kan langivaren
begira att Oasmia S.A. stéller ytterligare sédkerheter eller
begira omedelbar aterbetalning av krediten i sin helhet. Kre-
ditfaciliteten 16per under en period om 365 dagar fran 24 juni
2010 och kan tas i ansprak nir som helst under 16ptiden.

Oasmia S.A. har den 30 augusti 2010 stéllt ytterligare en
kreditfacilitet om 40,0 MSEK till Oasmias forfogande. Kredit-
faciliteten, vars initiala 16ptid uppgar till tolv méanader, 16per
for det fall den tas i ansprak med en rintesats om 6 procent.
Kreditfaciliteten forlings automatiskt med tolv manader at
gangen vid utebliven uppsiagning fran endera avtalspart. Den
18 oktober 2010 var 10,3 MSEK av krediten utnyttjad.

Oasmia har under perioden som tidcks av prospektet till-
skjutit rorelsekapital och koncernbidrag till dotterbolaget
Qdoxx Pharma AB. Oasmias mellanhavanden med Qdoxx per
balansdagen framgar av tabellen nedan.

TSEK 2010-07-31 2009-07-31 2010-04-30 2009-04-30 2008-04-30
Fordringar hos Qdoxx Pharma AB 220 - 370 - 14 825
Skuld till Qdoxx Pharma AB - 5247 - 3808 -
1 maj - 31 juli 1 maj - 30 april
TSEK 2010 2009 2009/10 2008/09 2007/08
Ingdende anskaffningsvarden 298 218 218 218 2100
Inkdp av andelar - - - - -
Kapitaltillskott - - - - 18
Lamnat koncernbidrag 150 150 1750 5000 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 448 2268 3868 718 2118
Nedskrivningar -150 - 150 -3 570 -5000 -
Utgdende redovisat varde 298 2118 298 2118 2118
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Riktade nyemissioner

Vid arsstimmor i Oasmia har det beslutats att genomfora riktade nyemissioner till Oasmia S.A., enligt nedan.

2009/10 2008/09 2007/08
Antal aktier - 125 000 1523690
TSEK 2009/10 2008/09 2007/08
Okning av aktiekapital - 12,5 152
Overkurs - 34875 60 948
Totalt emissionsbelopp - 3 500 61 100
Aktiedgartillskott fran Oasmia till dotterbolag
Betriffande aktiedgartillskott fran Oasmia till dotterbolag, se tabell nedan.

1 maj - 31 juli 1 maj - 31 juli

TSEK 2010 2009 2009/10 2008/09 2007/08
Ingdende anskaffningsvarden 298 218 218 218 2100
Inkdp av andelar - - - - -
Kapitaltillskott - - - - 18
Ldmnat koncernbidrag 150 150 1750 5000 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 448 2268 3868 718 2118
Nedskrivningar -150 - 150 -3 570 -5000 -
Utgdende redovisat varde 298 2118 298 2118 2118

Ovriga transaktioner med nirstaende

Ardenia Investment LTD ("Ardenia”), som 4gs och kontrol-
leras till lika delar av Oasmias grundare Bo Cederstrand och
Julian Aleksov, star som sokanden tillika innehavare av samt-
liga patentrittigheter som ligger till grund for Oasmias verk-
samhet. Genom ett avtal mellan Ardenia och Oasmia, som
ingicks 2001, har rattigheterna till alla befintliga och fram-
tida patent, patentansokningar och know-how &verlatits till
Oasmia for ett engangsbelopp om 1 000 SEK samt for ror-
liga tillaggsbetalningar. Genom ett tilliggsavtal daterat den
27 januari 2003 &r Bolaget inte ldngre skyldigt att erlégga
nagra tilliggsbetalningar. Oasmia har inga kvarstdende ata-
ganden gentemot Ardenia.
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Marknadsmadssiga villkor
Samtliga transaktioner med nirstdende har skett till mark-
nadsmissiga villkor.

Historisk finansiell information, rapporter och andra hand-
lingar som helt eller delvis ingdr, eller hdnvisas till, i detta
prospekt kan, under hela prospektets giltighetstid, pa begéran
tillhandahallas i pappersformat hos Oasmia. Arsredovisningar,
delarsrapporter och bolagsordning finns tillsammans med
annat offentliggjort material att tillgd pa Bolagets hemsida
(www.oasmia.se).

Inbjudan till teckning av aktier i 2010 ars nyemission i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



Bolagsordning

Oasmia Pharmaceutical AB

1. Firma
Bolagets firma &dr Oasmia Pharmaceutical AB. Bolaget &r
publikt (publ).

2. Styrelsens sate
Styrelsen har sitt séte i Stockholm kommun.

3. Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar utveckling, tillverkning,
forskning, marknadsfoéring och forséljning inom human- och
veterindrmedicin samt ddrmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet skall utgora ldgst 3 350 000 kronor och hogst
13 400 000 kronor. Antalet aktier skall vara lagst 33 500 000
st. och hogst 134 000 000 st.

5. Aktieslag
Aktierna skall kunna utges i en serie, betecknade serie A.

6. Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst 3 och hogst 8 ledamoter med
hogst 3 suppleanter.

7. Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rdkenska-
perna samt styrelsens och verkstéillande direktorens forvalt-
ning skall en eller tvd revisorer med hogst tvd suppleanter
eller ett eller tva registrerade revisionsbolag utses.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom kungérelse i Post-
och Inrikes Tidningar samt Dagens Nyheter. Kallelse till ordi-
narie bolagsstimma skall ske tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stimman. Kallelse till extra bolagsstimma
skall ske tidigast sex och senast tvd veckor fore stimman.
Skall pd extra bolagsstimma beslut fattas om &ndring av
bolagsordningen skall dock kallelse ske tidigast sex och senast
fyra veckor fore stimman.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pa bolags-
stimman skall dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken
avseende forhdllandena fem vardagar fore stdimman dels gora
anmailan till bolaget senast klockan 16.00 den dag som anges
i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara séndag,
annan allmidn helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyérsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fore stimman.
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Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva
bitrdden, dock endast om aktiefigaren gjort anmilan hirom
enligt foregdende stycke.

9. Bolagsstimma
Bolagsstamma hélles i Uppsala kommun eller i Stockholm.
Vid arsstimma skall foljande drenden forekomma till
behandling,.
1. Val av ordférande vid stimman.
2. Uppréttande och godkdnnande av rostlangd.
3. Godkédnnande av dagordning.
4. Val av en eller tva justeringsmin att jamte ordféranden
justera protokollet.
5. Provning av om stdmman blivit behorigen samman-
kallad.
6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberittelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberittelse.
7. Beslut
a. om faststillande av resultatrdkning och balansrikning
samt i férekommande fall koncernresultat- och kon-
cernbalansrékning.

b. om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststédllda balansrakningen.

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande
direktor.

8. Bestimmande av antalet styrelseledamadter, styrelsesupp-
leanter, revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststéllande av styrelsearvoden och i forekommande fall
revisorsarvoden.

10. Val av styrelse samt i forekommande fall revisorer och
revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pé stimman enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.
Styrelsens ordforande eller den styrelsen utsett dartill
skall 6ppna bolagsstimman och leda forhandlingarna till
dess ordforande valts.

10. Rakenskapsar
Rékenskapsaret skall vara 1/5 - 30/4

11. Avstimningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finan-
siella instrument.

Antagen vid bolagsstdamma 2009-09-25
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Skattefragor i Sverige

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska skattefrdagor dr baserad pd nu gdillande och beslutad lagstifining. Sammanfatt-
ningen dr endast avsedd som allmdn information for innehavare av aktier och teckningsrdtter och som dr obegrinsat skattskyldiga
i Sverige, om inte annat anges. Beskrivningen dr inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i
sammanhanget. Redogdrelsen avser exempelvis inte situationer ddr virdepapper innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet
eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som har varit famans-
foretag. Inte heller behandlas de regler som i vissa fall gdller i bolagssektorn betriffande skattefri kapitalvinst och utdelning pd
sd kallade niringsbetingade andelar. Sirskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna nedan kan uppkomma ocksd for andra
kategorier av skattskyldiga, sdsom exempelvis investmentforetag och investeringsfonder. Skattesituationen for en innehavare av
aktier dr beroende av omstindigheterna i det enskilda fallet och sdrskilda skattekonsekvenser, vilka inte dr beskrivna nedan, kan
uppkomma. Varje aktiedgare bor dirfor konsultera skatterddgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av

innehavet.

Fysiska personer och dédsbon

Kapitalvinst och kapitalforlust vid avyttring av aktier tas upp
till beskattning, respektive dras av, i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen &dr 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan forsiljningserséattningen
efter avdrag for forsdljningsutgifter och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och
sort sammanldggs och berdknas gemensamt med tillimp-
ning av genomsnittsmetoden. Vid forsiljning av marknads-
noterade aktier far alternativt schablonmetoden anvéndas.
Denna metod innebér att omkostnadsbeloppet fir berdknas
till 20 procent av forsédljningsersiattningen efter avdrag for
forséljningsutgifter.

Kapitalforlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar
avdragsgill. Sddan forlust kan kvittas i sin helhet mot kapital-
vinst under samma &r dels pd aktier, dels pd marknadsnote-
rade delagarritter som beskattas som aktier (dock inte andelar
i svenska virdepappersfonder som innehdller endast svenska
fordringsritter, s kallade svenska rintefonder). Av kapital-
forlust som inte dragits av genom nu ndmnd kvittningsmoj-
lighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent
av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion frin skatten pa inkomst av tjénst och niringsverk-
samhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal fastighets-
avgift. Sddan skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 pro-
cent for resterande underskott. Underskottet kan inte sparas
till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer
Hos aktiebolag och andra juridiska personer, férutom dodsbon,
beskattas kapitalvinster pa aktier i inkomstslaget naringsverk-
samhet. Skattesatsen dr 26,3 procent. Berdkning av kapital-
vinst respektive kapitalforlust sker p4 samma sitt som for
fysiska personer, enligt vad som angivits ovan.

Avdragsgill kapitalforlust pa aktier far kvittas endast mot
skattepliktig kapitalvinst pd andra aktier och deldgarrétter.
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I vissa fall kan sddana kapitalférluster dras av mot kapital-
vinst pa deldgarratter inom en bolagsgrupp om ritt till kon-
cernbidrag foreligger mellan bolagen och bada bolagen begir
det vid samma ars taxering. Till den del kapitalforlusten inte
kan dras av ett visst ar, far den foras vidare (hos det aktie-
bolag som haft forlusten) och dras av mot skattepliktig kapi-
talvinst pa aktier och andra deldgarriatter som beskattas som
aktier under senare ar utan begransning i tiden.

Fysiska personer

For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning péa
marknadsnoterade aktier med 30 procent i inkomstslaget
kapital. For fysiska personer innehdlls prelimindrskatt pa
utdelningen av Euroclear eller, om aktierna &r forvaltarregist-
rerade, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget nérings-
verksamhet med 26,3 procent. For vissa juridiska personer
galler sirskilda regler. Vid utbetalning till juridiska personer
innehalls ingen preliminar skatt pa utdelningen.

Utnyttjande av teckningsratter
Nar teckningsrétter utnyttjas for teckning av nya aktier sker
inte ndgon beskattning. Vid utnyttjande av teckningsritter
som grundas pa aktieinnehavet utgors anskaffningsutgiften
for nya aktier av teckningskursen.

Om teckningsritter som utnyttjats for teckning av aktier
kopts far erlagd likvid for dessa teckningsrétter 1aggas till vid
beridkning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Avyttring av erhallna teckningsrétter

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta
i nyemissionen kan silja sina teckningsritter. Vid avyttring
ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Om de avyttrade teck-
ningsritterna erhallits utan vederlag pa grund av aktieinne-
havet i bolaget anses varje teckningsritt vara anskaffad for
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noll kronor. Schablonmetoden far inte anvindas i dessa fall.
Hela forsdljningsintdkten efter avdrag for utgifter for avytt-
ring ska saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet
for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For den som koper eller pa liknande sitt forvirvar teck-
ningsratter utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Vid
avyttring berdknas omkostnadsbeloppet for teckningsrétterna
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvindas
vid berdkningen av omkostnadsbeloppet féor marknadsnote-
rade teckningsritter forvirvade pa nu angivet sitt. For ritten
att kvitta kapitalforluster mot kapitalvinster pd marknadsno-
terade teckningsrétter, se ovan under rubriken Beskattning vid
avyttring av aktier. En teckningsrétt som inte utnyttjas eller
séljs utan forfaller anses avyttrad for noll kronor.

For aktiedgare som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag innehalls nor-
malt kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Denna skat-
tesats dr dock i allmidnhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra ldnder fér undvikande av dubbelbe-
skattning. Kupongskatten innehélls av Euroclear eller annan
som bolaget har anlitat for att distribuera utdelningen. Om
bolaget inte har uppdragit 4t ndgon att sinda ut utdelningen
ska avdraget for kupongskatt verkstédllas av bolaget. Om
aktierna ar forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for skatte-
avdraget.
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Skattefragor i Sverige

Aktiedgare som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftsstélle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avytt-
ring av aktier. Aktiedigare kan dock bli féremal for beskattning
i sin hemviststat. Enligt en sérskild regel kan fysiska personer
som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige vara skattskyldiga
for kapitalvinst vid avyttring av bland annat svenska aktier
om de vid négot tillfdlle under det kalenderér d& avyttringen
skett eller under de foregdende tio kalenderdren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av regeln
ar dock i flera fall begriansad genom skatteavtal som Sverige
har ingatt med andra linder for undvikande av dubbelbe-
skattning.

Normalt sker ingen beskattning vid tilldelning av aktier.
Betriaffande anstéllda kan dock tilldelning av aktier i vissa fall
aktualisera formansbeskattning. Niagon forménsbeskattning
bor dock inte aktualiseras om de anstillda (inklusive styrelse-
ledamoter och suppleanter samt nuvarande aktiedgare), pa
samma villkor som andra, forvarvar hogst 20 procent av det
totala antalet utbjudna aktier och den anstéllde dirvid inte
forvarvar aktier for mer 4n 30 000 SEK.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hin-
visning sker, skall ldsas som en del av detta prospekt. Nedan angiven information skall anses inforlivad i prospektet genom

hénvisning.

Reviderade resultat- och balansrdkningar, kassaflédesanalyser, noter, forvaltnings-
berittelse och information om redovisningsprinciper for rakenskapsaret 2009/10

Arsredovisning 2009-05-01 - 2010-04-30,
sid 24-55

Revisionsberéttelse for rakenskapsaret 2009/10

Arsredovisning 2009-05-01 - 2010-04-30,
sid 56

Reviderade resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser, noter, forvaltnings-
berittelse och information om redovisningsprinciper for rikenskapsaret 2008/09

Arsredovisning 2008-05-01 - 2009-04-30,
sid 30-61

Revisionsberéattelse for rakenskapsaret 2008/09

Arsredovisning 2008-05-01 - 2009-04-30,
sid 62

Reviderade resultat- och balansrékningar, kassaflédesanalyser, noter, forvaltnings-
berattelse och information om redovisningsprinciper for rakenskapsaret 2007/08

Arsredovisning 2007-05-01 - 2008-04-30,
sid 15-62

Revisionsberattelse for rakenskapsaret 2007/08

Arsredovisning 2007-05-01 - 2008-04-30,
sid 63

Hela deldrsrapporten for perioden 1 maj 2010 till 31 juli 2010 som varken reviderats eller
oversiktligt granskats av Bolagets revisorer

Delérsrapport for perioden
1 maj 2010 - 31 juli 2010

Hela deldrsrapporten for perioden 1 maj 2009 till 31 juli 2009 som varken reviderats
eller oversiktligt granskats av Bolagets revisorer

Deldrsrapport for perioden
1 maj 2009 - 31 juli 2009

Informationen finns tillginglig pad Oasmias hemsida, www.oasmia.se och pd begiran i pappersformat vid Bolagets huvudkontor

under prospektets giltighetstid.
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Ordlista

Alkylerande substans

Andra linjens behandling

Antihistaminer

Antracyklin

Cancerincidens

Carcinom

Cellgift

Cremophor®EL

Cytostatika
Cytotoxisk
Dermatologi
EMA

EU-5
Excipient

Farmakogenetik

Farmakokinetik
FDA

GCP

GLP

GMP

Incidens

Infusion

Kemoterapi
Klinisk fas
Klinisk fas I

Klinisk fas II

Kemisk forening som reagerar med DNA genom att féasta kolvitekedjor, alkylkedjor, till DNA-
molekylen. Detta orsakar celldod.

Ytterligare behandling nir tidigare cytostatikabehandling inte uppnétt 6nskvérda resultat.
Amnen vars egenskaper motverkar de histaminer som frigérs vid allergiska reaktioner.

Typ av antibiotika som erhalls fran vissa svampar. Flera antracykliner anvdnds som cytostatika i
cancerbehandling.

Antal nya fall av cancer som diagnostiserades under aret.

Carcinom &r en typ av cancer som uppkommit i kroppens epitelceller. Cancertypen upptrader pa
organens ytor och i haligheter i kroppen.

Se cytostatika.

Polyoxyl-ricinolja, anvénds t.ex. i Taxol® for att tillsammans med etanol hantera paklitaxels ldga
vattenloslighet.

Cellgift, ldkemedel mot tumorsjukdomar.

Giftig (toxisk) for celler.

Laran om hudsjukdomar.

European Medical Agency, Europeiska likemedelsverket.
Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien.
Plattform, hjilpdmne, bararmolekyl.

Vetenskaplig disciplin som studerar skillnader mellan individer vad galler omsittning och toxicitet
for lakemedel med betoning pa de humana gener som &r ansvariga for lakemedlets omvand-
ling i kroppen. Forskningen syftar till att minska antalet biverkningar hos enskilda personer som
behandlas med ldkemedel.

Studie av ett lakemedels eller annan substans distribution och tidsméssiga omséttning i kroppen.
Food and Drug Administration. Likemedelsverket i USA.

Good Clinical Practice. Internationella kvalitetsriktlinjer for kliniska studier.

Good Laboratory Practice. Internationella kvalitetsriktlinjer for utveckling av ldkemedel.

Good Manufacturing Practice. Internationella kvalitetsriktlinjer for produktion av bland annat
lakemedel.

Antal diagnostiserade sjukdomsfall under ett ar.

Administreringssatt for ett lakemedel i véatskeform. Infusion ges ofta intravendst, det vill séga i en
ven.

Behandling av cancer med cytostatika (cellgift).
Test av likemedelskandidat pa ménniska (i veterinirsammanhang pa djur).

Under den kliniska utvecklingen av ett likemedel testas det for forsta gdngen pa ménniska under
Fas I. Man studerar effekt och sikerhet pa en begrinsad grupp (25-100 personer) friska frivilliga.
Ett viktigt undantag ar de substanser som Oasmia arbetar med for behandling av cancer. Dessa
kandidater testas dven pa frivilliga men pa en patientgrupp som bér pé sjukdomen ifraga.

En utvecklad studie pa patienter (50-300 personer) med den sjukdom som det tinkta likemedlet
skall anvdndas mot. Studie av effekt och sékerhet.
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Ordlista

Klinisk fas III

Klinisk fas IV

Kolorektal-cancer
Kortikosteroider
Micell

Malignt melanom
Mastocytom

MUMS-status

Nanometer
Nanopartikel
NSCLC
Onkologi
Osteosarkom
Ovarialcancer
Paklitaxel

Preklinisk fas

Premedicinering

Prevalens

Profylaktisk
Retinoid
SME

Taxan

Toxisk
WHO

Xylosid
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Slutfasen som utgors av en utdkad patientgrupp (300-3 000 personer) for att verifiera effekt och
sikerhet samt att fanga upp tidigare sedda bieffekter.

Efter marknadslansering av det firdiga lakemedlet f6ljs framforallt sédllsynta biverkningssymtom
upp.

Cancer i tjock- och/eller dndtarm.

Hormoner som till sin struktur dr steroider och som utséndras i binjurebarken.

En samling sfariska strukturer med forméga att bilda aggregat.

En allvarlig och metastaserande form av hudcancer.

En form av hudcancer.

Minor Uses and Minor Species. Detta innebar att Oasmia har tillstdnd att soka villkorat godkan-
nande redan efter att sdkerheten har pavisats. Oasmia kan dd marknadsfoéra produkten i 5 ar
medan resterande data samlas in. Produkten erhaller dven sju &rs marknadsexklusivitet.

En miljarddels meter.

En partikel vars storlek inte dverstiger 100 nanometer.

Icke-smacellig lungcancer.

Laran om tumorsjukdomar.

Bentumor.

Cancer i ovarierna, det vill sdga dggstockarna.

Den forsta taxan som isolerades fran ett larktrdd. En av de mest vanliga cytostatika idag.

Selektering av ldkemedelskandidater. Den selekterade kandidaten testas med avseende pa specifi-
citet, effekt och sikerhet.

Profylaktisk behandling med vissa likemedel fore och/eller under en huvudbehandling mot den
aktuella sjukdomen. Detta gors ofta eftersom huvudbehandlingen annars medfor alltfor drastiska
bieffekter.

Prevalens av cancer dr ett matt pa det antal personer i befolkningen som har eller har haft en
cancersjukdom vid en viss tidpunkt.

Forebyggande.
Vitamin-A liknande syra.
Small and middle size enterprises (Sméa och medelstora foretag).

En grupp kemikalier som ursprungligen utvecklats fran idegran. Gruppen tillhor bland de vanligast
eanvinda substanserna mot tumorsjukdomar idag.

Giftig.
World Health Organisation (Virldshélsoorganisationen, FN:s organ for global hilsa).

En kemisk forening mellan en typ av socker (bjorksocker), xylos, och en annan kemisk substans.
Dessa substanser kan péverka celldelningen och kan i vissa fall &ven hidmma cancercellers till-
vaxt.
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Adresser

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Vallongatan 1

752 28 Uppsala

Tel 018-50 54 40

Fax 018-51 08 73
info@oasmia.com
www.oasmia.com

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Tel 08-676 88 00

www.carnegie.se

Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm
Tel 08-402 90 00
www.euroclear.eu

Ernst & Young
Portalgatan 2 B
Box 23006

750 23 Uppsala
Tel 018-19 42 00
wWww.ey.com

Bird &t Bird
Norrlandsgatan 15
Box 7714

109 95 Stockholm
Tel 08-506 320 00
www.twobirds.com
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