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Undantag fran prospektskyldighet
Detta memorandum har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen. Memorandumet avseende
nyemission ar undantaget fran prospektskyldighet enligt ”Lag om handel med finansiella instrument —
Undantag avseende erbjudande till allméanheten”. Grunden for undantaget &r att det samanlagda vardet
av erbjudandet av finansiella instrumentet understiger 1 miljon euro under en tolvmanadersperiod.
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Erbjudandet i sammandrag

e Teckningstiden loper fran och med den 15 september 2010 till och med den 29 september 2010.
e Teckningskursen ar 4,50 kronor per B-aktie.

e  Erbjudandet omfattar 9 000 000 kronor, fordelat pa 2 000 000 B-aktier.

e Vardering av Bolaget &r 48 600 000 kronor ”pre-money”.

e Teckningsataganden finns for 6 200 002 kronor, vilket innebar 69 % av emissionen.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta memorandum aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida handelser och finansiella utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de beddmningar och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten fér memorandumet.
Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbeddmningar, ar forenade med osakerhet.

Definitioner

| detta memorandum géller foljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller “Episurf”
avses Episurf Medical AB (publ) med organisationsnummer 556767-0541.

Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen for Episurf Medical AB (publ) med anledning av
nyemission och upptagande till handel pa AktieTorget. Styrelsen for Episurf Medical AB (publ) ar
ansvarig for innehallet i memorandumet. Harmed forsékras att styrelsen vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen kéanner till,
overensstaimmer med faktiska forhallanden och ingenting ar utlamnat, som skulle kunna paverka
memorandumets innebdrd. Bolagets revisorer har inte granskat information som Idmnas i féreliggande
prospekt.

Stockholm den 5 september 2010

Episurf Medical AB (publ)
Saeid Esmaeilzadeh Leif Ryd Bjorn Varnestig Thomas Nortoft

Spridning av memorandumet

Aktien &r inte foremal for handel eller anstkan darom i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt
detta memorandum vander sig inte till personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA eller nagot annat land dar distributionen
eller denna inbjudan kréaver ytterligare atgarder enligt foregaende mening eller strider mot regler i
sadant land. For memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta
memorandum eller darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoéras av svensk domstol
exklusivt.




Episurf — for ett
aktivare och
friskare liv

Lyckade pilotstudier avklarade,

Episurf har paborjat en utokad preklinisk studie,

Marknaden beddms ha ett behov av battre
behandlingsmetoder,

En marknad vard flera miljarder kronor.



VD har ordet

Det senaste aren har varit utvecklande for
Episurf Medical. | borjan av 2009 ansag
ledningen i Diamorph AB att det da interna
projektet var sa pass framgangsrikt att de valde
att bolagisera verksamheten. Episurf Medical
AB registrerades som ett dotterbolag till
Diamorph AB under mars 2009. Deras
aktieinnehav har dérefter delats wut till
Diamorphs drygt 100 aktiedgare.

Episurfs primdra fokus &r att utveckla
implantat samt tillhgrande operationsinstru-
ment for behandling av fokala broskskador i
knédleder. Samma teknik skulle &ven kunna
tillampas pa andra leder i kroppen. Dessa
skador kan t.ex. uppsta till foljd av trauma
alternativt genom generell forslitning, sa kallad
artros.

Under det senaste aret har tva prekliniska
studier genomforts med syfte att utvardera
prestanda och sdkerhet for vara implantats-
kandidater. Studierna genomférdes i samarbete
med Sveriges Lantbruksuniversitet (SLU) med
fokus pa val av material, operationsmetod och
dess integrering med kringliggande vavnad.
Studierna har fallit val ut. Under senare tid har
vi  fokuserat pa att  vidareutveckla
operationsinstrumentarier for att ta fram en
enkel operationsmetod som latt skall kunna
anvandas av &dven mindre specialiserade
ortopeder varlden 6ver. | somras startade vi en
langre preklinisk studie for att darefter kunna
ga iniklinisk fas.

Ett flertal samarbeten har etablerats det senaste
aret. En dedikerad och mycket aktivt grupp
med representanter fran den industriella och
den akademiska vérlden har visat stort intresse
och delaktighet i Episurfs utveckling. Det stora
intresset fran deras sida ar ett tecken pa att vi
ar pa ratt vag med en intressant 16sning pa ett
stort problem.

Episurf dr inne i ett mycket intressant och
aktivt skede. Fem nya patentansdkningar har
hittills 1&mnats in under 2010. Som ovan
namnts har vi paborjat de sista prekliniska
studierna for att darefter fokusera pa den
kliniska fasen. Dartill har vi forstarkt
organisationen med en ny medarbetare, Karin

Wermelin, som har rekryterats till Bolaget for
att fokusera pa uppbyggnaden av ett medicin-
tekniskt kvalitetsledningssystem, ISO 13485.
Nya spannande samarbeten &r under
diskussion. Vidare har storskalig tillverkning
av implantatet utretts och ett omfattande
efterféljande  analysarbete  pagar  for
narvarande.

For det kommande aret planerar vi att
genomféra en rad aktiviteter sa som att,
utveckla ett protokoll for hur rdntgenbilder
skall tas for tillracklig kvalité pa indata som
underlag for tillverkning av implantat och
instrumentarier, avsluta samt analysera resultat
fran den langre prekliniska studie som
startades i juni, utarbeta ett kliniskt protokoll
for genomférande av kliniska studier, rekrytera
lampliga  kandidater ~ samt  fardigstélla
tillverkning  samt  slutlig  design  av
operationsinstrumentarier.

For att klara av alla dessa ataganden behover vi
resurser i form av kapital. Av den anledningen
genomfdr vi en nyemission.

Du &dr vdlkommen som aktiedgare i Episurf
Medical AB som jag hoppas och tror kommer
att bli en Ionsam investering for dig som
aktiedgare och som dessutom kommer att bidra
till att minska lidandet for alla dem som
drabbas av forslitningsskador i knana.

Stockholm i september 2010
Nina Bake,VD
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Bakgrund till nyemission och framtida kapitalbehov

Episurf Medical AB startades som ett projekt
inom Diamorph AB ar 2007, och bolagiserades
2009. Episurf utvecklar en metod som goér det
mojligt att i ett tidigt skede, redan vid sma,
begynnande forslitningar, behandla
broskskador i leder genom att enbart ersatta
den skadade ytan med ett unikt anpassat
implantat. Saledes forvantas forslitnings-
skadans utbredning bromsas och dérav 6kar
mojligheten att helt slippa, alternativt skjuta en
protesoperation framat i livet.

Bakgrund och motiv till nyemission och
listning

Styrelsen for Episurf Medical AB har valt att
genomfdra en nyemission med avvikelse fran
befintliga aktiedgares foretradesratt.
Emissionen &ar en publik emission som vénder
sig till saval privata som institutionella
investerare. Efter genomford emission kommer

Kapitalstruktur

aktien att listas pa AktieTorget. Skalen for att

genomfdra emissionen och den efterfdljande

listningen &r att:

o Sékerstélla att Bolaget har tillréckliga
finansiella resurser for att kunna slutféra den
i juni startade prekliniska studien, vilken
skall ge tillracklig data for att kunna ga
vidare till kliniska studier.

e Paborja utvecklingen av en betaversion av ett
individanpassat mjukvarusystem.

e Oka synligheten for bolagets produkter.

e Oka synligheten och trovardigheten for
Bolaget som ett  forskningsintensivt
medicintekniskt bolag med resurser och
expertis om hur man kan lindra lidandet for
manga manniskor runt om i varlden.

¢ Ge de nya och befintliga investerarna en god
vardeutveckling pa sin investering i en likvid
aktie.

Nettoskuldsattning

Belopp i kr 30 juni 2010
Summa kortfrisiga skulder 498 674
- mot borgen 0
- mot sékerhet 0
- blancokredit 498 674
Summa langfristiga skulder 0
- mot borgen 0
- mot sékerhet (féretagsinteckning) 0
- blancokredit 0
Eget kapital 3763 268
Aktiekapital® 100 000
Ej registrerat aktiekapital 440 000
Andra reserver 3223268

! Efter registrering av "Ej registrerat aktiekapital”
som skedde i september 2010 uppgar aktiekapitalet
till 540 000 kronor.

Belopp i kr 30 juni 2010
Summa likvida medel 2575720
Kortfristiga fordringar 313 164
Kortfristiga skulder -498 674
- Kortfristig del av

lamgfristig skuld 0
- Andra kortfristiga

skulder -498 674
Netto Kortfristiga skulder? 2 390 210
Langfristig skuldsattning 0
Nettoskuldsattning? 2390 210

2 Episurf har en positiv nettoskuldsattning, vilket
innebar att de likvida medlen dverstiger bade
Bolagets kort- och Iangfristiga skulder.



Rorelsekapitalférklaring

Episurf Medical AB har i dagsléget inte
tillréckligt rorelsekapital for att under den
kommande tolvmanadersperioden  fullgora
Bolagets betalningsforpliktelser varefter de
forfaller till betalning.

Nyemission

Bolagets styrelse har pa extra bolagsstimman
den 30 augusti 2010 beslutat om att genomfora
en nyemission. Syftet med emissionen ar att fa
resurser for att expandera verksamheten utéver
nuvarande niva. Dessutom vill styrelsen bredda
aktiedgandet for att lista aktien pa AktieTorget
och darigenom fa en daglig handel i aktien.

Under forutsattning att nyemissionen blir
fulltecknad tillfors Bolaget 9 000 000 kronor
fore emissionskostnader, 8 550 000 kronor
efter emissionskostnader pa 450 000 kronor,
exklusive ersattning till teckningsatagarna, om
emissionen tecknas fullt ut.

Emissionslikviden skall huvudsakligen
anvéndas till att genomfoéra den prekliniska
studie som Episurf har startat, for att utvéardera
sin metod for att aterstalla funktionen i
kndleder, samt for initial utveckling av
mjukvara for individtillverkning av implantat.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen  for  Episurf  Medical  gor
beddémningen att emissionslikvid om 5 985 000
kronor ar kapitaltillskottet tillracklig for att
genomfdra den prekliniska studien och driva
Bolaget vidare under 12 manader. L&gsta niva

for att fullfélja emissionen ar 5 985 000
kronor, men da skall betankas att det redan
finns teckningsataganden till ett belopp av
6 200 002 kronor av dessa.

Efter att den prekliniska studien &r genomférd
skall metoden utprovas pd manniskor i en
Klinisk studie. Denna berdknas kunna inledas
under slutet av 2011 / bérjan av 2012 och paga
under ett ar. Kostnaderna for den Kkliniska
studien bedoms uppga till 20-30 miljoner
kronor. For att genomfora den kliniska studien
kravs ytterligare kapitaltillskott, vilket bedéms
vara mojligt genom att genomféra ytterligare
en nyemission. Denna emission kan komma att
dga rum inom 12 manader.

Anledningen till att Episurf inte gor en storre
emission redan nu, utan véntar med att géra en
emission som skall tdcka de kliniska studierna
ar att styrelsen gér bedémningen att om de
pagdende prekliniska studierna faller val ut
kommer varderingen pa Bolaget da att vara
vasentligt hogre och dérigenom blir det en
mindre utspadning for befintliga &gare.
Styrelsen ser idag mycket positivt pa de studier
som genomforts, och har samma syn pa de
studier som just paborjats.

Skulle nuvarande emission inte bli fulltecknad
kommer Bolaget att bli tvungen att géra nasta
nyemission tidigare &n beréknat eller soka
alternativa finansieringslosningar.



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar lagst 1330 000 och
hogst 2000 000 nyemitterade B-aktier i
Episurf Medical AB. Vid full anslutning i
foreliggande nyemission kommer Bolaget att
tillforas 9 000 000 kronor fbre emissions-
kostnader. Utfallet av emissionen kommer att
offentliggéras genom ett pressmeddelande pa
Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida,
vilket beréknas ske under vecka 39, 2010.

Teckningsberéattigade

Ratt att teckna de nya aktierna skall, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
tillkomma allméanheten, institutionella
investerare och Bolagets styrelse.

Foretradesratt till teckning
Emissionen genomfdrs utan foretradesratt for
befintliga aktie&gare.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 4,50 kronor per B-aktie.
Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmadlan om teckning skall go6ras under
perioden 15 september — 29 september 2010.

Anmélan

Anmadlan om teckning av aktier skall avse lagst
1 000 aktier. Anmélningssedlar skall vara
Sedermera Fondkommission AB tillhanda
senast kl 15.00 den 29 september 2010 pa
nedanstaende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission AB
Emissionstjanster

Importgatan 4

SE-262 73 ANGELHOLM

Telefon: +46 431-47 17 00
Fax: +46 431-47 17 21
E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare
kommer att beaktas. Vid flera inldmnade
anmalningssedlar géller den senast inkomna.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmaélningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmaélan &r bindande. Inga tilldgg
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eller andringar far goras i den pa
anmalningssedeln fortryckta texten.

Réatt till forlangning av anmalningstiden
samt emissionens fullféljande

Styrelsen har beslutat att lagsta teckningsgrad
for att fullfolja emissionen &ar 5985 000
kronor. | det fall l&gsta teckningsgrad i
emissionen inte uppnas kommer emissionen ej
att fullfoljas. Styrelsen forbehaller sig ratten,
att under alla omsténdigheter, fatta beslut att
inte fullfolja emissionen. Beslut om att inte
fullfélja emissionen kan senast fattas fore det
att avrakningsnotor skall séandas ut.

Principer for tilldelning

Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid
foljande princip skall gélla. Aktietecknare skall
enligt styrelsens bestimmande tilldelas aktier i
forhallande till totalt tecknat antal aktier
avrundat  neddt till  jamn  aktiepost.
Overskjutande aktier fordelas genom lottning.
Héansyn skall &aven tas till AktieTorgets
agarspridningskrav.

Tilldelning beréknas ske den 1 oktober 2010.
Snarast darefter kommer avrékningsnota att
skickas till dem som erhallit tilldelning i
erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier
far inget meddelande.

Tilldelning kan komma att ske med ett lagre
antal aktier &an vad som angivits pa
anmalningssedlarna eller i vissa fall helt utebli.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom
utskick av avrakningsnota och betalning skall
ske i enlighet med anvisningarna pa denna.
Avrékningsnotor ar berdknade att skickas ut
snarast efter avslutad teckningstid och
betalning skall ske senast fyra bankdagar
darefter. De som inte tilldelats nagra aktier far
inget meddelande.

Om betalning inte sker i tid kan aktierna
komma att overlatas till annan part. Om
betalning fran en sadan forsaljning understiger
forsaljningspriset  enligt  erbjudandet kan
mellanskillnaden komma att utkrdvas av den
person som ursprungligen tilldelades aktierna.



Registrering och redovisning av tilldelade
aktier

Registrering av emissionen hos Bolagsverket
beréknas ske vecka 42, 2010. Darefter erhaller
aktiedgare en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av aktier skett pad tecknarens VP-
konto. Avisering till aktiedgare vars innehav &r
forvaltarregistrerat sker i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige
Investerare som &r bosatta utanfér Sverige kan
vanda sig till Sedermera pa ovanstaende
telefonnummer for information om teckning
och betalning. Observera att erbjudandet enligt
detta memorandum inte riktar sig till personer
som &r bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander
dér deltagande forutsétter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som
foljer av svensk ratt.

Raétt till utdelning
De nya aktierna medfor ratt till utdelning fran
och med att de tas upp i Bolagets aktiebok.

Handel pa AktieTorget

Episurf Medical AB har for avsikt att lista
Bolagets B-aktie pa AktieTorget. Forsta
handelsdag ar berdknad till den 29 oktober
2010. Handelsbeteckningen kommer att vara
EPIS. Bolagets B-aktie har ISIN-kod
SE0003491562. En handelspost kommer att
uppga till en (1) B-aktie.
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Ovrigt

Samtliga aktier som erbjuds i denna
nyemission kommer att nyemitteras. Det finns
darfor inga fysiska eller juridiska personer som
erbjuder att salja vardepapper i denna
nyemission.

Teckningsforbindelser
Teckningsforbindelser finns for 69 % av
emissionen. Dessa beskrivs ndrmare under
avsnittet “Information om de aktier som
erbjuds” pa sida 33 i detta memorandum.

Fragor med anledning av nyemissionen kan
stallas till:

Episurf Medical AB

Tel: +46 76-398 96 66

E-post: ir@episurf.com

Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 431-47 17 00
E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgangligt via Bolagets
hemsida (www.episurf.com) och AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se) samt kan &ven
erhallas kostnadsfritt fran Episurf Medical AB.

Memorandum finns &ven tillgangligt pa
Sedermera Fondkommissions hemsida
Wwww.sedermera.se.

Handel i aktien

AktieTorget &r ett vardepappersinstitut och driver en handelsplattform som bendmns MTF
(Multilateral Trading Facility). AktieTorget tillnandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
(INET Nordic), tillgangligt for banker och fondkommissionarer anslutna till Norex-bdrserna.
Det innebér att den som vill képa och salja aktier som ar listade pa AktieTorget anvander sin
vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja i
realtid hos de flesta Internetméklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser
finns aven att folja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i denna
nyemission kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget.




Bolagsaspekter

Episurf Medical AB (publ), &r ett aktiebolag
och  bedriver verksamhet under denna
associationsform,  vilken  regleras  av
aktiebolagslagen. Bolaget bildades i Sverige
och registrerades 2008-10-06 med
organisationsnummer 556767-0541. Stiftare
till Bolaget var Bolagsstiftarna AB. Den
ursprungliga firman var Startplattan 134233
Aktiebolag, darefter &ndrades firman till
Diamorph Medtech AB. Nuvarande firma
Episurf Medical AB registrerades 2010-05-24.

Bolaget ska bedriva forskning, utveckling och
kommersialisering av material for
medicintekniska andamal och darmed forenlig
verksamhet.

Bolaget &r ett publikt aktiebolag och Euroclear
(VPC)-anslutet, vilket innebédr att det &r
Euroclear Sweden AB som for Bolagets
aktiebok. Bolagets sate ar Stockholms lan,
Stockholms kommun.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden  eller  skiljedomsforfaranden
(inklusive &nnu ej avgjorda éarenden eller
sddana som Bolaget ar medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
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och som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella
stéllning eller 1bnsamhet.

Aktiedgarna har vid extra bolagsstdmman den
30 augusti 2010 beslutat om att félja styrelsens
forslag att genomféra en nyemission av hogst
2 000 000 aktier med avvikelse fran befintliga
aktiedgares foretradesratt. Nyemissionen &r i
linje med Bolagets kapitalanskaffningsplan.
Likviden skall framst anvéndas till att
genomfdra den prekliniska studie som Episurf
precis har inlett.

Arsredovisningar och  bolagsordning  kan
bestallas i pappersform fran Bolaget eller
hamtas fran Bolagets hemsida:

Episurf Medical AB (publ)
Roslagstullsbacken 11

106 91 STOCKHOLM

Tel 076-398 96 66

E-post: ir@episurf.com
www.episurf.com

sjukvarden och lidande fér den drabbade.



Affarsidé och organisation
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Episurf ar ett medicintekniskt foretag som skall utveckla, tillverka och marknadsféra
innovativa losningar for behandling av lokala broskskador i méanniskors leder.
Episurfs priméara fokus ar riktat mot knéleder, men Bolagets behandling kan vara
applicerbar aven pa andra leder. Episurf befinner sig i preklinisk verifieringsfas.

Verksamhet

Episurf Medical AB verkar for att erbjuda
manniskor med smartsamma ledskador ett
langre, aktivare samt friskare liv genom att
tillgangliggora effektiva, minimalt invasiva
skraddarsydda behandlingsalternativ.

Episurf Medical utvecklar implantat och
kirurgiska instrument for behandling av lokala
broskskador i maénniskors leder. Episurfs
primara fokus ar knéleden. Episurfs implantat
ar sma, tunna och anpassade for att ersatta
varje individs unika skada. Episurfs system
inkluderar  implantat samt  operations-
instrumentarier som utvecklas enligt foljande
Kriterier:

e Systemet skall tillita en minimalt invasiv
Kirurgi.

o Systemet skall mojliggéra en perfekt
anpassning av implantat till skadat omrade.

o Systemet skall mojliggdras genom ett enkelt
dagkirurgiskt och felfritt Kirurgiskt ingrepp.

Befintligt koncept kommer &ven att kunna
tillampas pa andra leder sasom axlar, tar och
eventuellt &ven hoftleder.

Episurfs implantat gor det mojligt att reparera
broskdefekter i ett tidigare skede &n vad som
idag ar mojligt samt ge 6kade mojligheter att
minska utbredningen och uppkomsten av
degenerativa ledsjukdomar sa som artros.
Begynnande broskdefekter &r for ortopeder ett
frekvent och utmanande problem, da det rader
brist pa adekvata behandlingsalternativ. Den
vanligaste och mest erkdnda behandlings-
metoden idag ar att man ersatter knéet med en
hel- eller halvprotes. Normalt genomfdrs en
sadan operation forst da skadan har utvecklats
till en mer utbredd forslitning i leden efter
flera ars lidande. En knaprotes livslangd ar
mellan 10-15 a&r. Episurfs implantatsystem
vander sig mot en yngre patientgrupp som idag
far utstd manga ar av smarta och nedsatt
rorlighet i véantan pa en knaprotes. Dessa
patienter ar mellan 35-65 ar, for unga och
aktiva for en knaprotes men for gamla for en
lyckad biologisk behandling.
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Antal anstallda

Utover VD har Bolaget for narvarande tva
anstéllda personer. Den storsta delen av
verksamheten  bedrivs genom  inhyrda
konsulter och i samarbete med partners som
innehar  specialistkompetens inom olika
omraden.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen valjs pa ordinarie arsstimma for ett
ar i taget. | samband med bolagiseringen
tillsattes Saeid Esmaeilzadeh och Bjoérn
Varnestig  till  styrelsen, varpd  Saeid
Esmaeilzadeh utsags till styrelsens ordférande.
Leif Ryd valdes in i styrelsen i maj 2009.
Thomas Nortoft valdes in i styrelsen pa
arsstamman 2010.

Under senaste verksamhetsaret har styrelsen
haft tio protokollférda sammantraden. Vid
motena behandlades bland annat budget,
affarsplaner, bokslut, investeringar, finan-
siering, personal samt avtalsfragor.

Uppforandekoden

Bolaget tillampar inte Svensk Kod for
Bolagsstyrning da Bolaget aktie inte handlas
pa en reglerad marknadsplats. Darav foljer att
Bolaget inte har nagon valberedning eller
kommitté for att behandla revisions- och
ersattningsfragor. Handhavande av dessa
fragor faller pa styrelsen kollektivt.

L6n och ersattningar

Under tidigare verksamhetsar har det inte
utgatt nagot styrelsearvode. Pa drsstimman
2010 beslutades att styrelsearvodet for
kommande ar skall vara 160 000 kronor att
fordela inom styrelsen. Kommande arvoden
bestdms pa Bolagets arsstamma.

Det finns avtal om att 16n till VD skall utga
med totalt 480 000 kronor, exklusive sociala
avgifter for 2010, (149 906 kronor). Dessutom
tillkommer pensionskostnader uppgaende till
48 252 kronor (15 942 kronor). Enligt
anstallningsavtalet med VD géller en
omsesidig uppsagningstid om sex manader.



Revisionsarvode utgdr mot av styrelsen
godkand rakning.
Optionsprogram
VD Nina Bake har koépt 300000

teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger
ratt att teckna en (1) B-aktie i Episurf.

Teckningsoptionerna  kan  nyttjas  enligt
foljande:

Antal Lésendatum Ldsenpris
100 000 16/6 2011 10 kronor
100 000 16/6 2012 20 kronor
100 000 16/6 2013 40 kronor

Finansiella mal

Bolaget har satt som mal att Episurf under
2012-2013 skall erhalla CE-markning av sin
forsta produkt knéledsimplantat. Bolagets
omsattning berédknas till cirka 100 miljoner
kronor inom en 3-4 ars period efter erhallandet
av godkéannandet.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte under tidigare ar lamnat nagon
utdelning till aktiedgarna. Framtida
utdelningspolicy bestams da kassaflodet fran
verksamheten &r positivt och Bolaget har
resurser att lamna utdelning till &garna.

Transaktioner med narstaende

Nagra transaktioner med narstaende forutom
I6ner, ersattningar och 6vrigt som redovisas pa
denna sida foreligger inte.

Viktiga avtal

Utover sedvanliga afférsavtal finns inga avtal
som paverkar Bolagets stallning eller resultat
och utveckling for aktiedgarna.
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Patent

Episurf Medical AB har dnda sedan starten
byggt upp en IPR portfolj for att skydda
Bolagets forskning, utveckling och framtida
produkter. Under 2008-2009 lamnade Bolaget
in tva stycken patentansokningar géllande
utformning av implantatet samt val av
material, (ans. nr 08155701.9, och 09055506).
Ytterligare fem patentansokningar har lamnats
in under 2010, (ans. nr EP10163705.6,
EP10163708.0, EP10163710.6, EP10163717.1
och EP10163721.3). Dessa géller utformning,
design och tillverkning av implantat samt
tillhérande  operationsinstrumentarier  samt
unika designldsningar rérande implantatet som
forvantas ytterligare forbattra de Kliniska
resultaten.

De sista fem anstkningarna i USA och EPO
vantar pa sitt forsta forelaggande, vilket kan ta
tid pa grund av den stora mangd obehandlade
ansokningar som finns hos patentverken. De
tidigare tva EPO ansokningarna har genomgatt
en forsta granskning.

Innhallet i patentansokningarna avspeglar den
kontinuerliga utveckling som Episurf Medical
AB har genomgatt sedan den forsta ansokan
ldmnades in 2008.

Potentiella intressekonflikter

Ingen av styrelseledaméterna eller ledande
befattningshavare  har nagra  potentiella
intressekonflikter med Episurf Medical AB dér
privata intressen kan sta i strid med Bolagets.

Ingen av  styrelseledaméterna, ledande
befattningshavare eller revisorer i Episurf
Medical AB har eller har haft nagon direkt
eller indirekt delaktighet i nagra affars-
transaktioner som dr ovanliga till sin karaktar
eller i sina avtalsvillkor med Bolaget.



Organisation
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Mauiba

Styrelse

Advisory
Board

QA/RA (Karin
Wermelin)

IR (Homan
Panahi, konsult)

Regulatoriska
tjianster , Peter
Landvall , konsult

Kostnadseffektiv organisation

For narvarande har Episurf tva anstillda.
Foérutom egen kompetens samarbetar Bolaget
med ett antal etablerade konsulter inom bland
annat produktutveckling, medicinteknik och
godkannandefragor.

IPR (IPQ,
konsulter)
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Teknisk
utveckling,
konsulter)

Ekonomi (Annika
Forsell, konsult)

Genom  Episurf betydande néatverk av
samarbeten kan  Bolaget behalla en
kostnadseffektiv och flexibel organisation, dar
resurser kan allokeras efter Bolagets behov och
utveckling.
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Handelser i foretagets utveckling

2007

Inledande diskussioner mellan Diamorph AB
och Professor Leif Ryd paborjas kring
utveckling av ett nytt material for att reparera
broskskador i knaleden.

2008

Ett nytt material for att behandla sma
broskskador genom att ersdtta en skadad
ledytan med ett litet implantat utvecklas som
ett internt projekt inom Diamorph AB

Forsta patentansokan lamnas in.

2009
Episurf bolagiseras under namnet Diamorph
Medtech AB.

Bolaget genomfor en forsta preklinisk
pilotstudie pa far.

Efterfoljande utveckling fokuseras pa att fa
fram operationsinstrument som tillater en enkel
samt precis kirurgisk metod som skall kunna
anvéndas av Kkirurger vérlden Over. Vidare
paborjas arbete kring att ta fram ett system som
tillater individanpassning av implantat samt

vissa delar av instrumentarierna for optimal
passform samt flexibilitet i tillverkning.

Nina Bake anstélls som VD i Bolaget.

Bolaget tilldelas ett bidrag om 1200 000
kronor fran Vinnova for att genomféra
ytterligare prekliniska studier for verifiering av
konceptet (produkten).

En andra patentansdkan lamnas in.
En andra pilotstudie paborjas, aven den pa far,

utifran de nya metoderna, de vidareutvecklade
instrumenten och implantaten.

2010
En preklinisk verifieringsstudie inleds som
berdknas I6pa under ett ars tid.

Bolaget namnandras till Episurf Medical AB.

Fem patentansokningar har hittills lamnats in
under 2010.

(Cellwell AB), Changming Xu (Diamorph AB), Anders Erisksson (KTH) och Nicolas Martines (KS).



Episurf Medical AB

Episurf var innan aktieutdelningen till dgarna
Diamorph ett dotterbolag till Diamorph AB.
Diamorph AB &r ett spin-off foretag fran
Stockholms Universitet och den vérldsledande
forskning som dar bedrivs vid
Arrheniuslaboratoriet. Bolagets forskning ar
koncentrerat framst inom keramiska material,
gradientmaterial och glasmaterial.

Bakgrund

Under 2007 och 2008 bedrevs teknisk
utveckling samt projektledning i form av ett
internt projekt pa Diamorph AB. Episurf
bolagiserades i januari 2009. Sedan projektstart
har Episurf fokuserat pa att utveckla implantat
med tillhérande operationsinstrument for att
mojliggora lagning av broskskador i knéleder.

Under 2009 genomférde Episurf en preklinisk
pilotstudie pa far, en miljo snarlik manniskans
knd, med syfte att utvardera funktionalitet och
infastning av implantat. Fokus var riktat mot
val av material och dess paverkan pa
kringliggande ~ vavnad.  Resultatet ~ fran
pilotstudien visade pa hur viktig anpassning av
implantatets utformning samt precision vid
insattning var for att erhalla ett bra kliniskt
resultat.

Under senare delen av 2009 fokuserade Episurf
pa att vidareutveckla operationsinstrumentarier
for att ta fram en enkel kirurgisk metod som
skall kunna anvéndas av ortopeder vérlden
over. Under vintern 2009-2010 pabdrjades en
andra pilotstudie, aven den pa far, dar hansyn
hade tagits till ovanstaende. Instrumentarier
samt design av implantaten vidareutvecklades.
Ovanstaende studie har fallit val ut.

Vidare har Episurf inlett arbetet med att ta
fram  och  integrera  implantat  samt
operationsinstrumentarier efter varje patients
unika anatomi.

15

@Episurf

Under 2010 namnandrades Bolaget fran
Diamorph Medtech AB till Episurf Medical
AB. Efter att ha genomfort tva prekliniska
pilotstudier  tillsammans med  Sveriges
Lantbruksuniversitet och  ortopeder vid
Karolinska inledde
Episurf  sommaren preklinisk
verifieringsstudie.

Universitetssjukhuset
2010 en

Episurf utvecklar en metod for att i ett tidigt skede,
redan vid sma forslitningar, kunna behandla
broskskador i leder genom att ersatta den skadade
ytan med ett litet implantat. Saledes kan
forslitningsskadans utbredning bromsas. Bolaget
har ett nytt patentsokt koncept dar sma implantat
faster effektivt i benet genom att fastytan ar férsedd
med ett benliknande bioaktivt material.
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Episurf erbjuder ett langre, aktivare samt friskare liv

Ungefar ett kna per minut eller 600 000 knén
per ar ersatts med en konstgjord protes i
vastvarlden. Episurf arbetar for att erbjuda
manniskor med smértsamma ledskador ett
aktivare och friskare liv genom att
tillgdngliggéra ~ minimalt  invasiva  och
skraddarsydda behandlingsalternativ.

Ledskador - ett globalt problem

Artros eller osteoartrit & en sjukdom som
bryter ned en eller flera leders brosk, vilket i
dagligt tal brukar kallas for ledforslitning.
Artros ar ett véxande problem. Den drabbar
frimst dldre, men &ven d&verviktiga. Vid
belastning och rorelse uppstar smarta. Hand-,

hoft- kna- och taleder drabbas oftast. 10
procent av vérldens befolkning lider av
sjukdomen i nagon form. Detta gor

forekomsten av artros mer vanlig &n diabetes.

Uppskattningsvis har cirka 12 procent av den
amerikanska befolkningen Gver 25 ars alder
tecken pa artros, vilket motsvarar omkring 21
miljoner amerikaner.

Idag finns det inga pd marknaden befintliga
effektiva metoder for tidig behandling av
artros. En vanlig behandling ar
kortisoninjektioner som lindrar smartan i nagra
veckor, men i senare skeden av sjukdomen
erbjuds patienten att fa sina leder ersatta med
en protes.

Oftast far patienten vanta tills hon/han &r
mellan 50-60 ar gammal innan protesoperation
utfors. Darfor finns det ett stort behov av att
effektivt kunna behandla dessa skador i
begynnelsen av skadans uppkomst.

Broskskador i knédleden

Smarta i knaet som beror pa broskskador ar en
av de vanligaste kallorna till kronisk ledverk.
Smarta, svullnad och lasning paverkar berérda
individers formaga att rora sig, arbeta, delta i
sport, samt att utfora dagliga sysslor. Manga av
dessa knarelaterade symtom beror pa att
brosket i kndet skadats.

| ett halsosamt tillstand &r broskytan i en led
helt slat. Sma bitar av brosk kan slitas bort till
exempel genom utdvande av sport, yttre vald,
skador fran arbete eller genom dagligt slitage.
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En ond cirkel borjar i och med att redan slitet
brosk medfor storre slitage. Brosket saknar en
naturlig formaga att ldka och om dessa skador
inte behandlas kan de utvecklas till ett mer
allvarligt tillstand, sdsom artros, dvs generell
forslitning av knéleden.

Idag finns det ingen behandling som kan bota
artros, men symtomen kan lindras genom ett
flertal olika behandlingsmetoder, sdsom
injicering av lubricerande medel i leden, anti-
inflammatoriska preparat, mikrofrakturering av
led samt brosktransplantationer. | huvudsak
reducerar dessa behandlingsmetoder smaértan
under en begransad period.

Forsok att aterskapa/regenerera brosk utfors
vid ett flertal kliniker vérlden éver. Tekniken
kallas Autologous chondrocyte implantation
(ACI) och allografter. Dessa behandlings-
metoder har sina nackdelar da de &r starkt
begransade i sin anvandbarhet beroende pa
patientens alder, samt utbredning och
lokalisering av skadan. De ar aven férknippade
med hoga kostnader samt &r Kirurgiskt tekniskt
svdra att utfora.

Den tidigare namnda metoden
mikrofrakturering & den mest vanligt
forekommande  behandlingsmetoden  for

mindre skador i knaleden. Mikrofrakturering
fungerar bast pa personer under 40 ar samt har
en begransad tidsmassig effekt. | flertalet av
fallen anvands denna metod i brist pa béttre

behandlingsalternativ. = Den hittills  mest
framgangsrika  behandlingsmetoden  vad
gallande forslitningsskador i knéleden é&r

ersattning av knaleden med en hel- eller
halvprotes.

Dagens protesoperationer

Protesoperationer dr idag ett smartsamt
forfarande med  Oppen  kirurgi  och
konvalescenstid pa 4-6 manader. Patienterna
behandlas i allménhet med smértstillande i
flera ar innan en knéersattningsoperation
erbjuds. Da det ar en komplicerad, kostsam
och protesens livslangd i sig ar begrénsad &r
man ovillig att rekommendera denna
behandling till patienter under 60 ar.



Dagens ortopeder behdver darfor en alternativ
behandlingsstrategi for patienter som &r for
unga och aktiva for en knaprotes men for
gamla for att de biologisk behandlings-

alternativen skall ha effekt.

%
Bild: Episurfs implantat kan opereras in i knat pa
ett  tidigt stadium av  ortopeder utan

specialkompetens, vilket gor att metoden kan fa en
bred spridning runt om i varlden.

Episurfs I6sning

Episurf utvecklar implantat samt Kkirurgiska
instrument som gor det mojligt att i ett tidigt
skede, redan vid sma begynnande forslitningar,
behandla broskskador i leder genom att enbart
ersétta den skadade ytan.

Episurf har ett nytt patentsokt koncept dar sma
implantat faster i benet genom att fastytan &r
forsedd med ett benliknande bioaktivt material.

Episurf har utéver implantat instrumentarier
som mojliggdr att implantat med ett enkelt
kirurgiskt ingrepp kan sdttas in med hdg
precision. Ett litet implantat i kombination med
en enkel och precis kirurgi medfor bland annat
minimal dverkan pa kringliggande vavnad.
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Episurfs implantat kan opereras in genom ett
minimalt invasivt ingrepp i ett mycket tidigare
stadium &n dagens proteser. Genom Episurfs
16sning slipper patienten langa
rehabiliteringsperioder samt lang tid av smarta
som &r férknippat med konvalescenstiden efter
en komplicerad knéersattningsoperation.

Individanpassade implantat

Med hjalp av ett system som Episurf utvecklar
anpassas varje implantat till respektive patients
unika skada for att fa optimal passform.
Implantatet anpassas efter individen, i stallet
for att individen anpassas efter implantatet.
Detta kan liknas med hur arbetet sker inom
tandvarden dar patienten erbjuds att fa sin tand
lagad och inte ersatt med en protes i tidigt
skede.

Genom att erbjuda ortopeder ett fardigt
pussel” med individanpassade implantat och
precisionsverktyg som dar unikt anpassat till
varje  patient  reduceras  riskerna  for
komplikationer pa grund av den manskliga
faktorn.

Fordelar

o Mdjlighet for individer med broskskador att
aterga till normal aktivitet samt reduktion av
smarta

e Ingreppet kan goras dagkirurgiskt

e Mojliggor behandling av broskskador i ett
tidigt skede

e Implantaten anpassas efter varje individs
unika anatomi

o Mdjlighet att slippa alternativt skjuta en
eventuell knaoperation framat i livet.



Affarsmodell

Idag finns det inga pa marknaden befintliga
effektiva metoder for tidig behandling av
broskskador. Det mest omfattande
problemomradet ar knéleder. Det ar langa
vantetider och fér manga en smartsam vantan
pa att fa en knaprotes. Dessutom kravs ett stort
Kirurgiskt ingrepp, med risk for
komplikationer. Detta tydliggér behovet av
tidig behandling. Utmaningen &r att med ett
enkelt Kirurgiskt ingrepp effektivt kunna
behandla eller atminstone fordroja
broskskadors utbredning i ett tidigt skede. Det
ar har Episurf kommer in i bilden.

En presumtiv lésning

Episurf utvecklar en metod som gor det mojligt
att i ett tidigt skede, redan vid sma begynnande
forslitningar, behandla broskskador i leder
genom att enbart ersétta den skadade ytan med
ett unikt anpassat implantat. Saledes kan
forslitningsskadans utbredning bromsas och
darav o6kar mojligheten att helt slippa,
alternativt skjuta en eventuell protesoperation
framat i livet.

Episurf har ett nytt patentsokt koncept dar sma
implantat féaster effektivt i benet genom att
fastytan ar forsedd med benliknande, bioaktivt
material. Forenklat kan det beskrivas som att
ben moter ben.

Episurf har, utver implantat, instrumentarier
som mojliggor att implantat med ett enkelt
kirurgiskt ingrepp kan séttas in med hog
precision. Ett litet implantat i kombination med
en enkel och precis kirurgi medfér minimal
averkan pa kringliggande ben och véavnad.

Med hjalp av ett system som Episurf utvecklar
skall implantaten kostnadseffektivt kunna
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anpassas till respektive persons unika skada for
optimal passform och minimalt ingrepp.
Implantatet anpassas efter individen, i stéllet
for att individen maste anpassas efter
implantatet. Detta kan liknas med hur arbetet
sker inom tandvarden.

Genom att erbjuda ortopeder ett ”fardigt
pussel” som &r unikt anpassat till varje patient
skapas forutsattningar for en bred anvandning.
Dessutom reduceras riskerna for att nagot skall
ga fel pa grund av den manskliga faktorn.

Episurfs implantat hjalper till att fylla det
behandlingsgap som finns mellan konservativa
behandlingsmetoder,  tidig  kirurgi  och
kndprotesoperationer.

Affarsmodellen bygger saledes pa en initial

intakt  ndar  sjukhusen  anskaffar  de
instrumentarier som ar framtagna for
applicering av  implantaten.  Ldpande

tillkommer sedan intékter vid varje behandling
for implantaten.

For en Klinik finns stora kostnadsbesparingar
att gora med Episurfs metod. En
knéledsoperation kostar i dag mellan 66 000 —
130 000 kronor, beroende pa hur komplicerad
operationen ar.

Beréknad kostnad for en behandling med
Episufs implantat nar den kommer ut pa
marknaden beraknas for sjukhusen till 30 000
— 35000 kronor. Av denna kostnad &r halften
ersattning till Episurf for implantatpaket
bestdende av implantat, borrguider och
instrument. Den andra delen av kostnaden é&r
sjukhusens kostnad for personal, lokaler,
material och administrationskostnader mm.



FOretagets produkter

Episurf  utvecklar nya individanpassade
implantat och Kirurgiska instrument for
behandling av sma lokala broskskador
(Hemiarthroplasty) primért i kndlederna. De
nya implantaten &r tunna och kommer att
skraddarsys for att passa varje patients skadade
del av ledytan. Ett litet implantat som latt kan
sattas in innebar minimala skador pa
omgivande ben och vévnad. Implantaten gor
det mojligt att reparera broskdefekter pa ett
mycket tidigare skede &n i dag, och kommer att
ge battre mojlighet att skjuta upp eller
forhindra en eventuell knaprotesoperation samt
troligen dven forskjuta utbredning av artros.

Det nya implantatet kan bidra till att
"Overbrygga klyftan" som finns idag mellan
konservativa behandlingsmetoder, ett
biologiskt tidigt kirurgiskt ingrepp och

ledproteskirurgi. Det forsta implantatet fran
Episurf &r ett litet implantat utformat fran
patientens  specifika MR-data  (magnet
rontgen). Den forsta generationen implantat ar
tillverkad av en koboltkrom- legering.
Koboltkrom &r ett material som har anvants i
knaproteser i Over tva decennier. Detta
material har visat sig ge en séker, effektiv och
stark yta i lederna. Den sida som forankras in i
benet &r belagd med hydroxylapatit, som &r en
bioaktiv belaggning som stimulerar
bentillvaxten for en langsiktig saker fixering av
implantatet i benet. Implantatets yta kommer
att anpassas till patientens unika anatomi samt
utbredning av skada, och d&rmed reparera
defekten for att aterstdlla en jamn och
kontinuerlig ledyta. Implantatet ar klassat som
en medicinteknisk produkt klass I1B steril.
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Episurf d@mnar tillsammans med partners
utveckla ett program avsett for virtuell
patientspecifik preoperativ planering och
utformning av implantat fran importerade MR-
data. Genom att anvanda programmet kommer
Episurf att kunna lokalisera patientens skada
och darigenom designa ett implantat som
passar patienten. En bild skapas for den ideala
placeringen av implantatet i 2D och 3D,
samtidigt som hansyn tas till kliniska
Overvaganden. Programvaran kommer,
forutom konstruktionen av implantaten, ocksa
att anvandas for att designa och tillverka unika
individualiserade borrguider som stod for
kirurgen i orientering, vinklar, djup och exakt
frésning under operation. De utformade
ritningarna av implantatet, borrguiderna och de
kirurgiska instrumenten kommer att dverféras
via Internet till Episurfs tillverkningsenhet for
omedelbar produktion.

Patientspecifika operationsguider for borrning
och frésning kommer att tillverkas tillsammans
med implantat. Dessa guider &r i grunden en
form som fixeras med hdg precision i
patientens knd. Guiden &r utrustad med
markeringar fér borrning och arrangemang for
att fasta instrumentet for kontroll av
borrningen och inpassning av implantatet. Det
ar viktigt att sékerstalla perfekt passform av
implantatet till varje patients unika anatomi.
Denna kirurgiska princip gér det mojligt att
behandla olika typer av broskskador belédgna
pa olika platser med perfekt passform och
anpasshing, god Kirurgisk precision samt
genom ett enkelt kirurgiskt forfarande.



Malgrupp och marknad

Broskskador i knén &r som tidigare beskrivits
ett stort problem i USA, men dven i Europa
och dvriga varlden. | Tyskland ersétts omkring
100 000 knan av knaproteser varje ar och i
Storbritannien ar motsvarande siffra cirka
70 000.

Det finns ett stort antal patienter med
broskskador dar traditionell behandling sasom
fysisk terapi, smartreducerande medicinering
och artroskopisk behandling inte hjélper. Dessa
patienter fortsétter att uppleva kronisk ledverk
med begransad aktivitetsniva som foljd.

Denna patientgrupp tenderar att vara relativt
ung, 35+. De dr fysiskt aktiva och i behov av
en adekvat behandlingsmetod som kan hjélpa
dem att bibehalla sin aktiva livsstil.

Inom den traditionella varden betraktas dessa
patienter som for gamla for befintliga
biologiska behandlingsmetoder sasom ACI-
transplantationer  och  allografter.  Men
samtidigt ar malgruppen for ung for den mest
invasiva behandlingsmetoden: kn&protes, som
normalt gors pa aldre patienter, 60+. Orsaken
ar att livslangden pa en knaprotes endast ar 10-
15 ar.

Episurfs implantatsystem utvecklas for att
erbjuda denna patientgrupp, som upplever ar
av smarta och begrénsad rorlighet, ett nytt
behandlingsalternativ som ar tillampningsbart i
ett tidigare skede i sjukdomsforloppet. Av den
anledningen ar Episurfs primara aldersméassiga
malgrupp personer som dr mellan 35 och 65 ar
gamla.

Episurf strdvar efter att kunna erbjuda
I6sningar pa problem for personer med
broskskador genom att dessa skall kunna
aterga till en normal aktivitetsniva. Det handlar
om att reducera lidande och forlédnga ett aktivt
liv.

Geografiskt avser Episurf att, efter genomford
klinisk studie, inleda marknadsbearbetningen i
Europa, vilket & en marknad av betydande
storlek. Ddrefter avser Episurf att bredda
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marknadsbearbetningen till att omfatta &ven
andra geografiska omraden.

Kombinationen av att det idag inte finns nagra
pa marknaden befintliga effektiva metoder for
tidig behandling av ledskador, tillsammans
med att den potentiella marknaden é&r
omfattande visar tydligt pa Episurfs potential.

Potentiell marknad

Det uppskattas att ca 12 procent av den
amerikanska befolkningen Gver 25 ars alder
har artros (ca 21 miljoner amerikaner). Cirka 6
procent av befolkningen dver 30 ar har detta
specifikt i knat (ca 10 miljoner). Mer éan
300 000 knan ersatts varje ar i USA av en
knaprotes. Det kan utifran dessa data antagas
att det finns en stor mérkerzon av patienter i
behov av alternativa behandlingsmetoder.

Artrossjukdomens forekomst 6kar med ékande
dlder. Aven d& sjukdomen &r vanligast
forekommande i den é&ldre delen av
befolkningen, utvecklas den &ven av den yngre
generationen, vanligtvis som en foljd av en
traumatisk skada (ca 3 miljoner amerikaner
skadar sina knan varje ar). Allteftersom
populationen i vastvarlden aldras, kommer
antalet manniskor med artrosbesvar att ka. Ar
2030 beréknas cirka 72 miljoner amerikaner ha
passerat sin 65-arsdag och kommer da att vara
inom hog risk for att utveckla artros. Liknande
utveckling har vi i Europa.

1995 genomfordes cirka 380 000 procedurer i
USA for att reparera mindre fragment av brosk
i en knaled. Antalet &r troligen hogre idag da
ett internationellt intresse for dessa skador har
vuxit sig allt storre. En teknik som kan visa sig
vara battre &an till  exempel befintlig
mikrofrakturering for att reparera begrénsade
broskskador uppskattas ha en potentiell
marknad pa ca 980 miljoner USD enbart
baserad pa den amerikanska marknaden. Nya
brosktransplantationsteknologier berdknas
2006 att ha anvénds i ca 30 000 operationer
och ar 2009 i ca 45 000 operationer.



Marknadsstrateqgi

Inledningsvis kommer Episurf att anvénda sitt
befintliga ortopediska natverk. Ett antal
konferenser kommer att besokas nér resultatet
av den langsiktiga djurstudien &r fardigt, och sa
kallade posters kan presenteras. Foredrag
kommer ocksa att hallas av ortopeder fran det
befintliga natverket for att utdka nétet och
sprida kunskap om behandlingsmetoden.

Episurf kommer att forst och framst inrikta sig
mot viktiga foretradare med fokus pa
vetenskaplig ledare, vilka ofta publicerar sig i
vetenskapliga tidskrifter och akademiska
uppsatser, samt valkanda lékare och utbildare.
Avsikten ar att informera och utbilda dem,
vilket innebar att de far kunskap om Episurfs
behandlingsmetod. De kommer da att sprida
kunskapen vidare till andra ortopeder och
darmed fa dem att framja var teknologi. Dessa
nyckelpersoner &r huvudsakligen verksamma
pa universitetssjukhusen runt om i varlden och
deras intresse vacks framst pa konferenser och
genom att  vetenskapliga  publikationer
presenterar resultat av nya behandlingar.

Episurf arbetar aktivt med att fangat nagra
nyckelpersoners intresse for behandlings-
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metoden for att framover kunna tillsitta ett
Advisory board dér dessa ingar. Syftet med ett
Advisory board é&r att det skall vara ett
radgivande organ for Bolaget. Dessutom kan
de personerna som ingar i radet ta ett ansvar
for att Kkliniska prévningar blir genomforda,
utbilda ortopeder, skriva vetenskapliga artiklar
om metoden och sprida information genom
deltagande pa olika konferenser.

Episurf kommer att i forsta hand rikta in
anstrangningarna  mot  den  europeiska
marknaden, genom att forst fa ett CE-
godkannande viket ar ett krav for att na den
europeiska marknaden. Nar val behandlings-
metoden blivit etablerad i Europa kommer en
ansbka om FDA-godkannande for den
amerikanska marknaden att goras.

Genom att fanga nyckelpersoners intresse runt
Episurfs teknik kommer dessa att framjas och
utvardera metoden kliniskt pa flera platser dver
hela varlden. Ortopeder kommer att utbildas
och ett efterfragesug pa Episurfs produkter
kommer att folja.

Anvindandet av ett ortopediskt natverk

Identifiera Bildande av ett Kliniska férsdk - Operationer Efterfrigesug
nyckel- : Advisory board : pa olika : pa lokal niva : -Reimbursment
personer med nyckel- sjukhus - Fareldsningar system

pErsSonerna - Publikationer -Farsakringsbolag
s paglr » pagir

Figur. Episurf befinner sig i den prekliniska fasen, dar de genomfért en pilotstudie och har p&bérjat en storre
preklinisk studie som forvantas paga i ett ar. Efter utvardering kan de kliniska faserna pé&borjas. Bolaget har
aven inlett ett arbete med att identifiera nyckelpersoner inom ortopedi, framférallt i Europa, som kan inga i ett
Advisory board.
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Befintliga behandlingsalternativ

Nedan presenteras ett antal befintliga
behandlingsalternativ. Episurf Medical AB
erbjuder ett nytt alternativ till Kirurgis

behandling.

Icke kirurgiska behandlingsmetoder

Den initiala behandlingen vid besvérsgivande
traumatisk broskskada i kndled &r oftast utan
kirurgi och omfattar i forsta hand
sjukgymnastisk behandling och tréning, i andra
hand smértstillande och inflammations-
dampande lakemedel.

Om symptomen fortskrider kan Kkirurgisk
behandling Overvdagas. Nagra kirurgiska
tekniker som anvands é&r: vinkelosteomi,
metoder for att stimulera brosklédkning som
t.ex. mikrofrakturering, det vill sdga metoder
for att ersatta brosk som t ex mosaikplastik,
celltransplantationer samt  knéledsproteser.
Symptomens svarighetsgrad styr val av atgard.

Artroskopi

Om man har skadade eller sjuka leder kan man
fa gd igenom en artroskopi, det vill séga
ortopedisk titthalskirurgi. Vanligtvis hittar man
broskskador via artroskopisk undersdkning.
Behandlingen innebdr att ett tunt metallrér med
en lampa och en liten videokamera fors in i
leden via ett litet hal och sander bilder till en
bildsk&rm. Leden kan sedan opereras med
hjélp av sma instrument som fors in i ett annat
hal.

Mikrofrakturering

Mikrofrakturering &r en typ av Kkirurgisk
behandling som kan goras i samband med
artroskopering. Behandlingen gar ut pa att
reparera skadan genom att rekrytera
benmargsceller fran margrummet genom sk
mikrofrakturering. Man tar bort skadat brosk
och borrar eller pickar flera hal pa benplattan i
det skadade omradet for att locka upp celler for
regenerering av brosk. Langtidsresultaten fran
dessa behandlingar &r dock inte uppmuntrande.
Studier har visat att patienter borjar forsdmras
18 manader efter mikro frakturkirurgi och att
forsamring &r mer uttalad hos patienter 6ver 40
ar. Mikrofrakturering & den mest vanligt
forekommande kirurgiska behandlingsmetoden
for mindre broskskador i knéleden. | flertalet
av fallen anvénds denna behandlingsmetod i
brist pa battre fungerande behandlings-
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alternativ. Ytliga defekter som &r storre &n 15
mm i diameter kommer i allménhet att krdva
en mer aggressiv intervention och &r behandlas
vanligtvis med en av efterféljande metoder, de
flesta utfors som via 6ppen Kirurgi.

Mosaikplastik

Denna teknik blev populdr i mitten av 1990-
talet. En serie av stansliknande verktyg
anvands i leden for att stansa ut “tubliknande”
pluggar av ben med brosk fran omgivande
frisk vadvnad som déarefter implanteras som ett
“kullerstensliknade” monster i det skadade
omradet.

Ett begransat antal Kirurgiska institutioner
utfér denna procedur som ar tekniskt mycket
utmanande. Resultat for dessa patienter har
rapporterats som varierande beror pa kirurgisk
expertis och valet av patienter. Dessutom har
smartlindring funnits variera. En lang post-
operativ rehabilitering har &ven visat sig vara
mycket viktig for resultatet av behandlingen.
Detta innebér att det opererade knat ej far béara
vikt i upp till 2-6 manader i kombination med
genomférande av  kontinuerliga  passiva
rorelser.

Autolog stamcellstransplantation (ACI)

ACI &r en terapeutisk behandling dar friska
hyalinabroskceller skordas i en forsta operation
fran patienten. Broskcellerna odlas (expanderar
till hogre antal) i ett cellodlingslaboratorium
och injiceras sedan i det skadade omradet vid
en andra operation. FoOrhoppningen ar att
kunna minska symptom som smarta.

Denna teknik &r fortfarande betraktad som
nagot experimentell, kraver tva kirurgiska
ingrepp, tillgang till en skicklig kirurg, medfor
relativt lang sjukhusvistelse (ca 4 dagar i
Sverige) samt dyr, lang och svar rehabilitering.
Denna behandling kan endast goras privat annu
och kostar cirka 100 000-130 000 kronor plus
kostnader for minst ett halvars komplicerad
rehabilitering. Det tar ocksd lang tid innan
leden far belastas fullt ut

Knéledsprotes

Vid en kndledsartros som ar uttalad och ger
vark och belastningssmérta kan det bli aktuellt
med en protesersattning av leden. Det finns tva
typer av  kndprotes. En dar bada



huvudledytorna i knét ersatts och en dar endast
den ena huvudledytan ersatts. For vissa
patienter dr det sa att forslitningen
huvudsakligen ar pa insidan av knat och da kan
en sa kallad halvprotes séttas in déar bara den
inre ledytan ersétts. Detta gors i huvudsak pa
patienter som ar mellan 60-70 ar. P& aldre
patienter och pa patienter som har en
forslitning i hela knat satts en sa kallad
helprotes in. Resultaten efter operation med
kndprotes ar for de allra flesta patienter mycket
bra. Syftet med en ny knaled ar att man ska fa
bort smértan och att man ska kunna réra leden
battre sa att det gar att leva ett bra vardagsliv.
En ny knéled &r inte en normal led. Det gar
inte att idrotta hart eller lagga stor belastning
pa leden. Proteserna kan vara av olika slag
beroende pa hur artrosen (forslitningen) ser ut.
Det finns protesmodeller som kan ge battre
rorlighet i knéleden, samtidigt som risken okar
for att en ny operation maste goras inom ett
antal ar.

Denna procedur kréver avlagsnandet av stora
maéangder ben féljt av implantation av en protes.
Rehabiliteringsperioden &r vanligtvis 6-12
manader lang. Den beréknade livslangden for
en helprotes pastas i allmanhet vara upp till 20
ar, men Kkliniska studier visar pa att
komplikationer kan borja uppsta redan efter 8 -
10 ar. Da utbyte av protesen nar den slitits ut
kan leda till ©kade komplikationer och
resultera i en mycket svar rehabilitering for
aldre patienter, forsoker man att avsta fran att
satta in en kndprotes sa lange som mojligt.
Darfor finns det en ovilja att anvéanda
knéproteser for patienter under 60 ar.

I Sverige réknar man med att en hoft- eller
kndledsplastik kostar samhéllet i genomsnitt
90 000 kronor, vilket innebédr en mycket hog
totalkostnad.

Nya privatfinansierade féretag med nya
behandlingsldsningar

Arthrosurface

Arthrosurface® Inc startades 2002 for att
utveckla kirurgiska alternativ for behandling
av ortopediska ledsjukdomar. Arthrosurface's®
inledande insatser har resulterat i utvecklingen
av en metod for att reparera begransade
ledbroskdefekter och skador pa stora leder,
bland annat knén, hofter, tdr och axlar, med
mindre Kirurgiska ingrepp.
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Arthrosurface ® var ett inkubatorféretag som
knoppats av fran STD Med, Inc. Arthrosurface
har fram till idag finansierats med ca 25
miljoner USD i riskkapital.

ConforMis

ConforMis, Inc. dr ett privatdgt medicin-
tekniskt foretag baserat i Massachusetts. Det
grundades 2004 for att genomfora forandringar
inom varden genom att utnyttja bildteknik for
att skapa personliga, patientspecifika proteser
och instrument. ConforMIS  forvandlar
traditionell CT och MR data till patient-
specifika implantat. ConforMis erhdll nyligen
50 miljoner dollar i riskkapital for att
finansiera kommersialisering av verksamheten.

Episurf Medical AB

Episurf Medical beddémer att det finns ett
behov av ett nytt behandlingsalternativ att
erbjuda patientgruppen 30-60 ar, vilka ofta &r
for unga och aktiva for att vara aktuella fér en
kndprotesoperation men samtidigt ar for
gammal for att de biologiska behandlings-
alternativen skall ge lyckad Kklinisk effekt.
Denna grupp far i dagslaget utstd manga ar av
smarta samt nedsatt rorlighet i vantan pa en
knaprotes. Episurfs implantat kan ocksa tankas
vara ett alternativ till val av tidig kirurgisk
behandling som  ett  alternativ  till
mikrofrakturering, mosaikplastik for i vissa fall
aven for yngre patienter.

| jamforelse med Arthrosurface som erbjuder
sitt "Hemi implant kit” system, utvecklar
Episurf  Medical implantatsystem  som
erbjuder, enklare kirurgi, mindre och béttre
anpassade implantat samt en okad precision
vid insdttning av implantatet. Episurf Medical
tror att perfekt anpassade, mycket val insatta
implantat, ger potentiellt battre kliniska resultat
pa lang sikt. Dessutom att flexibiliteten i
utformning och design medfér att fler olika
typer och lokalisering av skador kan
behandlas.

Implantaten bevarar &ven en storre del ben for
eventuell framtida kirurgi, detta uppnas genom
Episurfs bioaktiva langsiktiga vidféastnings-
formaga.

I jamforelse med ConforMis kan Episurfs
metod enligt styrelsens beddmning anvéandas i
ett tidigare skede av sjukdomen. ConforMis
erbjuder inte anpassade implantat sasom
Episurf gor.
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Saeid Esmaeilzadeh, f. 1974. Ordfoérande

Saeid &r adjungerad professor i materialkemi vid Stockholms Universitet.
Han disputerade vid samma universitet ar 2000 och ar 2002 utsags Saeid
till Sveriges yngste docent. Han har mottagit ett stort antal priser och
utmarkelser for sin forskning och sina insatser som entreprendr. Saeid ar
serieentreprendr och har medverkat i uppbyggnaden av flera
forskningsbaserade foretag.

Aktieinnehav: Agare till 50 procent av Seredipity Innovations AB

vars innehav uppgar till 2 444 333 A-aktier.

Leif Ryd, f. 1949. Styrelseledamot

Leif ar ortopedisk kirurg och forskar inom ortopedi vid Karolinska
Universitetssjukhuset. Leifs viktigaste kliniska expertis omfattar
degenerativa ledsjukdomar i héft och kng, samt traumatiska skador i kné.
Hans frdmsta forskningsintresse omfattar fixering av implantat och
proteser i leder, med sarskilt fokus pa knan. Leif arbetar som
projektledare och samordnare for Episurfs prekliniska och framtida
kliniska prévningar.

Aktieinnehav: 1 250 000 A-aktier via bolag.

Thomas Nortoft, f. 1950. Styrelseledamot

Thomas Nortoft arbetar idag som TF VD for Alvsborgshamnar Ro/Ro
AB. Thomas har tio ars erfarenhet i ledningsgruppen pa Nobel Biocare
med olika ansvarsomraden sasom: Europa och Asien, affarsomrade
dentala implantat, affarsutveckling, VD USA och Canada. Dessforinnan
arbetade Thomas som managementkonsult for Indevo, 10 &r pa
Médlnlycke AB (SCA) inom ekonomi och finans. Han dr utbildad
Civilekonom fran Handelshogskolan i Géteborg.

Aktieinnehav: 0 aktier.

Bjorn Varnestig, f. 1956. Styrelseledamot

Bjorn har en doktorsexamen i fysik och var tidigare VD i Innovationsbron
i Stockholm. Han har spetskompetens inom de marknadsmassiga och
finansiella omradena, dar han har erfarenhet fran ett antal
forskningsintensiva foretag. Bjorn dr &ven VD for Light Lab som &r ett
bdrsnoterat foretag.

Aktieinnehav: 0 aktier.
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VD och ledning

Nina Bake, f. 1982.VD

Nina har en examen i industriell ekonomi, med fokus pa biovetenskap
och entreprendrskap (Chalmers School of Entrepreneurship). Nina har en
bakgrund som projektledare fran innovationsprojekt sasom SPR,
Biosensor och Euroweb. Vidare har hon under ett flertal ar seglat
matchracing pa elitniva med mycket goda internationella framgangar, dar
hennes team har varit rankad etta i véarlden under flera perioder.
Aktieinnehav: 50 000 A-aktier och 300 000 teckningsoptioner av A-
aktier.

Karin Wermelin, f. 1977. QA/RA

Karin Wermelin har en doktorsexamen i ortopedi vid Linkdpings
Universitet. Karin ar ansvarig for kvalitetssékring och regulatoriska
fragor. Hon ansvarar for att bygga upp ett lampligt
kvalitetsledningssystem (ISO 13485), undersoka biokompatibilitetsfragor
och planering for kliniska provningar. Karin borjade pa Episurf Medical i
februari 2010.

Aktieinnehav: 0 aktier
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Advisory Board

Jeppe Magnusson

Jeppe Magnusson har trettio ars industriell erfarenhet fran ledande positioner i internationella
organisationer sa som Nobel Industries, Union Carbide, SCA Hygiene Products och Nobel Biocare,
dar han arbetat med generell forskning och utveckling, teknik och innovation, IP, klinisk forskning
samt marknadsintroduktion av nya produkter. Jeppe har en M.Sc och en doktorsexamen fran Chalmers
Universitet i Géteborg.

Stig Larsson

Stig Larsson utbildade sig till civilingenjor vid Chalmers fram till 1960, da en karriar inom Ericsson
tog vid. Han var bland annat drivande i utvecklingen av AXE och VD for Ericsson Information
Systems AB 1985-88. Stig utsags till ny generaldirektor for SJ 1988 och drev framgangsrikt igenom
omorganiseringen och moderniseringen av SJ fran ett statligt verk till ett statligt agt foretag med
tyngdpunkten lagd till jarnvégen. Han ar sedan 1986 ledamot av Ingenjorsvetenskapsakademien och
promoverades 1996 till hedersdoktor vid Chalmers tekniska hogskola.

Idag &r Stig verksam som styrelseordfdérande i Center for Molecular Medicine (CMM) och
styrelseledamot i Center for Technology in Medicine and Health (CTMH).

Jonas Salomonson

Jonas har en doktorsexamen i materialkemi och mer &n 14 ars industriell erfarenhet fran den medicin-
tekniska branschen. Jonas har under manga ar varit ansvarig for produkt- och processutveckling for en
hdgteknologisk datorstyrd tillverkningskedja for bland annat individanpassade produkter for Nobel
Biocare, ett globalt vérldsledande medicintekniskt bolag. Jonas har mangarig erfarenhet fran
forskning, tillverkning samt projektledning pa senior niva vad galler utveckling och sourcing av
medicintekniska produkter. Jonas har aven praktisk erfarenhet av implementering av kvalitetssystem
sa som 1SO 13485 samt 1SO 14000. Jonas ar med sin gedigna erfarenhet kring material, utveckling
och tillverkning av medicintekniska produkter en mycket stor tillgang for Episurf Medical.

Peter Landvall QA/RA

Peter Landvall ar fil.dr. i medicinsk mikrobiologi och har lang erfarenhet av regelverk for
medicintekniska produkter, bade fran den statliga och privata sektorn. Peter har erfarenhet som
revisionsledare pa Anmélt Organ, han har arbetat pa behorig myndighet for MTP och deltagit i EU
Kommissionsgruppen NBOG. Idag arbetar Peter som expert hos SWEDAC vid revision av Anmalda
Organ och som konsult fér uppbyggande av kvalitetssystem, kvalitetssakring och uppfyllande av
regelverk for MTP hor flertal foretag bland annat for Episurf Medical.

Mats Nygren Professor Emeritus

Mats Nygren ar Professor Emeritus i materialkemi. Mats har arbetat vid Stockholms Universitet sedan
1964 och har i samarbete med olika inhemska och utldndska industrier utvecklat nya material och
processer. Han har publicerat mer &n 300 vetenskapliga artiklar och konfransbidrag inom
amnesomradet materialkemi och &r en av upphovsmannen till ett tiotal patent.

Liz Tanner Professor Biomekanik

Liz Tanner ar professor i biomekanik vid Glasgows Universitet samt adjungerande professor vid
Lunds Universitet, avdelningen for Ortopedi. 2009 erholl hon priset, President’s prize fran UK Society
of Biomaterials. Liz har éver 135 publicerade artiklar. Liz huvudsakliga forskningsintressen ar:
benersattningsmaterial, benets biomekanik, utveckling och test av nya implantat. Liz utbildades vid
Oxfords ortopediska ingenjors center, vid Oxfords Universitet.

26



Konsulter och samarbetspartners

Ekonomi
Camia Consult Redovisningsbyra AB och dess redovisningschef Annika Forsell skéter redovisningen
och lénehanteringen i Episurf AB.

IR-Ansvarig
Vator Capitals VD, Homan Panahi arbetar pa konsultbasis som IR-ansvarig i Episurf.

IP-tjanster
Michael Kitzler och Maria Malmaquvist pa IPQ bistar Episurf som ledande experter inom alla Bolagets
IP-relaterade affarer.

Samarbetspartners

Sveriges Lantbruksuniversitet (SLU)

Professor Anne-Sofie Lagerstedt och Hilkka Nurmi-Sandh, éverlakare och veterinarer med fokus pa
hundar och katt kirurgi, som bada har ett sarskilt intresse i gemensamma sjukdomar som
osteochondrosis vanliga hos hundar och hast. Denna typ av broskdefekter ar ocksa av intresse for
behandling med Episurfs implantat. De bada hjalper till med planering, etiska godkannanden, utfora
och att folja upp de prekliniska forsok, som &ger rum pa SLU.

Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH)

Professor Anders Eriksson, strukturmekanik, Institutionen fér mekanik. Hans grupp behandlar
numeriska simuleringar av belastning och stress i de lastbdrande strukturerna med hjalp av analogier
mellan naturliga och konstgjorda strukturella system. Deras huvudsakliga fokus i dag ar dynamiken i
det manskliga rorelsesystemet. Deras bidrag till projektet ligger framst i avancerade simuleringar av
det gemensamma beteende under olika belastningsférhallanden med variationer i geometri och
material.

Revisor

Ernst & Young AB,

med huvudansvarig revisor Jens Noaksson, auktoriserad revisor.
Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 STOCKHOLM,

Tel 08-52 05 90 00

Medlem i Féreningen Auktoriserade Revisorer, FAR



Utvald finansiell information

Resultatrakning
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2010° 2008/09
6 man 14 mén
Rorelsens intakter, tkr 2 0
Rorelsens kostnader:
Ovriga externa kostnader, tkr -518 -185
Personalkostnader, tkr -437 -351
Avskrivningar, tkr _-18 _ -4
Rorelseresultat, tkr -970 -540
Resultat fore skatt, tkr -996 -540
Resultat efter skatt, tkr -996 -540
Balansrakning
10-06-30 09-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar, tkr 1373 720
Omséttningstillgangar, tkr 2889 485
Summa tillgangar 4 262 1205
Eget kapital, tkr 3763 760
Kortfristiga skulder, tkr 499 445
Summa eget kapital och skulder 4262 1205
Stallda sakerheter, tkr Inga Inga
Ansvarsforbindelser, tkr Inga Inga
Kassaflodesanalys
2010 2008/09
6 man 14 mén
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, tkr -1 048 -281
Kassaflode fran investeringsverksamheten, tkr -671 =124
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, tkr 4000 1 300
Periodens kassafltde, tkr 2281 295
Likvida medel vid periodens borjan, tkr 295 0
Likvida medel vid periodens slut, tkr 2576 295

® Halvarsbokslutet 4r ej reviderat av foretagets revisor
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Nyckeltal
2010 2008/09
6 man 14 méan
Avkastning pa eget kapital, % (1) Neg Neg
Avkastning pa totalt kapital, % (2) Neg Neg
Soliditet, % (3) 88 63
Likvida medel, tkr 2576 295
Kassalikviditet, % (4) 580 108
Balansomslutning 4 262 1205
Investeringar, tkr 671 724
Utdelning, kr/aktie - -
Medelantal anstallda 2 1

(1) (Resultat efter skatt) / Genomsnittligt justerat eget kapital
(2) (Rorelseresultat + ranteintékter) / Genomsnittlig balansomslutning

(3) Justerat eget kapital / Balansomslutning

(4) (Omsattningstillgangar — lager) / Kortfristiga skulder

Kommentarer till den finansiella informationen

Allméant

Episurf har endast en publicerad ars-
redovisning. Den tacker 14 manader, fran
2008-10-06 till 2009-12-31, men verksamheten
i Bolaget startade inte forrdn under andra
halvan 2009. Det medfor att det inte heller
finns nagra jamforelsesiffror till halvaret 2010,
da ingenting var bokfort under forsta delen av
2009. Bristen pa rakenskapsmaterial medfor att
det inte gar att géra ndgon egentlig finansiell
analys och se trenden i det finansiella
materialet.

Intékter

Episurf Medical AB ar ett utvecklingsforetag
och har nagra ar innan intakter kommer att
genereras. Hur stora intékterna blir och nér de
kommer ar svart att beddma, men styrelsen
raknar med att ett CE-godkannande kommer ar
2012-2013, och dérefter kan produkten komma
ut pa marknaden.

Kostnader

De lopande rorelsekostnaderna uppgar till ca
200 000 kronor per manad. Kostnaderna harror
sig till framforallt l6nekostnader, I6pande
administrativa kostnader och marknadsféring. 1
dessa kostnader ingar inte utgifter for
produktutveckling och utgifter i samband med
upptagande av patent och underhall av patent.
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For kommande rakenskapsar bedoms de
I6pande kostnaderna Oka i omfattning, pa
manadsbasis da ytterligare kostnader kopplade
till den prekliniska studien tillkommer samt att
ytterligare administrativa kostnader tillkommer
pga bland annat listningen av Bolaget.
Huvuddelen av utgifterna for studien aktiveras
dock dver balansrakningen.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat for rakenskapsaret 2009
slutade pa en forlust pa 970 tkr. For forsta
halvaret i ar redovisas ett rorelseresultat pa -540
tkr. Vid betraktelse av rorelseresultatet skall
hansyn tagas till att Bolaget har utokat
personalstyrkan och gar in i ett allt intensivare
arbete med att testa och utveckla Bolagets
produkter.

Avkastning pa eget och totalt kapital

Da resultatet varit negativt under rékenskaps-
aret redovisar Bolaget en negativ avkastning pa
saval eget kapital som totalt kapital.

Investeringar

Bolaget har under det senaste rakenskapsaret
gjort investeringar pa 724 tkr. Av dessa utgor
691 tkr utgifter for forskning och utveckling,
medan resterande del, 33 tkr, &r utgifter for
patent. Motsvarande utgifter for forsta halvaret
2010 uppgar till 486 tkr for forskning och
utveckling och 185 tkr for patent. Det bokférda



vardet pa de totala utgifterna som aktiverats
uppgick vid halvarsskiftet 2010 till 1 373 tkr,
motsvarande belopp vid arsskiftet 2009/2010
var 720 tkr.

Anlaggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgangar bestar endast av
ovan nadmnda immateriella  anlédggnings-
tillgangar.

Omsattningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar uppgick vid
halvarsskiftet 2010 till 2 889 tkr, varav likvida
medel utgjorde till 2 576 tkr.

Eget kapital

Vid utgangen av rakenskapsaret 2009 uppgick
eget kapital till 760 tkr. Under varen 2010 har
en nyemission genomforts vilken tillfort
Bolaget 4 000 tkr.

Skulder

Bolagets skulder uppgick pa bokslutsdagen
2009-12-31 till 445 tkr, av vilka alla var
kortfristiga skulder. Storsta delen, 250 tkr, var
leverantorsskulder.

Vid halvarsskiftet 2010 uppgick de kortfristiga
skulderna till 499 tkr, varav 303 tkr utgjorde
leverantorsskulder.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten har
varit negativt. Dessutom paverkas Bolagets
kassaflode negativt av de investeringar i
anlaggningstillgdngar som gjorts. Bolagets
kassaflode har 6ver tiden kunnat uppratthallas

30

@Episurf

genom att Bolagets &gare tillskjutit medel i form
av aktiedgartillskott och genom nyemission,
vilket tillfort Bolaget erforderliga likvida medel.

Bolagets kassa var den 30 juni 2010 2 576 tkr
mot 295 tkr ett halvar tidigare.

Medelantal anstéllda

Bolaget har under det senaste aret Okat
personalstyrkan fran en till tva anstallda. Det
huvudsakliga arbetet i Bolaget bedrivs genom
inhyrda konsulter.

Foréandring av Bolagets finansiella stéllning
efter senast ldamnad redovisning

Bolagets finansiella stallning har paverkats
negativt av de I6pande kostnaderna i
verksamheten. Det har inte genomforts nagra
storre investeringar efter halvarsrapporten. De
likvida medlen beraknas racka till varen 2011,
vilket innebér att Bolaget ar tvunget att tillforas
ytterligare kapital for att kunna fortsatta
verksamheten i ofdrandra omfattning.

Handlingar inforlivade genom hénvisning
Till memorandumet har inforlivats genom
hanvisning till att de finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida foljande dokument: den
senaste  arsredovisningen jamte revisions-
berattelsen och 2010 ars halvarsrapport. Dessa
finns att hamta pa www.Episurf.se



Aktieagare

Fore emission
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Aktiedagare Antal Antal Andel Andel

A-aktier B-aktier roster kapital
Seredipity Innovations AB 2 444 333 0 22,6 % 22,6 %
Leif Ryd 1251 333 0 11,6 % 11,6 %
First Kraft AB 1180 000 0 10,9 % 10,9 %
Diamorph AB 1035932 0 9,6 % 9,6 %
Tindaf AB 510 000 0 4,7 % 4,7 %
Ovriga 4 378 402 0 40,6 % 40,6 %
Totalt 10 800 000 0 100,0%  100,0 %

Aktier av serie A berattigar till tre réster och aktier av serie B till en rost.

Diamorph AB och Seredipity Innovations AB har forbundit sig att infor listningen pa AktieTorget
omvandla sina A-aktier till B-aktier i den utstrackning att mer an 10 % av bade rosterna och kapitalet

kommer att finnas tillgangliga pa handelsplatsen.

Efter nyemission och omvandling av A-aktier till B-aktier

Aktiedgare Antal Antal Andel Andel

A-aktier B-aktier roster kapital
Seredipity Innovations AB 2 344 333 100 000 22,3 % 19,1 %
Leif Ryd 1251 333 0 11,7 % 9,8 %
First Kraft AB 1180 000 0 11,1 % 9,2%
Diamorph AB 0 1035932 3.2% 8,1 %
Tindaf AB 510000 0 4,8% 4,0%
Ovriga 4309 361 69 041 40,6 % 34,2 %
Foreliggande nyemission 2 000 000 6,3 % 15,6 %
Totalt 9595 027 3204973 100,0%  100,0 %

Det finns teckningsforbindelser fran Diamorph AB och Sedermera Fondkommission om att teckna sig
for 2 750 000 kronor respektive 3 450 002 kronor, det vill sdga att dessa tillsammans férbundit sig att
tecknar 1 377 778 B-aktier i foreliggande emission, se vidare Teckningsférbindelser sida 33.

VD Nina Bake har kdpt 300 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en (1) B-

aktie i Episurf. Se vidare Optionsprogram sida 12.

Styrelsen har fran extra bolagsstimman den 30 augusti 2010 ett bemyndigande om att kunna fatta
ytterligare beslut om nyemission av sammantaget hogst ett antal aktier och/eller konvertibla
skuldebrev och/eller teckningsoptioner som beréttigar till konvertering till respektive
nyteckning av, eller innebdr utgivande av, hogst ett antal A- och/eller B-aktier som vid var tid
tillats enligt bolagsordningens aktiekapitalgrans, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas

foretradesratt.
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Aktiekapitalets utveckling
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Handelse Okning Totalt  Okning av Totalt  Kvot-
antal aktier _antal aktier _aktiekapital aktiekapital véarde

2008 Bolagets bildande 10 000 000 10 000 000 100 000 100 000 0,01

2010 Nyemission 800 000 10 800 000 8 000 108 000 0,01

2010 Fondemission - - 432 000 540 000 0,05

2010 Foreliggande nyemission> 2 000 000 12 800 000 100 000 640 000 0,05
12 800 000 640 000

Samtliga aktier forutom den foreliggande nyemissionen &r fullt betalda, med kontanta medel.

Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i Episurf Medical AB uppgar
fore nyemissionen till 540 000 kronor, fordelat
pa 10800000 aktier av serie A. Efter
genomfdrd nyemission av 2 000 000 aktier av
serie B kommer aktiekapitalet att uppga till
640 000 kronor. Bolaget kommer da att ha
12 800 000 aktier fordelade pa 10 800 000
aktier av serie A och 2 000 000 aktier av serie
B. 1 och med att Diamorph AB har forbundit
sig att omvandla sina 1 035 932 A-aktier till B-
aktier och Seredipity Innovations AB forbundit
sig att omvandla A-aktier i den omfattning att
minst 10 procent av rosterna och kapitalet
omfattas av B-aktier, kommer antalet A-aktier
att foréndras till som mest 9 595 027 A-aktier
och minst 3204973 B-aktier. Enligt den
nuvarande bolagsordningen kan aktieantalet i
Bolaget uppga till maximalt 43 200 000 aktier
fordelade pa de bada serierna.

Aktier av serie A berattigar till tre roster och
aktier av serie B till en rost. Samtliga aktier har
lika réatt till utdelning och del i Bolagets vinst
och andel i tillgangar vid en likvidation.
Aktiedgare i Bolaget har foretradelseratt vid
emission, i proportion och slag, till befintligt
innehav. Aktierna &r upprattade enligt svensk
ratt och denominerade i svenska kronor.

Aktiebok

Bolagets aktiebok kontoférs av Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97
STOCKHOLM, (fd VPC), som registrerar
aktierna pa den person som innehar aktierna.
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Handelsbeteckning

Handelsbeteckningen for Bolaget B-aktie
kommer att vara EPIS. ISIN-kod for B-aktien
ar SE0003491562.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya
aktierna medfor ratt till utdelning fran och med
rakenskapsaret 2010. Eventuell utdelning
beslutas av och betalas ut efter ordinarie
arsstamma. Utbetalning av eventuell utdelning
ombesorjs av Euroclear Sweden AB. Avdrag
for prelimindr skatt ombestrjs normalt av
Euroclear  eller, betraffande  forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren. Rétt till
eventuell tilldelning tillfaller den som vid
faststdlld  avstdmningsdag har ratt il
deltagande i bolagsstimman, dvs var
registrerad som dgare i den av Euroclear forda
aktieboken. Aktiedgare har réatt till andel i
Overskott vid en eventuell likvidation i
forhallande till det antal aktier som
innehavaren ager.

| det fall nagon aktieagare inte kan nas genom
Euroclear  kvarstar dennes fordran pa
utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrénsas
endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller  utdelningsbeloppet
Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker
via Euroclear pa samma satt som for aktieagare
bosatta i Sverige. FOr aktiedgare som inte &r



skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normal svensk kupongskatt (se s 37,
Skatteaspekter i Sverige).

Utspadningseffekter

Samtliga aktier som erbjuds i erbjudandet ingar
i den nyemission som Bolaget genomfor. Det
sker dérmed ingen forsdljning av befintliga
aktier. For befintliga aktiedgare som inte
tecknar sig i foreliggande emission uppstar en
utspadningseffekt om totalt 2 000 000 ny-
emitterade aktier, vilket motsvarar ytterligare
cirka 18,5 % aktier i Episurf Medical om
emissionen fulltecknas.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt overlatas pa annan
part. Aktierna ar ej foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inldsenrétt eller
I16sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej heller
varit foremal for offentligt uppkopserbjudande
under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret. FOr att d4ndra aktieagarnas ratt i
Bolaget kravs ett bolagsstimmobeslut med
kvalificerad majoritet.

Vardering av aktierna

Varderingen som ligger till grund for
emissionskursen i erbjudandet bygger pa
nedlagda investeringar gjorda av Bolaget samt
styrelsens bedémning av marknadspotential
och forvantad avkastning. Beddmningen
grundar sig pa den forvantade framtida
forsaljningsnivan och de ekonomiska budgetar
som ligger till grund for den planerade
expansionen av verksamheten. Styrelsen gor
den samlade bedémningen att teckningskursen
4,50 kronor utgor en skalig vérdering av
Bolaget utifran dagens marknadssituation.
Vérderingen av Bolaget &r “pre-money”
48 600 000 kronor.
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Teckningsforbindelser

Episurf ~ Medical AB  har  erhallit
teckningsforbindelser om 6 200 001 kronor,
enligt nedan:

Sedermera Fondkommission AB

Sedermera Fondkommission AB (med adress
Importgatan 4, 262 73 ANGELHOLM) har i
augusti 2010 l&mnat en skriftlig teckningsfor-
bindelse om 3 450 001,50 kronor, motsvarande
766 667 aktier. Sedermera Fondkommission
AB dger i dagsléget inga aktier i Episurf. For
detta dtagande utgar en ersattning om 10 %,
motsvarande 345 000 kronor.

Diamorph AB

Diamorph AB (med adress Roslagstullsbacken
11, 106 91 STOCKHOLM) har i augusti 2010
lamnat en skriftlig teckningsforbindelse om
2 500 002 kronor, motsvarande 555 556 aktier.
Diamorph AB dger 1 035932 A-aktier, vilka
kommer att omvandlas till B-aktier i Eposurf
sedan tidigare. FoOr detta atagande utgar en
ersattning om 10 %, motsvarande 250 000
kronor. Diamorph AB har dven forbundit sig
att for denna ersattning teckna aktier, dvs
ytterligare 55 555 aktier for 249 997,50 kronor.

Likviditetsgarant

Episurf har utsett Sedermera Fondkommission
till likviditetsgarant (market maker) for sin
aktie i samband med listningen pa
AktieTorget. Syftet &r att frdmja en god
likviditet i aktien samt sékerstalla en Iag spread
mellan kop- och séljkurs i den I6pande
handeln. Atagandet paborjas i samband med
Bolagets listning pa AktieTorget.



Riskfaktorer

En investering i Episurf Medical utgdr en
affarsmajlighet, men innebdr ocksa risker.
Dessa kan p.g.a. omvérldsfaktorer och
Bolagets affarsinriktning vara svara att
kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan
forloras. | foretag med ringa eller begransad
historik kan risken ses som extra stor. For att
beddma Bolaget ar det viktigt att beakta de
personer som skall driva verksamheten, deras
bakgrund, samt riskprofilen i den verksamhet
som skall bedrivas. Den som Gvervdger att
teckna sig for kop av aktier i Episurf Medical
bor inhdamta rad fran kvalificerad radgivare.
Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som
har betydelse fér bedémningen av Bolaget och
dess aktie. Riskfaktorerna &r inte framstallda i
prioriteringsordning och gor inte ansprak pa att
vara heltdckande.

Bolagsrisker

Begransade resurser

Episurf Medical &r ett litet foretag med
begrdnsade resurser vad galler ledning,
administration och kapital. For genomférandet
av strategin ar det av vikt, att resurserna
disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det
finns en risk att Bolagets resurser inte racker
till och dérmed drabbas av finansiellt och
operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och
medarbetare

Episurf Medical baserar sin framgang pa ett
fatal personers kunskap, erfarenhet och
kreativitet. Bolaget &r beroende av att i
framtiden kunna finna kvalificerade med-
arbetare. Bolaget arbetar hart med att minska
beroendet genom en god dokumentation av
rutiner och arbetsmetoder.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n
beraknat, innan Bolaget nar ett positivt
kassafléde. Det kan inte heller uteslutas att
Episurf Medical i framtiden kan komma att
soka nytt externt kapital. Det finns inga
garantier att det i sa fall kan anskaffas pa for

aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande i att generera vinster i tillréacklig
omfattning kan paverka Bolagets
marknadsvérde.

34

@Episurf

Kliniska anvéndning

Det har inletts en langre preklinisk studie for
verifiering av Bolagets forsta produkts
prestanda och sdkerhet i en modell snarlik
méanniskans kna. Studien skall I6pa under ett
ars tid med efterféljande analysarbete. Risker
sd som ovantade komplikationer och att
resultatet inte &r tillfredstdllande kan inte
uteslutas.

Forsaljningsrisk

Det gar inte att med sakerhet fastsla att de
produkter som Bolaget utvecklat far det
positiva mottagande pa marknaden som
forespeglas i det hdar memorandumet.
Kvantiteten av salda produkter kan bli lagre
och tiden det tar att etablera sig pa marknaden
kan vara langre an vad Bolaget i dagens skede
har anledning att tro.

Marknadsrisker

Aktiens likviditet

Episurf Medicals aktie &r idag inte likvid.
Aktien kommer déremot att tas upp till handel
pa AktieTorget under forutsattning att
spridningskravet for aktien ar uppfyllt och att
nu aktuell nyemission genomférs. Det finns
ingen garanti for att aktier forvarvade genom
nyemissionen kan séljas till for innehavaren
acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt.

Kursfall pa aktiemarknaden
Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika
orsaker sa som rantehojningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och sédmre konjunk-
turella forutséttningar.

Aktiemarknaden préglas aven till stor del av
psykologiska faktorer. En aktie som Episurf
Medicals aktie paverkas pa samma satt som
alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin
natur manga ganger kan vara problematiska att
forutse och skydda sig mot.



Bolagsordning

Bolagsordning for Episurf Medical AB
(publ), org. nr 556767-0541.

Antagen pa extra bolagsstamma 2010-08-30

81 Firma
Bolagets firma &r Episurf Medical AB. Bolaget
ar publikt (publ).

§2 Sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms
kommun.

83 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att
bedriva forskning, utveckling och
kommersialisering av material for
medicintekniska andamal och darmed férenlig
verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 540 000
kronor och hogst 2 160 000 kronor.

85 Antal aktier
Antalet aktier skall vara l&gst 10 800 000 och
hogst 43 200 000.

§6 Aktieslag

Aktierna kan utges i tva serier, serie A och
serie B. A-aktie medfor tre (3) roster per aktie
och B-aktie medfdr en (1) rost per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien
utges till hogst det antal som motsvarar 100
procent av hela aktiekapitalet.

Aktierna av serie A och B skall medféra
samma rétt till andel i bolagets tillgangar och
vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall
innehavare av aktier av serie A samt av aktier
av serie B dga foretradesrétt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till det
antal aktier innehavaren forut dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primér foretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier
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récker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det totala antal
aktier de forut ager i bolaget. I den man detta
inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier,
sker fordelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie
A eller serie B, skall samtliga aktiedgare
oavsett om deras aktier &r av serie A eller serie
B, &ga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut &ger.

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission och/eller kvittningsemission
med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares
foretradesratt skall &ga motsvarande
tillampning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom
fondemission skall nya aktier emitteras av
varje aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare.
Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag
medfora foretradesrétt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebara
nagon inskrankning i mojligheten att genom
fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av
serie B i nedan angiven ordning. Begéran om
omvandling skall av aktiedgare framstallas
skriftligen till bolaget, med angivande av hur
manga aktier av serie A som 6nskas
omvandlade. Omvandlingen skall darefter utan
dréjsmal anmaélas for registrering vid
Bolagsverket och ar verkstalld nér registrering
har skett samt antecknats i aktieboken.

§7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8
ledamdter med hogst 2 suppleanter.

§8 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning
samt styrelsens och verkstallande direktdrens



forvaltning skall en eller tva revisorer med
eller utan suppleanter utses eller ett registrerat
revisionsbolag.

§9 Kallelse till bolagsstaimma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphora skall
kallelse istéllet ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och Dagens Nyheter.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra
bolagsstamma dar fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor
fore stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstamma skall utfardas tidigast sex
veckor och senast tva veckor fore stamman.

810 Anmaélan till stamma

Ratt att delta i stimma har sddana aktieagare
som upptagits i aktieboken pa satt som
foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos
bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allmén helgdag, I6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stamman.

§11 Arsstamma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6)
manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall foljande arenden
forekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkénnande av
rostlangd.

3. Godkéannande av dagordningen.
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4. Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad.

6. Framldaggande av arsredovisning och
revisionsberéttelse samt i forekommande
fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.

7. Beslut
a) om faststallande av resultatrékning och

balansrakning samt i forekommande
fall koncernresultatrdkning och
koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust enligt den faststéllda
balansrékningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelsens
ledaméter och verkstallande direktor.

8. Faststallande av styrelse- och
revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och eventuella
styrelsesuppleanter samt i foérekommande
fall revisorer eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

o

§ 12 Ré&kenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101 — 1231.

§ 13 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa
avstamningsdagen ar inford i aktieboken och
antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4
kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6 — 8 nd&mnda lag, ska antas
vara behdrig att utdva de rattigheter som
framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).




Skatteaspekter i Sverige

Inledning

Foljande = sammanfattning av  skatte-
konsekvenser for investerare, som ar eller blir
aktiedgare i Episurf Medical AB (publ) genom
denna nyemission, &r baserad pa aktuell
lagstiftning och &r endast avsedd som allmén
information.

Den skatteméssiga behandlingen av varje
enskild aktieagare beror delvis pa dennes egen
situation. Sérskilda skattekonsekvenser, som egj
finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella
for vissa kategorier av skattskyldiga, inklusive
personer ej bosatta i Sverige. Framstallningen
omfattar bland annat inte de fall dar aktie
innehas som omsattningstillgang eller innehas
av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig
for fysiska personer och dodsbon. Beskattning
sker i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for
nérvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av sa kallade
kapitalplaceringsaktier ~ géller  att  hela
utdelningen utgor skattepliktig inkomst av
naringsverksamhet.  Skattesatsen  ar  for
nérvarande 26,3 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska
foreningar foreligger skattefri utdelning pa sa
kallade néringsbetingade aktier. Noterade
andelar  anses  ndringsbetingade  under
forutsattning att andelsinnehavet motsvarar
minst 10 procent av rosterna eller att innehavet
betingas av rorelsen. Skattefrihet for utdelning
pa noterade aktier forutsatter att aktierna inte
avyttras inom ett ar fran det att aktierna blev
naringsbetingade for innehavaren. Kravet pa
innehavstid maste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillféllet.

Forsaljning av aktier

Genomsnittsmetoden — Vid avyttring av aktier i
Episurf Medical AB skall genomsnitts-
metoden anvandas oavsett om séljaren ar en
fysisk eller en juridisk person. Enligt denna
metod skall anskaffningsvardet for en aktie
utgéras av den genomsnittliga anskaffnings-
kostnaden for aktier av samma slag och sort
beraknat pa grundval av  faktiska
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anskaffningskostnader och hénsyn taget till
intraffade forandringar (sdsom split eller
fondemission) avseende innehavet. Som ett
alternativ till genomsnittsmetoden kan ifraga
om marknadsnoterade aktier den s.k.
schablonregeln anvandas. Denna regel innebdr
att omkostnadsbeloppet far berdknas till 20
procent av forséljningspriset efter avdrag.

Privatpersoner — Vid forsaljning av aktier
beskattas fysiska personer och dodsbon for
kapitalvinsten i  inkomstslaget  kapital.
Skattesatsen &r for nérvarande 30 procent.
Kapitalforlust pa aktier & samma ar
avdragsgill mot vinst pa andra aktier eller mot
andra marknadsnoterade deldgarrétter (med
undantag for andelar i investeringsfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter). Till
den del forlusten inte &r fullt ut avdragsgill
enligt ovan ar den avdragsgill med 70 procent
mot andra kapitalinkomster.  Om  det
uppkommer ett underskott i inkomstslaget
kapital, medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjanst och néringsverksamhet samt
fastighetsskatt med 30 procent for underskott
som uppgar till hégst 100 000 kronor och med
21 procent for underskott  darutdver.
Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Juridiska personer — Juridiska personer utom
dodsbon  beskattas for kapitalvinster i
inkomstslaget néringsverksamhet for
narvarande till skattesatsen 28 procent. Vinsten
beréknas dock enligt vanliga regler.

Kapitalforluster pa aktier, som innehas som
kapitalplacering, far endast kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade
instrument. Om vissa villkor ar uppfyllda kan
forlust aven kvittas mot kapitalvinster pa aktier
och aktierelaterade instrument som uppkommit
i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger.
En inte utnyttjad forlust far utnyttjas mot
kapitalvinst pa aktier eller aktierelaterade
instrument utan begransning framat i tiden.

For ndringsbetingat innehav av noterade aktier
galler for nadrvarande att ingen avdragsratt
foreligger for forluster samtidigt som vinster ej
ar skattepliktiga under forutsattning att



aktierna inte avyttras inom ett ar fran det att

andelarna  blivit  néringsbetingade  hos
innehavaren.
Famansaktiebolag — For famansaktiebolag

géller sarskilda regler. Dessa bertr dock endast
sadana aktieagare eller narstaende denne, som
ar verksamma i Bolaget i betydande
omfattning. Beskrivningen av prospektet avser
endast fall dar dgaren &r passiv, och dessa
sarskilda regler behandlas darfor inte narmare
hér.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen &r sedan 17
december 2004 slopad, varpa ingen arvs- eller
gavobeskattning utgar vid forvarv av aktier
genom arv eller gava.
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Kupongskatt

For aktieagare bosatta i utlandet, som erhaller
utdelning fran Sverige, innehalls normalt
kupongskatt. Skattesatsen ar for narvarande 30
procent, som i allménhet reduceras genom
tillampligt ~ dubbelbeskattningsavtal. For
utlandskt bolag som innehaft néringsbetingad
aktie i minst ett ar kan dock utdelningen vara
skattefri om skattefrihet hade forelegat om det
utlandska Bolaget hade varit ett svenskt
foretag. | Sverige ar det normalt Euroclear,
som svarar for att kupongskatt innehalls. I de
fall aktier &r forvaltarregistrerade, svarar
forvaltaren for kupongskatteavdraget.
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samtliga uppdrag under de senaste fem aren

Namn

Org nummer

Befattning

Tid

Saeid Esmaeilzadeh
Diamorph AB (publ)

Nanologica AB
Diamorph Bearings AB

Serendipity Innovations AB
OrganoClick AB

Boxit Robotics AB

Prozeo AB

Xbrane Bioscience AB
Episurf Medical AB (publ)
SciLife Clinic AB

Tradeia AB

Serendip Holdings AB

Leif Ryd
AB Gile Medicinkonsult
Episurf Medical AB

556647-5371

556664-5023
556667-0989

556672-4893
556704-6908

556704-7021

556706-7789

556749-2375
556767-0541
556789-4463
556795-7260
556799-6813

556262-2216
556767-0541

Bostadsréattsforeningen Rorstrand 29-37 769603-3369

Thomas Nortoft
Styrelsepartner Nortoft AB
Svenska Keraminstitutet AB

Ospol AB
Civo BioScreening AB

Syspiro Diagnostics AB
Alvsborg Ro/Ro AB

Bjorn Varnestig
PA-Resurs BS Aktiebolag
LightLab Sweden AB

Diamorph AB (publ)

Bioservo Technologies AB
Bright Europé AB

Diamorph Bearings AB
Innovationsbron Stockholm AB

SymCel AB

Stockholm Innovation &
Growth Capital AB
Episurf Medical AB

556210-7853
556601-8817

556628-4575
556697-5586

556752-4805
556785-6314

556360-0195
556585-8981

556647-5371
556650-7264
556654-9266
556667-0989
556667-8370

556673-4660

556678-4665
556767-0541
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Styrelseordférande

Ordforande
Ledamot, VD
Ledamot
Ledamot
Ordforande

Ledamot
Suppleant
Ledamot
Ledamot
Suppleant
Ordforande
Ordférande
Ledamot
Ordforande
Ordférande
Ledamot
Suppleant
Ledamot

Styrelseledamot

Ledamot
Ledamot
Ledamot

Styrelseledamot

Ledamot
Ledamot

10-05-20 -
09-05-06 — 10-05-20
03-08-05 — 09-05-06
04-09-07 -
08-12-09 -
05-01-15 - 08-12-09
04-12-15 -
09-01-13 -
06-09-04 — 09-01-13
08-04-15 -
07-09-07 — 08-04-15
06-08-08 — 07-09-07
08-05-24 —
06-09-14 — 08-05-24
08-02-26 —
09-03-23 -
10-03-02 —
10-02-03 -
10-05-03 -

09-05-12 -
09-07-30 -

04-07-07 — 06-12-01

Konkurs avslutad 06-12-01

Ledamot
Ordforande

08-09-25 - 08-11-27
07-03-28 — 08-02-18

Fusion avslutad 09-08-26

Ordforande
VD

Styrelseledamot

Ledamot
Ledamot, VD
Ledamot
Ledamot
Ordforande
Suppleant, VD
Ledamot, VD
VD

09-02-09 -
09-12-16 -

03-02-21 - 06-02-08
10-04-13 -
09-06-29 — 10-04-13
04-09-30 — 09-04-24
09-02-17 —
10-05-10 -
05-01-15 - 08-12-09
05-04-22 — 08-04-25

Likvidation beslutad 09-06-22

Ordforande

Ordforande
Ledamot

10-02-02 -

06-07-13 — 09-04-01
09-03-23 -



Symcel Sverige AB
Scandinavian Market Development

Nina Bake
Episurf Medical AB
Sail Acc i Goteborg HB

556797-7060
561031-1473-001 Innehavare

556767-0541
969726-1486
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Ordférande 10-06-18 —
VD

VD 09-05-12 -
Bolagsman 07-04-02 —

Ingen av de i styrelsen ingaende ledamoterna eller de ledande befattningshavarna under de senaste fem
aren domts i bedragerirelaterade mal, drabbats av myndigheters sanktioner eller anklagelser, eller
forbjudits av domstol att ingd som medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,
eller fran att ha en Overgripande funktion hos Bolaget. Eventuella konkurser, likvidation eller
konkursforvaltning framgar av sammanstallningen. Inga styrelseledamdter eller personer som ingar i
ledningen anses ha privata intressen som star i strid med Bolagets intressen.

Ordlista

Allograft — Sterilt ben fran en annan person &n
patienten vid bentransplantation.

Artikular - ledrelaterat.

Artroplastik — Ndr en sjuk eller skadad le
omformas via ett Kirurgiskt ingrepp.

Artroskopi — Att inspektera insidan av en led
med hjélp av ett artroskop. Ett instrument som
fors in i ledhala for att undersoka den inre
delen av en led och rétta till eventuella fel (typ
av titthalskirurgi).

Autograft — Ben som transplanteras fran en
del av en patient till en annan vid
bentransplantation.

Brosk — Det harda, tunna lagret av vit, blank

vavnad som tacker &nden av benen vid lederna.

Vévnaden majliggor rorelse vid lag friktion.

Fokal broskskada — Begransad, ytlig
broskskada.

Femur — Lar, larregion (latin: femur, regio
femoralis) &r den Gvre delen av benet mellan
hoften och skinkorna i den ena dnden och knat
i den andra.

Fibros — Vanlig vavnad byts ut mot arrvavnad.

Hydroxylapatit — Den spjélverksliknande
benstruktur som bestar av kalcium och
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fosforkristaller som finns pa kollagen for att ge
benen en stabil struktur.

Lubricerande — ledsmérjande vatska som
smorjer leden for att minska friktion.

Minimalt invasiv Kirurgi — Kirurgi som
endast kréver smarre ingrepp, normalt med
endoskopi.

Mikrofrakturering — Finns forklaring i texten
under behandlingsmetoder.

MRI — Magnetisk resonanstomografi (MRT)
eller Magnetic resonance imaging (MRI), i
dagligt tal magnetkameraundersokning (MR)
ar en medicinsk teknik for bildgivande
diagnostik med en magnetkamera (MR-
kamera).

Ortopedi — Det specialomrade inom medicin
som fokuserar pa att uppratthalla och aterstalla
funktionerna i det muskeloskeletala systemet,
vilket inkluderar behandling av ryggradsskador
och perifera nervskador.

Protes — En konstgjord kroppsdel, t.ex. en
konstgjord arm eller ett ben. Protes anvands
ocksa om vissa av de implantat som anvands i
kroppen, t.ex. hoft- och kndproteser.

Traumatiska skador — skador som kan
hanforas till yttre vald tex. att man trillat ner
fran en trappa och skadat knat.



For ytterligare information:

Nina Bake
Verkstallande direktor

E-post: nina.bake@@episurf.com
Telefon: 0736-125 563




