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INBJUDAN TILL
TECKNING UNITS

TECKNINGSPERIOD:
30 april - 14 maj 2024

Notera att unitratterna kan ha ett ekonomiskt vérde. For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

nyttja de erhallna unitrétterna och teckna nya units senast den 14 maj 2024, eller
sélja de erhallna unitrétterna som inte avses utnyttjas for teckning av units senast den 8 maj 2024.

Observera att det dven ar mojligt att anméla sig for teckning av units utan stéd av unitrétter. Notera vidare att aktiedgare med
férvaltningsregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare. Distribution av detta dokument och teckning av units ar féremal for
begréansningar i vissa jurisdiktioner, se avsnittet "Viktig information”.




VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta memorandum har uppréttats av styrelsen i Redwood Pharma AB,
organisationsnummer 556885-1280 ("“Redwood’, “Redwood Pharma” eller
"Bolaget’) med anledning av inbjudan till teckning av units (aktier och
teckningsoptioner av serie TO 6) i Redwood med féretradesratt for befintliga
aktiedgare i enlighet med villkoren i detta memorandum ("Erbjudandet” eller
"Foretradesemissionen”).

Upprittande av memorandumet

Memorandumet utgdr ej ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 eftersom Foretradesemissionen &r undantagen
prospektskyldighet enligt lag (2019:414) med kompletterande bestammelser till
EU:s prospektférordning da det belopp som Bolaget kan tillféras genom
Foretradesemissionen understiger 2,5 MEUR. Finansinspektionen har darfér inte
godként eller granskat detta memorandum.

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar av den finansiella informationen
och procentsatserna som ar inkluderade i memorandumet. Som ett resultat av detta
utgdr de numeriska varden som visas som totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de
exakta summeringarna av de egentliga vardena. Om inget annat uttryckligen anges,
har ingen finansiell information i memorandumet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Distribution av detta memorandum och deltagande i Erbjudandet &r i vissa
jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte vidtagit
och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till ndgra andra
jurisdiktioner &n Sverige. Foretradesemissionen riktar sig inte, varken direkt eller
indirekt, till personer vars deltagande férutsatter ytterligare dokument, registrering
eller andra atgérder &n vad som foljer av svensk ratt. Memorandumet,
anmélningssedeln eller andra handlingar avseende Féretréadesemissionen far inte
distribueras i eller till nagot land dar distribution eller Erbjudandet skulle férutsatta
att nagra sadana atgarder foretas eller annars skulle strida mottillampliga lagar eller
regleringar i sadant land. Aktierna har inte registrerats eller kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse
och inte heller enligt ndggon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika elleri ndgot annat land dar Erbjudandet
eller distribution av memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
férutsatter Memorandum, registreringar eller andra &tgarder an de krav som féljer
av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma
att anses vara ogiltig. Féljaktligen far aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas
vidare eller levererasi eller till lander dar atgard enligt ovan krévs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenat med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste denne férlita sig pa sin egen
bedémning av Bolaget enligt detta memorandum, inklusive féreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och &vervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta
memorandum samt eventuella tillagg till detta memorandum. Ingen person har fatt
tillstand att Iamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de
som finns i detta memorandum och, om s& dnda sker, ska sddan information eller
s&dana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for
sadan information eller sddana uttalanden.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets
aktuella syn pa framtida handelser och finansiell och operativ utveckling. Ord som
indikerar indikationer eller férutségelser om framtida utveckling eller trender och
som inte &r baserade pa historiska fakta utgor framatriktade uttalanden.
Framétriktade uttalanden ar férknippade med bade kdnda och okénda risker och
osakerheter, eftersom de &r beroende av framtida handelser och omsténdigheter.
Framatriktade uttalanden utgér inte nagon garanti for framtida resultat eller
utveckling och faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran vad som anges i de
framatriktade uttalandena. Uttalanden om omvérlden och framtida férhallanden i
detta dokument aterspeglar styrelsens aktuella syn pa framtida héndelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar

och antaganden som genomférts av styrelsen vid upprattandet av memorandumet.
Dessa uttalanden ar védl genomténkta, men lasaren bér vara medveten om att dessa,
liksom alla framtida bedémningar, &r férknippade med oséakerhet.

Marknadsinformation

Memorandumet innehéller marknadsinformation relaterad till Bolagets verksamhet
och marknaden som Redwood verkar inom. Om inget annat anges &r sadan
information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor. Potentiella investerare
bér vara medvetna om att finansiell information, marknadsinformation och
prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som finns i memorandumet
inte nédvandigtvis utgdr tillférlitliga indikatorer fér Bolagets framtida utveckling.

Unitrétterna kan ha ett ekonomiskt virde
Notera att unitratterna kan ha ett ekonomiskt vérde. For att inte vardet av
unitratterna ska ga férlorat méste innehavaren antingen:

. nyttja de erhallna unitratterna for att teckna nya aktier senast den 14
maj 2024, eller
. sélja de erhéllna unitratterna som inte avses utnyttjas fér teckning av

aktier senast den 8 maj 2024.

Observera att det dven &r méjligt att anmala sig for teckning av aktier utan stéd av
unitratter. Notera vidare att aktiedgare med fdrvaltningsregistrerade innehav
tecknar aktier genom respektive frvaltare. Distribution av detta memorandum och
teckning av aktier ar féremal fér begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnittet
"Viktig information”.

a . P

Sérskild information Foretrs utformning

Investerare bor notera att Féretradesemissionen har ett lagsta och hégsta belopp.
For att Foretradesemissionen ska genomféras kravs det att antalet aktier och
aktiekapitalet i Redwood Pharma &kar med ett visst lagsta antal respektive belopp.
Lagsta nivan som Féretradesemissionens fullféljande &r villkorad av, ar att minst 1
616 270 units motsvarande 11 313 890 aktier, motsvarande 60,9 procent, tecknas
med och utan féretradesratt (“Lagsta Nivan’). Om Lagsta Nivan inte uppnas
kommer Féretradesemissionen inte att genomféras, teckningsanmailningar att
annulleras och eventuell likvid som erlagts fér teckning av units kommer att
aterbetalas till tecknarna.

Sarskild information angaende férvarv och avyttring av unitritter

Notera att vare sig den likvid som erlaggs vid férvérv av unitratter (instrument med
beteckningen "UR") i marknaden och/eller eventuellt courtage kommer att
aterbetalas i det fall erbjudandet aterkallas. De investerare som férvarvar unitrétter i
marknaden riskerar saledes att férlora hela det belopp de har betalat for
unitratterna.

Emissionsinstitut
Nordic Issuing AB (“Nordic Issuing”) emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen.

Nasdaq First North Growth Market

Bolagets aktier &r listade pa Nasdaq First North Growth Market (“First North”). First
North &r en registrerad marknadsplats fér sma och medelstora féretag (Eng. SMEs)
i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU sasom det
implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige och drivs av
en bors i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North &r inte understéllda
samma regler som bolag pa en reglerad marknad, sasom definierati EU-lagstiftning.
| stallet ar de understéllda ett mindre langtgaende regelverk anpassat fér sma
tillvaxtbolag. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North kan darfér
vara mer riskfylld @n en placering i ett bolag noterat pa en reglerad marknad. Alla
bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified
Adviser som Overvakar att reglerna efterlevs. Carnegie Investment Bank AB &r
Bolagets Certified Adviser. Carnegie Investment Bank AB dger inga aktier i Bolaget.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

INBJUDAN

Harmed inbjuds befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i detta memorandum att teckna units (aktier och
teckningsoptioner av serie TO 6) i Redwood Pharma till en kurs om 6,65 SEK per unit, motsvarande 0,95 SEK per aktie.
Teckningsoptioner av serie TO 6 emitteras vederlagsfritt. Aven allmanheten valkomnas att teckna units.

EMISSIONSBESLUT

Den 24 april 2024 beslutade extra bolagsstdmma i Redwood Pharma, i enlighet med styrelsens forslag, om att genomféra en
emission av units (aktier och teckningsoptioner av serie TO 6). Féretradesemissionen uppgar maximalt till 2 653 875 units,
motsvarande 18 577 125 aktier och 7 961 625 teckningsoptioner av serie TO 6. Initialt kan Foretrddesemissionen tillféra
Bolaget hégst cirka 17,6 MSEK fére emissionskostnader, vilka vid fullteckning férvantas uppga till cirka 0,85 MSEK. Genom
teckningsoptioner av serie TO 6 kan Bolaget tillféras ytterligare hogst cirka 10,7 MSEK fére emissionskostnader.

En (1) befintlig aktie i Bolaget beréttigar till en (1) unitratt. En (1) unitratt ger innehavaren rétt att teckna en (1) unit. En (1) unit
bestar av sju (7) aktier och tre (3) teckningsoption av serie TO 6. | den man unitratter inte tecknas med féretrédesratt ska de
erbjudas alla aktiedgare och andra investerare fér teckning. Foretrédesemissionen kommer att genomféras i SEK.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per dagen for offentliggérande av detta memorandum uppgar antalet aktier i Redwood Pharma till 2 653 875 aktier och
aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 13 269 375 SEK. Aktiekapitalet i Bolaget kommer vid fulltecknad emission att initialt att &ka
med 17 648 268,75 SEK, fran 13 269 375 SEK till 30 917 643,75 SEK. Antalet aktier i Bolaget kommer vid fulltecknad emission
att 6ka med 18 577 125 aktier fran totalt 2 653 875 aktier till totalt 21 231 000 aktier. Det noteras att Bolaget planerar att efter
Foretradesemissionen minska Bolagets aktiekapital med motsvarande belopp som aktiekapitalsékningen som uppstar i och
med Foretradesemissionen. Efter minskningen kommer Bolagets aktiekapital att vara 13 269 375,00 SEK. Det noteras &ven att
vid inlésen av Redwood Pharmas teckningsoptioner av serie TO 5 i april 2024, nyttjades 62 700 teckningsoptioner fér teckning
av 627 nya aktier. De nya aktierna och motsvarande aktiekapitalsékning har vid offentliggérande av detta memorandum inte
registrerats hos bolagsverket och har séledes inte inkluderats i siffrorna som presenteras.

Genom nyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 6 kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 4 976 015,625
SEK (réknat pa det nya kvotvédrdet for Bolagets aktier efter ovan ndmnd minskning av aktiekapital, antaget fulltecknad
emission), fran 13 269 375,00 SEK till 18 245 390,63 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med ytterligare 7 961 625 aktier
till totalt 29 192 625 aktier.

TECKNINGSPERIOD
Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 30 april 2024 till och med den 14 maj 2024.

ANSVAR

Styrelsen fér Redwood Pharma AB &r ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer férsékrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i memorandumet,
savitt de vet, dverensstdmmer med faktiska férhéllanden och att ingenting &r uteldamnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd.

Stockholm den 24 april 2024

STYRELSEN | REDWOOD PHARMA AB

Styrelseordférande Ulf Bjorklund

Styrelseledamot Martin Vidaeus
Styrelseledamot Tom Rénnlund
Styrelseledamot Hakan Magnusson



MARTIN VIDAEUS KOMMENTERAR

Efter godkdnnandeprocess vintar lansering av RP501

Redwood Pharma befinner sig i ett avgdrande lage, dér vi lagt utvecklingsrelaterade risker och kostnader kring var forsta
produkt mot égontorrhet, RP501, bakom oss och nu star infor slutspurten mot CE-méarkning och kommersialisering.

Under de senaste tolv manaderna har vi pd Redwood Pharma uppnatt flera viktiga milstolpar som krévs infér den regulatoriska
processen med CE-markning fér bolagets innovativ, unikt, anvandarvanligt medicintekniska behandling av égontorrhet,
RP501. Arbete pagar med att sammanstélla all nédvéndig teknisk och klinisk dokumentation fér inlamning av RP501 CE-
maérkningsansokan fér marknadsgodkannande. Vi har genomfért ytterligare forberedelser f6r produktionsuppskalningen och
som ett led investerat i och installerat utrustning hos féretagets tillverkningspartner Rommelag/Maropack i Schweiz.

For att majliggora den fortsatta utvecklingen av RP501 s& behdver vi stérka var finansiella stéllning. Som nyligen meddelats sa
har vi till f6ljd av det otillfredsstéllande utfallet i teckningsoptionsprogrammet TO 5 tvingats revidera tidsplanen for att invénta
utfallet av den planerade nyemissionen. Ett positivt utfall i den féreslagna foretradesemissionen skulle ge Redwood Pharma
resurser som kan méjliggéra inlamnandet av en ansékan om CE-mérkning i bérjan av 2025. Forutsatt att en CE-markning kan
erhallas under 2025 skulle en lansering pa europeiska marknader (EU5 och Sverige) kunna inledas vid arsskiftet 2025/2026.
Baserat pa ett konservativt scenario dar RP501 lanseras vid arsskiftet 2025/2026 och nar en marknadsandel om ca 0,5 procent
i de prioriterade landerna efter 12 manader, skulle vi kunna uppna ett positivt kassafléde redan under férsta halvaret 2027.
Ett arbete pagar for att finna en eller flera lampliga kommersiella partners med véletablerade marknadsorganisationer och
finansiella resurser att maximera potentialen fér RP501.

For var langst framskridna produktkandidat RP501, efterfragar vi nu darfér vara aktiedgares, och andra investerares fortsatta
stéd i vart slutliga steg mot kommersialisering. Nyemissionen ska finansiera RP501 CE-mérkningen - att omfatta regulatoriskt
arbete, producera kommersiellt material samt tidcka administrativa kostnader. Féretradesemissionen &r strukturerad for att
tillféra minst 10,7 MSEK exklusive teckningsoptioner (TO 6); om denna miniminiva inte uppnas kommer finansieringen att
annulleras och alla dtaganden att teckna aterbetalas till investerare. En framgangsrik kapitalanskaffning éver miniminivan
kommer att tillata utvecklingen av RP501 CE-markningsapplikationen och allierade aktiviteter att fortsétta. Om finansieringen
ogiltigférklaras kommer féretaget att utvdrdera strategiska alternativ inklusive avveckling av tillgangar, strukturaffarer,
likvidation eller konkurs for att maximera véardet for vara aktiedgare.

Vart fokus ligger framgent fortsatt pa att Idmna in CE-ansékan fér RP501 under Q1 2025 och att etablera en storskalig
produktion infér kommersialisering. Vi kommer dven att félja upp det intresse vi sett for vart andra utvecklingsprojekt RP101
och att utvdrdera mojliga samarbeten kring var drug delivery-plattform. Efter en gedigen utvecklingsperiod &r det med
spanning jag ser fram emot att under innevarande ar ga in i nasta fas i bolagets utveckling med fokus p& marknadsintroduktion
och kommersialisering. Vi hoppas att befintliga och nya aktiedgare foljer med oss pa detta sista, avgérande steg mot
lanseringen av en unik och revolutionerande behandling av 6gontorrhet.

Martin Vidaeus,
VD, Redwood Pharma AB



ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emissionsvolym:

Hogst cirka 17,6 MSEK fére emissionskostnader i initial del av Féretrddesemissionen
och hogst cirka 10,7 MSEK fére emissionskostnader genom vidhdngande
teckningsoptioner.

Antal aktier innan
Foretradesemissionen:

2 653 875 aktier*

Teckningskurs:

Teckningskursen &r 6,65 SEK per unit, motsvarande 0,95 SEK per aktie.
Teckningsoptioner av serie TO 6 emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar e;j.

Pre money-vardering i aktuellt
erbjudande:

Varderingen (pre money) i aktuell Féretradesemission uppgar till cirka 2,5 MSEK.

Teckningsperiod: 30 april - 14 maj 2024
Sista dag for handel inkl. unitritt: 54 april 2024
Férsta dag fér handel exkl. unitrétt: )5 5| 2024

Foretridesritt:

Den som pa avstamningsdagen den 26 april 2024 var registrerad aktiedgare i Redwood
ager foretradesratt att teckna units i Bolaget. Innehavare av aktier kommer att erhalla en
unitratt for varje befintlig aktie. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit. En (1)
unit bestar av sju (7) aktier och tre (3) teckningsoption av serie TO 6. Aven allmanheten
ager rétt att teckna i Foretrddesemissionen utan foretradesratt.

Teckningsoptioner TO 6:

Innehavare av teckningsoptioner av serie TO 6 &ger rétt att, for varje teckningsoption,
teckna en ny aktie i Bolaget till en kurs inom intervallet dar kvotvardet (fér narvarande
0,95 SEK) per aktie ar lagsta kurs och 1,35 SEK per aktie ar hdgsta kurs. Teckningskursen
uppgar (inom intervallet ovan)till 70 procent av den genomsnittliga volymvagda kursen
for aktien enligt First North Growth Market officiella kursstatistik under den period pa
20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan nyttjandeperioden pabdrjas.
Teckningskursen kommer att offentliggéras en till tva dagar innan den férsta dagen i
nyttjandeperioden. Teckning med stéd av teckningsoptioner av serie TO 6 kan &ga rum
under perioden 10 - 24 september 2024.

Handel med unitritter:

30 april - 8 maj 2024.

Handel med BTU
(betald tecknad unit):

Handel med BTU (Betald Tecknad Unit) inleds nér Bolaget vet att man uppnatt Lagsta
Nivan i Féretradesemissionen. Preliminart utfall férvéntas offentliggéras 15 maj 2024.

Offentliggérande av utfall:

Finalt utfall planeras att offentliggéras den 16 maj 2024.

ISIN-kod aktie:

SE00211512134.
ISIN-kod unitratt: SE0022060760
ISIN-kod BTU: SE0022060778
ISIN-kod TO 6: SE0022060752

*exklusive 627 aktier fran nyttjiande teckningsoptioner av serie TO 5 som invéntar registrering pa Bolagsverket.



BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

BAKGRUND

Fler an 300 miljoner ménniskor varlden dver lider av dgontorrhet (dry eye disease, DED") och Bolagets bedémning ar att det
idag inte finns ndgon medicinsk eller kirurgisk behandling som kan &terskapa en normal tarsekretion eller tarfunktion.
Patienter som sdker behandling hanvisas till olika tarersattningsmedel som endast ger tillfallig lindring och som kan behéva
appliceras upp till tio gdnger om dagen. Redwood Pharma utvecklar behandlingar (6gondroppar) mot dgontorrhet dér effekt
uppnas med 1-2 droppar per dag i olika patientgrupper. Bolaget arbetar for att skapa aktiedgarvirde genom tre olika
tillgangar/utvecklingsprogram:

e  Plattformsteknologin IntelliGel - en drug delivery-teknologi fér framtida samarbetspartners. Bada av Bolagets egna
program ar utvecklade baserade pa IntelliGel.

e Den medicintekniska produkten RP501 utvecklas fér innovativ behandling av milda till mattliga former av
dgontorrhet hos bade mén och kvinnor i alla dldrar med och utan kontaktlinser.

e L3kemedelskandidaten RP101 har utvecklats fér behandling av kvinnor som efter klimakteriet drabbas av mattliga
till svéra besvar av torra 6gon. Behandlingen innehéller &strogen i lag dos som droppas lokalt pa 6gat.

Drug delivery-plattformen IntelliGel

Redwood Pharma innehar de globala rattigheterna till IntelliGel- plattformen inom oftalmologi. IntelliGel &r en s& kallad drug
delivery- plattform som kontrollerar frisdttningen av ett lakemedel och ger den aktiva substansen méjlighet att verka under en
langre tid vilket i sin tur kan leda till farre administrationstillféllen. Bade inom lakemedels- och medicinteknisk utveckling,
skapas ytterligare affarsmojligheter genom att flera oftalmologiska mediciner férhoppningsvis kan omformuleras och doseras
mer effektivt och pa ett satt upplevas som mer bekvdma och som potentiellt dven kan 6ka patienternas sakerhet.

RP501 - En medicinteknisk produkt for tillféllig lindring av torra 6gon

Redwood Pharmas mest framskridna-projekt RP501, &r en medicinteknisk egenvardsprodukt som utvecklats for att vara ett
innovativt effektivt receptfritt tarersattningsmedel for tillféllig lindring av torra 6gon fér bade mén och kvinnor. Bolaget anser
att RP501 vid ett godkénnande som medicinteknisk produkt har en betydande kommersiell potential eftersom produkten kan
positioneras i en ny kategori termogelbehandlingar for torra &gon som kombinerar férdelarna med befintliga
tarersattningsmedel och geler men gér det mojligt att undvika nackdelarna.

RP501 har testats i tva kliniska fas ll-studier, en med resultat som publicerades 2020, och en med resultat som publicerades
den 31 maj 2023. Bada studierna visade pa positiva resultat for priméara effekt- och sdkerhetsmatt vid behandling av bade man
och kvinnor. Resultaten visar att RP501 &r séker, tolereras val och att produkten ger statistiskt signifikanta positiva resultat pa
ett flertal subjektiva effektmatt, som till exempel brannande kansla, sveda och kldda. Studieresultaten kommer att ligga till
grund for den kommande CE-ansdkan.

Bolaget arbetar for ndrvarande med att erhalla nédvandiga regulatoriska godkdnnanden av RP501 och férbereder for en
framtida lansering av produkten i Europa. Lanseringen planeras ske i samarbete med en, i detta ldge odefinierad, kommersiell
partner med erforderlig kommersiell rackvidd. Bolagets interna analys av den europeiska marknadspotentialen fér RP501 visar
att vid antaganden om en framtida eventuell marknadsandel om ca 0,5% (volym, antal salda produkter) uppnas en betydande
férséljningspotential vilket torde vara attraktivt fér en framtida kommersiell partner. Eftersom RP501 initialt kommer att sikta
mot kommersiell férsaljning i Europa sa kommer dokumentationen att anvandas for att stédja en CE-mérkning och andra
regulatoriska krav fran en europeisk myndighet (s.k. Notified Body). Med nuvarande tidplan beréknas RP501 kunna vara
kommersiellt tillganglig via en kommersiell partner vid arsskiftet 2025/2026.

RP101 - Lékemedelsbehandling av mattlig till svar kronisk 6gontorrhet, hos kvinnor efter klimakteriet
RP101-programmet utvecklas for att bli en riktad 6strogenbehandling i &gat av kvinnor efter klimakteriet som har mattliga till svara
besvér med torra 6gon. Redwood Pharma har slutfért en klinisk Fas Il-prévning och arbetar med att identifiera en partner med
intresse samt resurser att investera i ett fas lll-program. Bolaget fick prelimindrt godkdnnande av amerikanska
ldkemedelsverket FDA i januari 2022 fér en évergripande FAS Ill design - detaljerad planering har per idag mot bakgrund av
Bolagets finansiella position inte inletts. Redwood har i dagsldget inga planer pa att genomfdra programmet i egen regi.
Bolaget utvarderar darfor i stéllet méjligheten att sélja projektet eller inga licensavtal med storre lakemedelsféretag fran vilket
Redwood kan erhalla betalningar vid uppnadda milstolpar och framtida royalties. Sddana avtal kan innebéra att féretaget far
en forsta betalning vid undertecknandet av ett avtal och darefter for uppnadda milstolpar som slutférande av Fas Ili-kliniska
prévningar, marknadsgodkénnande och initial férséljning. Redwood Pharma &r dock éppna for andra typer av avtal for att
maximera foretagets varde.

Vid ett eventuellt framtida godkdnnande bedéms RP101 kunna bli den férsta dstrogenbehandlingen av torra 6gon for kvinnor
efter klimakteriet.

KOMMERSIALISERING

Redwood Pharmas strategi &r att utveckla RP501 till en fardig och marknadsgodkénd produkt och att sedan lansera densamma
tillsammans med en eller flera kommersiella partners i utvalda geografier. Bolaget beddmer att en ansékan om den
nédvandiga CE-markning kan lédmnas in under férsta kvartalet 2025, vilket forutsatt normala handlaggningstider och
framgéangar i den pagaende uppskalning av tillverkning, skulle kunna mdjliggora en lansering av produkten vid arsskiftet
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2025/2026. For att realisera vérdet i Bolagets projekt IntelliGel och RP101 planerar Redwood Pharma ingé partnerskap med
storre  ldkemedelsféretag som har fullgoda utvecklings- och marknadsresurser samt produktionskapaciteter,
distributionsnatverk, férséljningsorganisationer och finansiell kapacitet att bedriva produktutveckling fram till och med
marknadslansering.

FINANSIERING

Redwood Pharma genomférde under Q3 2023 en foretradesemission av units i syfte att sakerstélla Bolagets rérelsekapital
fram till och med CE-inlédmning av Bolagets medicintekniska produkt RP501.

| samband med féretradesemissionen 2023 emitterade Bolaget teckningsoptioner av serie TO 5 ("TO 5") i syfte att tillféra
Bolaget rérelsekapital fram till och med inldmnande av CE ansdkan. Villkoren f6r TO 5 var efter ssmmanlaggningen av aktier
som genomférdes i februari 2024, att etthundra (100) teckningsoptioner ger optionsinnehavaren rétt att teckna en (1) ny aktie
till en teckningskurs som motsvarar 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden fran
och med den 29 februari 2024 till och med den 27 mars 2024, dock lagst tio (10) SEK och hégst trettio (30) SEK.
Teckningskursen faststalldes till 10 SEK. Nyttjandeperioden fér TO 5 16pte fran och med den 2 april 2024 till och med den 16
april 2024 varvid 62 700 teckningsoptioner av serie TO 5 nyttjades for teckning av 627 aktier. Genom nyttjandet av TO 5 erhéll
Bolaget 6 270 SEK fére emissionskostnader.

Vid tidpunkten fér nér styrelsen i Redwood Pharma beslutade om Foretréddesemissionen gjordes det en samlad bedémning
att inlédsen av TO 5 med storsta sannolikhet inte skulle inbringa Bolaget erforderligt kapital for att bedriva verksamheten fram
till CE-inlamning av RP501 som &r planerat till Q1 2025. Som en konsekvens av denna bedémning féreligger det ett underskott
av rorelsekapital for att finansiera verksamheten fram till CE-inlamning av RP501, varfér styrelsen i Bolaget den 21 mars 2024
beslutade att genomféra Foretrédesemissionen. Rorelsekapitalbehovet i Bolaget &r framst kopplat till den regulatoriska
processen for att erhalla marknadsgodkannande (CE-mérkning) fér RP501 i Europa.

Det ar styrelsens bedémning att Bolagets rérelsekapital fér de kommande tolv manaderna kommer vara tillréckligt férutsatt
att Foretradesemissionen fulltecknas samt att medféljande teckningsoptioner av serie TO 6, under nyttjandeperioden mellan
den 10 och 24 september 2024 inbringar Bolaget ytterligare cirka 6,5 MSEK. For att finansiera verksamheten fram till och med
inlamnande av CE-ansdkan behdver Bolaget erhalla en sammanlagd nettolikvid om cirka 14 MSEK genom de tva
finansieringstillféllena.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Foretradesemissionen kommer vid genomférande, inbringa Bolaget minst cirka 10,7 MSEK och maximalt cirka 17,6 MSEK fére
transaktionskostnader om cirka 0,85 MSEK. Nettolikviden vid full teckning uppgar till cirka 16,75 MSEK och avses disponeras
for féljande anvandningsomraden:

. Kommersiella och RP501 marknadsféringskostnader, 37 procent,

e  Utvecklingskostnader inkl. produktionskostnader for tre valideringsbatcher, samt bioanalyser och stabilitetsstudier,
37 procent,

e Aktiviteter for att hitta en kommersiell partner samt administrativa kostnader, 26 procent.

Vid fulltecknad Foretrddesemission och fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serier TO 6 kan Bolaget tillféras en nettolikvid
om ytterligare hogst cirka 10,7 MSEK. Nettolikviden avses disponeras i sin helhet fér det fortsatta kommersiella arbetet
avseende RP501.

SARSKILLT ANGAENDE EMISSIONENS UTFORMNING

Féretrédesemissionen har ett lagsta och hogsta belopp. For att Foretradesemissionen ska genomforas kravs det att antalet
aktier och aktiekapitalet i Redwood Pharma o&kar med ett visst ldgsta antal respektive belopp. Légsta Nivan som
Féretrédesemissionens fullféljande &r villkorad av, ar att minst 1616270 units, motsvarande 11313 890 aktier och
motsvarande 60,9 procent, tecknas med och utan féretradesratt. Om Lagsta Nivan inte uppnas kommer Féretradesemissionen
inte att genomféras, teckningsanmalningar att annulleras och eventuell likvid som erlagts for teckning av units kommer att
aterbetalas till tecknarna.

SARSKILLT ANGAENDE HANDEL MED UNITRATTER

Notera att vare sig den likvid som erldggs vid férvarv av unitratter (instrument med beteckningen "UR") i marknaden och/eller
eventuellt courtage kommer att aterbetalas i det fall erbjudandet aterkallas. De investerare som forvarvar unitratter i
marknaden riskerar saledes att forlora hela det belopp de har betalat for unitrétterna.



VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

INTRODUKTION TILL BOLAGET
Redwood Pharma driver tva utvecklingsprojekt, bada 6gondroppar, mot dgontorrhet (Dry Eye Disease). Bolaget dger dven
rattigheterna till plattformsteknologin IntelliGel, vilken RP501 och RP101 baseras pa.
e Den medicintekniska produkten RP501 utvecklas som en innovativ férstahandsbehandling av mildare former av torra
dgon hos bade man och kvinnor i alla aldrar, inklusive kontaktlinsbarare.

e Lakemedelskandidaten RP101 utvecklas f6r behandling av kvinnor som efter klimakteriet drabbas av mattliga till svara
besvar av torra dgon. RP101 innehaller dstrogen som i lag dos droppas i 6gat.

e Plattformsteknologin IntelliGel har potential att anvandas som en drug delivery-teknologi fér framtida
samarbetspartners.

PROBLEMFORMULERING

Kroniskt torra 6gon

Kronisk 6gontorrhet &r en mycket vanlig sjukdom som innebér att tarfilmen i 6gat inte fungerar pa ett tillfredsstéllande sétt.
Torra 6gon beror pa att gonen antingen producerar for lite tarar eller att tararna &r av for dalig kvalitet. Ytan pa dgat &r tackt
av en tunn film av tarvatska, som kallas for tarfilm. Tarfilmens uppgift &r att smorja 6gat, skélja bort fraimmande féremal fran
dgat, skydda 6gat mot infektioner och halla ytan pa 6gat slat och klar. Tarvatskan i 6gat svarar for huvuddelen av syretillforseln
till ytan pa hornhinnan och fér smérjning mellan égonlockens insida och 6gats yta. Dartill skdljer tarvatskan bort frammande
féremal, avstoter déda celler samt irriterande och allergena substanser fran 6gats yta.

For full funktion i 6gat och i samtliga avseenden ovan behdéver tarfilmen:

e Finnasitillrdcklig méngd for att kunna técka hornhinnans ojamnheter

e Inte paverka synférmagan

e Varatillrackligt stabil fér att tillata gonlocken att vara 6ppna atminstone 20-30 sekunder innan torra flackar bildas

* Innehalla nédvandiga ndringsamnen, joner och spardmnen

e Ha ratt viskositetsegenskaper. Viskositeten ska vara hog i vila och lag i rérelse, vilket d& ger en stabil tarfilm nar 6gat
ar Oppet. Lag viskositet méjliggér obehindrad blinkrérelse

e Innehalla bakteriedédande enzymer

Orsaker

Det finns ett flertal orsaker till att tarfilmen inte fungerar tillfredsstéllande och att ménniskor dérmed upplever 6gontorrhet.
Den vanligaste orsaken &r att tarvatskesekretionen inte racker till. Det finns olika stadier dér det &r en glidande évergang
mellan normala férhallanden, grénstillstand och sjukliga tillstand.

Bristande tarfilmssekretion kan orsakas av:
e Stigande alder med paféljande minskad tarvéatskesekretion
*  Ogynnsam miljopaverkan
e Hormonellt betingade slemhinneférandringar, t ex vid klimakteriet
e Kroniska inflammationstillstand i gonlocken
e Allergi eller eksem med reducerad tarfilmsstabilitet

e Infektion
e Lakemedelsbiverkning
e Inflammatorisk sjukdom sdsom Sjégrens syndrom

DED &r saledes en sjukdom som bottnar i flera biologiska orsaker, varvid hég alder, inflammation och bristande nivaer pa vissa
viktiga hormoner, som dstrogen, har stor inverkan. De flesta produkter som finns pa marknaden eller &r under utveckling ar
avsedda att lindra eller hAmma inflammationen som &r orsak till, eller ett symptom p3, torra égon. Férre &n tio procent av
patienter med DED lider av den inflammatoriska varianten (Sjégrens syndrom?) och kan behandlas med den aktiva substansen
cyklosporin. Fa registrerade ldkemedel finns att hjélpa patienter med andra former av DED. Idag féreligger det alltsa ett stort
medicinskt behov av nya behandlingar fér att hjalpa patienter med kroniskt torra 6gon®.

| dag finns endast nagra f& behandlingsalternativ, vilket medfér att patienterna ofta anvander smérjande- eller
tarersattningsmedel flera ganger om dagen i férhoppning om symptomlindring. Denna behandling &r dock inte fullgod och
bristen pa en medicinsk 16sning resulterar ofta i en férsamrad livskvalitet for patienter eftersom de kan uppleva svarigheter
med de mest basala vardagliga aktiviteterna sasom att kora bil, Idsa en bok eller anvanda en dator. | ett vérsta ténkbart scenario
kan patienternas hornhinna skadas med férsamrad eller férstord syn som resultat.

PRODUKTER

RP501

RP501 utvecklas for att ge patienter tillgang till ett receptfritt tarersattningsmedel for tillféllig lindring vid 6gontorrhet, vilken
kombinerar battre effekt med 6kad bekvamlighet i form av att enbart 1-2 droppar dagligen behdvs for att lindra symtomen av
torra 6gon. RP501 bygger pa IntelliGel - en patentskyddad och unik formulering som har konsistens som en vattendroppe nér
den droppas i 6gat men som vid kontakt med 6gat omvand|as till en viskds, skyddande och smérjande hinna som stannar kvar

2 The Prevalence of Dry Eye Syndrome’s and the Likelihood to Develop jégren’s Syndrome in Taiwan: A population-Based Study, Yen, Ju-Chuan et al
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i 6gat under ldngre tid an konventionella tarersattningsmedel. Produkten &r fri fran konserveringsmedel. D& dagens
tarersattningsmedel snabbt forsvinner efter administrering, och geler kan vara svara att applicera, férvéntas RP501 kunna
skapa en nisch i marknaden och enligt Bolaget bli en premiumprodukt.

Bolaget beddémer, efter samrad med externa konsulter, att RP501 kommer att kunna klassificeras som en medicinteknisk
produkt i Europa. Detta mdjliggdr en vasentligt snabbare och mindre kostsam utvecklingsprocess jamfort med en
ldkemedelsprodukt enligt gallande regelverk. Bolaget underséker &ven hur RP501 kommer att kunna bedémas i regulatoriskt
hénseende pa 6vriga marknader t.ex. USA. Redwood Pharma genomférde mellan 2022 och 2023 en klinisk prévning med
RP501, var syfte var att stédja CE-mérkning som medicinsk produkt i Europa. Syftet med studien var att utvérdera sakerhet,
tolerabilitet och effekt av RP501 enligt kraven i den nya europeiska férordningen om medicintekniska produkter (MDR, EU-
férordning 2017/745).

Den 31 maj 2023 presenterade Bolaget positiva resultat fran den kliniska studien med RP501 vid behandling av mild till
moderat égontorrhet. RP501 uppvisade statistiskt signifikant effekt pa flertalet av de subjektiva métparametrarna i studien.
Totalt deltog 64 forsdkspersoner i studien. Studiedeltagarna var indelade i tva grupper; 40 personer som inte bar kontaktlinser
studerades under 84 dagar och 24 kontaktlinsbérare studerades under 33 dagar. | den forsta gruppen, dér deltagarna inte
bar kontaktlinser, visade 7 av totalt 10 studerade symptomatiska effektmatt en statistiskt signifikant forbattring under
behandlingens gang, bland annat brannande kénsla, sveda och klada - vanliga symtom med torra 6gon. Aven férekomst av
réda 6gon och ljuskdnslighet minskade. | gruppen med kontaktlinsanvdndare visade 8 av 10 effektmatt en statistisk signifikant
férbattring. Detta vid en daglig dosering av endast 1- 2 droppar. Resultaten visar ocksa att RP501 &r séker och tolereras val.
Aven anvandarvanligheten uppfattades positivt av en majoritet av forsékspersonerna, vilket ar en mycket viktig faktor for bra
féljsamhet (compliance) och darmed fullgod effekt dver tid.

Bolaget arbetar for ndrvarande med att erhélla nédvandiga regulatoriska godkannanden av RP501 och férbereder for en
framtida lansering av produkten i Europa. Lanseringen planeras ske i samarbete med en, i detta ldge odefinierad, kommersiell
partner med erforderlig kommersiell rackvidd. Bolagets interna analys av den europeiska marknadspotentialen fér RP501 visar
att vid antaganden om en framtida eventuell marknadsandel om ca 0.5% (volym, antal sélda produkter) uppnas en betydande
férséljningspotential vilket torde vara attraktivt for en framtida kommersiell partner. Eftersom RP501 initialt kommer att sikta
mot kommersiell férséljning i Europa sa kommer dokumentationen att anvéndas fér att stédja en CE-markning och andra
regulatoriska krav fran en europeisk myndighet (s.k. Notified Body). Med nuvarande tidplan berdknas RP501 kunna vara
kommersiellt tillganglig via en kommersiell partner vid arsskiftet 2025/2026.

RP101

RP101 &r en lakemedelskandidat som Bolaget bedémer har potential att bli det forsta lakemedlet som riktar sig till kvinnor
efter klimakteriet som lider av méttlig till svar DED. Genom ett avtal med Nascent Pharmaceuticals har Redwood Pharma
rattigheter till kliniska data fran tva genomférda Fas Il-prévningar med den aktiva substansen i RP101. Resultatet fran dessa
studier, bestaende av 138 patienter, visade att den biologiskt aktiva substansen har en signifikant effekt och en god sékerhet.
Ogondropparna visade sig ha signifikant effekt pa saval subjektiva som objektiva parametrar. Patientgruppen, bestdende av
kvinnor efter klimakteriet, fick dagligen en vattenbaserad 16sning med fyra 6gondroppar per dag under en 90-dagarsperiod.
Studierna lade grunden till den biologiska hypotesen att dstrogen paverkar en grundldgggande mekanism vid kroniskt torra
dgon. Med detta dppnas mojligheten till ett nytt ldkemedel som potentiellt kan hjélpa en stor grupp kvinnor med kroniskt
torra 6gon.

Redwood Pharmas 6gondroppe RP101 baseras dels pa en analog till dstrogen, en kroppsegen substans, dels pa
hydrogelplattformen IntelliGel som kontrollerar frisattningen av den aktiva substansen i dgat. Genom att behandla med den
aktiva substansen, 17 Estradiol 3-fosfat aterstalls de normala nivaerna av 6strogen lokalt i 6gat vilket bland annat resulterar i
en 6kad produktionen av tarvatska. Genom att anvénda IntelliGel-plattformen sékras en langsam friséttning av den aktiva
substansen och god fdljsamhet uppnas med endast ett eller tva doseringstillfdllen per dag. Detta, i kombination med
resultaten fran de tidigare kliniska Fas Il-studierna, bekraftar att ett preparat baserat pa denna aktiva substans har en uttalad
medicinsk effekt.

Utvecklingen och klinisk prévning med RP101

Att utveckla RP101 med IntelliGel foljer en normal ldkemedelsutvecklingsprocess. Tack vare de tidigare positiva studierna kan
Bolaget fokusera pa den malgrupp som bedéms kunna visa bést resultat och minimera biverkningar. Aven doseringsfrekvens
och mangd av aktiv substans kommer med hjélp av tidigare studieresultat att kunna optimeras. Att ha tillgang till dessa data
innebar stora fordelar betraffande tid och utvecklingskostnader.

Bolaget har genomfért toxikologi- och sakerhetsstudier med RP101 och IntelliGel-plattformen. Studierna visade att RP101 och
IntelliGel-plattformen inte resulterar i nagra signifikanta toxikologiska effekter.

Fas Il-prévning genomférdes i Europa pé kvinnor som passerat klimakteriet. Effekten studerades med hjélp av matning av
olika primara och sekundéra effektmatt, saval objektiva som subjektiva. Fér primarmalet, Schirmer-testet med matning av
tarfléde under fem minuter, sattes ett mal pa 10 mm. Startvérden fér behandlingsgrupperna uppgick till cirka 4 mm. Resultatet
i studien visade att RP101, med statistisk signifikans, mer &n férdubblade tarproduktionen efter 90 dagars behandling. Aven
om RP101 inte nddde primarmalet visade resultaten sig vara mycket goda och signifikanta gentemot baslinjen. Aven de
objektiva resultaten vid métning av tarfilmens férmaga att skydda hornhinnan (om tarfilmen bryts upp inom 10 sekunder och
svarhetsgraden av eventuella sar som mats genom fargning av hornhinnan) visade motsvarande mot baslinjen signifikant
positiva resultat.



Samtliga behandlingsgrupper visade férbattringar vad galler saval objektiva som subjektiva parametrar. En del av patienterna
visade effekt sa tidigt som efter 14 dagars behandling, och dven fortséttningsvis under hela behandlingsperioden om 90
dagar.

Efter behandlingsperioden visade samtliga aktiva grupper férbattringar for alla symptom. Inga statistiska skillnader framkom
mellan behandlingsgrupperna. De vanligaste biverkningarna som rapporterades ar ocksd symptom pé sjukdomen sasom
suddig syn, smérta och irritation. Inga allvarliga biverkningar rapporterades.

Under december 2020 meddelade Bolaget att Ora Inc., en global forskningsorganisation inom oftalmologi, pa uppdrag av
Redwood Pharma genomfért kompletterande djupanalyser avseende Fas ll-data fér RP101. Resultatet fran de kompletterande
analyserna visar pa att RP101 har en robust och vasentlig behandlingsforbattring gentemot kontrollgruppen (béraren
IntelliGel) avseende infargning av hornhinnan, samt att SANDE visar pa vasentlig férbattring mot kontrollgruppen i en
undergrupp av patienter med svarare symptom. De positiva resultaten bekréftar den kliniska styrkan och stérker grunden fér
fortsatt utveckling av RP101.

Redwood Pharma fick ett preliminart godkénnande av amerikanska ldkemedelsverket FDA i januari 2022 f6r den 6vergripande
designen av ett Fas lll-program. Fér RP101 &r Bolagets malséttning att etablera partnerskap med ett eller flera
ldkemedelsbolag, baserat pa den studiedata som genererats avseende lékemedelskandidatens sékerhet, effekt och
anvéndarbarhet. Salunda &r ambitionen att inga partnerskap med bolag som har resurser fér klinisk fas Ill-utveckling, fullgoda
marknadsresurser, produktionskapaciteter, distributionsnatverk och férséljningsorganisationer. Redwood Pharma kan dven
sélja projektet om lamplig kdpare kan identifieras eller vélja alternativa kommersiella strategier om Bolaget inte hittar en
licenspartner.

Kommersiella viag framat for RP501 och RP101

Redwood Pharma har for avsikt att utveckla RP501 fram till och med CE-godké&nnande fér att parallellt med denna process
identifiera en kommersiell partner som kan lansera RP501 pa marknaden. Redwood Pharmas arbete innefattar bland annat
hantering av den regulatoriska processen med Notified-Body, utveckla ett kommersiellt varumérke, férpackningsdesign och
en lanseringsplan for produkten och utforska olika affarsstrategier for att maximera véardet av programmet. Arbete pagar nu
for att skala upp och optimera produktion samt sanka produktionskostnader. Det primara kommersiella fokuset férblir att ut-
licensiera RP501 eller hitta andra transaktionsformer med féretag som har de nédvéndiga kommersiella styrkorna for att
maximera vardet av RP501.

Avseende RP101 verkar Redwood Pharma fér att antingen sélja projektet eller inga partnerskap med stdrre lakemedelsforetag
som har fullgoda utvecklings- och marknadsresurser samt produktionskapaciteter, distributionsnatverk och
férséljningsorganisationer for att realisera vardet av RP101. Med en sadan organisation kan en partner lansera och
materialisera intéktspotentialen.

Drug delivery-plattformen IntelliGel

Bolaget innehar de globala rattigheterna till IntelliGel-plattformen inom oftalmologi. IntelliGel &r en sa kallad drug delivery-
plattform som kontrollerar friséttningen av ett I1akemedel och ger den aktiva substansen méjlighet att verka under en langre
tid vilket i sin tur kan leda till farre administrationstillfallen och béttre foljsamhet. Plattformen skapar ytterligare
affarsmojligheter genom att flera oftalmologiska lakemedel férhoppningsvis kan omformuleras och doseras mer effektivt och
pa ett satt upplevas som mer bekvdma och de kanske ocksa kan dka patienternas sékerhet.

IntelliGel finns i en liknande produkt inom hudomradet fér behandling av akne dér manga patienter har hudskador (sér) och
saljs kommersiellt i USA och Kina. Redwood Pharmas likartade system for 6gon bestar av ett fatal komponenter, varav det ena
ar ett valkdnt amne som anvénts inom saval kosmetologiska produkter som i lakemedel. Amnet ingdr bland annat som
hjélpdmne i en 6gonprodukt fér behandling av glaukom som finns pa den svenska marknaden. Den andra komponenten i
systemet anvédnds frekvent i OTC/kosmetiska produkter (babyprodukter, tval, schampo, krdmer m m). Som vid alla
omformuleringar stélls regulatoriska krav pa att visa att kombinationen av de ingdende komponenterna &r sékra och att
produkten kan infria férvantade egenskaper i sin nya formulering.

Méjligheterna att tillsatta olika Iakemedelskandidater i IntelliGel anses stor med gynnsamma kommersiella méjligheter. Stora
l&dkemedelsbolag sdker idag olika satt att forlanga sina produkters patentliv och dérmed férlanga mojliga intaktsstréommar nar
befintliga produkter hotas av nya och billigare kopior. Redwood Pharma kan med hjalp av IntelliGel bidra till att skapa nya och
forbattrade produkter som mojliggor ett forlangt kassafléde av stort vérde fér dessa bolag. Med ett relativt enkelt och
kostnadseffektivt utvecklingsprogram kan Redwood Pharma generera resultat i samverkan med framtida samarbetspartners.
Programmen kan framfér allt besta av ett prekliniskt formuleringsarbete samt in vitro- och in vivo-studier. Méls&ttningen &r att
IntelliGel ska utvecklas till en betydande drug delivery-plattform fér externa partners och att det kan diversifiera Bolagets
intdktsmaojligheter.

AFFARS- OCH INTAKTSMODELL

Redwood Pharmas strategi ar att utveckla RP501 till en fardig och marknadsgodkand produkt férst i Europa och att lansera
den genom samarbeten med kommersiella partners, alternativt i egen regi i vissa utvalda geografier. Bolaget bedémer att en
ansdkan om den nddvandiga CE-mérkning kan ldmnas in under férsta kvartalet 2025, vilket forutsatt normala
handlaggningstider och framgéngar i den pagaende uppskalning av tillverkningen skulle kunna méjliggéra en lansering av
produkten vid arsskiftet 2025/2026.

Avseende RP101 verkar Redwood Pharma fér att antingen sélja det kliniska programmet eller ingéd partnerskap med stérre
ldkemedelsféretag  som  har  fullgoda  marknadsresurser,  produktionskapaciteter,  distributionsnatverk  och
férséljningsorganisationer for att realisera vardet av Bolagets produkter. Med en sadan verksamhet kan en partner lansera och
materialisera intéktspotentialen.



SAMARBETEN

Bolagets kdrnkompetens ligger inom produktutveckling. Fér att utveckla RP101, RP501 och andra nya oftalmologiska
produkter anvénder féretaget sitt omfattande nétverk av experter inom tillverkning, preklinisk och klinisk utveckling samt
experter inom oftalmologi, endokrinologi och kvinnohélsa. For att dra nytta av skalférdelar, marknadsresurser,
produktionskapaciteter, distributionsnéatverk och férsaljningsorganisationer, avser Redwood att ingéd samarbete(n) med
kommersiell(a) partner(s) fér marknadslansering av Bolagets produkter.

PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har fran det amerikanska bolaget Nascent Pharmaceuticals Inc. férvarvat réttigheterna till kliniska data fran tva tidigare
genomférda Fas Il-prévningar relaterade till den aktiva substansen i Bolagets produkt RP101.

Bolaget licensierar sedan 2015 en portfélj avimmateriella rattigheter genom en exklusiv global licens fran amerikanska Broda
Technologies, LLC. Licensen ger Bolaget rétt till alla oftalmologiska anvéndningar av IntelliGel-plattformen. Enligt styrelsens
beddmning har Bolaget uppfyllt och uppfyller per dagen fér memorandumet sina dtaganden i avtalet. Licensavtalet upphér
att gélla nar Broda Technologies sista patent under avtalet |6per ut 2031. Per dagen for memorandumet omfattar den exklusiva
licensen féljande patent och patentansékningar:

IntelliGel patentéversikt

Patent/

# Region ans6knings nr Status Utgangsar
1 USA UsS8865143 Beviljat 2031
2 USA US9592295 Beviljat 2031
3 USA US9937254 Beviljat 2031
4 Kina CN106511259B Overklagat 2031
5 Kina CN107108905 Behandlas

6 Kina CN106474051 Beviljat 2031
7 Japan JP5980304 Beviljat 2031
8 Japan JP2017-536471 Behandlas

9 Japan JP2021-050337 Behandlas

10 EPO EP2689774 Beviljat 2031
11 EPO EP3221384 Behandlas

12 Hong Kong HK1236980 Behandlas

13 Hong Kong HK1244023 Behandlas

Bolaget har fran det brittiska bolaget CapaVision Ltd férvarvat kliniska och prekliniska data samt nedanstaende patent och
patentansokningar som avser anvéndning av 6strogen i behandling av torra 6gon:

RP101 patent-tabell

Patent/
# Region ansoknings nr Status Utgéngsar
1 USA UsS8987241 Beviljat 2030
2 USA US10799446 Beviljat 2030
3 USA 17/005.196 Behandlas

Betraffande Bolagets anstkan avseende anvandning av IntelliGel fér behandling av torra dgon, har den inldmnade
patentansokan till det europeiska patentverket EPO fortsatt vidare in i nationell fas. Som presenterade i tabellen nedanfér,
RP501 befinner sig i nationell fas per memorandums datum.

RP501 patent-tabell

Patent/
# Region ansdknings nr Status Utgangsar
1 USA 17/907,953 Behandlas 2041
2 EP* EP21710328.2 Behandlas 2041
3 Japan 2022-553599 Behandlas 2041
4 Mexico MX/a/2022/011131 Behandlas 2041
5 Korea 10-2022-7033688 Behandlas 2041
6 Israel 296120 Behandlas 2041
7 Indien 202227057432 Behandlas 2041




8 Hong Kong 620230753977 Behandlas 2041
9 Kina 202180018%00.7 Behandlas 2041
10 Brasilien BR 112022 018060 8 Behandlas 2041
11 Australien 2021233161 Behandlas 2041
12 Kanada 3170370 Behandlas 2041
13 Taiwan 110107837 Behandlas 2041

* EP omfattar bl.a. Storbritannien, Tyskland, Frankrike, Belgien, Schweiz, Tjecken, Albanien, Osterrike, Danmark, Litauen,
Estland, Lettland, Polen, Italien, Makedonien, Montenegro, Norge, Sverige, Finland, Ungern, Island, Rumé&nien, Bulgarien,
Spanien, Cypern, Nederlanderna, Portugal, Slovakien, Slovenien, Irland, Malta, Turkiet

Redwood Pharma har inte framstallt nagra invandningar mot tredje parts immateriella réttigheter och enligt styrelsens
kdnnedom finns inte heller nagra invandningar mot Redwood Pharmas immateriella rattigheter per dagen foér
memorandumet.

MALSATTNINGAR

2024

Produktion av processvalideringsbatch 1 for
RP501

Sammanstéllning av all nédvandig teknisk och
klinisk dokumentation infér inlamning av CE-
maérkningsansdkan

2025

Produktion av processvalideringsbatcher 2 & 3 for
RP501

CE-ansokan for RP501 inskickad
CE-godkannande fér RP501

Kommersiell lansering av RP501 med partner

2027

Bolagets kommersiella verksamhet bidrar till
positivt kassaflode

Ovrigt

Identifiera forvéarvare/licenstagare/partner for att
fortsatta kliniska utvecklingen med RP101

Identifiera och utveckla nya produkter med
IntelliGel-plattformen




MARKNADSOVERSIKT

Redwood Pharma utvecklar behandlingar (6gondroppar) mot torra 6gon (DED, dry eye disease). Torra 6gon ar en sjukdom
som arligen drabbar miljontals mé&nniskor, fér vilka det saknas fullgod medicinsk behandling. Uppemot 344 miljoner
méanniskor globalt bedéms lida av DED?, varvid femtio miljoner manniskor i bdde USA och EU uppges lida av mattlig till svar
DED*. Patienter séker lindring genom att férst vanda sig till tdrersattningsmedel och geler som behandlar symptomen genom
att helt enkelt smérja in 6gat. De patienter som inte blir hjalpta av tarersattningsmedel, eller som &r missndjda med
anvandarvénligheten, far ofta lakemedel som aktivt paverkar 6gats biologi i hopp om att motverka torra égon.

Den globala marknaden for dgonlakemedel berdknades till USD 39 miljarder per utgédngen av 20215 De storsta
ldkemedelsegmenten, baserat pa férséljningssiffror, ar glaukom (grén starr), maculadegeneration (gula flacken), bakteriell
konjunktivit (infektion) och torra 6gon (DED). Lakemedel mot torra 6gon hade en férséljning om cirka 5,3 miljarder USD (2019)
och vantas véxa till 8,7 miljarder USD &r 2030%. Det finns flera typer av kroniskt torra gon och Bolaget beddémer att en
gemensam medicinsk 16sning for alla typer av dessa problem inte finns. Faktorer som véntas bidra till tillvéxten inkluderar
framtagandet av ldkemedel med nya verkningsmekanismer, 6kad anvédndning av mobiltelefoner och datorer, férsamrad
luftkvalitet, 5kad medvetenhet om sjukdomen samt en &kande och aldrande befolkning’.

RP501 - marknaden inom tarerséttningsmedel och geler

Forsta linjens behandlingar av tarersattningsmedel ar en stor och véaxande global marknad’. Det &r Bolagets beddmning att
den kommersiella potentialen ar stor for de féretag som kan erbjuda produkter med battre effekt och anvéandarvénlighet.
Dagens tarersattningsmedel bestar bara av vatten som tillfors till framsidan av 6gat fér att smérja och stabilisera tarfilmen.
Dessa produkter ger endast tillféllig lindring eftersom de omedelbart elimineras fran dgat sa fort anvandaren blinkar. For att
|6sa detta problem har det utvecklats geler som ska halla kvar vattnet pa 6gat langre. Men dessa geler har begrénsat vérde
fér patienterna eftersom de ar klibbiga och ger suddig syn, enbart de patienter som har mycket svara problem med sina torra
dgon tycker det &r vart obehaget med geler.

RP501 bygger pa IntelliGel - en unik formulering som har konsistens som en vattendroppe nér den droppas i 6gat men som
vid kontakt med 6gat omvandlas till en viskds, skyddande och smérjande hinna som stannar kvar pa dgat under langre tid.
Produkten &r anvandarvénlig och har visat sig effektiv i kliniska studier. D& dagens tarersattningsmedel snabbt férsvinner efter
administrering, och geler kan vara svéra att applicera, férvéntas RP501 kunna skapa en nisch i marknaden.

Tarersattningsmedel och geler erbjuds idag via ett brett produktsortiment. Bolagets bedémer baserat pad egna
marknadsundersdkningar att varuméarken som Systane® (Alcon, USA & EU), Refresh® (Allergan, USA & EU) och Optrex® (Reckitt
Benckiser, GB) dominerar sina respektive geografiska marknader. Trots det letar konsumenter fortfarande efter produkter som
ger béttre effekt med stérre anvandarvanlighet. Bara den svenska marknaden for tarersattningsmedel, varderad till 310
miljoner SEK i 2023, vaxte 12% arligen fran 2021 till 20238,

RP101 - marknaden inom &égonldkemedel

Undersékningar som Bolaget latit gbra visar pa att marknaden for 6gonlékemedel ar relativt koncentrerad och domineras
huvudsakligen av globala och diversifierade lakemedelsféretag, déribland Alcon (Novartis), Allergan, Bayer och Bausch &
Lomb. Déarutdver finns det ett fatal stérre globala lékemedelsbolag specialiserade inom dgonlakemedelsutveckling, sasom
Santen Pharmaceuticals.

Dagens lékemedel for torra 6gon syftar till att behandla symptomatisk inflammation orsakad av olika mekanismer vid torra
oégon. Ledande receptbelagda produkter inkluderar cyklosporinbaserade produkter som Restasis® (USA), Cequa® (USA) och
Ikervis® (EU). Nya produkter inkluderar Xiidra® (USA) och Tyrvaya® (USA). Bolaget beddémer att dessa behandlingar &r
otillrackliga eftersom de enligt Bolagets beddmning inte tillgodoser alla patientbehov, och att det darfor finns ett tydligt behov
av ytterligare terapier fér att mota det stora medicinska behovet.

Inom den férvantat véxande marknaden nédmnd ovan kommer Bolagets produkter att konkurrera med andra behandlingar.
RP101 kommer att konkurrera inom segmentet innehallandes antiinflammatoriska sekretagoger och tarkanalspluggar.

KOMMERSIELL POTENTIAL

RP501

Marknadens storlek och drivkrafterna bakom tillvaxten gér att den kommersiella potentialen fér RP501 &r betydande. RP501
kommer sannolikt att behandlas som en medicinteknisk produkt eller receptfri produkt initialt i EU for att hjalpa patienter i alla
aldrar med den milda formen av torra 6gon. RP501 kan enligt Bolaget bli ett attraktivt tillskott pa egenvardsmarknaden, vél
positionerat relativt existerande férstahandsbehandlingar. Eftersom den nya EU-férordningen MDR, som trader kraft i 2027,
staller nya krav pa kliniska bevis fér befintliga produkters effektivitet, 4r Bolagets bedémning att vissa konkurrerande produkter
kan komma dras tillbaka fran marknaden eftersom de inte har stéd for sina pastadda effekter.

Bolaget har utvarderat den kommersiella potentialen fér RP501 gemensamt med experter inom omradet samt genomfort en
marknadsundersékning i USA och Europa riktad mot personer med milda besvar. Resultatet visar att det finns behov av nya
behandlingar fér att lindra milda och évergaende symptom, i synnerhet vid langvariga behandlingar. Majoriteten av de

4 American Optometric Association, New study focuses on scope of dry eye disease in U.S. 2017

° Ophthalmic Drugs Market Size, Share & Trends Analysis Report By Drug Class, By Disease, By Dosage Form, By Route Of Administration, By Product Type, By Region, And Segment
Forecasts, 2021 — 2028, Grand View Research

© Transparency Market Research, Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trendsand Forecast, DED, 2020- 2030, 2020

7 Dry Eye Syndrome Market: Global Industry Trends, Share, Size,Growth,Opportunity and Forecast 2022-2027, IMARC

8 ]QVIA Sweden AB, Marknadsdata for eftermarknaden i Sverige inklusive estimat for icke rapporterande apoteksaktérer, april 2023



intervjuade personerna var missndjda med befintliga behandlingar och éver 70 procent av de svarande tilltalades av RP501
s& som den beskrevs.

RP501 utvecklas som en medicinteknisk produkt riktad direkt mot en bred konsumentmarknad. Kliniska studien visar att
produkten idag uppnar god effekt i flera subjektiva effektmatt med férre antal administreringar per dag. Den framtida
lanseringen av RP501 kommer att ske som en premiumprodukt i segmentet.

Marknadens storlek och drivkrafterna bakom tillvéxten gér att den kommersiella potentialen fér RP501 &r betydande.
Drivkrafter som bland annat en 6kande och aldrande befolkning, irritation av égonen pa grund av 6kad datoranvéndning/
skarmtid samt 6kade féroreningar gor att produkter mot mild dgontorrhet, inklusive tarersattningsmedel, séljs idag till ett
varde pa éver 2 miljarder USD globalt’.

RP101

Marknadens storlek och drivkrafterna bakom tillvéxten gér att den kommersiella potentialen f6r RP101 &r betydande. Bolaget
har genomfért marknadsundersékningar i USA och de stérsta ldanderna i Europa baserade pa lakemedelsprofilen av RP101.
Undersékningarna har gjorts bland égonlékare och gynekologer som behandlar kvinnor efter klimakteriet samt hos aktérer
som godkénner/subventionerar ldkemedel. Resultaten var mycket positiva dar snabb terapeutisk effekt, behov av farre antal
administreringar per dag och den medicinska effekten att paverka grundldggande biologiska orsaker i stallet for
symptomlindring beddémdes som viktiga egenskaper. Undersékningarna visar en stor vilja bland oftalmologer och
gynekologer att férskriva RP101 p.g.a. att den mediciniska bakgrunden till att behandla med RP101 &r l4tt att forsta (dar RP101
tillfor en lag dos av dstrogen till kvinnor som drabbas av éstrogenbrist).

RP101 planeras att positioneras som ett receptbelagt ldkemedel for att behandla ett stort segment av kvinnor efter klimakteriet
som lider av mattlig till svar kronisk égontorrhet. Marknadsundersékningar som Redwood Pharma latit genomféra visar att
RP101 kan prissattas som premiumprodukt i sitt marknadssegment. Bolaget bedémer att RP101 kommer kunna prissattas till
cirka 2 800 USD* per ar och halften s& mycket i Europa, vilket skulle ligga i linje med prissattningen av ledande produkter som
Restasis i USA. Produkter som kan differentiera sig mot ledande cyklosporin kan férvanta sig en stor efterfraga.

En forutsattning for framgang &r att Bolaget hittar en partner med kapacitet att utveckla projektet vidare. Att féredra vore ett
bolag med etablerade férséljningsorganisationer inom oftalmologi eller kvinnohélsa som har béast forutséttningar att
sékerstalla den maximala kommersiella potentialen av RP101. Redwood Pharma fortsatter att presentera och diskutera RP101
projektet med potentiella partners.

* Omrékning har skett fran euro till U.S dollar per valutakurs den 4 april 2024.

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolagets firmanamn (och tillika handelsbeteckning) ar Redwood Pharma AB (publ). Bolagets organisationsnummer &r 556885-
1280. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 20 januari 2012 och registrerades hos Bolagsverket den 23
februari 2012. Registreringslandet &r Sverige. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar 25490016BC77A0F81833. Bolaget har séte i Stockholms
kommun med adress Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm. Bolaget n&s p& www.redwoodpharma.se samt +46 850 24 94 09.
Notera att informationen pa webbplatsen inte ingdr i memorandumet savida inte denna information inforlivas i
memorandumet genom hénvisning. Se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Redwood Pharma har inga dotterbolag eller innehav i andra féretag och ingar inte i nagon koncern.

UTMANINGAR

Bolagets huvudsakliga utmaningar &r i dagslaget forknippade med finansiering av verksamheten.

TRENDER

Redwood Pharma &r ett bolag inom medicinteknisk- och lakemedelsutveckling och har dnnu ingen férséljning. Bolaget
beddmer att inga vasentliga trender avseende produktion, forséljning, lager, kostnader och forséljningspriser har utvecklats
under perioden fran utgangen av det senaste rékenskapsaret till dagen for tillkdnnagivandet av memorandumet.

INVESTERINGAR

Sedan den senaste delarsrapporten fram till datumet fér detta memorandum har det inte genomférts nagra vasentliga
investeringar. Bolaget har helleringa vasentliga pdgdende investeringar eller planerade investeringar for vilka fasta &taganden
redan gjorts. Bolaget har inte heller nagra pagaende investeringar eller &taganden om framtida investeringar.

9 Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast, 2020-2030, Transparency Market Research



REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrackligt fér de aktuella behoven under den kommande
tolvméanadersperioden. Med rérelsekapital avses i memorandumet Bolagets méjligheter att fa tillgang till likvida medel for att
fullgdra sina betalningsférpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 31 mars 2024 uppgick Bolagets likvida medel
till cirka 0,8 MSEK. Bolaget beddmer att rérelsekapitalunderskottet uppstar i maj 2024. Med beaktande av bedémda
kassafléden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 14 MSEK fram till att Bolaget kan |&mna in ansdkan fér CE-
godkénnande fér RP501 under Q1 2025.

Det &r styrelsens bedémning att for det fall Foretradesemissionen fulltecknas, kommer Bolaget att erhélla erforderligt
rorelsekapital fram till och med CE-inlamning under Q1 2025. Teckningsoptioner av serie TO 6 som emitteras i
Foretradesemissionen och vars teckningstid [6per mellan 10 - 24 september 2024, kan inbringa Bolaget upp till cirka 10,7
MSEK fére emissionskostnader. Det &r styrelsens bedémning att om den initiala delen av féretradesemissionen fulltecknas
samt att vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 6 inbringar en nettolikvid om ytterligare 6,5 MSEK sékerstéller Bolagets
rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden. | det fall Féretradesemissionen och teckningsoptionsinlésen inte
tecknas till den grad att Bolagets rérelsekapital sakerstalls fér den kommande tolvmanadersperioden, ar det styrelsens avsikt
att undersdka alternativa finansieringsmaéjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning alternativt bedriva verksamheten i en
langsammare takt an planerat, tills ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da att fokusera pa de aktiviteter som
beddms mest nédvéndiga for Bolagets utveckling. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas,
finns en risk att Bolaget skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, alternativt utvérdera andra strategiska alternativ,
vilket skulle kunna paverka Bolagets utveckling negativt.

For det fall Féretradesemissionen tecknas till en lagre &n 60,9 procent, motsvarande Lagsta Nivan fér emissionens
genomférande, kommer beslutet om Foretradesemissionen falla och Féretrédesemissionen kommer saledes inte att fullféljas.
Om Féretradesemissionen inte fullféljs kommer Bolaget vara i en omedelbar finansiellt problematisk situation och styrelsen
kommer oférdréjligen inleda en strategisk Gversyn i syfte att fatta beslut om Bolagets framtid. Téankbara utfall fran sadan
strategisk dversyn kan till exempel vara att utreda alternativa finansieringsmajligheter, utreda méjligheten att sélja Bolagets
tillgangar, strukturaffarer, likvidation eller konkurs.



RISKFAKTORER

En investering i Redwood &r férknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan &r begransade till sddana risker
som &r specifika och vasentliga for Bolaget och dess vardepapper, enligt Bolagets bedémning. Riskerna presenteras i ett
begrénsat antal kategorier. For varje kategori anges férst den mest vasentliga risken enligt emittentens bedémning, med
beaktande av de negativa effekterna fér Bolaget och risken att de férverkligas. Ovriga riskfaktorer ar inte rangordnade efter
vasentlighet eller sannolikhet for att risken ska intréffa. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av sannolikheten for att risken
intréffar och omfattningen av dess negativa paverkan pa féretaget. Varje risk bedéms med en uppskattad risknivd med skalan
lag, mattlig och hog.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET

Utveckling av medicintekniska produkter och ldkemedel

Bolaget driver utveckling av medicinska och egenvardsprodukter med fokus pa égontorrhet och kan endast i begrénsad
utstrackning hénvisa till tidigare resultat pa samma satt som de stora internationella medicintekniska- och lakemedelsbolagen
inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolagets struktur och strategi fér medicinsk- regulatorisk- och affarsutveckling, liksom
Bolagets dvriga struktur, har varit stabil sedan noteringen. Det finns en risk att Bolaget inte nar framgang i prekliniska och
kliniska studier, samt marknadsgodkénnande av produkterna i Bolagets portfélj uteblir och att Bolaget ddrmed inte kommer
attha mojlighet att driva sddana projekt vidare, licensiera dessa till externa parter och att nagot ekonomiskt varde inte kommer
att kunna skapas fér Bolaget.

Redwood Pharma bedémer att detta skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets intékter och darmed finansiella
stallning. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som medelhdg.

Finansiering och kapitalbehov

Redwood Pharma har, per dagen fér memorandumets offentliggérande, historiskt genererat negativa kassafloden och
resultat. Bolagets kassafléden fran den I6pande verksamheten har vidare inte varit tillréckliga for att mota Bolagets
sammanlagda kapitalbehov. Detta omfattar huvudsakligen betalningar fér olika medicinska studier och
verksamhetsutveckling. Det genererade kassaflédet bedéms vara fortsatt negativt fram till att Redwood Pharma ingar
licensavtal och ytterst inleder férsédljning av Bolagets utvecklade produkter. En fortsatt utveckling mot operationella
intéktsfloden kan innebéra att Redwood Pharma tvingas att genomféra ytterligare kapitalanskaffningar. Villkor for sddana
kapitalanskaffningar paverkas av ett antal faktorer, déribland raddande konjunktur och investeringsklimat, aktuell
kapitalmarknad samt Bolagets attraktivitet och marknadsposition. Upptagande av finansiering genom emission av aktier eller
aktierelaterade finansiella instrument kan medféra betydande utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktiedgare.
Kreditfinansiering kan inbegripa begrénsande villkor avseende kapitalanvandning, vilket kan hdmma Bolagets flexibilitet
och verksamhet. Risk foreligger darmed att Bolaget inte kan anskaffa erforderligt kapital for att genomféra vid var tid liggande
affarsplan, alternativt att sadana kapitalanskaffningar kan behéva genomféras till oférdelaktiga villkor. | det fall Redwood
Pharma inte kan tillforas tillracklig finansiering kan Bolaget tvingas inskranka, eller ytterst avbryta, planerade marknads-,
utvecklings- och investeringsaktiviteter fram till att tillrackligt rérelse- och investeringskapital sakrats.

Redwood Pharma beddmer att detta skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets intakter, finansiella stéllning och
arets resultat. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som hog.

Beroende av partner for framtida kommersialisering av RP501 och RP101

Redwood Pharma fokuserar pa klinisk utveckling i ett tidigt skede. Redwood Pharma har begransade ekonomiska resurser
och genomférandet av ett RP101 Fas lll-program och etableringen av en kommersiell organisation fér marknadsféring av
RP501 och férséljning dérav ar kostnadskrévande. Redwood Pharma saknar, per dagen for memorandumets offentliggérande,
de resurser som detta skulle kréva. Det féreligger dérfér en risk att Redwood Pharma inte lyckas uppbada ett erforderligt
intresse fran ett eller flera bolag inom oftalmologi att inga licensavtal for fortsatt klinisk utveckling och/eller senare
kommersialisering av Bolagets produkter, och déarmed féreligger risk att framtida intakter uteblir.

Redwood Pharma beddmer att detta skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets intakter, finansiella stéllning och
arets resultat. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som medelhdg.

Beroende av 6vriga samarbetspartners

Redwood Pharma &r beroende av samarbeten med olika parter for utvecklingen och tillverkningen av produkter och
genomférande av prekliniska och kliniska studier. Risk finns att en eller fler av Redwood Pharmas samarbetspartners inte
fullféljer ingangna avtal med Bolaget, alternativt att avtal inte fullféljs pa for Bolaget tillfredsstéllande villkor och/eller att
Redwood Pharma inte kan ersétta eller kontraktera en sadan samarbetspartner pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt
fullgott satt. Ett antal av Redwood Pharmas samarbetspartners ar beldgna utanfor Sverige. Det geografiska avstandet kan
medféra férsémrade méjligheter f6r Redwood Pharma att kontrollera och félja upp hur samarbetet fortskrider. Redwood
Pharmas samarbetspartners avser Nextec, Rommelag/Maropack och Carbogen Amcis. Darutéver kan politiska och
ekonomiska osékerhetsfaktorer paverka Bolaget pa ett oférdelaktigt satt.

Redwood Pharma beddémer att detta skulle kunna ha en medelhég negativ inverkan pa Bolagets intakter och darmed
finansiella stélining. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som medelhég.

Beroende av kvalificerad personal

Redwood Pharma har en liten organisation relativt branschens stora industriella aktérer, matt i saval antal anstéllda som
uttryckt i kontrakterade parter och personer. Bolagets framgang ar starkt beroende av den omfattande kompetens och
erfarenhet som ledande befattningshavare och nyckelpersoner besitter. Med nyckelpersoner avses framst Martin Vidaeus och
Hans Ageland. Dessa personers arbete bedéms vara av stor betydelse for Bolagets fortsatta operationella och finansiella

17



utveckling. Risk finns att en eller flera nyckelpersoner valjer att avsluta sin anstélining eller sitt engagemang i Bolaget, vilket
skulle kunna tvinga Redwood Pharma att skyndsamt finna kvalificerade erséttare. Sddana rekryteringsprocesser kan komma
att ske pa icke-tillfredsstéllande ekonomiska villkor samt bli tidsmé&ssigt utdragna, vilket bland annat skulle kunna medféra
férseningari pagaende utvecklingsprojekt, utlicensiering och kommersialisering av Bolagets produkter, med dkade kostnader
och minskade eller uteblivna intékter som féljd. Redwood Pharmas formaga att behalla och rekrytera nyckelpersoner ar av
stor betydelse for att sékerstélla den uthalliga kompetensnivan i Bolaget och &r beroende av ett flertal faktorer, déaribland
konkurrens om kvalificerad arbetskraft pa arbetsmarknaden.

Redwood Pharma bedémer att férlust av nyckelpersoner skulle kunna ha en medelhég negativ inverkan pa Bolagets intakter
och dérmed finansiella stéllning. Bolaget bedémer sannolikheten fér riskens utfall som lag.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS BRANSCH

Konkurrens och konkurrerande tekniker

Redwood Pharma &ar verksamt i en konkurrensintensiv bransch i vilken ett flertal bolag aktivt bedriver forskning och
utveckling samt kommersialisering av produkter som potentiellt, direkt eller indirekt, kan konkurrera med Bolagets produkter.
Konkurrenter kan komma att utveckla produkter som &r mer effektiva, prisvarda och kvalitativa &n de Bolaget kan erbjuda.
Vidare kan konkurrenter férfoga dver storre ekonomiska resurser, hdgre tillverknings- och distributionskapacitet samt battre
férutsattningar i dvrigt for att utveckla och nd kommersiell framgang. Redwood Pharmas konkurrenskraft ar starkt beroende
av Bolagets férmaga att ligga i framkant betraffande ett produkterbjudande som ligger i paritet med radande
marknadsefterfragan. Forskning och utveckling inom konkurrerande féretag, tillika féréndringar i branschen, kan gora
Bolagets produkter obsoleta eller mindre efterfragade. Det féreligger saledes en risk att Redwood Pharma inte har tillracklig
férmaga att uthalligt havda sig i konkurrensen.

Redwood Pharma bedémer att detta skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets intékter och darmed finansiella
stallning. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som medelhég.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Regulatorisk risk

Redwood Pharma &r verksamt inom lakemedels- och medicinteknisk utveckling, vilket &r omgardat av omfattande och
féréanderliga regleringar avseende bland annat forskning och tillverkning av, samt ratt att marknadsféra, produkter. Risk finns
att Redwood Pharma inte kommer att kunna uppfylla de villkor som myndigheter stéller alternativt kan komma att stalla pa
Bolagets produktion eller ratt att sélja och marknadsféra produkter. Redwood Pharmas kunder och samarbetspartners ar i sitt
led ocksad beroende av olika myndigheters godkénnanden for att till exempel kunna genomféra kliniska studier och
kommersialisera fardiga lakemedel eller medicintekniska produkter.

Redwood Pharma bedémer att detta skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella
stallning. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som medelhég

Beroende av avtal

Redwood Pharma har idag tva olika utvecklingsprojekt, RP501 och RP101. Bada produkterna innefattar anvandningen av
Intelli- Gel, som Bolaget anvander med stdd av ett exklusivt licensavtal som ingatts med det amerikanska foretaget Broda
International LLC. Licensen ger Bolaget ratt till alla oftalmologiska anvédndningar av IntelliGel-plattformen. Licensavtalet
upphor att galla nar Broda Technologies sista patent under avtalet I6per ut 2031. Redwood Pharma har uppfyllt och uppfyller
sina ataganden i avtalet bade avseende rapportering och betalningar. De finansiella dtagandena i avtalet &r en kombination av
férskotts-, milstolps- och royaltybetalningar. Det foéreligger risk att licensgivaren sdger upp avtalet till fortida upphérande till
féljd av att Bolaget i framtiden inte uppfyller sina ataganden, varvid Redwood Pharma dérmed skulle forlora réattigheterna och
inte langre inneha erforderliga réttigheter att anvanda IntelliGel.

Redwood Pharma beddmer att detta skulle kunna ha en hdég negativ inverkan pa Bolagets intdkter och déarmed finansiella
stallning. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som lag.

Patent och immateriella réittigheter

Redwood Pharma &r ett kunskapsintensivt forskningsbolag vars affarsmodell &r att utveckla, tillverka och marknadsféra
produkter for égontorrhet. Bolagets kunskaper bygger pad mangarig forskning och utveckling, saval egen som hos sin
licensgivare. Redwood Pharmas gel for distribution av Idkemedel - IntelliGel - utgdr en integrerad del i Bolagets formaga att
sarskilja sig fran konkurrenter och erbjuda kunder mervérde. Det &r dérfor av stor betydelse att kunskap och teknik kan bevaras,
skyddas och produktifieras inom Redwood Pharma och/eller inom Bolagets licensgivare. Patent och andra immateriella
rattigheter utgdr avgérande tillgangar i Bolagets verksamhet. Redwood Pharma kan komma att fatta beslut om att inte
patentera vissa specifika innovationer, i syfte att inte behdva tekniskt specificera dessa for konkurrenter, med verkan att viss
know-how och vissa féretagshemligheter naturligt [dper risk att exponeras.

Bolagets och dess licensgivares formaga att erhalla och férsvara patent och andra immateriella réttigheter samt specifik
kunskap &r av stor betydelse fér Redwood Pharma liksom férmégan att bevara affarshemligheter som Bolaget avstatt fran att
patentera. Det finns en risk att befintlig och/eller framtida patentportfélj samt évriga immateriella réttigheter som innehas av
Redwood Pharma och dess licensgivare inte kommer att sakerstélla Bolaget ett fullgott skydd. Aven i det fall ett patent beviljas
finns en risk att detta inte kommer att kunna uppréatthallas eller forsvaras fran intrang. Skyddsomfanget fér ett patent kan darmed
potentiellt vara svagt eller obefintligt, med verkan att konkurrenter med liknande tekniker kan komma att kringgé patentet.
Darutdver finns en risk att tredje part kan komma att inkrakta pa Bolagets eller dess licensgivares patent. Sddana forsok kan
innebéara mycket kostsamma och tidskrévande rattsprocesser. | det fall en patentansdkan avslas kan Bolaget eventuellt sta, helt
eller delvis, utan immateriellt skydd betréffande teknik- och produktinnovationer.



Redwood Pharma beddmer att detta skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella
stallning. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som lag.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER OCH FORETRADESEMISSIONEN

Risker relaterade till aktiens likviditet

Redwoods aktie &r upptagen till handel pa First North och har justerat fér sammanldggning av aktier, sedan 1 januari 2024
fram till dagen for detta memorandum, handlats med en genomsnittlig volym om 15 796 aktier per dag, motsvarande cirka
0,6 procent av aktierna i Bolaget per dag. Bolaget kan inte férutse i vilken man investerarintresse kommer att leda till utveckling
och upprétthallande av en aktiv och likvid handelsmarknad fér de nyemitterade aktierna eller Bolagets befintliga aktier. Handel
i Bolagets aktie kan framgent komma att vara icke aktiv och illikvid, vilket i sin tur kan medféra svarigheter fér innehavare att
avyttra aktier, snabbt eller dverhuvudtaget. En investerare som dnskar sélja sitt innehav i Bolaget kan behdva sélja aktier med
betydande forlust. Bolaget bedémer att den potentiella risken kan bli lag, mattlig eller hdg beroende pa innehavets storlek
och handelns likviditet vid tillfallet for férsaljningen.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som medelhog.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen i Redwood Pharma kommer att ha en positiv utveckling och det féreligger risk for
att investerare i Bolaget inte, helt eller delvis, far tillbaka det investerade kapitalet. En negativ kursutveckling kan grunda sig i
omstandigheter s& som férdrdjningar i samarbetsavtal med potentiella kommersiella partners samt eventuella utmaningar
med att finansiera Bolagets verksamhet och tillvéxt. Det finns risk att Bolagets aktiekurs framgent kan komma att fluktuera
kraftigt, framst till féljd av stora féréandringar i kdp- och séljvolymer. Bolagets aktiekurs kan bli féremal fér extrema kurs- och
volymfluktuationer som inte &r relaterade till, eller proportionerliga i férhallande till det operativa utfallet i Bolaget.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som medelhég.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling under pagaende Féretradesemission

| det fall aktiekursen skulle vika och under teckningsperioden vasentligt understiga prissattningen i Erbjudandet finns risk att
teckningsgraden, saval med som utan foretrédesrétt, kan komma att paverkas negativt. Detta kan i sin tur paverka Bolagets
verksamhet negativt genom minskade finansiella resurser for att driva verksamten framat enligt de framtidsplaner som
kommuniceras i detta memorandum. Ovannamnda foreteelser kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Redwood Pharma beddmer att detta skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella
stallning. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som medelhdg.



VILLKOR FOR VARDEPAPPREN

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

Aktierna i Redwood Pharma har emitterats i enlighet med svensk rétt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Rattigheter som &r forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de réttigheter som féljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med férfaranden som anges i namnda lag. Aktiens ISIN-kod &r SE0021512134
med kortnamn REDW.

Redwood Pharma &r ett publikt avstdémningsbolag och Bolagets aktier &r kontoférda i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Registret férs av Euroclear Sweden AB, Box
191,101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade fér Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK, &r av samma
klass och ar utstéllda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna réttigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstémma. Varje rostberéttigad aktiedgare
far vid bolagsstémma résta for fulla antalet av denne &dgda och féretradda aktier. Aktiedgare har normalt féretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstémman eller styrelsen med stéd av bolagsstéammans bemyndigande beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas
foretrédesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till
andel av 6verskottiforhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrénsningar féreligger avseende aktiernas
Sverlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen.

BEMYNDIGANDEN

Extra bolagsstdmman i Redwood Pharma som hélls den 24 april 2024 fattade beslut om att bemyndiga styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen, for tiden intill nésta drsstdmma, fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Emission skall ske med foretrade for befintliga aktiedgare.

Vidare beslutade samma arsstdmma att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen, for tiden intill nésta arsstamma,
fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretrédesréatt
och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller eljest med villkor. Styrelsen skall dock inte kunna fatta beslut med stod
av detta bemyndigande sadant att aktiekapitalet dverskrider bolagsordningens grénser.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen fér Redwood Pharma beslutade den 21 mars 2024, villkorat godkénnande av extra bolagsstdmma den 24 april 2024,
att genomfora Féretradesemissionen. Avstdamningsdag for att erhalla unitratter &r den 26 april 2024. Teckningsperioden inleds
den 30 april och avslutas den 14 maj 2024. Foretrédesemissionen genomférs i enlighet med svensk ratt och valuta for
Foretradesemissionen ar SEK. Foretradesemissionen beddms kunna registreras vid Bolagsverket omkring vecka 21, 2024. Den
angivna tidpunkten fér registrering &r preliminér och kan komma att &ndras.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombesdrjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett
sadant belopp att det efter utdelningen finns full tdckning fér Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hénsyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det
egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den s k férsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an vad styrelsen féreslagit eller godként. Ratt till
utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstémman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears
férsorg. Utdelning kan &ven ske i annan form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning).

Om aktiedgare inte kan nas fér mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allménna regler for preskription. Fordran férfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sérskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfér Sverige, med undantag fér eventuella begrénsningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i savél Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka
intékterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i samband med Féretrédesemissionen”
nedan. For aktiedgare som inte &r skatteréattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster  vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation, exempelvis ifall
aktiedgaren &r obegransat eller begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren férvarar aktierna pa ett
investeringssparkonto, eller om aktiedgaren dger aktierna som fysisk eller juridisk person. Vidare galler sérskilda skatteregler
fér vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsékringsféretag, och vissa typer av investeringsformer.
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Varje innehavare av aktier och unitratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda
konsekvenserna som kan uppsté i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utléndska skatteregler och
skatteavtal.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppképserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett
bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nér en aktiedgare, ensam eller
tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av réstetalet fér samtliga aktier i ett
bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgérder som ar dgnade att forsdmra forutséttningarna for ett
erbjudandes Idmnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstéllande direktoren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sdédant erbjudande &r néra férestaende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande &r som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstdndigheter aterkalla sin accept, till
exempel om ldmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare véljer att férkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinlésen for det fall den som lamnat
erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvérde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in aterstdende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan |6sas in ratt att fa sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som
inl6ses genom tvangsinldsen kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren harlamnatett offentligt uppkdpserbjudande
till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet motsvara det erbjudna
vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall ska l6senbeloppet fér aktierna motsvara det pris
som kan parédknas vid en forséljning av aktierna under normala férhallanden. Denna process for bestdmmande av skélig
ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinlésen utgér en del i det aktiebolagsréttsliga minoritetsskyddet, vilket har till
syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska prévas av skiljeman.

Redwood Pharmas aktier &r inte féremal for erbjudande som léamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.

Det har inte férekommit nagra offentliga uppképserbjudanden betradffande Redwood Pharmas aktier under det innevarande
eller féregdende rakenskapsaret.

21



VILLKOR FOR ERBJUDANDET

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 26 april 2024 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear fér Bolagets rékning férda
aktieboken dger féretréadesratt att teckna nya units i férhallande till det antal aktier som innehas pa avstdamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstdimningsdagen erhalls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren attteckna
nya units med foretradesratt, varvid en (1) unitrétt ger ratt till teckning av en (1) ny unit. En (1) unit bestar av sju (7) aktier och
tre (3) teckningsoptioner av serie TO 6.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar lagst 1616270 units och hoégst 2653 875 units (aktier och vidhdngande vederlagsfria
teckningsoptioner). Det totala emissionsbeloppet uppgar till lagst 10 748 195,50 SEK och hégst 17 648 268,75 SEK fére
emissionskostnader.

VILLKOR FOR GENOMFORANDE AV EMISSIONEN

Genomférandet av emissionen ar villkorad av att lagsta grénsen for teckning, som uppgar till 10 748 195,50 SEK motsvarande
en aktiekapitalsékning om 10 748 195,50 SEK, uppfylls. Om den lagsta grénsen for genomférande av emissionen inte uppnas,
kommer samtliga anmalningar att makuleras och &terbetalning till respektive tecknare att genomféras. Aterbetalning till
tecknare kommer att pabdrjas sa snart som mojligt efter att Bolaget informerat marknaden om att Féretrddesemissionen
aterkallats.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 6,65 SEK per unit, vilket innebéar att priset per aktie ar faststallt till 0,95 SEK. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear fér ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 26 april 2024. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie med rétt till deltagande i Foretrddesemissionen &r den 24 april 2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan rétt till deltagande i Féretrddesemissionen ar den 25 april 2024.

TECKNINGSTID

Teckning av nya units med stdd av unitratter ska ske under tiden fran och med den 30 april 2024 till och med den 14 maj 2024.
Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att forldnga teckningstiden. En eventuell férlangning kommer att offentliggéras av
Bolaget genom pressmeddelande senast den 14 maj 2024.

UNITRATTER

For varje (1) befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1) unitratt. En (1) unitrétt berattigar innehavaren att
teckna nya units med féretradesrétt, varvid en (1) unitratt ger ratt till teckning av en (1) ny unit.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter &ger rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 30 april 2024 till och med den 8 maj
2024. Aktiedgare ska vénda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand fér att genomféra kép och
férséljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

SARSKILD INFORMATION ANGAENDE HANDEL MED UNITRATTER

Notera att vare sig den likvid som erldggs vid forvarv av unitratter i marknaden och/eller eventuellt courtage kommer att
aterbetalas i det fall erbjudandet aterkallas. De investerare som férvarvar unitrétter i marknaden riskerar saledes att férlora
hela det belopp de har betalat for unitréatterna.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter vilka ej salts senast den 8 maj 2024 eller utnyttjas for teckning av units senast den 14 maj 2024 kommer att bokas
bort fran samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen sérskild avisering sker vid bortbokningen av unitrétter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktieagare eller féretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 26 april 2024 var registrerade hos Euroclear,
erhaller fértryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi. Information kommer att finnas tillganglig pa Nordic
Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.redwoodpharma.se). Den som &r upptagen i den
i anslutning till aktieboken séarskilt férda férteckning dver panthavare med flera, erhéller inte nagon information utan
underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitrétter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Teckning med st6d av foretradesratt

Teckning med stéd av féretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 14 maj 2024. Teckning genom
betalning ska géras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller genom teckning
pa Nordic Issuings plattform enligt féljande tva alternativ:

Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear)

| det fall samtliga pa avstdamningsdagen erhallna unitratter onskas utnyttjas for teckning ska endast den fértryckta
inbetalningsavin anvdndas som underlag fér teckning genom kontant betalning.
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Teckning via Nordic Issuing med stéd av unitrétter

| det fall ett annat antal unitratter &n vad som framgar av den fértryckta emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning, t.ex.
genom att unitrétter forvarvats eller avyttrats, ska teckning med stéd av unitrdtter géras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvédndas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska
logga in pé plattformen och uppge det antal unitratter som dnskar utnyttjas, antal units som denne tecknar sig fér samt belopp
att betala. Anmélan ar bindande.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller férvaltare.
Observera att nér nyttjande av unitrétter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund
av att respektive bank/forvaltare kan satta olika tidsgrénser for sista dag fér teckning.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE AVSEENDE TECKNING

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl innehéllandes memorandumet, kort sammanfattning kring
erbjudandet samt anmélningssedlar som samtliga banker/férvaltare kan anvanda fér teckning med stéd av unitratter for sina
underliggande kunder.

Nordic Issuing férbehaller sig réatten att bortse fran anmaélningssedlar inkomna via postgéng, da det inte kan garanteras att de
mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units utan féretradesratt ska ske under samma period som teckning av units med féretradesrétt, det vill séga fran
och med den 30 april 2024 fram till och med den 14 maj 2024. Styrelsen i Bolaget férbehaller sig réatten att under alla
omstandigheter forldnga teckningstiden och tiden for betalning.

Anmélan om att teckna units utan féretradesrétt ska for direktregistrerade aktiedgare goéras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/. For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av units utan foretradesratt
goras till respektive férvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera férvaltare,
fran envar av dessa. For att kunna dberopa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen utférs via férvaltaren da det annars
inte finns nagon majlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat units saval med som utan stéd av unitrétter. Anmélan
om att teckna units utan féretradesrétt ska for investerare utan tidigare aktieinnehav i Redwood Pharma ske genom forvaltare
eller via Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att I1dmnas utan avseende. Det ar endast tillatet att anmala en “Teckning
utan stéd av unitratter”. Teckningen ska ske senast den 14 maj 2024. Anmalan &r bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depa med specifika regler fér vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som for kontot, om férvarv av
vardepapper inom ramen for erbjudandet &r méjligt. Anmaélan ska i sa fall goras i samférstand med den bank/férvaltare som
for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller éverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och inséndas till Nordic Issuing
enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka
ut vardepapper, trots att betalning inkommit, férrén penningtvéttskontrollen &r Nordic Issuing tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande férutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk ratt) och vilka &ger ratt att teckna units i
Foretradesemissionen, kan vénda sig till Nordic Issuing fér information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dér deltagande forutsétter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder dn de som foéljer av svensk rétt, kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresseri nagotav dessa lander. | enlighet dérmed riktas inget erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare
i dessa lander.

Utan hinder av nagon annan bestammelse i detta dokument, den fortryckta emissionsredovisningen eller anmaélningssedlarna,
férbehaller sig Bolaget ratten att tillata vilken person som helst att anséka om nya vardepapper i Féretrddesemissionen om
Bolaget ar 6vertygad om att transaktionen i fraga &r undantagen fran eller inte omfattas av de lagar eller férordningar som ger
upphov till begransningarna i fraga.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med foretrddesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens
hégsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stod av féretrddesratt samt besluta hur
férdelning mellan tecknare déarvid ska ske.
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| férsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till sddana tecknare som dven tecknat units med
stéd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdamningsdagen eller inte, och fér det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitratter som utnyttjats fér teckning av units
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter ske till andra som tecknat utan stéd av unitratter, och
fér det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som var och
en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitrétter ske till eventuella investerare som lédmnat dtagande i
form av garantiteckning. Tilldelning ska i forekommande fall ske i férhallande till storleken av de stillda garantiatagandena,
och i den méan detta inte kan ske, genom lottning. Redwood Pharma har inte pa forhand upphandlat garantidtaganden for
Foretradesemissionen.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS TECKNADE UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan féretradesratt, Iamnas genom éversandande av tilldelningsbesked i
form av en avradkningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar beréknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och
likvid ska enligt instruktion pa avrakningsnotan erldaggas senast fyra (4) bankdagar dérefter. Notera att det inte finns nagon
mojlighet att dra beloppet fran angiven depa. Erldggs inte likvid i ratt tid kan units komma att éverlatas till annan. Skulle
férsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den
som inte erhallit tilldelning.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade units
(BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units &r bokférda som BTU pa VP-kontot tills Foretrddesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller férvaltare erhaller information fran respektive férvaltare.

HANDEL MED BTU

BTU kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market efter det att Bolaget vet att man uppnatt Lagsta
Nivan i Foretréadesemissionen. Preliminart utfall och beslut om upptagande av BTU for handel forvéntas publiceras genom
pressmeddelande den 14 maj 2024 och forsta dag fér handel med BTU beraknas ske tidigast den 15 maj 2024, fram till dess
att Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units &r bokférda som BTU pa tecknarens VP-konto eller
depa tills Féretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beréknas ske omkring den 24 maj 2024.

Innan det preliminara utfallet offentliggérs kommer styrelsen att fatta beslut om huruvida Foretrddesemissionen ska fullféljas,
om teckningsperioden ska férléngas, eller om Féretradesemissionen ska avbrytas och darmed inte fullféljas.

Om Foretradesemissionen inte fullfoljs kommer teckningar av units att annulleras och all erlagd likvid som betalats fér teckning
av units i Féretrddesemissionen att aterbetalas. Aterbetalningen av erlagd likvid berdknas pabérjas senast tva veckor efter
avslutad teckningsperiod.

Om Foretradesemissionen inte fullfdljs kommer inga nya units att emitteras eller levereras, &ven om unitrtterna har férvarvats
genom betalning och nyttjats fér teckning av units. Om Foretrddesemissionen inte fullfdljs kommer unitratter som investerare
férvérvat pa First North Growth Market att forfalla utan vérde och vare sig den likvid som erlagts for sddana unitratter eller
courtage kommer att aterbetalas. De investerare som har forvérvat unitratter i marknaden riskerar saledes att forlora hela det
belopp de har betalat fér teckningsratterna.

OFFENTLIGGORANDE AV OM DEN LAGSTA NIVAN | FORETRADESEMISSIONEN UPPNATTS
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutas kommer Bolaget att offentliggéra om den Lagsta Nivan i
Foretradesemissionen uppnatts och Foéretradesemissionen darmed fullfoljs alternativt om den inte uppnatts och
Foretradesemissionen dérmed inte fullfoljs, genom ett pressmeddelande, vilket beréknas ske omkring den 14 maj 2024. Fér
det fall Lagsta Nivan inte uppnas, efter eventuell férldngning av teckningsperioden, sa kommer Foretrddesemissionen inte att
fullféljas.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Offentliggérandet av utfallet i Féretrédesemissionen &r planerat till den 16 maj 2024, eller snarast méjligt efter teckningstiden
avslutats. Féretaget kommer att publicera utfallet av Féretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

TECKNINGSOPTION AV SERIETO 6

En (1) teckningsoption av serie TO 6 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget och kan nyttjas under perioden
fran och med den 10 september 2024 till och med den 24 september 2024. Forutsatt att den initiala Féretrédesemissionen
fulltecknas samt att vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 6 nyttjas till fullo kommer aktiekapitalet att &ka
med ytterligare 4 976 015,625 SEK (beréknat baserat pa det nya kvotvardet for Bolagets aktier efter planerad minskning av
aktiekapital, antaget fulltecknad emission).
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Teckningsoptionen kommer att vara féremal fér handel fran dess att konvertering av BTU har skett i Euroclears system till och
med den 20 september 2024 och kommer att handlas i svenska kronor. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0022060752.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
Sa snart Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier samt teckningsoptioner utan sarskild
avisering fran Euroclear.

EVENTUELL OMRAKNING AV TECKNINGSKURS OCH TECKNINGSBERATTIGANDE
Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma att
omréknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrékning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via
pressmeddelande offentliggdra mer information om detta pa sin hemsida (www.redwoodpharma.se).

HANDEL | AKTIEN
Aktierna i Bolaget ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet "REDW" och har
ISIN-kod SE0021512134. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till aktier sker.

RATT TILL UTDELNING
De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den férsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

UTSPADNING

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med initialt hgst 17 648 268,75 SEK genom Féretrédesemission
av hdgst 2 653 875 units, motsvarande 18 577 125 aktier, motsvarande cirka 87,5 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.
Utspadningen ar baserad pa antalet emitterande aktier vid upprattande av detta memorandum.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 6 inom ramen for Féretradesemissionen kan aktiekapitalet 6ka med
ytterligare hogst 4 976 015,625 SEK (berdknat baserat pa det nya kvotvardet for Bolagets aktier efter planerad minskning av
aktiekapital, antaget fulltecknad emission)., motsvarande ytterligare cirka 27,3 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.

TECKNING SOM MEDFOR SKYLDIGHET ATT ANMALA INVESTERING ENLIGT FDI-LAGEN

Lagen om granskning av utlandska direktinvesteringar (2023:560) ("FDI-lagen”) géller fér Bolagets verksamhet. Fér det fall att
teckning av units skulle medféra att en av investerarens innehav skulle dverskrida grénsvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller 90
procent av rosterna i Bolaget, behdver investeraren anméla sin investering i enlighet med FDI-lagen. Denna
anmalningsskyldighet géller inte om investeraren tecknar units med féretradesratt i férhallande till det antal aktier som
investeraren dger pa avstdmningsdagen den 26 april 2024.

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt det regelverk for vardepappershandel som trédde i kraft den 3 januari 2018 behdver alla investerare ha en global
identifieringskod for att kunna genomfdra vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfér att juridiska personer behover
anstka om registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier (LEl) och fysiska personer ta reda pa sitt National Client Identifier
(NCI) for att kunna teckna units i Féretradesemissionen. Observera att det &r tecknarens juridiska status som avgér om en LEI-
kod eller NCl-nummer behdvs, samt att Nordic Issuing kan vara férhindrad att utféra transaktionen &t personen i fraga om LEI-
kod eller NCl-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver erhalla en LEI-kod kan vanda sig
till nagon av de leverantérer som finns pa marknaden. Instruktioner fér det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska
personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar NCl-numret av beteckningen "SE” f6ljt av personens personnummer.
Om personen ifraga har flera medborgarskap eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan NCl-numret vara nagon annan
typ av nummer. Den som avser teckna units i Féretrddesemissionen uppmanas att ansdka om registrering av en LEI-kod
(juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid for att dga rétt att deltaga i
Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas units som tecknas utan stéd av unitrétter.

OVRIGT
Styrelsen fér Bolaget dger, férutom i det fall att Foretrddesemissionen inte nar upp till Légsta Nivan, inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfélligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i memorandumet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér tecknade units kommer Nordic Issuing att ombesérja att
dverskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen rénta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.
Teckning av nya units &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya units. En ofullstdndig
eller felaktigtifylld anmalan/teckning kan komma att Idmnas utan beaktande. Om likviden f6r tecknade units inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt sétt kan anmélan om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera anmalningar/teckningar
av samma kategori inges kommer endast den anmalan/teckning som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE OCH LEDNING

Enligt Redwood Pharmas bolagsordning ska styrelsen besté av lagst tre (3) och hégst tio (10) styrelseledamdter med hogst fyra
(4) suppleanter. Bolagets styrelse - som utsadgs pa arsstimman i juni 2023 - bestar av fyra (4) styrelseledaméter, utan suppleanter.

Styrelseledamdterna ar valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2024. Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun. Samtliga

styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav”
Ulf Bjorklund Styrelseordférande 1956 2023 4637
Martin Vidaeus Styrelseledamot och vd 1966 2012 25593
Tom Rénnlund Styrelseledamot 1972 2023 0
Hakan Magnusson Styrelseledamot 1963 2023 0

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers aktieinnehav i Bolaget per den 27 december 2023.

INFORMATION OM STYRELSEN

ULF BJORKLUND
Styrelseordférande (sedan 2023).

Fodd: 1956
Utbildning: Apotekare vid Uppsala universitet
Innehav: 4 637 aktier
Ovriga uppdrag:
e Lipum AB (publ), styrelseordférande
e  Stayble Therapeutics AB, styrelseordférande
. QureTech Bio AB, styrelseledamot
. UB-consulting AB, styrelseledamot
verkstéllande direktor

och

TOM RONNLUND
Styrelseledamot (sedan 2023)

Foédd: 1972
Utbildning: Master of Business Administration, Stockholms
universitet
Innehav: 0
Ovriga uppdrag:
e Surgify Medical Oy, Chief Commercial Officer
. ProstaLund AB (publ), styrelseledamot
. Bonnier Healthcare, styrelseledamot

MARTIN VIDAEUS
Styrelseledamot och verkstéllande direktdr (sedan 2012).

Fodd: 1966.
Utbildning: MBA fran New York University, USA, och

HAKAN MAGNUSSON
Styrelseledamot (sedan 2023)

Fodd: 1963

Bachelor of Science in Chemical Engineering fran University ldtk.nlldn‘lng: Master of Business Administration, ~Lund
of Maryland, College Park, USA. niversity
Innehav: 25 593 aktier I.r'm(-fhav: 0
Ovriga uppdrag: Ovriga uppdraﬂg:.
° Inga 6vriga uppdrag. e Inga dvriga uppdrag
INFORMATION OM LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
MARTIN VIDAEUS ULF BJORKLUND
Verkstéllande Direktér tillika styrelseledamot. Chief Medical Officer tillika styrelseordférande.
Se avsnittet "Styrelseledamdter” ovan. Se avsnittet “Styrelseledaméter” ovan.
HANS AGELAND PETER ROOSLIEN
Chief Operating Officer (sedan 2012). Finanschef (sedan 2016)
Fodd: 1961. Foédd: 1956.
Utbildning: Civilingenjoribiokemifran KTH Utbildning: Civilekonom vid Stockholms universitet.
Innehav: 4 052 aktier Innehav: Inget innehav
Ovriga uppdrag: Ovriga uppdrag:
e Ateljé Gron AB, styrelsesuppleant . Sifferkontoret AB, styrelseordférande
e Daniel&Sebastian Byggentreprenad AB, . Grappa Interim Management AB,
styrelsesuppleant styrelseledamot
o Q-Basic Education AB, styrelseordférande
Hans tillhandahaller konsulttjanster som Chief Operating . Rooslien Ekonomikonsult Aktiebolag,
Officer. styrelseledamot
o Prosalary International AB, styrelseledamot
. Railway Metrics and Dynamics AB (publ),
finanschef/CFO

Peter tillhandahaller konsulttjanster som finanschef
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer eller andra nérstaenderelationer till nagon
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare (i) démts i
bedrégerirelaterade mal, (ii), bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inbegripet erkénda yrkessammanslutningar), eller (iii) férbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
férvaltning-, eller lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamdoter beslutas av arsstdmman. Vid arsstdmman i juni 2023 beslutades att
styrelsearvode skulle utgd med 275 000 SEK till styrelsens ordférande och med 150 000 SEK till var och en av &vriga
styrelseledaméter som inte &r anstdllda av Bolaget. Styrelsens arvode beslutas per mandatperiod, innebérandes fran en
arsstamma till den annan.

| tabellen nedan presenteras en &versikt dver ersattningar som utgar till styrelse och ledande befattningshavare. For ersattning till
styrelsen redovisas styrelsearvode som utgar till ledam&ter for arbete under mandatperioden fran arsstdmman i Redwood Pharma
den 28 juni 2023 fram till den nya arsstimman i Bolaget som &r planerad till den 27 juni 2024. Fér ersattningar till ledande
befattningshavare redovisas den 16n, konsultarvode och pension som betalades ut under kalenderaret 2023. Samtliga belopp
anges i SEK. | Bolaget finns inga avsatta eller upplupna belopp avseende ersattning, pensioner eller liknande férmaner efter
styrelseledamot eller ledande befattningshavares avtréddande av tjanst. Hans Ageland (Chief Operating Officer), Peter
Rooslien (Finanschef) och Ulf Bjérklund (Chief Medical Officer) har erhallit erséttning i form av konsultarvode for tillhandahélina
tjanster inom respektive roll. Martin Vidaeus &r anstéllda i Bolaget och har erhallit erséttning i form av [6n. Hans Ageland och
Martin Vidaeus har valt att vaxla en del av [6n mot pension enligt vad som féljer nedan.

Styrelse och ledande Lén/konsult-

befattningshavare Styrelsearvode* arvode Pension Summa
Hans Ageland 846776 70 800 917 576
Martin Vidaeus 1080 000 55588 1135588
Ulf Bjérklund 275000 423796 698 796
Peter Rooslien 285 285 285 285
Tom Rénnlund 150 000 150 000
Hakan Magnusson 150 000 150 000
Totalt 575 000 2 635 857 126 388 3337245

*Avser ersattning for mandatperioden 28 juni 2023 fram till den nya arsstdmman i Bolaget som &r planerad till den 27 juni 2024.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

| detta avsnitt presenteras historisk finansiell information, inbegripet vissa utvalda finansiella nyckeltal, f6r Bolaget avseende
de tva senaste rékenskapsaren 1 januari - 31 december 2022 och 1 januari - 31 december 2023 samt delarsrapport for
perioden 1 januari - 31 mars 2024 med jamférande siffror fér foregaende ar.

Den finansiella informationen avseende rédkenskapsaret 2022 hamtat fran Bolagets reviderade arsredovisning fér samma
period, vilken har inférlivats till detta memorandum genom hanvisning. Den finansiella informationen avseende
rékenskapsaret 2023 hamtat fran Bolagets oreviderade bokslutskommuniké fér samma period, vilken har inférlivats till detta
memorandum genom hénvisning. For perioden 1 januari - 31 mars 2024, med jéamférande siffror fér samma period
féregdende ar, har hamtats fran Bolagets ej reviderade delarsrapport fér samma period, vilken har inférlivats till detta
memorandum genom hanvisning.

For mer information om inférlivad information hénvisas till avsnittet "Handlingar inférlivade via hanvisning" i detta
memorandum. Arsredovisningen, Bokslutskommunikén och delarsrapporten har upprattats med tillampning av
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Utbver vad som uttryckligen anges har ingen information i memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar i respektive finansiell rapport som inte inférlivas genom hanvisning bedéms inte vara relevanta for en investerare
eller innehéller information som aterfinns i andra delar av detta memorandum. Hanvisning till de historiska finansiella
rapporterna gors enligt féljande:

Redwoods delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2024, dér hanvisning gérs enligt féljande: resultatrékning pa sida
8, balansrékning pa sida 9-10, kassaflédesanalys pad sida 12 och rapport dver féréndring i eget kapital pa sida 11.
Delarsrapporten har inte reviderats av Bolagets revisor.

Redwoods Bokslutskommuniké f6r rakenskapsaret 2023, dar hanvisning gérs enligt féljande: resultatrakning pa sida 8,
balansrékning pa sida 9, rapport Over férandring i eget kapital pa sida 10 och kassaflédesanalys pa sida 11.
Bokslutskommunikén har inte reviderats av Bolagets revisor.

Redwoods arsredovisning for rakenskapsaret 2022, dér hanvisning goérs enligt foljande: resultatrékning pa sida 5,
balansrékning pa sida 8, rapport éver féréndring i eget kapital pé sida 3, noter pa sidorna 9-12 och revisionsberéttelse pa
sidorna 17-18. Arsredovisningen har reviderats av Bolagets revisor.

FINANSIELLA NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Redwood Pharmas tillampade redovisningsregler for
finansiell rapportering. Redwood Pharma anvénder alternativa nyckeltal fér att 6ka férstaelsen for informationen i de
finansiella rapporterna, bade for extern analys och jamférelse och intern utvardering. Nyckeltalen, sésom Redwood Pharma
har definierat dessa, bor inte jdmféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig
at. De finansiella nyckeltalen i tabellen nedan &r alternativa nyckeltal och har inte reviderats savida inget annat anges.

1 januari - 31 mars 1 januari - 31 december
Nyckeltal 2024* 2023 2023 2022
Eget kapital, SEK 10189122 12245002 13584500 15304146
Soliditet, % 87,3% 88,4 93,8 84,0
Kassalikviditet 15 3,2 5,4 4,1
Utdelning, SEK 0 0,00 0,00 0,00
Resultat per aktie, SEK -1,28 -0,04 -0,10 -0,31
Eget kapital per aktie, SEK 3,84 0,12 0,05 0,36
Antal anstéllda vid periodens slut 1 2 1 2

*Finansiella nyckeltal per aktie &r berdknat efter sammanléggning av aktier, 100:1 som genomférdes i februari 2024.

Syfte och definition av alternativa nyckeltal
Bolaget anvander nyckeltal for att 6ka forstaelsen fér informationen i de finansiella rapporterna, bade foér extern analys
och jamférelse och intern utvérdering.

Eget kapital - Redovisat eget kapital. Visar summan av insatt kapital och ackumulerade vinster/forluster. Nyckeltalet syftar till
attge investerare en bild av Bolagets kapitalstruktur och finansiella styrka.

Soliditet, % - Eget kapital dividerat med balansomslutningen. Nyckeltalet syftar till att ge investerare en bild av Bolagets
kapitalstruktur och visar hur stor del av totala tillgangar som utgérs av det justerade egna kapitalet. Nyckeltalet syftar till att

indikera Bolagets finansiella styrka.

Kassalikviditet - Omséttningstillgdngar exklusive varulager dividerat med kortfristiga skulder. Nyckeltalet syftar till att
indikera Bolagets kortsiktiga betalningsférmaga.
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Utdelning, SEK - Total utdelning under perioden. Bolaget anser att uppgiften ar relevant da manga investerare lagger stor
vikt vid ett Bolags utdelning.

Resultat per aktie, SEK - Periodens resultat i férhallande till antalet aktier i snitt. Bolaget anser att nyckeltalet &r
relevant d& Bolagets resultatutveckling har betydelse for prissattningen av Bolagets aktie samt uppfattningen om hur
verksamheten bedrivs.

Eget kapital per aktie, SEK - Eget kapital dividerat med antalet aktier i snitt. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
substansvardet kan ge en bild av nivan pa Bolagets vérdering.

Antal anstéllda vid periodens slut, - Antal anstdllda i Bolaget i slutet av perioden. Nyckeltalet ger information till investerare
angaende skillnad i personalstyrka i Bolaget baserat pa antal anstéllda under respektive period.
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LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

VASENTLIGA AVTAL
Redwood Pharma har inte sedan offentliggdrandet av Bolagets senaste delarsrapport ingatt ndgra véasentliga avtal som inte
ryms inom ramarna for den |[6pande verksamheten.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Redwood Pharma é&r inte, och har inte under de senaste tolv manaderna, varit féremal fér nagra myndighetsférfaranden eller
varit part i nagra réattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive icke avgjorda drenden, som nyligen har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stélining eller I6nsamhet. Redwood Pharmas styrelse kénner inte heller till
nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot sadant myndighetsforfarande, réttsligt forfarande eller
skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare har finansiella intressen i Redwood Pharmattill féljd av sina direkta eller
indirekta innehav av aktier i Bolaget.

Styrelsen &r inte medveten om nagra privata intressen hos nagon ledande befattningshavare eller styrelseledamot som
kan sta i strid med Bolagets intressen. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till f3ljd av arrangemang
eller dverenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har heller ingatt arrangemang med innebdrd att denne begransats i sin mdjlighet att avyttra sina
vardepappersinnehav i Bolaget under en viss tid.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Utdver den 16n och de ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare som beskrivs i avsnittet “Ersattningar och
férmaner till styrelse och ledande befattningshavare” har det enligt styrelsens kdnnedom inte forekommit nagra transaktioner
mellan Bolaget och till Bolaget narstaende personer eller foretag under perioden 1 januari 2022 fram till dagen for
memorandumet.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning - som antogs pa extra bolagstimma den 24 april 2024 - ska aktiekapitalet vara lagst
13 000 000,00 SEK och hégst 52 000 000,00SEK fordelat pa lagst 13 000 000 och hégst 52 000 000 aktier. De nya grénserna i
bolagsordningen ar villkorad att Féretrédesemissionen uppnar Lagsta Nivan och darmed genomférs. Vid utgédngen av det forsta
kvartalet 2024 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 13 269 375,00 SEK fordelat pa totalt 2 653 875 aktier. Varje aktie har saledes
ettkvotvarde om 5,00 SEK. Den féreslagna lagsta nivan fér bolagsordningens granser motsvarar med marginal antalet utestdende
aktier 6kat med den Lagsta Nivan i Féretrédesemissionen. Bolagsordningens granser for aktiekapital forutsétter att Bolaget efter
Foretradesemissionen minskar aktiekapitalet med motsvarande belopp som uppstar till foljd av Féretradesemissionen. Aktiens
kvotvérde kommer efter Foretradesemissionen och minskningen av aktiekapital att minska med antalet tecknade units. Kvotvardet
kommer vid Foéretrddesemissionens genomférande, inte &verskrida teckningskursen om 0,95 SEK per aktie. Om
Foretradesemissionen fulltecknas kommer kvotvardet att minskas till 0,625 SEK Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag,
stamaktie och &r utfardade i enlighet med svensk rétt och &r denominerade i SEK. Aktierna &r fullt betalda och fritt dverlatbara.
Bolaget dger inte nagra egna aktier.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning i initiala delen av emissionen, inte medféra nagon aktiekapitalsékning eftersom
Bolaget genomfér en minskning av aktiekapitalet om motsvarande belopp som aktiekapitalsdkningen. Antalet aktier i Bolaget
kommer, vid fullteckning i initiala delen av emissionen &ka fran 2 653 875 aktier till 21 231 000 aktier.

Det noteras att vid inlésen av Redwood Pharmas teckningsoptioner av serie TO 5 i april, nyttjades 62 700 teckningsoptioner for
teckning av 627 nya aktier. De nya aktierna och motsvarande aktiekapitalsékning har vid offentliggérande av detta memorandum
inte registrerats hos bolagsverket och har saledes inte inkluderats i siffrorna som presenteras.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till, féreligger inte (i) ndgra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan nagra av
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller (ii) andra éverenskommelser eller motsvararande
avtal som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget férandras eller férhindras.

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare i Redwood Pharma uppgick per den 31 mars 2024 till cirka 3 400. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde.
Nedan visas Bolagets tio storsta aktiedgare pa avstdmningsdagen den 28 mars 2024 och darefter kdnda féréandringar. Per
datumet fér memorandumet finns det, enligt Bolagets kdnnedom, inga fysiska eller juridiska personer som dger mer &n fem
procent, av samtliga aktier eller roster i Redwood Pharma.

Namn Aktier %
The Bank of New York Mellon SA/NV, W8IMY 116418 4,39
Avanza Pension 113444 4,27
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Arne Andersson 97 557 3,68

Sutjagin Capital AB 80 002 3,01
Peter Lundin 51837 1,95
Michael Hedegaard 50 000 1,88
Lennart Starby 42 640 1,61
Sound & Vision Support i Sverige 37 430 1,41
Jens Erik Bechmann 35471 1,34
Martin Johem 34 948 1,32
Totalt Topp 10 659 747 24,86

Savitt styrelsen kanner till finns inga kontrollerande aktiedgare och savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra
aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget eller som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget féréndras eller férhindras. Redwood
Pharma har inte vidtagit nadgra sérskilda atgérder i syfte att garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas. Bolagets
bolagsordning saknar bestimmelser som kan férdréja, skjuta upp eller férhindra en @ndring av kontrollen éver Bolaget. De
reglertill skydd fér minoritetsaktieagare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetsdgares
eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Det foreligger inte nagra aktiebaserade incitamentsprogram per dagen f6r memorandumet.

KONVERTIBLER

Det foreligger inte nagra utestdende konvertibler per dagen fér memorandumet.

UTDELNINGSPOLICY

Redwood Pharma &r ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna
bakgrund planerar Bolaget inte Idmna nagon utdelning under de ndrmast féljande aren. | framtiden nér Bolagets resultat och
finansiella stallning s medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har dérmed fér nérvarande ingen utdelningspolicy.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av Redwood Pharmas bolagsordning, stiftelseurkund och registreringsbevis halls tillgdngliga pé Bolagets
huvudkontor pa Ostermalmstorg 1, 114 42 Stockholm, under memorandumets giltighetstid (ordinarie kontorstid).
Handlingarna finns &ven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.redwoodpharma.se.
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