BrainCool

Inbjudan till teckning av
aktier i BrainCool AB (publ)

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt virde
For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

+ Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 16 maj 2024, eller enligt instruktioner fran respektive forvaltare, eller
+ Sélja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 13 maj 2024.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.
Distributionen av detta EU-tillvaxtprospekt och teckning av nya aktier ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 29 april 2024. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, forutsatt att
det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i forordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen. Efter den perioden ar BrainCool AB
(publ) inte skyldigt att tillhandahalla tillagg till prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter.




VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "BrainCool”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta
EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”), beroende pa sammanhanget,
BrainCool AB (publ), org.nr 556813-5957, den koncern vari
BrainCool ar moderbolag, eller ett dotterbolag i koncernen. Med
"Zonda” avses Zonda Partners AB, org.nr 559056-1451 och med
"DNB Markets” avses DNB Markets, en del av DNB Bank ASA,
filial Sverige, org.nr 516406-0161. Med "Nordic Issuing” avses
Nordic Issuing AB, org.nr 559338-2509 och med "Euroclear
Sweden AB” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet att med foretradesratt teckna aktier i enlighet med
villkoren i Prospektet. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor,
hanvisning till "EUR” avser euro, hanvisning till "USD” avser
amerikanska dollar och hanvisning till "GBP” avser brittiska pund.
Med "K” avses tusen, med "M” avses miljoner och med "MD” avses
miljarder.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdmmelserna i Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospekt-
forordningen”) och Kommissionens delegerade férordning (EU)
2019/980. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i
sa matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet av
Prospektet bor inte betraktas som nagot stdd for den emittent som
avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-till-
vaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.
Godkéannandet och registreringen innebar inte att Finansinspek-
tionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n de som
foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land
dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter
ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av
svensk ratt eller strider mot tilldmpliga bestdmmelser i saddant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste
lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist

i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller
i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tilldmpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav som

foljer av svensk ratt. Anméalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far
teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas,
saljas vidare eller levereras i eller till Iander dar atgard enligt ovan
kravs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att, savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offent-
liggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Information i Prospektet som rér framtida férhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsfoérutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information &r alltid férenad med osédkerhet eftersom den avser
och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll.
Nagon forsékran att bedémningar som gors i Prospektet avseende
framtida férhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte,
varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller
att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till f6ljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet, utdver vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste inne-
havaren antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna
aktier senast den 16 maj 2024, eller senast den 13 maj 2024 séalja
de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning
av aktier. Observera att det aven ar mojligt att anmala sig for
teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och att aktiedgare
med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan
forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om
hur teckning och betalning ska ske.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och dar-

med sammanhangande rattsférhallanden ska avgodras av svensk

domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet
och Erbjudandet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen Iattillganglig for 1asaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer bland annat i de arsredo-
visningar och delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning.
Foérutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market (“First North”) ar en registrerad
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om mark-
nader for finansiella instrument, sdsom det har implementerats i
nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av
de (olika) borser som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa First
North ar inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som ar
noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i
EU:s lagstiftning (sdsom den har inforlivats i nationell ratt). De ar
istallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som
ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag
som handlas pa Firth North kan darfor vara mer riskfylld an en
investering i ett bolag som ar noterat pa en reglerad marknad.
Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North har
en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs.
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

ALLMANT

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas

i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvis-
ning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven
information som del av féljande dokument ska anses inférlivade

i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de
handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran
BrainCools webbplats, www.braincool.se, eller erhallas av Bolaget
i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Medicon
Village, 223 81 Lund. De delar av dokumenten som inte inforlivas
i Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare eller sa
aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa BrainCool eller tredje parts
webbplats inte ingar i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa BrainCools
eller tredje parts webbplats har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Arsredovisning for rikenskapsaret 2022

Forandringar i eget kapital for koncernen (sida 6), koncernens
resultatrakning (sida 8), koncernens balansrakning (sidorna 9-10),
koncernens kassaflédesanalys (sida 11), noter (sidorna 16-34) och
revisionsberattelse (sidorna 35-36).

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022 finns pa féljande
klickbara lank: Arsredovisning fér rakenskapséaret 2022

Arsredovisning for rikenskapsaret 2023

Forandringar i eget kapital for koncernen (sida 4), koncernens
resultatrakning (sida 6), koncernens balansrakning (sidorna 7-8),
koncernens kassaflédesanalys (sida 9), noter (sidorna 14—-31) och
revisionsberattelse (sidorna 32—-34).

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2023 finns pa foljande
klickbara lank: Arsredovisning fér rékenskapsaret 2023

Bolagets Oversatta delarsrapport for perioden januari — mars
2024

Bolaget har den 15 april 2024 publicerat delarsrapporten for
perioden januari — mars 2024 pa engelska. Med anledning av
Prospektet har Bolaget tagit fram 6versattning av utvalda delar av
delarsrapporten.

Konsoliderad rapport 6ver férandringar i eget kapital (sida 1),
konsoliderad kassaflédesanalys (sidorna 1-2), konsoliderad
resultatrakning (sida 2), konsoliderad balansrakning (sida 2-3),
nyckeltal (3).

Bolagets Oversatta delarsrapport for perioden januari — mars 2024
finns pa foljande klickbara lank: Bolagets dversatta delarsrapport

fér perioden januari — mars 2024


http://www.braincool.se
https://storage.mfn.se/93da793a-a5c9-49ff-aa6a-27e24950498e/braincool-ab-arsredovisning-2022-12-31-inkl-revisionsberattelse.pdf
https://storage.mfn.se/6c8938dd-4fdc-4100-a0e3-b4d640f5a0ed/bc-arsredovisning-2023-12-31-inkl-revisionsberattelse.pdf
https://assets-global.website-files.com/647067cfb9d9e13ff8ea33b6/662a5f03641d9f35d3d68401_Q1-rapport%202024%20(svensk%20inofficiell%20%C3%B6vers%C3%A4ttning).pdf
https://assets-global.website-files.com/647067cfb9d9e13ff8ea33b6/662a5f03641d9f35d3d68401_Q1-rapport%202024%20(svensk%20inofficiell%20%C3%B6vers%C3%A4ttning).pdf

Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen

Erbjudandet avser teckning av aktier i BrainCool med ISIN-kod SE0005731833. Aktiens kortnamn (ticker) ar BRAIN.

Identitet och kontakt-
uppgifter for emittenten

Bolagets féretagsnamn &r BrainCool AB (publ), med organisationsnummer 556813-5957 och LEI-kod 549300TS1MVR250K-
BU26. Bolagets kontaktuppgifter ar:

BrainCool AB (publ)
Medicon Village

223 81 Lund

Tel: 070 202 85 66

E-post: info@braincool.se
Hemsida: www.braincool.se

Uppgifter om behorig
myndighet som godként
Prospektet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen med féljande kontaktuppgifter:
Box 7821

103 97 Stockholm

Tel: +46 (0)8 408 980 00

Hemsida: www.fi.se

Datum for godkdannande
av Prospektet

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 29 april 2024.

Varning

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till detta EU-tillvéxtprospekt och alla beslut om att investera i varde-
papperna bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta detta EU-tillvaxtprospekt innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
oversattningar av denna, men enbart om samman-fattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de

andra delarna av detta EU-tillvaxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperna.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om
emittenten

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning
Bolaget &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Lunds kommun, Sverige. Bolaget bedriver sin verksamhet enligt
svensk ratt och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Verkstallande direktor i Bolaget ar Jon Berg.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

BrainCool ar ett innovativt medicinteknikforetag som utvecklar, marknadsfor och séljer medicinska kylningssystem for
indikationer och omraden med tydliga medicinska mervarden inom sjukvarden. Bolaget fokuserar pa tva affarsomraden;
hypotermibehandling och onkologi.

Emittentens stdrre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav éverstigande fem procent av samtliga
aktier och roster i BrainCool per den 31 mars 2024, inklusive darefter kédnda forandringar fram till dagen for Prospektet.
Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika réstvarde. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat
av nagon enskild part eller flera parter i samforstand.

Namn Antal aktier ~ Andel kapital och roster (%)
Avanza Pension 18 976 044 10,82
Landia AB 13 205 507 7,53
Totalt aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 32 181 551 18,35
Ovriga aktieagare 143 243 120 81,65

Totalt 175 424 671 100,00



Finansiell
nyckelinformation
for emittenten

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

KSEK

Ej reviderad

Reviderad

Jan-mars 2024 Jan-mars 2023

Jan—-dec 2023

Jan-dec 2022

Nettoomsattning
Rérelseresultat

Resultat

Koncernens balansrdkning i sammandrag

SEK

8 587
11413
11415

2668
-15 453
-15 636

Ej reviderad

23 227 17 588
-54 161 -36 679
-61 276 -45 613

Reviderad

Jan-mars 2024 Jan-mars 2023

Jan-dec 2023

Jan-dec 2022

Totala tillgangar

Totalt eget kapital

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

SEK

119 674
100 596

121376
102 504

Ej reviderad

133 278 133 671
111 736 116 232
Reviderad

Jan-mars 2024 Jan-mars 2023

Jan-dec 2023

Jan-dec 2022

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyckeltal

-15 216
-3 770
0

-25 057
-2078
1924

-61 160
-6 166
50 931

-46 269
-7 587
81279

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar alternativa nyckeltal vilka inte ar definierade enligt BrainCools tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering. BrainCool bedémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets
ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom BrainCool har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som
har samma benamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellerna har inte reviderats eller granskats dversiktligt
av Bolagets revisor forutom nar detta sarskilt anges. Samtliga nyckeltal anges i KSEK om inte annat anges och ar baserad pa

koncernniva.

SEK

Jan-mars 2024

Jan-mars 2023

Jan-dec 2023

Jan-dec 2022

Nettoomsattning'

Rorelseintakter’

Bruttovinst?

EBITDA?

EBIT'

Resultat efter skatt'

Kassaflode fran den I6pande verksamheten'
Likvida medel vid periodens slut'

Eget kapital'

Resultat per aktie?

Resultat per aktie efter full utspadning’

Eget kapital per aktie efter utspadning?
Medelantalet aktier®

Antal aktier vid periodens slut fére utspadning®
Aktier efter full utspadning®
Balansomslutning'

Antal anstallda®

Resultat efter finansiella poster?

Soliditet (%)?

1)

2) Alternativt nyckeltal.

3) Icke-finansiell karaktar.
)

8587

10 562
5442

-10 890

-11 413
11415

-15 216
5887

100 596
-0,07

-0,07

0,56

175 424 671
175 424 671
178 131 671
119 674

22

11 415
84*

2668

4341

3079

-14 258

-15 453

-15 636

-25 057
15978

102 504
-0,10

-0,10

0,63

160 424 671
160 424 671
160 424 671
121 376

22

-15 636"
84*

23 227
30 85245

15 563°

-50 049

-54 16145
-61276

-68 49245

25 0634

111 73645
-0,37°

-0,37°

0,63°

165 561 657°
175 424 671°
188 331 671°
133 278¢

225

611714

84

Ej alternativt nyckeltal. Definitioner féljer av BrainCools tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering.

17 588¢
3378845

25 6815
319245

-36 67945
45613

-46 26945

41 2065

116 23245
0,61

0,615

0,725

75171 4335
160 424 6715
160 424 6715
133 6714

225

-45 584¢

87

4) Nyckeltalet ar hamtat fran Bolagets resultat- eller balansrékning i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2023 och/eller 2022 och &r darfor

reviderat pa helarsbasis.

5) Nyckeltalet aterfinns inte i arsredovisningarna for 2023 och 2022.

* Nyckeltalet aterfinns inte i delarsrapporterna for perioden januari-mars 2024 och 2023.



Finansiell
nyckelinformation
for emittenten
(forts.)

Anmadrkning i revisionsberiéttelsen
| arsredovisningen 2023 Iamnade revisorn féljande anmarkning avseende vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift:

Vi vill fasta uppmérksamheten pa férvaltningsberéttelsen och stycket "Férvéntad framtida utveckling samt vésentliga risker
och osékerhetsfaktorer” dér det framgar att bolaget bedémer att det finns behov av finansiering for att driva verksamheten
vidare och att styrelsen konstaterar att det finns en osékerhet nér det géller den framtida verksamheten och dess finansiering
vilket skulle kunna paverka den fortsatta driften. Dessa férhallanden tyder pa att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor som
kan leda till betydande tvivel om foretagets forméaga att fortsétta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund
av detta.”

Vidare har revisorn i revisionsberattelsen avstyrkt att arsstdmman beviljar fore detta styrelseledamoten och verkstéllande
direktéren Martin Waleij ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2023.

Specifika nyckelrisker
for emittenten

Sédsongsbetonade intédktskéllor och erséttningssystem

Medicinteknikbranschen for forsaljning av systemen kan vara sdsongsbetonad, ofta med en tonvikt pa det sista kvartalet av ett
budgetar (som ofta foljer kalenderar) da outnyttjade/frislappta medel nyttjas. Det finns en risk att Bolagets intékter och resultat
inom valda omraden kan komma att variera kraftigt mellan olika perioder. Darutéver finns det en risk att Bolagets produkter
inte kommer att kunna uppna eller bibehalla de krav som stalls for att fa ersattning fran nationella forsakringssystem, vilket
skulle kunna péaverka efterfragan pa Bolagets produkter.

Forskning och utveckling

Det finns en risk att Bolaget inte kan komma att, pa fér Bolaget férdelaktiga villkor, erhalla extern finansiering, forskningsmedel
att sluta fordelaktiga samarbeten med universitetssjukhus vilket kan innebéra att Bolagets utveckling av sin produktportfolj kan
komma att forsenas, pausas eller helt Iaggas ner. Vidare kan oférutsedda resultat av kliniska studier leda till att koncept och
studier maste omprévas, vilket innebér att nya kompletterande studier kan komma att behdva utforas till betydande kostnader
eller att studierna helt laggs ned. Sadana studier kan medféra férsenade lanseringar eller helt uteblivna marknadsgodk@nnande
av Bolagets produkter.

Bolaget dr beroende av samarbetspartners och leverantérer

Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare och samarbetspartners véljer att avbryta sitt samarbete
med Bolaget innan Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet, inte uppfyller sina ataganden, eller inte kan fortsatta samarbetet pa
for Bolaget fordelaktiga villkor. Det finns vidare risk att Bolaget inte lyckas inga partnerskap, samarbete med opinionsledare
eller 6vriga samarbeten dver huvud taget eller inte lyckas inga samarbeten pa for Bolaget fordelaktiga villkor nar behov finns.

Nyckelpersoner och rekryteringsbehov

BrainCool ar i hég grad beroende av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och dvriga nyckelpersoner.
Om nagon eller flera av dessa valjer att Iamna Bolaget skulle det kunna férsena eller orsaka avbrott i utvecklingsprojekt,
utlicensiering eller kommersialisering av Bolagets produkter. Det ar dven avgorande fér BrainCools framtida utveckling att
kunna attrahera och behalla kvalificerade medarbetare.

Konkurrens och teknologisk utveckling

Det finns en risk att konkurrenter till BrainCool kan utveckla produkter snabbare an BrainCool. Bolagets konkurrenter kan
aven ha tillgang till stérre kapacitet for tillverkning, marknadsforing och distribution &n BrainCool. Om BrainCool inte formar att
effektivt konkurrera pa marknaden skulle det kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Risker relaterade till inmateriella réttigheter

Det finns en risk att BrainCool kommer att utveckla produkter som inte kan patenteras, att beviljade patent inte kommer att
kunna vidmakthallas eller att beviljade patent inte kommer att utgéra tillrackligt skydd fér BrainCools rattigheter. Det finns
vidare en risk att beviljade patent inte kommer att medféra en konkurrensférdel for Bolagets produkter eller att konkurrenter
kommer att kunna kringgéa Bolagets patent. Det foreligger aven en risk for att det finns sedan tidigare beviljade patent vilkas
skyddsomfang dominerar éver BrainCools patentskydd. Dartill foreligger det risk for att BrainCools konkurrenter anséker om
patent pa teknologi som Bolaget redan gjort ansprak pa eller annars gor intrang i BrainCools patentrattigheter. Om ovan risker
skulle materialiseras skulle det férsvara eller forhindra fortsatt utveckling av Bolagets produkter, forsdmra Bolagets konkurrens-
kraft och darmed majligheten att generera intakter.

Risker relaterade till myndighetstillstand

Det finns en risk att BrainCool inte kommer kunna erhalla eller férnya sadana tillstand i den omfattningen som BrainCool
planerat eller i framtiden kommer planera for. Vidare finns det en risk att tillstdndsprovningar och processer blir mer kostsamma
och tidskravande an planerat. Om Bolaget inte skulle erhalla erforderliga tillstand eller regulatoriska godk&nnanden, eller
om regulatoriska godkadnnanden och tillstand skulle aterkallas skulle det medféra negativa effekter pa Bolagets mojligheter
att bedriva forséljning och marknadsféring av Bolagets produkter, vilket i sin tur skulle fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella stallning.

Risker relaterade till produktansvar och forsédkringsskydd

Det finns en risk att Bolagets férsékringar inte tacker eventuella skadestandsansprak vid handelser av skador orsakade

av Bolagets produkter, exempelvis om ett produktansvarskrav gar utdver forsékringsskyddet eller om skadestandskravet
overstiger forsakringsbeloppet, eller att Bolaget inte kan erhalla eller bibehalla sadant férsékringsskydd pa fér BrainCool
acceptabla villkor, vilket kan medféra betydande kostnader och ha en negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet,
saval anseendemassigt som finansiellt.



NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Viardepapperens
viktigaste egenskaper

Réttigheter som sammanhédnger med védrdepapperen

Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt, denominerade i SEK och fritt Gverlatbara. Samtliga aktier ar fullt inbetalda och
har ett kvotvarde om cirka 0,045001 SEK. Bolagets bolagsordning innehaller ett sa kallat avstdamningsférbehall och Bolagets
aktier ar ansluta till det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som
kontoférande institut. Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-koden for Bolagets
aktie &r SE0005731833

Aktierna som omfattas av Erbjudandet ar av samma slag. De rattigheter som &r forenade med aktier som &r emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges

i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie beréttigar till en rost pa Bolagets bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare

far vid bolagsstdmma résta for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesrétt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestdmmelser om inlésen eller konvertering.

Utdelningspolicy

BrainCool har inte sedan dess bildande Iamnat nagon kontant utdelning. Fér narvarande har styrelsen for avsikt att lata
Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera utveckling, tillvéxt och drift av verksamheten. Styrelsen har inte
for avsikt att foresla nagon utdelning forran Bolaget kan ge en uthallig och god I6nsamhet och ett starkt, positivt kassaflode.
Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

Plats for handel

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna som nyemitteras i Féretradesemissionen kommer
ocksa att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Specifika nyckelrisker
for viardepapperen

Likviditeten i Bolagets aktier

Det finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad fér Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket
kan innebara svarigheter for en aktieagare att forandra sitt innehav av aktier vid 6nskvard tidpunkt och kurs. Om en aktiv och
likvid handel med BrainCool aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan de medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra
sina aktier vid for aktiedgaren 6nskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien var god.

Ej sékerstéllda teckningsataganden och garantiataganden

Erhalina teckningsataganden och garantidtaganden ar inte sakerstéllda via férhandstransaktion, bankgaranti, pantsattning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att en eller flera av dessa utfastelser inte fullfoljs. | den
handelse att tecknings- och garantiataganden ej fullféljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intakter skulle Bolaget
tvingas soka alternativ finansiering, sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering, exempelvis banklan och/eller andra
kreditfaciliteter, eller senarelagga befintliga projekt och genomféra kostnadsneddragningar. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmadjligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att
Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepapperet

Féretrddesritt till teckning

Den som pa avstadmningsdagen den 29 april 2024 ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear, fér BrainCools rékning,
forda aktieboken, ager foretradesratt att teckna aktier i Erbjudandet i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstam-
ningsdagen.

Teckningsritter

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av aktier. Totalt omfattar Erbjudandet hogst 77 966 520 aktier. For varje
aktie i BrainCool som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Nio (9) teckningsratter berattigar till teckning
av fyra (4) aktier.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som ar berattigad att erhalla teckningsratter i Foretrddesemissionen
ar den 29 april 2024. Sista dag fér handel med BrainCools aktie med ratt att erhalla teckningsratter ar den 25 april 2024. Aktien
handlas exklusive ratt att erhalla teckningsréatter fran och med den 26 april 2024.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,10 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 2 maj 2024 — 16 maj 2024. Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter ska ske under samma period.

Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For
att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 16 maj 2024
eller saljas senast den 13 maj 2024.

Handel med teckningsrétter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdagq First North Growth Market under perioden 2 maj 2024 — 13 maj 2024.



Villkor och tidsplan
for att investera i
viardepapperet
(forts.)

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdagq First North Growth Market fran och med den 2 maj 2024 fram till och med 4 juni
2024.

Teckning och betalning utan féretrddesrétt

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter ska ske under samma period som anmalan om teckning av aktier
med stdd av teckningsréatter. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsréatter ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av teckningsrétter

Om inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for Foretrades-
emissionens hogsta belopp ske: i férsta hand till de som tecknat aktier med stdd av teckningsratter (oavsett om de var
aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte) och som anmaélt intresse for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som var
och en av de som anmalt intresse att teckna aktier utan stéd av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i andra hand till
annan som anmalt sig for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av och; i tredje hand
till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sadana garantiataganden. | den man
tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspéddning

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med 77 966 520 aktier fran 175 424 671 aktier till
253 391 191 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 30,8 procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget
efter Féretradesemissionen.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 7,9 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader fér garantiataganden samt
ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Féretradesemissionen.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt
courtage enligt tilldmpliga villkor fér vardepappershandel.

Motiv till Erbjudandet
och anvéandning av
emissionslikvid

Motiv fér Féretrddesemissionen

BrainCool befinner sig i en spannande fas for verksamheten och beddmer att det finns en stor marknadspotential och

global efterfragan for Bolagets kyltekniska produkter. BrainCool fokuserar sin medicinska teknik for kylning pa de stora
terapiomradena stroke, hjartstopp, onkologi och neurologisk feber, vilka samtliga betraktas som folksjukdomar och éar globalt
férekommande. Kylning i samband med behandling av ndmnda terapiomraden kan innebara betydande patientnytta i form av
okad 6verlevnad, minskat lidande for patienten samt att risken for funktionsnedséattningar minskar. Vidare kan det leda till stora
halsoekonomiska vinster, och att tekniskt och produktmassigt ligga i framkant inom terapiomradena innebér en konkurrensférdel
for Bolaget.

BrainCool har tre produkter med global marknadspotential, BrainCool™ System/IQool™ System, RhinoChill® System och
Cooral® System.

Utover investeringar i ovan namnda produkter ar ett ytterligare motiv for Foretradesemissionen villkoren i det kreditfacilitets-
avtal med Europeiska investeringsbanken som ingicks i slutet av 2023. BrainCools ratt att avropa trancher enligt kreditfacili-
tetsavtalet ar villkorad av att vissa villkor uppfyllts, daribland att Bolaget tillforts egna kapitalfinansieringar av viss storlek. Om
villkoren uppfyllts kan BrainCool vélja att utnyttja kreditfaciliteten i olika trancher. | takt med att BrainCool vaxer och fortsatt
utvecklas, blir ocksa en starkare balansrakning mer central i férhandlingar med nya och befintliga motparter.

Emissionslikvidens anvdndande

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen fér Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i juni 2024 och under-
skottet for den kommande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 60 MSEK. Bolaget har dédrmed beslutat att genomféra
Foretradesemissionen. Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget cirka 85,8 MSEK, fore avdrag for emissionskost-
nader om cirka 7,9 MSEK. Bolaget avser att anvanda den férvantade nettolikviden om cirka 77,8 MSEK till féljande andamal
angivna i prioritetsordning med uppskattad férdelning av emissionslikviden angiven i procent:

. Aterbetalning av brygglan, inklusive upplupen rénta (26%).

. Finansiering av BrainCools allmanna féretagsandamal (33%).
. Investeringar i BrainCool™ System/IQool™ System (17%).

. Investeringar i RhinoChill® System (20%).

. Investeringar i Cooral® System (4%).

a A W N =

For det fall Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsataganden och ingangna garantiataganden, inte tecknas i till den
grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att soka
alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ
extern finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget 6vervaga lésningar sa som att minska Bolagets kostnader, avyttra
tillgangar alternativt genomfora vissa férandringar i Bolagets affarsplan eller organisation i évrigt. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckande atgéarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Motiv till Erbjudandet
och anvéandning av
emissionslikvid (forts.)

Radgivare

Zonda och DNB Markets &r finansiella radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra
AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Foéretradesemissionen. Nordic Issuing &r emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Zonda, DNB Markets, Setterwalls
Advokatbyra AB och Nordic Issuing fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifter i Prospektet.

Intressekonflikter

Zonda och DNB Markets tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med Foretradeses-
missionen. Nordic Issuing ar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen. Zonda ar aktieagare i Bolaget och har
ingatt teckningsatagande i samband med Foretradesemissionen om totalt cirka 2,4 MSEK, motsvarande cirka 2,8 procent av
Foretradesemissionen. Zonda och DNB Markets har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-,
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhélla,
ersattning. Vidare ar Zonda och DNB Markets totala ersattning delvis baserad pa utfallet i Féretradesemissionen, varfor
Zonda och DNB Markets har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Nordic Issuing erhaller en pa férhand avtalad ersattning
for utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB agerar legal radgivare i samband med
Erbjudandet och erhaller ersattning for utférda tjanster enligt Idpande rakning. Darutéver har Zonda, DNB Markets, Nordic
Issuing eller Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska intressen eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

| samband med Foretradesemissionen har BrainCool ingatt avtal om teckningsataganden fran samtliga styrelseledaméter och
ett flertal befintliga aktiedgare om totalt 20,7 MSEK, motsvarande cirka 24,1 procent av Féretradesemissonen, samt garant-
iataganden fran ett antal befintliga aktiedgare och externa garanter om totalt cirka 49,3 MSEK, motsvarande cirka 57,5 procent
av Foretradesemissionen. Sammanfattningsvis omfattas Féretrddesemissionen teckningsataganden och garantiataganden
uppgaende till 70 MSEK, motsvarande cirka 81,6 procent av Foretradesemissionen. De ingangna avtalen ar inte sékerstallda
via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utdver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genomféras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan har ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkidnnande

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for BrainCool ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Enligt styrelsens kdnnedom éverensstammer den information som
ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. Per
dagen for Prospektet bestar Bolagets styrelse av styrelseordféranden
Hans Henriksson samt styrelseledamdéterna Oscar Engellau och
Roger Henriksson, vilka presenteras narmare i avsnittet ”Styrelse
och ledande befattningshavare”.

FINANSINSPEKTIONENS GODKANNANDE

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behdrig
myndighet enligt Europaparlamentets och radets Prospektfor-
ordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstén-
dighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforord-
ningen. Detta godkédnnande bor inte betraktas som nagot stod for
den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
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Bakgrund och motiv

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

BrainCool befinner sig i en spannande fas for verksamheten

och beddmer att det finns en stor marknadspotential och global
efterfragan for Bolagets kyltekniska produkter. BrainCool fokuserar
sin medicinska teknik for kylning pa de stora terapiomradena
stroke, hjartstopp, onkologi och neurologisk feber, vilka samtliga
betraktas som folksjukdomar och &r globalt forekommande. Kylning i
samband med behandling av namnda terapiomraden kan innebara
betydande patientnytta i form av 6kad 6verlevnad, minskat lidande
for patienten samt att risken for funktionsnedsattningar minskar.
Vidare kan det leda till stora halsoekonomiska vinster, och att
tekniskt och produktmassigt ligga i framkant inom terapiomradena
innebar en konkurrensférdel for Bolaget.

BrainCool har tre produkter med global marknadspotential:

BrainCool™ System/IQool™ System

BrainCool har under 2023 och 2024 arbetat hart med den fortsatta
expansionen av BrainCool™ System/IQool™ System. | april 2024
bérjade Bolagets distributionsavtal med det globala medicintekniska
bolaget ZOLL® Circulation, Inc ("ZOLL®") avseende Bolagets
produkt BrainCool™ System/IQool™ System att gélla, vilket

bland annat omfattar bindande ordrar fran ZOLL® om 100 MSEK
avseende Bolagets system och engangsartiklar till och med 31
mars 2026. | april 2024 meddelade BrainCool att ett tillaggsavtal
har ingatts med ZOLL® avseende den japanska marknaden dar
ZOLL® ombesorijer registrering av BrainCool™ System/IQool ™
System samt lagger en bindande tillaggsorder om 20 MSEK

vid regulatoriskt godkannande i Japan. Utéver Japan och USA
omfattar avtalet med ZOLL® nu Tyskland, Schweiz, Nederlan-
derna och Osterrike i Europa samt Taiwan, Malaysia, Thailand,
Singapore, Indonesien, Filipinerna och Pakistan i Asien. For att
kunna leverera i enlighet med avtalet &r Bolaget i behov av ett 6kat
rorelsekapital. Med storre ordrar finns det aven majlighet till effektiv
serieproduktion, vilket kommer krava tillaggsinvesteringar for att
ytterligare 6ka produktionstakten men framforallt for att avsevart
sanka produktionskostnaderna och darmed 6ka I6nsamheten. Med
sadana investeringar automatiseras och effektiviseras produktionen
for att mota en stigande efterfragan.

RhinoChill® System

RhinoChill® System anvands i tva banbrytande internationella
studier, PRINCESS 2 och COTTIS Il. Under ledning av Karolinska
Institutet inleddes i mars 2024 PRINCESS 2, en cirka 1000 patienters-
multicenterstudie for kylning av patienter som drabbats av hjart-
stopp. Bolaget star aven i startgroparna for att starta den kliniska
studien COTTIS Il, en EU-finansierad 400 patienters- multi-
centerstudie som utvarderar tidig kylning av trombektomipatienter
med RhinoChill® System. Studien &r planerad att inledas under
det andra kvartalet 2024. Bolaget har i tidigare studier visat att
RhinoChill® System vid denna indikation kan 6ka utfallet med god
neurologisk funktion fran 34 procent till 68 procent vilket, om detta
skulle visa sig aven i COTTIS I, skulle revolutionera méjligheterna
till vard for denna patientgrupp. Bolaget har identifierat ett kapital-
behov for att férbereda en lansering av RhinoChill® System nar
COTTIS ll-studien &r klar. Ledtiderna infér en kommersialisering
ar langa och kraver avsevarda investeringar, bland annat for att fa
RhinoChill® System marknadsgodkant enligt den nya europeiska
lagstiftningen for medicintekniska produkter, EU:s férordning MDR
2017/745 ("MDR-forordningen”). Darutover kravs det investeringar
i nya verktyg for den kommande tillverkningen av RhinoChill®
System.

Cooral® System

Cooral® System har erhallit marknadsgodkannande (breakthrough
device designation) i USA fran den amerikanska lakemedels-
myndigheten, U.S. Food and Drug Administration ("FDA”). De
forberedande atgarderna infor kommersialiseringen av Cooral®
System inom terapiomradet onkologi kraver ytterligare investeringar
fran Bolaget for att kunna moéta den amerikanska marknaden.
Utdver investeringar i ovan namnda produkter ar ett ytterligare
motiv for Féretradesemissionen villkoren i det kreditfacilitetsavtal
med Europeiska investeringsbanken som ingicks i slutet av 2023.
BrainCools ratt att avropa trancher enligt kreditfacilitetsavtalet ar
villkorad av att vissa villkor uppfyllts, daribland att Bolaget tillforts
egna kapitalfinansieringar av viss storlek. Om villkoren uppfylits
kan BrainCool vélja att utnyttja kreditfaciliteten i olika trancher. |
takt med att BrainCool vaxer och fortsatt utvecklas, blir ocksa en
starkare balansrakning mer central i férhandlingar med nya och
befintliga motparter.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet, per
dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets behov under
den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget bedémer att rérelse-
kapitalunderskottet uppstar i juni 2024 och underskottet for den
kommande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 60 MSEK.
Bolaget har darmed beslutat att genomféra Féretradesemissionen.
Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget cirka 85,8
MSEK, fére avdrag for emissionskostnader om cirka 7,9 MSEK.
Bolaget avser att anvanda den férvantade nettolikviden om cirka
77,8 MSEK till féljande andamal angivna i prioritetsordning med
uppskattad fordelning av emissionslikviden angiven i procent:

N

. Aterbetalning av brygglan, inklusive upplupen rénta (26%).

2. Finansiering av BrainCools allménna féretagsandamal (33%).
3. Investeringar i BrainCool™ System/IQool™ System (17%).
4. Investeringar i RhinoChill® System (20%).

5. Investeringar i Cooral® System (4%).

For det fall Féretradesemissionen, trots lamnade tecknings-
ataganden och ingangna garantiataganden, inte tecknas i till

den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att

sOka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission,
banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern
finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget évervaga
I6sningar sa som att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar
alternativt genomféra vissa forandringar i Bolagets affarsplan eller
organisation i ovrigt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckande atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

RADGIVARE

Zonda och DNB Markets ar finansiella radgivare till Bolaget i
samband med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra
AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Foretrades-
emissionen. Nordic Issuing ar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget friskriver sig Zonda, DNB Markets, Setterwalls
Advokatbyra AB och Nordic Issuing fran allt ansvar i férhallande
till befintliga eller blivande aktieagare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.
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INTRESSEKONFLIKTER

Zonda och DNB Markets tillhandahaller finansiell radgivning och
andra tjanster till Bolaget i samband med Foretrddesemissionen.
Nordic Issuing ar emissionsinstitut i samband med Foretrades-
emissionen. Zonda &ar aktiedgare i Bolaget och har ingatt tecknings-
atagande i samband med Foretradesemissionen om totalt cirka 2,4
MSEK, motsvarande cirka 2,8 procent av Foretradesemissionen.
Zonda och DNB Markets har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning. Vidare ar Zonda och
DNB Markets totala ersattning delvis baserad pa utfallet i Fére-
tradesemissionen, varfor Zonda och DNB Markets har ett intresse
i Erbjudandet som sadant. Nordic Issuing erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Foretrades-
emissionen. Setterwalls Advokatbyra AB agerar legal radgivare i
samband med Erbjudandet och erhaller ersattning for utforda tjanster
enligt Ibpande rakning. Darutéver har Zonda, DNB Markets,
Nordic Issuing eller Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska
intressen eller andra intressen i Féretradesemissionen.

| samband med Foéretradesemissionen har BrainCool ingatt avtal
om teckningsataganden fran samtliga styrelseledamoter och ett
flertal befintliga aktieagare om totalt 20,7 MSEK, motsvarande cirka
24,1 procent av Foretradesemissonen, samt garantiataganden
fran ett antal befintliga aktiedgare och externa garanter om totalt
cirka 49,3 MSEK, motsvarande cirka 57,5 procent av Foretrades-
emissionen. Sammanfattningsvis omfattas Féretradesemissionen
teckningsataganden och garantiataganden uppgaende till 70
MSEK, motsvarande cirka 81,6 procent av Foretrddesemissionen.
De ingangna avtalen ar inte sakerstallda via forhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang

Utover ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genom-
foras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen

i Erbjudandet. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovan har ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.
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Marknadsoversikt och
verksamhetsbeskrivning

MARKNADSOVERSIKT

Intresset for medicinsk kylning vid olika sjukdomstillstand ar
stadigt véxande, vilket bekraftas av extern marknadsundersokning
av GrandView Research." Detta vittnar ocksa de 6kade forsk-
ningsanslagen och det 6kande antalet kliniska studier om.
Sjukdomstillstand som stroke, hjartstopp, oral mukosit ("OM”)
drabbar miljontals manniskor varlden 6ver varje ar, och analytiker
beddmer att den globala marknaden for medicinsk kylning och
temperaturreglering kommer att vaxa till ett varde av 3,9 MDUSD
per ar 2028, med en arlig tillvaxt pa 4,9 procent.?

MARKNADSPOTENTIAL

Stroke och hjartstopp

BrainCools primara marknadsomraden for Bolagets produkter ar
stroke och hjartstopp, dar BrainCool™ System/IQool™ System
etableras pa intensivvardsavdelningar (IVA), medan RhinoChill®
System ar en barbar, batteridriven produkt fér snabb och tidig
medicinsk kylning som méjliggor kylning utanfér sjukhusmiljé.

Pa langre sikt ar malet att bada dessa marknadsomraden ska
bearbetas med produktkombinationen BrainCool™ System/IQool™
System och RhinoChill® System. Denna ansats mojliggor kylning
av patienter redan 5-15 minuter efter identifierat behov med
RhinoChill® System, och dar behandling sedan kan ske upp till 3-4
timmar. Darefter 6vergar behandlingen till intensivvardsavdelningen
med BrainCool™ System/IQool™ System, som kyler patienter under
langre perioder, 1-3 dygn for patienter med hjartstopp, och mer

an 5 dygn i vissa fall inom neurologi. Riktlinjerna inom hjartstopp
fran American Heart uppdaterades 2020 och betonade vikten av
att kyla patienten sa snabbt som mgjligt®, vilket Bolaget bedémer
kommer att gynna en etablering av RhinoChill® System.

| USA ar neurologiska riktlinjer inriktade pa att implementera
feberkontroll som klinisk praxis, vilket aven ar viktigt pa flera andra
marknader, framst i Asien. | tva studier som har undersokt utfallet
av feberkontroll hos strokepatienter, fann den ena att en temp-
eraturokning om endast 0,5°C kunde associeras med signifikant
samre utfall for patienterna.*® Den andra studien fann att oavsett
orsak sa leder feber till hogre dodlighet, samre neurologisk funktion
och langre vistelse pa intensivvarden och sjukhus.® Baserat pa
dessa studier bedoémer Bolaget att (i) feber empiriskt leder till
samre utfall for patienter med akut stroke, samt att (ii) det rader
allman konsensus om att feber oavsett orsak bor hanteras med
stor omsorg for att undvika dess eventuella skadliga konsekvenser.

BrainCool har etablerat ett samarbete med Karolinska Institutet for
att utveckla ytterligare klinisk evidens inom ramen for ett beviljat
EU-bidrag — se mer under avsnittet "Marknadséversikt — Mark-
nadspotential i olika utvecklingsprojekt’.

Redan 2016 genomférde Boston MedTech Advisors, pa uppdrag
av BrainCool, en undersékning av marknaden for medicinsk
kylning i USA. Undersdkningen finansierades av forskningsbidrag
och den visade att ungefar 70 procent av sjukhusen i USA hade
Okat tillampningen av medicinsk kylning de senaste fem aren.
USA-marknaden uppskattades till drygt 290 MUSD arligen, varav
68 MUSD hanfordes till system och 222 MUSD till kylplattor/
katetrar, dvs. engangsartiklar. Undersdkningen omfattade 40
sjukhus i 37 stader i 26 delstater. Halften av de undersokta
sjukhusen betraktas som stora sjukhus (400-1 000 vardplatser),
och den andra hélften betraktas som sma till medelstora (100-400
vardplatser). Nastan samtliga av de storre sjukhusen tillampade
medicinsk kylning, men aven en betydande andel av de sma till
medelstora sjukhusen tillampade behandlingsmetoden.”

Bolagets uppskattning av marknaden i USA for medicinsk kylning
ar att den under 2023 uppgick till omkring 400 MUSD, dar mer-
parten utgdrs av engangsartiklar till varje behandlad patient.
Marknaden i USA ar under stark tillvaxt, dar covid-19-pandemin
drivit pa tillvaxten fér marknaden inom neurologisk feber.

OM (oral mukosit)

OM ér ett sjukdomstillstdnd som innebar svara sarbildningar i
munnen och svalget till foljd av behandling med cytostatika. Under
2009 betalade Medicare i USA, ett federalt sjukforsakringssystem for
personer éver 65 ar, mer an 40 000 USD per patient som behand-
lades for OM.2 Samtidigt har en studie med patienter med cancer i
huvud och nacke visat att behandlingskostnaderna per patient som
utvecklade OM i olika grad 6kade med mellan 1 700-6 000 USD.%"°

Marknaden for behandling av OM ar 2010 uppskattades till 800
MUSD, medan den 2017 uppskattades till 1,5 MDUSD." Okningen
beror framst pa fler cancerpatienter, fler kemoterapibehandlingar,
samt storre medvetenhet om OM."? BrainCool beddmer att den
nuvarande marknaden for forebyggande av OM varderas till 1
MDUSD arligen inom de sju storsta marknaderna i varlden (USA,
Tyskland, Frankrike, Italien, Spanien, Storbritannien och Japan).

1) Research and markets “Patient Temperature Management Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Patient Warming Systems, Patient Cooling Systems), By
Application, By End Use, By Region, And Segment Forecasts, 2024 - 2030” (https://www.researchandmarkets.com/reports/4076538/patient-temperature-management-market-size).

2) MarketsandMarkets “Temperature Management Systems Market Size by Product /Warming Systems (Surface, Intravascular), Cooling Systems, Application (Perioperative, Acute,
Newborn Care), Medical Specialty (Cardiology, Neurology, Pediatrics, Orthopedics) & Size - Global Forecast to 2028” (https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/tempe-

rature-monitoring-system-market-250125379.html).

3) American Heart Association “Highlights from the 2020 American Heart Association Guidelines for CPR and ECC” (https://cpr.heart.org/-/media/cpr-files/cpr-guidelines-files/highlights/

hghlghts_2020_ecc_guidelines_english.pdf).

4) Rincon F, Hunter K, Schorr C, Dellinger RP, Zanotti-Cavazzoni S. “The epidemiology of spontaneous fever and hypothermia on admission of brain injury patients to intensive care
units: A multicenter cohort study”, J Neurosurg. 2014;121:950-960 (https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/25105701/).

5) Diringer MN, Reaven NL, Funk SE, Uman GC. "Elevated body temperature independently contributes to increased length of stay in neurologic intensive care unit patients”, Crit Care
Med. 2004;32:1489-1495 (https://journals.lww.com/ccmjournal/abstract/2004/07000/elevated_body_temperature_independently.6.aspx).

6) Diringer MN, Reaven NL, Funk SE, Uman GC. "Elevated body temperature independently contributes to increased length of stay in neurologic intensive care unit patients”, Crit Care
Med. 2004;32:1489-1495 (https://journals.lww.com/ccmjournal/abstract/2004/07000/elevated_body_temperature_independently.6.aspx).

7) Boston MedTech Advisors, rapport at BrainCool géllande Therapeutic Hypothermia market survey 2016.
8) Barasch, A., J. Epstein, och K. Tilashalski “Palifermin for management of treatment-induced oral mucositis in cancer patients”. Biologics 2009;3(111-6, doi:10.2147/btt.2009.2871

(https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC2726051/pdf/btt-3-111.pdf).

9) Elting LS, Cooksley CD, Chambers MS, Garden AS. “Risk, outcomes, and costs of radiation-induced oral mucositis among patients with head-and-neck malignancies”, Int J Radiat
Oncol. 2007;68(4):1110—1120. doi: 10.1016/).ijrobp.2007.01.053 (https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/17398022/).

10) Berger K, Schopohl D, Bollig A, Strobach D, Rieger C, Rublee D, et al. “Burden of oral mucositis: a systematic review and implications for Future Research”, Oncol Res Treat.
2018;41(6):399-405. doi: 10.1159/000487085 (https://karger.com/ort/article-abstract/41/6/399/263525/Burden-of-Oral-Mucositis-A-Systematic-Review-and ?redirectedFrom=fulltext).
Berger K, Schopohl D, Bollig A, Strobach D, Rieger C, Rublee D, et al. “Burden of oral mucositis: a systematic review and implications for Future Research”, Oncol Res Treat.
2018;41(6):399-405. doi: 10.1159/000487085 (https://karger.com/ort/article-abstract/41/6/399/263525/Burden-of-Oral-Mucositis-A-Systematic-Review-and ?redirectedFrom=fulltext).

11) Delveinsight, “Oral Mucositis (OM) Market Insight, Epidemiology and Market Forecast Report 2021-2030” (https://www.businesswire.com/news/home/20210707005377/en/
Oral-Mucositis-OM-Market-Insight-Epidemiology-and-Market-Forecast-Report-2021-2030---ResearchAndMarkets.com).

12) Innovation Pharmaceuticals “The Market Opportunity in Oral Mucositis” (http://www.ipharminc.com/new-blog/2017/10/17/the-market-opportunity-in-oral-mucositis).



https://www.researchandmarkets.com/reports/4076538/patient-temperature-management-market-size
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/temperature-monitoring-system-market-250125379.html
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/temperature-monitoring-system-market-250125379.html
https://cpr.heart.org/-/media/cpr-files/cpr-guidelines-files/highlights/hghlghts_2020_ecc_guidelines_english.pdf
https://cpr.heart.org/-/media/cpr-files/cpr-guidelines-files/highlights/hghlghts_2020_ecc_guidelines_english.pdf
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/25105701/
https://journals.lww.com/ccmjournal/abstract/2004/07000/elevated_body_temperature_independently.6.aspx
https://journals.lww.com/ccmjournal/abstract/2004/07000/elevated_body_temperature_independently.6.aspx
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC2726051/pdf/btt-3-111.pdf
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/17398022/
https://karger.com/ort/article-abstract/41/6/399/263525/Burden-of-Oral-Mucositis-A-Systematic-Review-and?redirectedFrom=fulltext
https://karger.com/ort/article-abstract/41/6/399/263525/Burden-of-Oral-Mucositis-A-Systematic-Review-and?redirectedFrom=fulltext
https://www.businesswire.com/news/home/20210707005377/en/Oral-Mucositis-OM-Market-Insight-Epidemiology-and-Market-Forecast-Report-2021-2030---ResearchAndMarkets.com
https://www.businesswire.com/news/home/20210707005377/en/Oral-Mucositis-OM-Market-Insight-Epidemiology-and-Market-Forecast-Report-2021-2030---ResearchAndMarkets.com
http://www.ipharminc.com/new-blog/2017/10/17/the-market-opportunity-in-oral-mucositis

16

Behandling av hjartstopp

Drygt 15-20 procent av dédsorsakerna i vastvarlden hanfors till
hjartstopp.' Sjukdomen utgor en stor belastning for det globala
sjukvardssystemet. Samtidigt forvantas antalet hjartstopp oka pa
grund av att den genomsnittliga livslangden okar. De tre huvudsakliga
orsakerna till plétsligt hjartstopp ar kranskarlssjukdom (cirka

60-70 procent), icke-ischemisk hjartsjukdom, samt dvriga orsaker
(exempelvis trauma, blédning, déverdos, forgiftning, drunkning, och
lungemboli). | Sverige sker uppskattningsvis 10 000 hjartstopp
arligen utanfor sjukhusmilj6.2 | USA &r motsvarande siffra 300 000.3

Riktlinjerna fér behandlingsmetoder vid hjartlungraddning i USA
beskrivs nedan:*

» Hjartlungraddning (Eng. Bystander cardiopulmonary
resuscitation (CPR)).

» Farmakologisk terapi (Eng. Pharmacological therapy).
« Terapeutisk hypotermi (Eng. Therapeutic hypothermia).
» Kirurgi (Eng. Surgery).

Riktlinjen "terapeutisk hypotermi”, dvs. medicinsk kylning som
behandlingsmetod, har baring pa BrainCools produkter. Denna
behandlingsmetod har potential att minska neurologiska skador
i samband med hjarnischemi under ett hjartstillestand och
begransar aven reperfusionsskada som uppstar i samband med
aterupplivning.®

Behandling av stroke

Enligt Varldshalsoorganisationen (WHQO) drabbas varje ar cirka
15 miljoner manniskor globalt av stroke. Drygt fem miljoner av
dessa dor, och ytterligare fem miljoner far bestaende men. Detta
gor stroke till en mycket vanlig sjukdom med hég belastning for
samhallet.® Prevalensen av stroke vantas aven 6ka pa grund av
att den genomsnittliga livslangden okar.” Stroke kan delas in i tva
huvudgrupper: ischemisk stroke (87 procent av alla fall), som ar ett
resultat av minskat blodfldde till hjarnan fran exempelvis trombos
och emboli, och hemorragisk stroke (13 procent av alla fall), som
ar resultatet fran brustna blodkarl (blédning).2 Nedan beskrivs en
kort dversikt 6ver behandlingsriktlinjerna for stroke:®

» Kirurgi (Eng. Surgery).

» Kontrollera blodglukos-nivan (Eng. Control blood glucose
levels).

« Kontrollera/reglera blodtrycket (Eng.Control/regulate blood
pressure).

» Reglera vatskeintag (exempelvis intravendsa vatskor) (Eng.
Fluid intake regulation (e.qg. intravenous fluids)).

» Syretillférsel (Eng. Oxygen).
» Temperaturreglering (Eng. Temperature).

Att riktlinjerna innefattar “temperaturreglering” bedémer Bolaget
vara positivt for BrainCools produkter. | nulaget tillampas inte tera-
peutisk hypotermi med lagre maltemperaturer inom stroke i samma
utstrackning som inom hjartstopp, beroende pa svarigheten med
att kyla vakna patienter.

KONKURRENTER

BrainCool™ System/IQool™ System &r ett av tre existerande
avancerade TTM-system (Eng. Target Temperature Management,
dvs. terapeutisk hyportermi). Bolaget bedémer att BrainCool™
System/IQool™ System har flera skillnader mot konkurrenternas
erbjudanden, primart Bolagets I6sningar féor motverkan av
frossbrytningar och méjligheten att kyla olika delar av kroppen.
RhinoChill® System ar det enda kliniskt utvarderade medicin-
tekniska systemet, dér kliniska studier har utforts pa narmare

1 000 patienter, for tidig kylning i ambulans eller direkt dar
hjartstoppet sker.’® Riktlinjer fran American Heart 2020 betonade
sarskilt vikten av att kylning ska initieras sa fort som majligt."1?

Det finns ett antal konkurrenter inom TTM pa olika geografiska
marknader inom stroke och hjartstopp. Den storsta ar amerikanska
Becton Dickison, som férvarvade bolaget BARD under 2018.
BARD forvarvade i sin tur Medivance 2011 for 280 MUSD. "3
Medivance marknadsfor produkter inom medicinsk kylning under
varumarket Temperature Management Arctic Sun® 5000, som
erholl 510 k-godkannande 2010 av FDA och aven ar CE-certifierat.
Systemet har likheter med BrainCool™ System/IQool™ System.
Produkterna anvander dock olika kylmedel, dar Arctic Sun®

5000 anvander vatten och BrainCool™ System/IQool™ System
anvander ett glykolbaserat kylmedium som inte méjliggér bakterie-
tillvaxt. FDA har uppmarksammat problemen med infektioner i

ett uttalande dar FDA poangterar problemen med system med
vattenbaserade kylmedium samt att glykolbaserade ar att foredra.™
Enligt en marknadsundersdkning utférd av Boston MedTech Advisors
2016 pa uppdrag av Bolaget utgjorde Temperature Management
Arctic Sun® 5000 mer an 50 procent av de kylsystem som
anvandes pa sjukhusen i USA."

1) Paratz, E.D., et al. "Cardiac arrest and sudden cardiac death registries: a systematic review of global coverage”. Open Heart 2020;7(1):001195, doi:10.1136/openhrt-2019-001195

(https://openheart.bmj.com/content/openhrt/7/1/e001195 full.pdf).

2) Karolinska Institutetet "Cardiac arrest — a fight against time” (https://ki.se/en/research/cardiac-arrest-a-fight-against-time).

3) Sudden Cardiac Arrest Foundation (https://www.sca-aware.org/about-sudden-cardiac-arrest/latest-statistics).

4) Panchal AR, Bartos JA, Cabafias JG, Donnino MW, Drennan IR, Hirsch KG, Kudenchuk PJ, Kurz MC, Lavonas EJ, Morley PT, O’'Neil BJ, Peberdy MA, Rittenberger JC, Rodriguez
AJ, Sawyer KN, Berg KM; on behalf of the Adult Basic and Advanced Life Support Writing Group. “Part 3: adult basic and advanced life support: 2020 American Heart Association
Guidelines for Cardiopulmonary Resuscitation and Emergency Cardiovascular Care”, Circulation. 2020;142(suppl 2):S366—-S468. doi: 10.1161/CIR.0000000000000916

(https://www.ahajournals.org/doi/10.1161/CIR.0000000000000916).

5) Nordberg, P., et al. “Effect of Trans-Nasal Evaporative Intra-arrest Cooling on Functional Neurologic Outcome in Out-of-Hospital Cardiac Arrest’ The PRINCESS Randomized
Clinical Trial. JAMA 2019;321(17):1677-1685, doi:10.1001/jama.2019.4149 (https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC6506882/).

6) National Center for Chronic Disease Prevention and Health Promotion, Division for Heart Disease and Stroke Prevention “About Stroke” (https://www.cdc.gov/stroke/about.htm).
7) World Health Organization “Stroke, Cerebrovascular accident data” (https://www.emro.who.int/health-topics/stroke-cerebrovascular-accident/index.html).

8) John Hopkins Medicine “Types of Stroke” (https://www.hopkinsmedicine.org/health/conditions-and-diseases/stroke/types-of-stroke).
9) American Heart Association “Guidelines for the Early Management of Patients With Acute Ischemic Stroke: 2019 Update to the 2018 Guidelines for the Early Management of Acute
Ischemic Stroke: A Guideline for Healthcare Professionals From the American Heart Association/American Stroke Association” (https://www.ahajournals.org/doi/epub/10.1161/

STR.0000000000000211).

10) Nordberg, P, et al. “Effect of Trans-Nasal Evaporative Intra-arrest Cooling on Functional Neurologic Outcome in Out-of-Hospital Cardiac Arrest’ The PRINCESS Randomized
Clinical Trial. JAMA 2019;321(17):1677-1685, doi:10.1001/jama.2019.4149 (https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC6506882/).

11) American Heart Association “Highlights from the 2020 American Heart Association Guidelines for CPR and ECC” (https://cpr.heart.org/-/media/cpr-files/cpr-guidelines-files/

highlights/hghlghts_2020_ecc_guidelines_english.pdf).

12) Panchal AR, Bartos JA, Cabaiias JG, Donnino MW, Drennan IR, Hirsch KG, Kudenchuk PJ, Kurz MC, Lavonas EJ, Morley PT, O’Neil BJ, Peberdy MA, Rittenberger JC, Rodriguez
AJ, Sawyer KN, Berg KM; on behalf of the Adult Basic and Advanced Life Support Writing Group. “Part 3: adult basic and advanced life support: 2020 American Heart Association
Guidelines for Cardiopulmonary Resuscitation and Emergency Cardiovascular Care”, Circulation. 2020;142(suppl 2):S366—-S468. doi: 10.1161/CIR.0000000000000916 (https://www.

ahajournals.org/doi/10.1161/CIR.0000000000000916).

13) Bard Announces Agreement to Acquire Medivance, Inc. (https://www.businesswire.com/news/home/20111025006977/en/Bard-Announces-Agreement-to-Acquire-Medivance-Inc).

14) FDA”Recommendations for the Use of Water-Based Heater Cooler Devices” (https://www.fda.gov/medical-devices/what-heater-cooler-device/recommendations-use-water-ba-

sed-heater-cooler-devices).

15) Boston MedTech Advisors, rapport at BrainCool géllande Therapeutic Hypothermia market survey 2016.
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ZOLL®, bolaget som BrainCool har ett distributionsavtal med, har
aven en egen produkt som heter Thermogard XP. Thermogard

XP ar ett intravaskulart kylsystem. Denna produkt utgjorde 20
procent av marknaden enligt marknadsundersoékningen av Boston
MedTech Advisors 2016. En nackdel med produkten ar att den inte
kan behandla patienter dver langre tid. Thermogard XP passar
valdigt bra for 6verviktiga patienter, vilka dock star for en relativt
liten andel av patienterna.’

American Hearts riktlinjer bekraftade och forstarkte genomférandet
av terapeutisk hypotermi sa snart som mgjligt och foresprakar
starkt anvandningen av avancerade TTM-system (med en datori-
serad aterkoppling).? Bolagets beddomning ar darmed att BrainCool
till stor del gynnas av American Hearts riktlinjer, bade for produkten
BrainCool™ System/IQool™ System och RhinoChill® System.

Savitt Bolaget vet finns det idag inga direkta konkurrenter for
Bolagets produkt RhinoChill® System.

MARKNADSPOTENTIAL | OLIKA
UTVECKLINGSPROJEKT

BrainCool fokuserar pa produkterna BrainCool™ System/

1Qool™ System, RhinoChill® System och Cooral® System, och
kommersialiseringen av dessa. Ovriga projekt i Bolagets produkt-
portfélj avses finansieras med externa stéd, forskningsmedel och
strategiska samarbeten med sjukvardens olika aktorer. Bolaget har
erhallit forskningsstod for produktutveckling och kliniska prévningar
for flera projekt, bland annat fran EU, Vetenskapsradet, Hjart- och
Lungfonden, Cancerfonden, Blodcancerfonden, Vinnova och
Medtech4health.

Trombektomi

Trombektomi innebar att man med tunna katetrar kan avlagsna
den blodpropp som stoppar blodflodet till ett omrade i hjarnan

i samband med stroke. Trombektomi ar en ny teknologi som

visat sig mycket framgangsrik avseende 6verlevnad bland
strokepatienter. Rehabiliteringsbehovet ar dock stort beroende pa
omfattningen av bestdende skador. En del av dessa skador beror
pa reaktioner som uppstar i samband med att blodflédet atervander
till hjarnvavnaden efter det att blodproppen avlagsnats. Kyls
vavnaden ner innan blodflddet a&terkommer kan skadorna minskas.
En mediatoranalys fran 2021 har visat att sannolikheten for god
neurologisk funktion 6kar med 20 procentenheter vid lyckad
trombektomibehandling.®

Grundtanken med RhinoChill® System ar att forbattra den
neurologiska funktionen hos patienter med ischemisk stroke som
behandlas med trombektomi, genom att hjarnan kyls fére, under
och efter trombektomibehandlingen. For att ytterligare forbattra
effekten undersoks effekten av behandling med BrainCool™
System/IQool™ System efter nedkylning med RhinoChill® System.
Det ar dock viktigt att hjarntemperatur och helkroppstemperatur ar
lika innan RhinoChill® System kopplas bort. BrainCools strategi ar
att utvardera konceptet inom trombektomi, dar Bolaget samarbetar
med universitetssjukhuset i Freiburg (Tyskland). Det ar aven har
COTTIS Il-studien kommer att bedrivas (se mer under avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Kliniska studier — Kliniska studier med
Rhinochill® System”).

Méjligheten att applicera RhinoChill® System i tidig fas vid trom-
bektomibehandling kombinerat med BrainCool™ System/IQool™
System ar enligt Bolagets bedémning en ny och mycket intressant
behandlingsstrategi.

Bolaget bedémer att marknadspotentialen fér behandlingar inom
stroke ar mycket stora. Stroke ar den femte vanligaste dédsorsaken
i USA, och leder i stor utstrackning till funktionsnedsattningar.
Kostnaden for stroke i 32 EU-lander antogs 2019 vara totalt 60
MDEUR.* Den verkliga kostnaden ar dock betydligt hogre da
indirekta kostnader, som att patienter inte kan fortsatta arbeta,
samt obetalda insatser fran familj och slakt, inte &r medraknade

i kostnaden. | USA uppskattades de totala strokerelaterade
kostnaderna 2018, innefattande vard, mediciner och uteblivet
arbete, till 56,5 MDUSD.5

| USA drabbas nastan 800 000 personer av stroke varje ar, och
motsvarande siffra for EU var ar 2017 1120 000.57 Bara i Tyskland
drabbades 2021 mer an 216 000 personer av ischemisk stroke
och trenden ar att antalet fall 6kar.? Tidsfonstret for att utfora en
trombektomi har utdkats fran 6 timmar till 24 timmar, och cirka 20
procent av patienterna kan i dagslaget vara lampliga fér denna
behandling.® | takt med att fler Iakare anammar behandlingstekniken
kan fler trombektomier genomforas.

1) Boston MedTech Advisors, rapport at BrainCool géllande Therapeutic Hypothermia market survey 2016.
2) American Heart Association “Highlights from the 2020 American Heart Association Guidelines for CPR and ECC” (https://cpr.heart.org/-/media/cpr-files/cpr-quidelines-files/highlights/

hghlghts_2020_ecc_guidelines_english.pdf).

3) Helge Kniep, Lukas Meyer, Matthias Bechstein, Gabriel Broocks, Helena Guerreiro, Noel van Horn, Caspar Brekenfeld, Fabian Flottmann, Milani Deb-Chatterji, Anna Alegiani, Gétz
Thomalla, Uta Hanning, Jens Fiehler and Susanne GelliRen and for the GSR-ET (German Stroke Registry—Endovascular Treatment) “How Much of the Thrombectomy Related
Improvement in Functional Outcome Is Already Apparent at 24 Hours and at Hospital Discharge?” (https://www.ahajournals.org/doi/10.1161/STROKEAHA.121.037888).

4) SAFE Stroke Alliance for Europe “Full costs of stroke in 32 European countries is €60 billion, says latest SAFE research” (https://www.safestroke.eu/2019/11/27/costofstroke/).

5) National Center for Chronic Disease Prevention and Health Promotion, Division for Heart Disease and Stroke Prevention “Stroke Facts” (https://www.cdc.gov/stroke/facts.
htm#:~:text=Stroke%2Drelated%20costs %20in%20the.billion%20between%202018%20and%202019.&text=This %20total %20includes %20the %20cost.of %20serious %20long%2D-

term%20disability).

6) Hatem A. Wafa, Charles D.A. Wolfe, Eva Emmett, Gregory A. Roth, Catherine O. Johnson och Yanzhong Wang, “Burden of Stroke in Europe Thirty-Year Projections of Incidence,
Prevalence, Deaths, and Disability-Adjusted Life Years” Stroke. 2020;51:2418-2427 (https://www.ahajournals.org/doi/10.1161/STROKEAHA.120.029606).

7) National Center for Chronic Disease Prevention and Health Promotion, Division for Heart Disease and Stroke Prevention “Stroke Facts” (https://www.cdc.gov/stroke/facts.
htm#:~:text=Stroke %2Drelated%20costs %20in%20the . billion%20between%202018%20and %202019.&text=This %20total %20includes %20the %20cost.of %20serious %20long %2D-

term%20disability).

8) Ungerer MN, Bartig D, Richter D, Krogias C, Hacke W, Gumbinger C. “The evolution of acute stroke care in Germany from 2019 to 2021: analysis of nation-wide administrative
datasets”, Neurol Res Pract. 2024 Jan 11;6(1):4. doi: 10.1186/s42466-023-00297-x. PMID: 38200611; PMCID: PMC10782681 (https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/

PMC10782681/).

9) Ullberg T, von Euler M, Wester P, Arnberg F, Norrving B, Andersson T, Wassélius J. “Endovascular thrombectomy for anterior circulation stroke beyond 6 hours of onset in Sweden
2015 to 2020: rates and outcomes in a nationwide register-based study”, J Neurointerv Surg. 2023 Apr;15(4):330-335. doi: 10.1136/neurintsurg-2022-018670. Epub 2022 Mar 17.
PMID: 35301261; PMCID: PMC10086473 (https://www.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC10086473/).
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Forsakringsersattningen i Tyskland vid trombektomibehandling

ar 13 000 EUR. Ersattningen for katetrar ar 8 000 — 9 000 EUR.
Bolaget har beraknat att en andel om 30 procent som behandlas
med trombektomi och hypotermibehandling skulle innebara minst
65 000 patienter om aret bara i Tyskland. Givet en kostnad om

51 800 EUR for en strokepatient i Tyskland' skulle detta medféra
en halsoekonomisk besparing motsvarande 1,4 MDEUR om aret
i Tyskland om 70 procent av de behandlade patienterna skulle
kunna bli neurologiskt aterstallda. Potentialen eller besparingen
ar annu storre om indirekta kostnader skulle medraknas, vilket ar
rimligt att gora da dessa patienter skulle kunna aterga till forvarvs-
arbete.

En studie i Sydkorea har visat att den ackumulerade kostnaden
Over 5 ar for en patient med nedsatt neurologisk funktion efter
ischemisk stroke motsvarande niva 3 i mRS (Eng. Modified
Rankin Score, som &r den vanligaste skalan for att mata graden
av funktionsbortfall efter en stroke, dar niva innebar inga symptom
alls, medan niva 5 innebar svart funktionshinder) kostar samhallet
200 000 USD, medan en patient med niva 2 kostar 110 000 USD.

| det fall behandling med RhinoChill® System i samband med
trombektomibehandling kan gora att patienter kan flyttas fran niva
3 till niva 2 kan samhallet spara uppemot 90 000 USD per patient.2

Hjartstopp

Drygt 15-20 procent av dédsorsakerna i vastvarlden hanfors till
hjartstopp. Vid hjartstopp hindras blodflédet till hjarnan, vilket

kan orsaka dodsfall eller bestaende hjarnskador. Hjartstopp sker
plotsligt, utan férvarning och kraver saledes behandling snabbt.
En brittisk studie har analyserat kostnaden for patienter med
hjartstopp, och sett att dverlevande patienter med niva 1-2 i pa
den sa kallade CPC-skalan (Eng. Cerebral Performance Category
Scale, som ar en skala fér bedémningen av neurologisk funktion
efter hjartstopp, dar CPC 1 innebar god cerebral funktion, medan
CPC 5 innebar dod) har en mediankostnad for sjukhusrelaterade
kostnader pa 29 000 GBP, medan en 6verlevande patient med niva
2-3 i CPC kostar 53 000 GBP.® En amerikansk studie fran 2021
har tittat pa patienter som éverlever hjartstopp utanfor sjukhus.

De har estimerat den livslanga mediankostnaden hanforlig till
produktivitetsforlust per patient till ca 640 000 USD.* Tidig kylning
i ambulans eller akutldkarbil med RhinoChill System kan 6ka
sannolikheten for dverlevnad och férbattra neurologisk funktion
bland éverlevande. | det fall att tidig behandling med RhinoChill®
System kan gora att patienterna kan flyttas fran CPC 2-3 till CPC 1
kan stora samhallsekonomiska besparingar goras. Det finns cirka
28 655 ambulanser i EU och 35 175i USA.®

Neuropati

Neuropati kan upptrada som en biverkan vid cancerbehandling
med cytostatika (cellgifter) och innebar skador pa perifera nerver
med symptom som domningar och bortfall av kansel i hander
och fotter. Neuropati ar darmed férknippat med en forhojd

risk for fallolyckor och fallskador pa grund av att den paverkar
kanseln i fotterna och darmed aven balansen.® Bolaget arbetar
efter tesen att optimal preventiv nedkylning med liten eller ingen
biverkningsprofil ar att féredra fér denna patientgrupp framfor
forsok till smartbehandling av redan uppkomna symtom. Savitt
Bolaget kanner till saknas det idag férebyggande lakemedel som
kan skydda nervcellerna och vardet av en behandling som kan
férebygga uppkomsten av neuropati ar darmed stort.

Perifer neuropati, som framst drabbar hander och fotter efter
behandling med cytostatika, ar ett stort problem som globalt
drabbar cirka 1,7 miljoner patienter arligen. Det medfor stora
halsovardskostnader och tvingar kliniker att valja samre behand-
lingar med risk for livslanga obehag for patienterna.” Savitt Bolaget
kanner till finns det i nulaget ingen preventiv behandling som ar
godkand, och det finns inga effektiva lakemedel for att behandla
perifer neuropati, nar akomman val har uppstatt. Forebyggande av
neuropati kan klassas som ett sa kallat "'unmet medical need”, dvs.
en akomma som inte har nagon faststalld konkret behandlings-
strategi. Behovet ar saledes stort inom bade allman onkologi och
hematologi. For patienter vore en preventiv behandling att foredra.
Da risken for biverkningar med nuvarande behandlingar ar stor &r
det dnskvart om patienten far tillgang till en alternativ metod for

att forebygga perifier neuropati och darmed reducera risken for
onodiga dosjusteringar av cytostatikabehandlingen.®

Halsoekonomiska bedémningar av direkta och indirekta mer-
kostnader for en patient som drabbas av neuropati under forsta
aret visar pa betydande kostnader. Dessa bedémningar tar dock
inte fullt ut hansyn till de rapporter som visar att tva tredjedelar av
patienterna som far neuropati slutar att arbeta.®

VERKSAMHETSBESKRIVNING

OVERSIKT

BrainCool ar ett innovativt medicinteknikféretag som utvecklar,
marknadsfor och séljer medicinska kylningssystem for indikationer
och omraden med tydliga medicinska mervarden inom sjukvarden.
Bolaget fokuserar pa tva affarsomraden; hypotermibehandling och
onkologi.

1) Value in Health “PCV55 - ECONOMIC BURDEN OF STROKE IN GERMANY: A SYSTEMATIC REVIEW” (https://www.valueinhealthjournal.com/article/S1098-3015(18)33902-0/

fulltext).

2) Neurology Journals “Three-month modified Rankin Scale as a determinant of 5-year cumulative costs after ischemic stroke — An analysis of 11,136 patients in Korea” (https://www.

neurology.org/doi/10.1212/VWWNL.0000000000009034).
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MAL OCH STRATEGI

Mal

BrainCools vision ar att vara det ledande féretaget inom medicinsk
kylning (hypotermi). BrainCool ska utveckla, marknadsféra och

sélja produkter for medicinsk kylning inom ett antal olika indikationer
(anvandningsomraden).

BrainCools finansiella mal ar att langsiktigt skapa maximalt varde
for aktieagarna.

Inom affarsomradet hypotermibehandling har Bolaget i dagslaget
lanserat en produkt pa marknaden under varumarket BrainCool™
System/IQool™ System, vilken bland annat har salts i Sverige,
Tyskland, Sydkorea och USA. Bolaget har darutdver genomfort
en begransad lansering av produkten RhinoChill® System pa den
tyska marknaden. For RhinoChill® System ar malet att erhalla
marknadsgodkannande i USA. Inom affarsomradet onkologi

har Bolaget utvecklat produkten Cooral® System vilken erholl
marknadsgodkannande i USA genom ett De Novo férfarande den
16 oktober 2022. Efter erhallandet av marknadsgodkannandet

i USA ar malet att etablera gedigen s.k. férsékringserséttning

for produkterna for att sedan snabbt kunna kommersialisera
produkterna som "standard of care”. Med "standard of care” avses
en “vardstandard” inom medicinteknik, dvs. formella riktlinjer som
ar allmant accepterade i det medicinska samfundet for behandling
av en sjukdom eller ett tillstdnd. Det kan utvecklas av en specialist-
forening eller organisation och titeln pa vardstandard tilldelas efter
deras eget godtycke.

Strategi

Bolagets huvudstrategi ar att bidra till 6kad éverlevnad och
neurologisk funktion for patienter i akutvarden samt bidra till
battre livskvalitet for cancerpatienter genom att minska allvarliga
biverkningar.

Den ekonomiska strategin innebar att BrainCool satsar pa partner-
natverk med distributérer som i sin tur tar ansvar for forsaljning och
marknadsforing till slutkund.

For den forsta produkten till marknaden, BrainCool™ System/
IQool™ System, har indirekt forsaljning etablerats genom
BrainCools samarbete med ZOLL®, i bland annat USA, Tyskland
och Japan.

Avseende RhinoChill® System understdds lanseringen av sam-
arbeten och kliniska utvarderingar med betydande opinionsledare
som Karolinska Institutet och universitetssjukhuset i Freiburg. |
samtliga fall av samarbeten och kliniska utvarderingar har Bolaget
aven erhallit betydande forskningsbidrag (s.k. "grants”) for kliniska
studier, vilket &r en uttalad strategi for Bolaget dels for finansiering
av verksamheten, dels for att etablera strategiska samarbeten med
ledande kliniker inom Bolagets omrade.

Cooral® System och RhinoChill® System behandlar medicinska
problem med avsevarda dokumenterade halsovardskostnader, dar
strategin, baserad pa kliniska utvarderingar, ar att etablera en stark
forsakringsersattning vid lansering.

Den langsiktiga strategin ar att kombinera Bolagets produkter
BrainCool™ och System RhinoChill® System i ett koncept,

som kan erbjudas till patienter som drabbats av hjartstopp samt
strokepatienter som behandlas med trombektomi. Produkten
BrainCool™ System/IQool™ System anvands enbart pa IVA. Med
konceptet kan kylning starta i ett tidigare skede med produkten
RhinoChill® System, t.ex vid hjartstopp redan pa gatan eller i
hemmet, for vidare transport i ambulans till sjukhus och till den
punkt da patienten laggs in pa IVA. | det laget skulle kylbehandling
med RhinoChill® System avslutas for att startas med BrainCool™
System/IQool™ System.

AFFARSMODELL

BrainCools affarsmodell for samtliga produkter baseras dels pa
forsaljning av kylsystem, dels pa forsaljning av engangs- och
forbrukningsartiklar hanforliga till kylsystemet, och som genererar
|I6pande intakter per kylbehandling. Bolagets malsattning ar att,

i takt med att den installerade basen vaxer, skapa stabila och
arligen aterkommande intdkter med goda marginaler. Produktut-
veckling sker i egen regi samt genom samarbete med konsulter
med spetskompetens inom respektive omrade, ofta med stdd av
Bolagets forskningsanslag.

HISTORIK | KORTHET

BrainCools verksamhet startade i maj 2014 med inriktningen att
utveckla, marknadsfora och sélja ledande medicinska kylnings-
system for indikationer och omraden med betydande medicinska
mervarden inom sjukvarden. | samband med uppstarten av
verksamheten noterades Bolaget pa Spotlight Stock Market
(davarande Aktietorget).

Tre produkter har utvecklats och utvarderas i kliniska studier under
perioden 2014 — 2019; BrainCool™ System/IQool™ System och
RhinoChill® System inom affarsomradet medicinsk kylning for
intensivvardsmarknaden, och Cooral® System inom affarsomradet
onkologi. Under perioden har Bolaget bland annat erhallit ett antal
patentgodkannanden for samtliga tre produkter. Bolaget har aven
erhallit betydande forskningsbidrag fran EU, Hjart-Lungfonden och
Vinnova som har bistatt utvecklingen av verksamheten.

Den forsta produkten till marknaden har varit BrainCool™
System/IQool™ System dar en lansering pabdrjades under 2019.
RhinoChill® System ar inne i kliniska studier och férvantas mark-
nadsforas efter avslutade regulatoriska samt kliniska processer.
For Cooral® System som har erhallit regulatoriskt godkannande i
USA utvarderas olika scenarier for att kunna lansera produkten och
erhalla god forsakringsersattning.
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AFFARSPLAN 2024 - 2026

BrainCools affarsplan for perioden 2024—2026 fokuserar pa att 6ka
tillvaxten for produkten BrainCool™ System/IQool™ System pa
distributérsmarknaderna DACH (Tyskland, Osterrike och Schweiz),
USA, ASEAN (Sydostasiatiska nationers férbund), Japan samt
Sydkorea.

Genom samarbeten med sjukvardsystem arbetar Bolaget for att
o6ka anvandningen av Bolagets produkter, vilket leder till 6kad
Ionsamhet for Bolaget da en 6kad anvandning Bolagets produkter
genererar forsaljning av engangs- och forbrukningsartiklar.

| maj 2023 ingick BrainCool ett distributionsavtal med ZOLL®.
Avtalet avser produkten BrainCool™ System/IQool™ System.
Avtalet omfattar en initial fast order pa 350 system och ett betydande
antal engangsartiklar med leverans under det andra kvartalet

2024 — det forsta kvartalet 2026 (ordervarde minst 100 MSEK

fran ZOLL®). Avtalet innebar att BrainCool 6ver tid avvecklar
forsaljningskontoret i USA, vars verksamhet bedrivits i BrainCools
dotterbolag BrainCool Inc. Den betydande 6kningen i volym medfor
tydliga skalférdelar som ger lagre produktionskostnader per enhet.
Ny design och produktionsprocess av silikonpads resulterar i
ytterligare minskningar av produktionskostnader per enhet. Bolaget
beddmer att dessa tekniska framsteg kan leda till att kostnaderna
per producerad enhet kan reduceras med upp till 25 procent under
det andra kvartalet 2024, foljt av ytterligare en reduktion om upp

till 25 procent under hdsten 2024. Samarbetet med ZOLL® ar ett
distributions- och partneravtal som stracker sig till 2030. De initiala
volymerna kan utdkas bade vad galler system och engangsartiklar
om ZOLLs® férsaljning utvecklas battre an forvantat. Bolagets
beddmning ar att forsaljningen till ZOLL® under avtalets 16ptid
férvantas overskrida det initiala ordervardet.

Produkten RhinoChill® System ska etableras med férsakrings-
ersattning inom affarsomradet hypotermibehandling. Inom
affarsomradet onkologi &r malsattningen att etablera en solid
forsakringsersattning for Cooral® System pa utvalda nyckelmark-
nader. BrainCool™ System/IQool™ System ar godkant i EU, USA,
Mexico, Sydkorea, Vietnam och Thailand. RhinoChill® System ar
annu inte godkéant. Cooral® System ar godkant i USA.

Malsattningen med de regulatoriska processerna ar, forutom att fa
marknadsgodkannande for samtliga produkter pa de olika mark-
naderna, att stodja kliniska studier inom respektive terapiomrade.

BOLAGETS FRAMTIDA UTMANINGAR OCH FRAMTIDS-
UTSIKTER

BrainCool ar inne i en intensiv marknads- och férsaljningsfas av
produkten BrainCool™ System/IQool™ System i samarbete med
ZOLL®. Bolaget avser aven att etablera forsakringsersattning for
RhinoChill® System och Cooral® System.

For att utveckla affaren har BrainCool etablerat tre dotterbolag;
CoolPrevent AB, 1Qool Technologies AB och BrainCool Inc. |
CoolPrevent ingar verksamheten som bedrivs i affairsomradet
onkologi. | IQool Technologies ingar den del av verksamheten som
bedrivits i affarsomradet hypotermibehandling, avseende kylning
av kroppen, BrainCool™ System/IQool™ System. Den del av
affarsomradet hypotermibehandling som avser anvandningen av
produkten for RhinoChill® System ligger i moderbolaget BrainCool.
Bada produkterna ar sedan tidigare inne i en lanseringsfas,

vilka aven utvarderas som ett koncept i patientstudier inom

bade hjartstopp och stroke (trombektomi). BrainCool Inc. ar det
amerikanska forsaljningskontoret som pa sikt kommer att laggas
ned da bolaget valt att arbeta med distributorer istallet for att ha
egen direktforsaljning i USA.

Projekten inom stroke (trombektomi) och hjartstopp ar beroende av
utfallet i Bolagets kliniska studier.
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PRODUKTPORTFOLJ

BrainCool fokuserar pa Bolagets tre produkter, BrainCool™ System/IQool™ System och RhinoChill® System inom affarsomrade hypo-
termibehandling och Cooral® System inom affarsomrade onkologi. Bolaget har sedan 2014 utvecklat ett antal produkter for medicinsk
kylning inom olika behandlingsomraden. BrainCool bedriver dartill EU-finansierade utvecklingsprojekt inom stroke och produkter som
behandlar patienter drabbade av covid-19. BrainCool har aven delat ut aktierna i det fére detta dotterbolaget PolarCool AB till Bolagets
aktiedgare, i samband med att PolarCool AB knoppades av och sarnoterades under hésten 2018.

Bilden ovan visar produkten BrainCool™ System/
1Qool™ System. Bilden &r Bolagets egen.

BrainCool™ System/IQool™ System

BrainCool™ System/IQool™ System
bygger pa en icke-invasiv metod som
anvander kylmedel i ett slutet system. Det
ar ett system for anvandning pa olika sjuk-
husavdelningar for temperaturbehandling av
framst neurologiska tillstand och patienter
som drabbats av hjartstopp.

Systemet bestar av en kylenhet som kopp-
las till kylplattor utformade efter kroppens
olika delar som huvud, nacke, lar och
brost. Systemet har kapacitet att reglera
kroppstemperaturen vilket innebar kylning
och uppvarmning (33-38,5 grader) av olika
delar av patientens kropp. Systemet ar
datoriserat och mjukvaran Overvakar och
kontrollerar flodet av kylmedel for att na
ratt kroppstemperatur. For patienter med
hjartstopp varierar en kylbehandling fran
24 till 72 timmar. For neurologipatienter kan
kylbehandlingen paga mer an fem dygn.
Kylplattorna ar engangsartiklar.

BrainCool™ System/IQool™ System har
erhallit ett antal patentgodkannanden for
tekniken bakom produkten. Produkten ar
godkand i EU, Sydkorea, USA, Mexico,
Vietnam och Thailand.

Per dagen for Prospektet ar det primart
BrainCool™ System/IQool™ System som
genererar intakter till Bolaget i enlighet med
Bolagets affarsmodell, primart till foljd av
avtalet med ZOLL®.

Bilden ovan visar produkten RhinoChill® System.
Bilden &r Bolagets egen.

RhinoChill® System

RhinoChill® System ar en barbar, batteridriven
produkt for snabb och tidig medicinsk kylning.

RhinoChill IntraNasal Cooling System ar
avsett for temperatursankning genom trans-
nasal kylning hos vuxna patienter, inklusive
snabb initiering av terapeutisk hypotermi for
hjartstillestand pa faltet eller pa sjukhus.

Med hjélp av en kateter sprayas en
blandning av kylvatska och luft via en nas-
kateter in i nas- och bihalorna. Kylvatskan
férangas mot den 6vre ytan av nashalan
och absorberar varme fran vavnaden.
Eftersom denna vavnad forser hjarnan med
blod, resulterar detta i en stark, adekvat
och snabb kyleffekt pa hjarnan.

RhinoChill® Systems styrenhet drivs av

en intern stromforsorjning. Behandlingen
fortsatter tills patienten ar ansluten till
annat kylsystem, men inte mer an 2 timmar
vid hog flédesinstallning. Normalt varar
kylbehandlingen i en till fyra timmar.

RhinoChill® System lampar sig for
prehospital behandling utférd av ambu-
lanspersonal och raddningstjanst samt

vid akutintag och hjart-karimottagning

fore ankomst till intensivvardsavdelning.
Systemet ar avsett att anvandas av sjuk-
skoterskor och annan utbildad personal for
akut vard i prehospital- och sjukhusmiljo.
Behandlingen avser framst patienter som
drabbats av hjartstopp.

RhinoChill® System har aven ett
anvandningsomrade som avser stroke-
patienter i sjukhusmiljo som behandlas
med trombektomi. Trombektomi ar i
huvudsak ett ingrepp for att ta bort en
blodpropp som har resulterat i ett stopp i
blodflédet. Aterupprattandet av blodflédet
sker for att radda den paverkade delen av
hjarnan efter en stroke.

Bilden ovan visar produkten Cooral® System.
Bilden &r Bolagets egen.

Cooral® System

Cooral® System ar ett system utvecklat
for att bland annat motverka OM (oral
mukosit). OM kan drabba patienter som
behandlas med cytostatika eller stralning.
Kannetecknade for OM ar inflammationer,
sar och skador i munslemhinnan som kan
leda till att kemoterapibehandlingen maste
andras eller avbrytas.

Cooral® System bestar av ett kylsystem
(ECU 200) och Cooral® Mouth device.
Cooral® Mouth device &r ett engangstillbehor
som ansluts till det portabla kylsystemet
och placeras i patientens mun for kylning
av munhalan. Cooral® System ar ett slutet
system som anvander sterilt vatten som
kylmedel.

Cooral® System erhdll en s.k. break-
through designation av FDA i borjan av
2021. For erhalla att en breakthrough
designation kravs att en produkt ar amnad
att behandla svara eller livshotande
sjukdomstillstand, att det &r en helt ny
teknik samt att den har tillrackligt stora
kliniska fordelar jamfort med befintliga
behandlingar. En De Novo 510 k ansdkan
till FDA for att erhalla marknadsgodkannande
for produkten lamnades in under 2021 och
godkéndes den 16 oktober 2022.



PATENT OCH PATENTANSOKNINGAR

Bolaget innehar ett antal godkadnda patent fér Bolagets huvud-
produkter, BrainCool™ System/IQool™ System, RhinoChill®
System och Cooral® System.

lamnades in under 2014 och patentskyddet for dessa funktioner
bedéms utgdra BrainCools framsta férdelar gentemot konkurren-
terna. Patentskyddet for dessa funktioner I6per ut tidigast 2034.
Samtliga tre patentfamiljer innehaller godkanda patent i Sverige
och USA, och patent har &ven meddelats i dessa familjer i Japan,
Sydkorea, Europa och Hongkong. Ytterligare ansékningar ar

Under 2011 1amnade BrainCool in en patentansokan i USA for S= h .
pagéende i Europa, Kina och Hongkong.

behandling av stroke med BrainCool™ System/IQool™ System.
2014 lamnades en anstkan in om behandling av OM med Cooral®
System som godkandes i Sverige under 2015. Patentansokningara Patentportfolien for RhinoChill® System bestar av fyra patentfamiljer
gick under varen 2017 in i en nationell fas med ansokningar i som omfattar tva godkénda europeiska patent, fjorton godkénda
Europa, USA, Japan, Kina och Sydkorea, och samtliga dessa arnu  @merikanska patent och ett godkant patent i Hongkong. Patenten

godkanda med skyddstid fran 2034 till 2036 (se tabell nedan). avser apparater for kylning av nés- och bihalorna, kylning av lokala
omraden, metoder for icke-invasiv kylning av nas- och bihalorna

vid behandling av hjartstopp, stroke och migran. BrainCools
produkter ar, eller kommer bli, varumarkesskyddade. BrainCool™
System/IQool™ System marknadsfors i USA under varumarket
IQool™ System.

Bolaget har aven tre patentfamiljer fér BrainCool™ System/IQool ™
System avseende funktioner som flexibel kontroll av temperaturer i
olika delar av kroppen samt reglering och anpassning av kylningen
vid bieffekter som skakningar och frossa. Patentansdkningar

Tabellen nedan visar BrainCools vasentliga innehavda patent och patentansokningar.

Publicerings-

Kort beskrivande titel Land/Region nummer Giltighet Applikation/Produkt
MunkylIningsprodukt Beviljat i Sverige, EPO (aktivt i Osterrike, SE 537 769  2034-08-11 (SE) Cooral®System
Belgien, Schweiz, Tyskland, Danmark,
Spanien, Finland, Frankrike, Storbritannien, EP 3179967 2035-08-11
Italien, Nederlanderna, Norge, Sverige), Japan, US 11,020,268  2036-12-23 (US)
Kina, Hongkong, USA, Kanada, och Sydkorea
Produkt och metod for att Beviljat i Sverige, Japan, Sydkorea, USA, SE 540 891  2034-10-15 (SE) BrainCool™
hantera frossbrytning . . . .
Enhetligt Patent, Spanien, Storbritannien ~ US 11,523,936  2039-09-13 (US) System
EP 3206640 2035-10-15
Produkt och metod for att Beviljat i Sverige, SE 540 877 2034-10-15 (SE), BrainCool™
reducera kroppstemperatur -
genom flerzonskylning H_ongkong, \lJapan., Sydkorea, USA, _beV|IJat US 11,523,936 2035-10-15 System
i EPO (aktivt Unitary Patent, Spanien och
Storbritannien) 2037-12-07 (US)
Applikation for feberkontroll Beviljat i Sverige, USA, SE 540 895 2036-06-02 BrainCool™
inlamnat i EPO, Kina, Hongkong
US 11,406,529 2039-10-23 System
Metod och produkt for icke Beviljat i EPO (aktivt i Schweiz, Tyskland, EP 1888156 2026-05-11 RhinoChill®
invasiv hjarn- och kroppskyl- Frankrike, GB, Nederlanderna, Sverige)
ning genom nashalan US 9,775,741 2028-03-07
US 10,561,527 2028-08-24
Metoder och produkter for icke USA US 8,308,786 2030-09-30 RhinoChill®
invasiv hjarn- och systemisk
(kropps)kylning via nashalan
Kylning av lokala omraden USA US 8,167,923 2030-09-30 RhinoChill®
av kroppen for 6kning av
blodflédet i hjarnan
Produkter for kylning av USA UsS 8,157,767 2030-06-18 RhinoChill®
nashalan
USA US 8,512,280 2030-06-18
US 10,076,441 2036-08-18
Metoder och produkter USA US 7,824,436 2028-04-09 RhinoChill®
for icke-invasiv hjarn- och
systemisk kylning via ndshalan USA US 7,837,722 2027-02-06
USA US 8,480,723 2030-03-10
USA US 8,721,699 2027-11-24
USA US 9,358,150 2029-04-29
Metoder och produkter for USA US 8,075,605 2026-06-07 RhinoChill®/
behandling av migran I
US 8,313,520 2026-05-10 CoolHead™ f6r migran
Head Cooler (stroke) USA US 9,421,125 2028-02-23 NeuroChill™
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KLINISKA STUDIER

BrainCool medverkar och har medverkat i ett antal kliniska studier
som &r vasentliga fér Bolagets verksamhet. Aven kliniska studier
inom omraden som berdr BrainCool kommenteras. Studierna
sammanfattas nedan.

Policy for kliniska studier

BrainCools policy for kliniska studier &r att de ska folja Good
Clinical Practice (GCP), ISO 14 155 och Helsingforsdeklarationen
"Etiska principer fér medicinsk forskning som involverar friska
frivilliga och patienter”.

Kliniska studier av betydelse inom hjartstopp

Inom samtliga framgangsrika interventioner inom intensivvard,
exempelvis vid stroke i form av trombolys (propplésande be-
handling) och trombektomi (mekanisk propputdragning), samt vid
hjartinfarkt (PCI, ballongvidgning) finns det ett kritiskt tidsfonster for
att behandlingen ska kunna vara framgangsrik. Om man specifikt
studerar behandlingar inom stroke ar snabb handlaggning kritisk
for ett lyckat resultat vid akut rekanaliserande behandling. Aven om
tidsgransen for intravends trombolys angetts till 4,5 timmar och for
trombektomi till 24 timmar ar tidsaspekten aven inom detta intervall
mycket viktig; ju Iangre tid en del av hjarnan utsatts for ischemi,
desto storre ar risken for bestaende neurologiska bortfall.’
BrainCool har slutfort en understudie inom terapeutisk hypotermi
med RhinoChill® System System fran akuten och BrainCool™
System/IQool™ System pa IVA. Studien publicerades under 2023
och visade att tidig induktion av transnasal kylning hos patienter
med hjartstopp utanfor sjukhus var mgjlig att initiera pa bland annat
akutmottagning IVA och under intrahospital transport. Tiden till
maltemperatur forkortades jamfort med standardkylning.?

BrainCool har slutfort en registreringstudie med BrainCool ™
System/IQool™ System for behandlingar med produkten inom
olika indikationer och olika maltemperaturer. Studien férvantas
publiceras under 2024.

Kliniska studier med RhinoChill® System

PRINCESS 1-studien, som pagick under 2010-2018, med Bolagets
produkt RhinoChill® System, bekraftade att ju tidigare man kyler
desto battre resultat far man for 6verlevnad och neurologisk funk-
tion. En enligt Bolaget mycket intressant observation som gjordes i
studien var att om nedkylningen pabdrjas innan hjartat har aterfatt
cirkulation motverkas manga av de skadliga processer som borjar
nar blodflédet kommer i gang igen. Studien visade vidare att for
patienter med ventrikelflimmer (hjartstopp med oregelbunden
hjartverksamhet) noterades en annu storre sakerstalld statistisk
signifikant effekt av kylning. Har blev en storre andel helt aterstallda
med full neurologisk funktion.® En ny klinisk studie vid namn
PRINCESS 2, som drivs av Karoliska Institutet, utvarderar nu
BrainCools RhinoChill® System. RhinoChill® System ar framtagen
for att snabbt kyla ned hjarnan. Patienter dver Europa rekryteras
nu till studien, vilken ar en randomiserad internationell studie som
inkluderar cirka 1 000 medverkande. Omkring 20 europeiska kliniker
kommer att medverka i studien, bland annat i Italien, Spanien

och Tyskland. Det huvudsakliga malet med PRINCESS 2, som

har férvantad utlasning under 2028, ar att utvardera hur tidig och
ultrasnabb kylning paverkar patienters behandlingsresultat efter
hjartstopp. Behandlingen kommer att utvarderas utifran parametrar
som till exempel éverlevnadsgrad och neurologisk funktion.

PRINCESS 1-studien medférde flera viktiga ron som talar for tidig
kylning, till exempel i samband med trombektomi (behandling

som innebar mekaniskt borttagande av blodpropp vid stroke).

Inom omradet trombektomi, trots de etablerade fordelarna med
endovaskular behandling for akut ischemisk stroke orsakad av stor
karlavstangning, forblir en betydande del av patienterna som be-
handlas med endovaskular behandling funktionellt beroende, trots
hdga reperfusionshastigheter. Dessutom ar infarktprogression,

det vill séga férsamringen av hjarnvavnadsdoden efter en stroke,
trots reperfusion, val dokumenterad, och manga patienter lider av
reperfusionsrelaterad skada efter framgangsrik ateréppning av
blodkarlen. Darfor finns det ett behov av att utforska nya strategier,
sasom hypotermi, for ytterligare neurologiskt skydd. Dock har
inducerad hypotermi inte visat effektivitet i randomiserade
prévningar for akuta strokepatienter pa grund av olika utmaningar,
inklusive behandlingsférseningar, svarigheter att uppratthalla
maltemperatur, ofullstandig aterdppning av karlen och heterogenitet
bland patienter med varierande infarktstorlekar.* En pilotstudie
(COTTIS 1) testade en ny kylmetod under trombektomi och visade
lovande resultat for att forbattra patientutfall. En storre studie
(COTTIS Il) pagar med bolagets produker RhinoChill® System och
BrainCool™ System/IQool™ System for att validera dessa resultat,
och har férvantad utlasning under 2026. En interim utlésning efter
100 patienter ar forvantad under forsta kvartalet 2025 och en andra
interim utlasning efter 200 patienter ar forvantad under det fjarde
kvartalet 2025.

Kliniska studier inom kylning av neurologisk feber

Ytterligare en indikation inom neurologi som BrainCool har valt att
fokusera pa ar neurologisk feber, vilken har riktlinjer for behandling
i USA. Som en foljd av covid-19-pandemin har intresset 6kat

for kylbehandling av patienter med hég svarbehandlad feber
(refraktar/ neurologisk feber). | Tyskland och Sverige har BrainCool
framgangsrikt genomfért flera behandlingar av covid-19-patienter
med neurologisk feber pa IVA, dar svar och aterkommande

feber har brutits vid behandling med BrainCools produkt och dar
lakemedel inte har forméatt sdnka motsvarande feber.

Kliniska studier inom stroke — behandling av
trombektomipatienter

Bolagets erfarenhet av att kyla vakna patienter med BrainCool ™
System/IQool™ System ar god. BrainCool bedémer att medicinsk
kylning som behandling av neurologpatienter kommer utvecklas
starkt de kommande aren. Férutom trombektomi ar strategin att
fokusera pa feberbehandling av neurologipatienter framst i Tysk-
land och USA. Att kyla vakna patienter till I1agre maltemperaturer
ar en utmaning beroende pa risken for frossbrytningar. BrainCool
har darfor utvecklat applikationer for temperaturkontroll som fatt
patentgodkannande, vilket har underlattat och minskat risken for
frossbrytningar enligt klinisk praxis.

1) Saver, J.L. “Time Is Brain—Quantified”. Stroke 2006;37:263-266 (https://www.ahajournals.org/doi/10.1161/01.str.0000196957.55928.ab).

2) Awad, A, et. Al. "Transnasal Evaporative Cooling in Out-of-Hospital Cardiac Arrest Patients to Initiate Hypothermia-A Substudy of the Target Temperature Management 2 (TTM2)
Randomized Trial" J Clin Med. 2023 Nov 24;12(23):7288. doi: 10.3390/jcm12237288. PMID: 38068340; PMCID: PMC10707057. (https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/38068340/).

3) Nordberg, P., et al. “Effect of Trans-Nasal Evaporative Intra-arrest Cooling on Functional Neurologic Outcome in Out-of-Hospital Cardiac Arrest’ The PRINCESS Randomized
Clinical Trial. JAMA 2019;321(17):1677-1685, doi:10.1001/jama.2019.4149 (https://www.ncbi.nIm.nih.gov/pmc/articles/PMC6506882/).

4) Nordberg, P., et al. “Effect of Trans-Nasal Evaporative Intra-arrest Cooling on Functional Neurologic Outcome in Out-of-Hospital Cardiac Arrest’ The PRINCESS Randomized
Clinical Trial. JAMA 2019;321(17):1677-1685, doi:10.1001/jama.2019.4149 (https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC6506882/).

5) BrainCool "BrainCool AB (publ) — uppdatering EU program behandling av Pandemi / Covid 19 patienter” (https://mb.cision.com/Main/11624/3463592/1503709.pdf).
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Kliniska studier inom onkologi — OM

BrainCool paborjade rekrytering av patienter hosten 2017 i en
klinisk studie med Cooral® System mot OM. Studien fardigstalldes
under 2020 och publicerade hésten 2021. Den kliniska studien
ar inriktad pa patienter inom hematologi, dar OM &r ett mycket
stort problem, men resultaten ar generaliserbara aven fér OM
vid behandling av andra cancerformer, som brgst-, tarm- och
njurcancer. Studien kommer aven att ligga till grund fér ansdkan
om ett USA-godkénnande och omfattade totalt 180 patienter (90
inom interventionsgruppen som tillampar kylning med Cooral®
System och 90 patienter inom kontrollgruppen som behandlas
med isbitar)."

Tilldmpning av kylbehandling med is ar mycket begransad utanfor
Sverige pa grund av infektionsproblem. Det ar ett fatal - ett

tiotal - Iander i varlden som har tillrackligt hdg vattenkvalitet for

att anvanda is i munhalan hos dessa mycket infektionskansliga
patienter. NHS i Storbritannien har till exempel valt att inte anvanda
iskylning beroende pa infektionsriskerna. Det visar att iskylning i
lander ens med godkant vatten inte alltid ar praktiskt eller kliniskt
tillampbar.2 En av férdelarna med Bolagets produkt, Cooral®
System, ar att det cirkulerande vattnet aldrig kommer i direkt
kontakt med munslemhinnan.?

Kliniska studier inom onkologi - CIPN

Utdver att behandla OM har féretaget utvecklat en prototyp for
kylning av hander och fétter i syfte att lindra cytostatikainducerad
perifer neuropati. Individer som genomgar cytostatikabehandling
upplever ofta symtom som forlust av kansel, brdnnande kansla,
domningar och smarta i bade hander och fotter. Dessutom kan

de stéta pa utmaningar med finmotorik, vilket férsvarar vardagliga
uppgifter. BrainCool har utvecklat ett mekaniskt system som ar
utformat for att erbjuda kontrollerad, bekvam, kostnadseffektiv och
tolererbar kylning for hander och fotter. Prototypen har framgangs-
rikt testats pa friska forsdkspersoner och resultaten har publicerats.
Foretaget planerar for en klinisk genomférbarhetsstudie i samarbete
med Norrlands Universitetssjukhus. Denna pilotstudie syftar till

att utvardera prototypen och bekanta deltagande vardgivare infor
storre kliniska prévningar i nartid.

1) Walladbegi, J., Henriksson, R., Tavelin, B. et al. "Efficacy of a novel device for cryoprevention of oral mucositis: a randomized, blinded, multicenter, parallel group, phase 3 trial’,
Bone Marrow Transplant 57, 191-197 (2022) (https://doi.org/10.1038/s41409-021-01512-6 (https://www.nature.com/articles/s41409-021-01512-6).

2) Innovation Pharmaceuticals “The Market Opportunity in Oral Mucositis” (http://www.ipharminc.com/new-blog/2017/10/17/the-market-opportunity-in-oral-mucositis).

3) Walladbegi, J., Henriksson, R., Tavelin, B. et al. "Efficacy of a novel device for cryoprevention of oral mucositis: a randomized, blinded, multicenter, parallel group, phase 3 trial’,
Bone Marrow Transplant 57, 191-197 (2022) (https://doi.org/10.1038/s41409-021-01512-6) (https://www.nature.com/articles/s41409-021-01512-6).
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ORDLISTA

Angiolab

Roéntgenavdelning dar rontgenundersokningar av blodkarl (angiografi) utfors.

De Novo Forfarande

Forfarande for FDA-granskning av nya medicintekniska produkter.

Emboli

Emboli &r nar en kropp, till exempel en blodpropp (trombos) eller en luftbubbla, fastnar i
blodkarlen och blockerar dessa.

Endovaskulér behandling

Metod som anvéands for att behandla karlproblem genom att arbeta inifran blodkarlen.

Forsékringsersattning

Med "forsakringsersattning”, som den galler for medicintekniska produkter, avses den betalning
som en tredje parts offentliga eller privata forsakringsgivare betalar en vardgivare for kostnader
eller betalningar som leverantdren adragit sig nar han anvande en medicinteknisk produkt eller
utférde ett forfarande.

Hematologi

Gren av den medicinska vetenskapen som handlar om fysiologi och sjukdomar i blodet samt
de blodbildande och lymfatiska systemen och blodtransfusion.

Hemorragisk stroke

En hemorragisk stroke, eller en hjarnblddning, intréffar nar ett blodkarl i hjarnan brister och
blod lacker ut i hjarnan. Detta 6kar trycket i hjarnan och kan orsaka skador pa nervceller.

Hypotermi (terapeutisk)

Aven kallat "TTM” (Eng. Target Temperature Management). Medicinsk kylning som behandlings-
metod innebarande att kontrollera kroppstemperaturen med invasiva eller icke invasiva metoder.

Icke invasiv Behandlingsmetod som inte inbegriper ingrepp pa vavnad, dvs. behandlingsmetoden ar ytlig till
sin natur.

IVA Forkortning for "intensivvardsavdelning”, dar dvervakning och avancerad behandling av svart
sjuka patienter ges.

Ischemi Medicinsk term for syrebrist i vavnad.

Ischemisk stroke

Den vanligaste typen av stroke. Den intraffar nar blodtillforseln till en del av hjarnan blockeras
av en blodpropp i ett blodkarl som férsoérjer hjarnan.

Kemoterapiinducerad perifer neuropati
(chemoteraphy-induced peripheral
neuropathy, CIPN)

Sjukdomstillstand som innebar kanselbortfall i hander och fétter som en foljd av behandling
med cytostatika.

Lungemboli

Blodpropp som foljer med blodet och fastnar i lungan.

MDD CE-godkannande

Marknadsgodkannade inom EU sker genom s.k CE markning under MDD (medical device
directive) som galler till 2028, da regelverket MDD erséatts med MDR (medical device regulation).

Neurologisk feber

Hog, aterkommande och svarbehandlad feber.

Oral mukosit (OM)

Sjukdomstillstand som innebér svara sarbildningar i munnen och svalget som uppstar som en
foljd av behandling med cytostatika.

Refraktar feber Ett medicinskt tillstdnd dar en person fortsatter att ha feber trots behandling. Det innebéar att
febern inte svarar pa vanliga behandlingsmetoder och fortsatter att vara hog.

Reperfusion Reperfusion innebar att blodflodet aterstélls till en vavnad som pa grund av minskad blodtillférsel
ar ischemisk (inte tillfors tillracklig mangd blod). Detta kan intraffa efter en period av ischemi
(brist pa syre) eller hypoxi (lag syrehalt).

Trombektomi Ett ingrepp dar en blodpropp tas ut med hjalp av tunna verktyg som fors in via blodkarlen.
Syftet med ingreppet ar att ateruppratta blodflédet for att radda den paverkade delen av
hjarnan efter en stroke.

Trombolys En metod dar Iakemedel anvands for att I6sa upp en blodpropp som tapper till ett blodkarl

Trombos Propp som bildas inuti blodkarlen (blodpropp).

TTM-system Eng. Target Temperature Management-system, dvs. system for terapeutisk hyportermi (se

ovan under "Hypotermi (terapeutisk)*).
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BOLAGS- OCH ORGANISATIONSSTRUKTUR

Bolagsinformation

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning)

ar BrainCool AB (publ), med organisationsnummer 556813-5957.
Bolaget ar ett svensk publikt aktiebolag bildat i Sverige den 17 juni
2010 och registrerat vid Bolagsverket den 2 juli 2010. Bolagets
foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar BrainCool AB (publ).
Bolagets organisationsnummer ar 556813-5957 och dess LEI-kod
ar 549300TS1MVR250KBU26. Bolaget har sitt sate i Lund.
Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen
och féremalet for Bolagets verksamhet ar att Bolaget ska bedriva
utveckling och marknadsféring av medicinska kylsystem inom
hypotermi. Bolagets aktie ar upptagen till handel pa First North
under kortnamnet BRAIN. Bolaget nas pa www.braincool.se samt
070 202 85 66 och info@braincool.se.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts
webbplats inte ingar i Prospektet savida inte informationen har
inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Information pa Bolagets
eller tredje parts webbplats har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Organisationsstruktur

Bolaget ar moderbolag i Koncernen. BrainCool har ett dotterbolag
i USA, BrainCool Inc., i vilket Bolagets produkter tidigare har
saluforts pa den amerikanska marknaden. Till foljd av avtalet med
ZOLL® kommer BrainCool 6ver tid att avveckla BrainCool Inc.

BrainCool har ytterligare tva dotterbolag i Sverige, CoolPrevent AB
och IQool Technologies AB. | CoolPrevent AB ingar verksamheten
inom onkologi. | IQool Technologies AB ingar verksamheten
relaterat till produkten BrainCool™ System/IQool™ System som
bedrivs inom affarsomradet hypotermibehandling.

Information om trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan den 31 december 2023
fram till dagen for Prospektet inte skett nagra férandringar i utveck-
lingstrender i fraga om produktion, férsaljning, lager, kostnader och
forsaljningspriser.

Finansiering av verksamheten

Historiskt sett har Bolaget primart finansierat verksamheten genom
aktiedgartillskott i form av nyemissioner. Framgent avser BrainCool
finansiera verksamheten med befintliga medel, likvid fran Foretrades-
emissionen, forsaljningsintakter primart hanforliga fran avtalet

med ZOLL®, samt, vid behov, ytterligare nyemissioner och/eller
utnyttjiande av kreditfaciliteteten med Europeiska investeringsbanken
(se mer under avsnittet "Legala fragor, &garférhallanden och
kompletterande information — Kreditfacilitetsavtal med Europeiska
investeringsbanken”). For fullstandig information avseende Bola-
gets rorelsekapital, se avsnittet "Redogorelse for rorelsekapital”.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansierings-
struktur sedan den 31 mars 2024 fram till dagen for Prospektet

| april 2024 upptog Bolaget ett brygglan om 20 MSEK fran Buntel
AB. Syftet med brygglanet ar att sakerstalla Bolagets finansierings-
behov fram till dess att Foretradesemissionen ar genomford. For
vidare beskrivning, se avsnittet "Véasentliga avtal — Brygglaneavtal’.
Vidare, styrelsen beslutade den 15 april 2024 att genomféra Fore-
tradesemissionen i enlighet med beskrivningen i detta Prospekt
och som vid full teckning, kommer att tillféra Bolaget cirka 85,8
MSEK fére emissionskostnader.

Utdver ovan har det inte forekommit nagra vasentliga férandringar
avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur efter den 31
mars 2024 fram till dagen for Prospektet.

Investeringar

Historiska investeringar

Efter den 31 mars 2024 och fram till dagen foér Prospektet har
Bolaget inte nagra vasentliga pagaende investeringar och har inte
genomfort nagra vasentliga investeringar eller gjort fasta ataganden
om vasentliga investeringar.

Pagaende och beslutade investeringar
Bolaget har inga vasentliga pagaende eller beslutade investeringar.



Rorelsekapitalforklaring

Det ar Bolagets beddémning att det befintliga rérelsekapitalet, per
dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets behov under
den kommande tolvmanadersperioden givet den per dagen for
Prospektet aktuella affarsplanen. Bolaget bedémer att rorelse-
kapitalunderskottet uppstar i juni 2024 och underskottet for den
kommande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 60 MSEK.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget 85,8
MSEK fore emissionskostnader som beddéms uppga till cirka 7,9
MSEK. Bolaget har i samband med Foretradesemissionen erhallit
teckningsataganden fran personer i styrelse och ledning samt fran
befintliga aktiedgare uppgaende till 20,7 MSEK, motsvarande cirka
241 procent av Foretrademissionen. Dartill har ett antal befintliga
aktiedgare saval som externa investerare ingatt garantiataganden
i samband med Foretradesemissionen om totalt 49,3 MSEK,
motsvarande 57,5 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt
omfattas Foretradesemissionen darmed av tecknings- och

garantiataganden om totalt 70 MSEK, motsvarande 81,6 procent
av Foretradesemissionen. Dessa ataganden ar emellertid inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

For det fall Foretradesemissionen, trots Iamnade teckningsa-
taganden och ingangna garantiataganden, inte tecknas i till

den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att

soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission,
banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern
finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget évervaga
I6sningar sa som att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar
alternativt genomféra vissa férandringar i Bolagets affarsplan eller
organisation i ovrigt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckande atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i vérdepapper &r férenad med risk. Vid bedémning av Bolagets framtida utveckling ér det av vikt att be-
akta de riskfaktorer som ér férknippade med Bolaget och aktierna. Det géller bland annat risker hénférliga till Bolagets
verksamhet och bransch, legala risker, finansiella risker och risker relaterade till aktierna och Féretrédesemissionen.
Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av vésentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Bolaget
har bedémt riskerna utifran sannolikheten att riskerna intréffar och den férvéntade omfattningen av deras negativa
effekter om de skulle realiseras och Bolaget har, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderat den férvéntade
omfattningen av riskens negativa effekt enligt den kvalitativa skalan (i) lag, (ii) medelhdg och (iii) hég. Riskfakiorerna
presenteras i ett begrénsat antal kategorier, i vilkka de mest vésentliga riskerna i enlighet med Bolagets bedémning
enligt ovan anges férst. Nedan redogérelse &r baserad pé information som &r tillgénglig per dagen fér Prospektet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Sasongsbetonade intaktskallor och ersattningssystem

BrainCools affarsmodell &r baserad pa utnyttjande av engangs-
produkter som anvands vid varje behandling med anvandning av
BrainCool™ System/IQool™ System. Medicinteknikbranschen
for forsaljning av systemen kan vara sasongsbetonad, ofta med
en tonvikt pa det sista kvartalet av ett budgetar (som ofta foljer
kalenderar) da outnyttjade/frislappta medel nyttjas. BrainCool kan
aven i framtiden vélja att inga licensavtal vilka ofta medfor ratt till
sa kallade milstolpsersattningar. Milstolpsersattningar kan medféra
storre engangsersattningar men &r inte att betrakta som uthalliga
intakter da de som regel endast utfaller vid en eller ett par tillfallen
baserat pa i férvag uppsatta mal. Som en foljd av detta finns en
risk att Bolagets intékter och resultat inom valda omraden kan
komma att variera kraftigt mellan olika perioder. Det finns vidare
en risk for att de specificerade malen inte kan uppnas eller att
samarbetsparten inte kan betala.

Darutdver kan intakter och tillvaxt pa vissa marknader vara

starkt beroende av forsakringsersattning. Exempelvis i USA ar
ersattningssystemet beroende av att nationella forsakringssystem
(privata eller offentliga) godkanner aktuella behandlingsmetoder.
Bolaget har som malsattning att produkten RhinoChill® Sytem ska

etableras med forsakringsersattning inom affarsomradet BrainCooling.

Inom affarsomradet Onkologi ar malsattningen att etablera en
solid forsakringsersattning for Cooral® System pa bland annat den
amerikanska marknaden. Bolagets framgang beror darfor delvis
pa i vilken utstrackning som Bolaget lyckas erhalla godkdnnande
fran forsakringsbolag och andra betalare av sjukvard. Det finns

en risk att Bolagets produkter inte kommer att kunna uppna eller
bibehalla de krav som stélls for att fa ersattning fran nationella
forsakringssystem, vilket skulle kunna paverka efterfragan pa
Bolagets produkter och darmed Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

BrainCool beddémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

Forskning och utveckling

BrainCool har kontinuerligt bedrivit forskning och utveckling i syfte
att effektivisera Bolagets produkter, framfor allt inom applikationerna
stroke, hjartstopp och oral mukosit. Exempelvis utvarderas for
narvarande tva olika anvandningsomraden for RhinoChill® System
inom studierna PRINCESS 2 (relaterat till hjartstopp) och COTTIS
Il (relaterat till stroke). For att bibehalla Bolagets position inom for
Bolaget viktiga omraden kravs fortsatta investeringar i forskning
och utveckling, speciellt fortsatt finansiering av kliniska studier.

Bolaget har tidigare erhallit forskningsstod for produktutveckling
och kliniska prévningar, och det ar Bolagets avsikt att projekten i
Bolagets produktportfolj fortsatt ska finansieras genom externt stéd,
forskningsmedel och strategiska samarbeten med universitetssjuk-
hus. Det finns en risk att Bolaget inte kan, pa for Bolaget fordelaktiga
villkor, erhalla extern finansiering eller forskningsmedel, eller sluta
fordelaktiga samarbeten med universitetssjukhus, vilket kan
innebara att Bolagets utveckling av sin produktportfélj kan komma
att forsenas, pausas eller helt Iaggas ner. Vidare ar investeringar i
forskning och utveckling férknippade med stor osakerhet eftersom
det pa férhand inte alltid gar att forutse investeringens affarsméassiga
eller medicintekniska konsekvenser. Darutdver finns det en risk att
de investeringar Bolaget avser att genomféra inte resulterar i nagon
motsvarande nytta for Bolaget. Vidare kan oférutsedda resultat av
kliniska studier leda till att koncept och studier maste omprévas,
vilket innebar att nya kompletterande studier kan komma att be-
héva utféras till betydande kostnader eller att studierna helt laggs
ned. Sadana studier kan medféra férsenade lanseringar eller helt
uteblivna marknadsgodkannande av Bolagets produkter. Det kan i
sin tur paverka mojligheten till framgangsrik kommersialisering och
darmed ha en hdg negativ paverkan pa Bolagets intjaningsformaga
och forsaljningsvolym. Om nagon av de ovanstaende riskerna
skulle komma att intraffa bedémer BrainCool att det skulle kunna
ha en negativ paverkan pa Bolagets konkurrenskraft och darmed
forsaljningspotential.

BrainCool bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medelhdg negativ effekt pa Bolaget.

Bolaget ar beroende av samarbetspartners och leverantoérer

BrainCool ar beroende av samarbeten med leverantorer, partners
och tillverkare. Bland annat har Bolaget samarbeten med betydande
opinionsledare som Karolinska Institutet och Universitetssjukhuset
Freiburg for lanseringen av Bolagets produkt BrainCool™ System/
IQool™ System. Vidare ar Bolagets ekonomiska strategi att bygga
upp partnernatverk och inga partnerskap med distributérer, exem-
pelvis har Bolaget ett avtal med ZOLL® som innebar att ZOLL®
har distributionsrattigheterna fér BrainCool™ System/IQool ™
System i bland annat USA, Tyskland, Osterrike och Schweiz.
Darutdver har Bolaget avtal med ett antal leverantérer

av, for Bolaget, verksamhetskritiska produkter.

Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillver-
kare och samarbetspartners valjer att avbryta sitt samarbete med
Bolaget innan Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet, inte uppfyller
sina ataganden, eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget
fordelaktiga villkor. Skulle exempelvis ZOLL® Corporation saga
upp avtalet med Bolaget skulle det innebara héga kostnader och
resurser for att sluta liknande avtal med en ny distributionspartner.
Vidare finns det ingen garanti for att Bolagets leverantorer, tillver-
kare eller samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som
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Bolaget eller relevanta myndigheter staller. Det finns vidare risk

att Bolaget inte lyckas inga partnerskap, samarbete med opinions-
ledare eller 6vriga samarbeten dver huvud taget eller inte lyckas
inga samarbeten pa for Bolaget fordelaktiga villkor nér behov finns.
For det fall nagon av ovan risker skulle intraffa beddmer Bolaget att
det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet

i form av forseningar vad galler leverans av produkter, utebliven
kommersialisering och dartill extra kostnader for Bolaget vilket kan
leda till begransade eller uteblivna intakter.

BrainCool beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en hég negativ effekt pa Bolaget.

Nyckelpersoner och rekryteringsbehov

BrainCool ar i hdg grad beroende av Bolagets styrelseledaméter,
ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner. Om nagon
eller flera av dessa valjer att lAmna Bolaget skulle det kunna
forsena eller orsaka avbrott i utvecklingsprojekt, utlicensiering eller
kommersialisering av Bolagets produkter. Det ar &ven avgorande
for BrainCools framtida utveckling att kunna attrahera och behalla
kvalificerade medarbetare. Det rader hard konkurrens om erfaren
personal inom Bolagets verksamhetsomrade och manga av
BrainCools konkurrenter har avsevart stérre finansiella resurser
an Bolaget vilket kan leda till att erforderlig personal inte kan
rekryteras, eller endast kan rekryteras pa ofdrdelaktiga villkor.

Pa grund av storleken pa organisationen och att know-how kring
produkterna ar knutna till ett fatal personer bedémer styrelsen att
om Bolaget inte kan rekrytera och behalla nyckelpersoner och
annan kvalificerad personal i den utstrackning och pa de villkor
som behdvs, skulle det kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets
omsattning, intjaningsférmaga och resultat.

BrainCool beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

Konkurrens och teknologisk utveckling

Den medicintekniska industrin &r en bransch praglad av hég och
global konkurrens, snabba teknologiska framsteg och omfattande
investeringsbehov. BrainCool fokuserar pa projekt inom omraden
dar det redan finns en definierad marknad, vilket i sin tur innebar
att konkurrensen inom varje projekts marknad kan vara stor.
Bolagets konkurrenter kan vara saval stora multinationella foretag
som mindre forskningsbolag verksamma inom produktutveckling
av medicintekniska produkter. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden
bestamma sig for att etablera sig inom BrainCools verksam-
hetsomrade. Exempelvis finns det ett antal konkurrenter pa

olika geografiska marknader inom stroke och hjartstopp, sasom
amerikanska Becton Dickinson.

Bolagets konkurrensférmaga ar beroende av en rad olika faktorer,
sasom Bolagets formaga att genomfora sina strategier pa ett |6n-
samt satt, anstalla och bibehalla kompetent personal samt utveckla
och inga samarbeten med framtida relevanta samarbetspartners.
Dartill kan det inte uteslutas att konkurrenter har, eller kommer att
fa tillgang till vasentligt storre ekonomiska, tekniska och personella
resurser an BrainCool och darfor har battre forutsattningar inom

till exempel forskning och utveckling och i relationer till tillstands-
givande myndigheter. Det finns darfor en risk att konkurrenter till
BrainCool kan utveckla produkter snabbare an BrainCool. Bolagets

konkurrenter kan aven ha tillgang till storre kapacitet for tillverk-
ning, marknadsféring och distribution &n BrainCool. Om BrainCool
inte formar att effektivt konkurrera pa marknaden skulle det kunna
ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

BrainCool bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en medelhdg negativ effekt pa Bolaget.

LEGALA RISKER

Risker relaterade till immateriella rattigheter

Bolaget innehar ett antal godkanda patent for Bolagets huvudpro-
dukter, BrainCool™ System/IQool™ System, RhinoChill® System
och Cooral® System samt ett antal patentansdkningar for sina
produkter. Patentskyddet beddéms utgdra BrainCools framsta fordel
gentemot konkurrenterna. Patentansdkningar ger skydd for en
uppfinning under dess giltighetstid, men det finns en risk for att de
patentansdkningar som lamnats in nu eller i framtiden inte kommer
att beviljas eller att det framtida patentskyddet som erhalls inte ger
ett tillrackligt skydd mot konkurrenterna.

Vidare ar forutsattningarna for att patentskydda medicintekniska
uppfinningar generellt sett svarbedémda och omfattar komplexa
juridiska och tekniska fragor. Det finns en risk att BrainCool kommer
att utveckla produkter som inte kan patenteras, att beviljade patent
inte kommer att kunna vidmakthallas eller att beviljade patent inte
kommer att utgora tillrackligt skydd for BrainCools rattigheter. Det
finns vidare en risk att beviljade patent inte kommer att medféra
en konkurrensfordel for Bolagets produkter eller att konkurrenter
kommer att kunna kringga Bolagets patent. Det foreligger aven

en risk for att det finns sedan tidigare beviljade patent vilka har
foretrade 6ver BrainCools patentskydd. Om sa skulle vara fallet
kan innehavaren till ett sadant patent komma att hindra BrainCools
exploatering av berérda produkter, trots att BrainCool innehar
egna patentskydd for dessa. Vidare kan invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot patent som beviljats BrainCool komma att
goras efter godkannande av patenten. Dartill foreligger det risk for
att BrainCools konkurrenter ansdker om patent pa teknologi som
Bolaget redan gjort ansprak pa eller annars gor intrang i BrainCools
patentrattigheter. | bada dessa situationer kan Bolaget bli tvunget
att delta i legala processer for att avgora ratten till teknologin.
Kostnaderna for sadana processer ar ofta avsevarda och Bolaget
kan komma att férlora sddana processer, vilket skulle kunna leda
till att skyddet for nagon eller samtliga av BrainCools produkter
upphor eller att BrainCool behdver betala betydande skadestand.
Om Bolaget i sin forskning och utveckling utnyttjar metoder som
ar patenterade eller patentsdkta av tredje part skulle innehavare
av dessa patent kunna havda att BrainCool gor patentintrang. En
tredje parts patent eller patentansdkan skulle aven kunna hindra
nagon av BrainCools kommande licenstagare att fritt anvanda en
licensierad produkt. Om ovan risker skulle materialiseras skulle det
forsvara eller forhindra fortsatt utveckling av Bolagets produkter,
forsamra Bolagets konkurrenskraft och darmed méjligheten att
generera intakter.

BrainCool beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.
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Risker relaterade till myndighetstillstand

For att BrainCool fortsatt ska kunna bedriva eller &ndra omfattningen
av kliniska studier avseende dess medicintekniska produkter

i olika lander kravs tillstand av olika nationella myndigheter,
verksamheten ar saledes beroende av att Bolagets produkter
godkanns av relevanta myndigheter. Huvudmarknaderna for
Bolagets produkter ar bland annat USA och EU, och de relevanta
tillsynsmyndigheterna ar darmed den amerikanska livsmedels- och
lakemedelsmyndigheten (Eng. U.S. Food and Drug Administration,
"FDA”) och den europeiska lakemedelsmyndigheten (Eng.
European Medicines Agency, "EMA”). Exempelvis har Bolagets
produkt Cooral® System och BrainCool™ System/IQool™ System
FDA-godkannande fér anvandning i USA. Processen for FDA-
godkannande RhinoChill® System ar pagaende och férvantas vara
klar under 2025. Bolagets godkannande for marknadsféring av
sina produkter i EU ar baserat pa EU direktivet 93/42/EEG ("MDD”)
som darefter ersatts med EU:s férordning MDR 2017/745 ("MDR”).
MDR stéaller hogre krav pa kliniska data och varje medicinteknisk
produkt som slapps pa marknaden maste uppfylla de nya kraven.
Overgangsperioden fran MDD till MDR I6per ut under 2028 och
darefter behdver Bolaget sakerstalla att deras produkter godkanns
for marknadsféring aven under MDR. Vidare, for att medicintekniska
produkter ska fa marknadsforas i EU kravs att ett certifikat utfardas
av ett sa kallat "anmalt organ” (Eng. Notified Body). BrainCools
anmalda organ utfor arligen revision for att sakerstalla att Bolagets
kvalitetssystem och BrainCool™ System/IQool™ System uppfyller
de regulatoriska krav som kravs for att behalla nédvandig certi-
fiering. Skulle den arliga revisionen pavisa allvarliga felaktigheter
eller brister i Bolagets regulatoriska efterlevnad kan det bland
annat innebara att Bolaget maste upphora med marknadsféring av
BrainCool™ System/IQool™ System inom EU.

Det finns en risk att BrainCool inte kommer kunna erhalla eller
fornya sadana tillstand i den omfattningen som BrainCool planerat
eller i framtiden kommer planera for. Vidare finns det en risk

att tillstandsprévningar och processer blir mer kostsamma och
tidskrédvande an planerat. Om Bolaget inte kan erhélla eller férnya
tillstand i den grad det 6nskar kan det forsvara utvecklingen av
nya projekt och produkter, samt 6ka BrainCools kostnader vilket
vidare kan komma att paverka Bolagets intjaningsférmaga. Aven
efter erhallande av myndighetstillstand &r Bolaget och dess
samarbetspartners skyldiga att uppfylla myndighetskrav, daribland
regulatoriska granskningar och tillsyn éver marknadsféring och
sakerhetsrapportering eller policyer. Vidare ar ett erhallet myn-
dighetstillstand av Bolagets produkter i en jurisdiktion inte nagon
garanti for ett myndighetsgodkannande i nagon annan jurisdiktion.
For det fall Bolaget och dess samarbetspartners, inklusive externa
tillverkare, inte foljer relevanta myndighetskrav eller de specifika
indikationer och villkor for vilka myndighetstillstand har beviljats,
kan Bolaget bli foremal for boter, aterkallande av produkter,
aterkallande av regulatoriska tillstand eller godkannanden,

andra operativa begransningar eller straffrattsliga paféljder. Om
Bolaget inte skulle erhalla erforderliga tillstand eller regulatoriska
godkannanden, eller om regulatoriska godkdnnanden och tillstand
skulle aterkallas skulle det medféra negativa effekter pa Bolagets
mojligheter att bedriva forsaljning och marknadsféring av Bolagets
produkter, vilket i sin tur skulle fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella stallning.

BrainCool bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Inom ramen fér BrainCools verksamhet samlar Bolaget in och
behandlar personuppgifter till hanforliga exempelvis till patienter som
deltar i Bolagets kliniska studier och Bolagets anstéllda. Bolaget
omfattas darmed av Europarlamentets och radets forordning (EU)
2016/679 ("GDPR”). Det finns en risk att BrainCool fér narvarande,
eller i framtiden, inte kommer att uppfylla de krav som GDPR
medfor. Felaktig eller otillracklig personuppgiftsbehandling, brister i
Bolagets skyldigheter gentemot de vars personuppgifter behandlas
samt andra 6vertradelser enligt GDPR kan medfora sanktioner i
form av boter uppgaende till det hogre av 20 MEUR eller 4 procent
av Koncernens arliga omséattning, vilket kan medféra betydande
kostnader och ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolaget och
dess verksamhet, saval anseendemassigt som finansiellt.

BrainCool beddémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till produktansvar och forsakringsskydd

Eftersom BrainCool bedriver utveckling av medicintekniska
produkter ar Bolaget utsatt for risker forknippade med produktansvar.
Bristande kvalitet i och/eller utformning av Bolagets levererade
produkter och/eller manual/anvisningar/instruktioner som leder

till att patienter drabbas av oférutsedda biverkningar eller annan
skada till foljd av anvandning av Bolagets produkter, kan medféra
att skadestandsansprak riktas mot Bolaget. Det finns en risk att
Bolagets forsakringar inte tacker eventuella skadestandsansprak
vid handelser av skador orsakade av Bolagets produkter, exem-
pelvis om ett produktansvarskrav gar utdver forsakringsskyddet
eller om skadestandskravet éverstiger forsakringsbeloppet, eller
att Bolaget inte kan erhalla eller bibehalla sadant forsakringsskydd
pa for BrainCool acceptabla villkor, vilket kan medféra betydande
kostnader och ha en negativ inverkan pa Bolaget och dess
verksamhet, saval anseendemassigt som finansiellt.

BrainCool bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Risker avseende framtida finansiering

BrainCool kan i framtiden vara i ytterligare behov av extern
finansiering for att fortsatt kunna bedriva sin verksamhet. Bolaget
genomforde bland annat en foretradesemission under 2022,
varigenom BrainCool tillférdes cirka 82 MSEK fére emissions-
kostnader samt en riktad nyemission under 2023 om cirka 60
MSEK foére emissionskostnader. BrainCool befinner sig i en ex-
pansionsfas dar den fortsatta expansionen av Bolagets produkter
och utvecklingsportfolj ar kapitalkrévande och kan komma att
krava att Bolaget tar in ytterligare extern finansiering i framtiden.
Vidare finns det villkor under Bolagets kreditfacilitetsavtal med
Europeiska Investeringsbanken som innebar att Bolagets ratt att
avropa trancher ar villkorad av att vissa villkor uppfyllts, daribland
att Bolaget tillforts kapitalfinansieringar av viss storlek.

Det finns en risk att sddan kapitalfinansiering eller évrig finansiering
inte kan erhallas pa for Bolaget tillfredsstallande villkor eller vid den
tidpunkt da finansieringsbehovet uppstar. For att tillgodose framtida
kapitalbehov kan Bolaget komma att genomféra emission av aktier
eller andra vardepapper till aktiedgarna eller till nya investerare.
Sadana kapitalanskaffningar kan orsaka utspadning av befintliga
aktiedgares innehav. Bolaget skulle aven kunna erhalla skuldfinans-
iering och darigenom inga krediter med kovenanter eller andra
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begransande villkor fér Bolaget, vilket skulle inskréanka Bolagets
flexibilitet och kunna resultera i omedelbara krav pa aterbetalning
eller refinansiering. Om Bolaget inte lyckas anskaffa tillrackligt med
kapital pa for Bolaget godtagbara villkor eller genererar tillrackliga
intakter kan det medféra att utvecklingen tillfalligt avbryts eller att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an onskat, vilket
kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

BrainCool beddémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar medelhdg. For det fall risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en medelhdg negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till valutakursférandringar

BrainCool har sitt sate i Sverige och redovisar sin finansiella
stallning och sitt resultat i SEK, vilket innebar att transaktioner i ut-
landsk valuta omraknas till SEK. Mot bakgrund av forsaljningen av
BrainCools produkter erhalls rérelseintankter i framférallt USD och
EUR. BrainCools rorelsekostnader till uppstar till dvervaganden del
i SEK USD, EUR, men aven i annan utlandsk valuta. Valutafléden
i samband med kdp och férsaljning av varor och tjanster i andra
valutor an SEK ger upphov till en sa kallad transaktionsexponering.
Det finns en risk att de atgarder som vidtas for att hantera
Bolagets transaktionsexponering och omrakningsrisk kan visa sig
vara otillrackliga och inte tillrackligt effektiva och BrainCool kan
misslyckas med att framgangsrikt uppratta och hantera sadana
atgarder. Valutakursférandringar kan darfér komma att paverka
Bolagets kassaflode, resultatrakning och balansrakning negativt.
For askadliggérande av risken per den 31 december 2023 skulle
en forandring uppat eller nedat med 5 procent i USD respektive
EUR ha paverkat Bolagets resultat efter skatt och eget kapital for
rakenskapsaret 2023 med cirka +/- 500 KSEK, +/- 400 KSEK.
Darutover kan valutakursforandringar aven komma att paverka
prissattningen av och efterfragan pa Bolagets produkter negativt
och darmed BrainCools konkurrenskraft.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH FORE-
TRADESEMISSIONEN

Likviditeten i bolagets aktier

Under det forsta kvartalet 2024 har i genomsnitt 292 293 aktier om-
satts per dag i BrainCool, med en genomsnittlig daglig omsattning
om cirka 966 412 SEK. Det finns en risk att det inte utvecklas en
effektiv och likvid marknad for Bolagets aktier och aktierelaterade
vardepapper, vilket kan innebara svarigheter for en aktiedgare att
forandra sitt innehav av aktier vid 6nskvard tidpunkt och kurs. En
begransad likviditet medfér en risk for att noterad kop-respektive
saljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det varde som
en aktiepost motsvarar. Likviditeten i aktien paverkas av ett antal
faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, sasom storleken pa
vardepappersinnehav i relation till omsattningen i aktien. Om en
aktiv och likvid handel med BrainCool aktie inte utvecklas eller
visar sig hallbar, kan de medféra svarigheter for aktieagare att
avyttra sina aktier vid for aktiedgaren 6nskad tidpunkt eller till
prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien var god.

Risker relaterade till utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina
teckningsratter i Foretradesemissionen kommer att bli utspadda
med upp till 30,8 procent, med innebdrden att dessa aktieagares
relativa roststyrka vid bolagsstamma forsvagas samt att deras
andel i Bolagets kapital, vinst och eventuella 6verskott vid
likvidation minskar. Vidare kan BrainCool i framtiden behdva goéra
ytterligare nyemissioner av aktier eller andra vardepapper, vilket pa
samma vis kan medféra utspadning for de aktiedgare som inte kan
delta i sddan emission eller valjer att inte utnyttja sin foretradesratt.
Detsamma galler emissioner som riktas till andra an befintliga
aktiedgare.

Ej sékerstillda teckningsataganden och garantiatganden

Bolaget har i samband med Foretradesemissionen erhallit
teckningsataganden fran personer i styrelse och ledning samt fran
befintliga aktiedgare uppgaende till 20,7 MSEK, motsvarande cirka
24,1 procent av Foretrademissionen. Dartill har ett antal befintliga
aktiedgare saval som externa investerare ingatt garantiataganden
i samband med Foretradesemissionen om totalt 49,3 MSEK,
motsvarande 57,5 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt
omfattas Foretradesemissionen darmed av tecknings- och garanti-
ataganden om totalt 70 MSEK, motsvarande 81,6 procent av
Foretradesemissionen. Erhallna tecknings- och garantidtaganden
ar emellertid inte sakerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti,
pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang,

varfor det finns en risk for att en eller flera av dessa utfastelser
inte fullféljs. | den handelse att tecknings- och garantiataganden

ej fullféljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intakter
skulle Bolaget tvingas stka alternativ finansiering, sasom ytterligare
kapitalanskaffning eller finansiering, exempelvis banklan och/

eller andra kreditfaciliteter, eller senarelagga befintliga projekt och
genomfora kostnadsneddragningar. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelse-
kapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget
tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till
rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.

Handel i teckningsrétter och bta

Teckningsratter och BTA avses bli foremal for handel pa First
North. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i teck-
ningsratterna respektive BTA, att tillracklig likviditet inte kommer
att finnas eller att teckningsratterna inte kan avyttras. Om en aktiv
handel inte utvecklas kommer kursen pa teckningsratterna och
BTA bland annat bero pa kursutvecklingen fér Bolagets aktier och
kan bli féremal for stérre volatilitet an vad som galler for namnda
aktier. Priset pa Bolagets aktier kan understiga teckningskursen

i Foretradesemissionen till foljd av orsaker hanférliga till Bolaget
saval som en allman nedgang pa aktiemarknaden.



Rattigheter kopplade till aktierna

ALLMAN INFORMATION

Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt, denominerade i
SEK och fritt 6verlatbara. Samtliga aktier ar fullt inbetalda och har
ett kvotvarde om cirka 0,045001 SEK. Bolagets bolagsordning
innehaller ett sa kallat avstamningsférbehall och Bolagets aktier ar
ansluta till det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som kontoférande
institut. Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har
utfardats for aktierna.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE OCH EMISSIONSBESLUT

Arsstdmman den 11 maj 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen,
i syfte att mojliggdra for styrelsen att tillféra Bolaget rérelseka-
pital, kapital for foretagsforvarv, férvarv av tekniklésningar och/
eller bolag genom apportemission, under tiden fram till nasta
arsstamma och inom ramen for bolagsordningen, att besluta om
nyemission av sammanlagt hogst ett antal aktier och/eller kon-
vertibler och/eller teckningsoptioner berattigande till konvertering
till, teckning av, eller innefattande emission av, hégst 150 MSEK
(total emissionslikvid), med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt och med eller utan bestammelse om apport eller
annat villkor. Bemyndigandet far utnyttjas vid ett eller flera tillfallen
och grunden fér emissionskursen vid utnyttjande av bemyndi-
gandet ska vara aktiens marknadsvarde med eller utan vederlag
for marknadsmassig rabatt. Skalet till att styrelsen énskar ha
méjlighet att besluta om nyemission av aktier med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att styrelsen énskar ha maojlighet att
soOka ytterligare kapital fran saval befintliga aktiedgare som externa
investerare. Styrelsen ska aga ratt att besluta om de narmare
villkoren fér emissionen.

Ovan namnda bemyndigande har utnyttjats fér genomférande av
en riktad nyemission av aktier om 60 MSEK den 28 augusti 2023.

Styrelsen beslutade den 15 april 2024, med stéd av ovan namnda
bemyndigande, att genomféra Foretradesemissionen om totalt
cirka 85,8 MSEK. Foretradesemissionen omfattar utgivande av
host 77 966 520 aktier med ISIN-kod SE0005731833. De nya
aktierna férvantas bli registrerade hos Bolagsverket omkring vecka
22, 2024. Datumet ar preliminart och kan komma att andras.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Aktierna som omfattas av Erbjudandet &r av samma slag. De
rattigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till en rost

pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare

far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne égda och
foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av
Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstdamman eller styrelsen med stdd av bolags-
stdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestam-
melser om inldsen eller konvertering.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet,
samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéallning i
ovrigt (den s k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktieagar-
na inte besluta om utdelning av ett stdrre belopp an vad styrelsen
foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken
pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolags-
stamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan &ven ske i annan
form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare

inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begrénsas endast genom allmanna regler
for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte
nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant
utdelning till aktieagare bosatta utanfér Sverige, med undantag for
eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan
paverka intakterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer
under avsnittet "Skattefragor i samband med Erbjudandet’ nedan.
For aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahdérande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och i Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de vardepapper
som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer

av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och férsakrings-
foretag, och vissa typer av investeringsformer. Investerare bor
darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.
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OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkops-
erbjudanden som utfardats av Aktiemarknadens sjalvreglerings-
kommitté (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkdpserbjudande kan galla alla eller en del av aktierna
i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k.
budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsam-
mans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder
som ar agnade att férsamra forutsattningarna for ett erbjudandes
lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sadant erbjudande
har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptffristen ta stallning till erbjudandet. En aktieagare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktieagare
som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel

om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal

for tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar
ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att |0sa in aterstaende aktier
som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande
satt har den vars aktier kan |6sas in ratt att fa sina aktier inlosta

av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inléses genom
tvangsinlosen kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktieagaren
har lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till andra aktieagare
vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska
|I6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om
inte sarskilda skal motiverar annat. | vriga fall ska I6senbeloppet
for aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid en forsaljning
av aktierna under normala férhallanden. Denna process for
bestdmmande av skalig ersattning for aktier som inléses genom
tvangsinlésen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet,
vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga
aktieagare. Eventuella tvister om inldsen ska prévas av skiljeman.

BrainCools aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller Idsningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Brain
aktier under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret.



Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 29 april 2024 &r registrerade
som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken ager foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls
en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar innehavaren att
teckna nya aktier med foretradesratt, varvid nio (9) teckningsratter
ger ratt till teckning av fyra (4) nya aktier.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 77 966 520 nyemitterade aktier,
motsvarande totalt cirka 85,8 MSEK fore emissionskostnader.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 1,10 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka aktieagare
som ager ratt att erhalla teckningsratter ar den 29 april 2024. Sista
dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla tecknings-
ratter ar den 25 april 2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt att erhalla teckningsratter ar den 26 april 2024.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya aktier med st6d av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 2 maj
2024 till och med den 16 maj 2024. Under denna period kan ocksa
anmalan om teckning av aktier géras utan stéd av teckningsratter.
Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att férlanga tecknings-
perioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av
Bolaget via pressmeddelande senast sista dagen av tecknings-
perioden den 16 maj 2024. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgéngligt pa BrainCools webbplats, www.braincool.se

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls
en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar innehavaren att
teckna nya aktier med foretradesratt, varvid nio (9) teckningsratter
ger ratt till teckning av fyra (4) nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa First North under perio-
den fran och med den 2 maj 2024 till och med den 13 maj 2024
under beteckningen BRAIN TR. ISIN-kod for teckningsratterna ar
SE0022060554. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop
och férsaljning av teckningsratter. Teckningsratter vilka férvarvas
under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktieagare
erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 13 maj 2024 eller utnyttjas
for teckning av aktier senast den 16 maj 2024 kommer att bokas
bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokningen av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pa avstamnings-
dagen den 29 april 2024 ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredo-
visning med vidhangande inbetalningsavi. Information kommer att
finnas tillganglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.
se) samt pa Bolagets hemsida (www.braincool.se). Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning
over panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan
underréattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utséndes e;.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 2 maj
2024 till och med den 16 maj 2024. Observera att det kan ta upp
till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ.

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Inga tillagg eller
andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.

2. Sérskild anmélningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas &n vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska teckning med stdd av teckningsratter géras pa Nordic
Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/ och an-
vandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren ska logga in pa plattformen och uppge det antal
teckningsratter som dnskar utnyttjas, antal aktier som denne
tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstéandig eller
felaktigt ifylld sarskild anmalan kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Nordic Issuing férbehaller
sig ratten att bortse fran anmalningssedlar inkomna via
postgang, da det inte kan garanteras att de mottas innan
sista dagen i teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovis-
ning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare. Observera att nar nyttjande av teck-
ningsratter sker via en bank respektive férvaltare bor detta ske
tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare
kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske inom samma
tidsperiod som teckning av aktier med stdd av teckningsratter,

det vill sédga fran och med den 2 maj 2024 till och med den 16

maj 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En
sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i tecknings-
perioden och offentliggéras av Bolaget.
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Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras pa
Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.
Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar
inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de mottas
innan sista dagen i teckningstiden om de postas. Det ar endast
tillatet att sanda in en (1) anmalningssedel for teckning utan stod
av teckningsratter. For det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller
felaktigt ifylld anmalan kan komma att Iamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat
ska anmala teckning utan foretradesratt till sin forvaltare enligt
dennes rutiner. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt
kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte
finns nagon majlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat
aktier saval med som utan stod av teckningsratter. Observera

att nar nyttjande av teckningsratter sker via en bank respektive
forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att
respektive bank/férvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag
for teckning.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller Gverstiger 15 000 EUR ska
penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic Issuing enligt
lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan leverera varde-
papper, trots att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen
ar Nordic Issuing tillhanda.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE AVSEENDE
TECKNING

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl
innehallandes Prospekt, kort sammanfattning kring erbjudandet
samt anmalningssedlar som samtliga banker/férvaltare kan
anvanda for teckning med och utan stdd av teckningsratter for sina
underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssediar
inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de mottas
innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

VIKTIG INFORMATION

Krav pa nid-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NCI-
nummer) &r en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
direktiv 2014/65/EU ("MiFID 11”) har alla fysiska personer fran

och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behdver anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om
sadant nummer inte anges kan Nordic Issuing vara férhindrad att
utféra transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du har
enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteck-
ningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot
annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon
annan typ av nummer. For mer information om hur NID-nummer
erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer
i god tid da numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska personer fran
och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomféra
en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Nordic
Issuing inte utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for varde-
papperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK (investerings-
sparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med
sina respektive forvaltare om och hur teckning av aktier kan goéras i
Foretradesemissionen.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD
AV FORETRADESRATT

Om inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsratter

ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for Foretrades-
emissionens hdgsta belopp ske: i férsta hand till de som tecknat
aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var aktieagare
pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for
teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata

i forhallande till det antal teckningsratter som var och en av de
som anmalt intresse att teckna aktier utan stéd av teckningsratter
utnyttjat for teckning av aktier; i andra hand till annan som anmalt
sig for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig
for teckning av och; i tredje hand till de som har Iamnat emissions-
garantier avseende teckning av aktier, i proportion till sadana
garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte
kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan féretrades-
ratt, lAmnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av
en avrakningsnota via e-post. Likvid ska erlaggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrékningsnotan. Nagot medde-
lande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte
likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhaillit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare
bosatta i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka ager
ratt att teckna aktier i Féretradesemissionen, kan vanda sig till
Nordic Issuing pa telefon enligt ovan for information om teckning
och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand kommer inga tecknings-
ratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av
dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna
aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.
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BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa
VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket, vilket beraknas ske omkring vecka 22, 2024. ISIN-kod fér
BTA ar SE0022060562.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att aga rum pa First North under
perioden fran och med den 2 maj 2024 fram till och med den 4 juni
2024.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna ger ratt till utdelning fran och med den férsta
avstadmningsdagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.
De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADES-
EMISSIONEN

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring
den 21 maj 2024 genom pressmeddelande fran Bolaget.

HANDEL | AKTIEN

BrainCool handlas pa First North. Aktierna handlas under kort-
namnet BRAIN och har ISIN-kod SE0005731833. De nya aktierna
avses att tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA
till aktier ager rum, vilket beraknas ske omkring vecka 23, 2024.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring vecka 22, 2024, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktieagare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare.

UTSPADNING

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar
med 77 966 520 aktier fran 175 424 671 aktier till 253 391 191
aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 30,8 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

OVRIGT

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesorja att dverskju-
tande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att
ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic
Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas
for overskjutande belopp. Teckning av nya aktier ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av

nya aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel

kan komma att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade
aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett Iagre belopp. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar
av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK ater-
betalas endast pa begaran. Registrering av Foretradesemissionen
hos Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 22, 2024.

Da BrainCool bedriver skyddsvard verksamhet enligt lag
(2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar kan
vissa investeringar i Féretradesemissionen forutsatta provning av
Inspektionen for strategiska produkter (ISP). BrainCool kommer
senast i samband med offentliggérandet av Prospektet publicera
mer information om detta pa Bolagets hemsida, www.braincool.se.
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TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIATAGANDEN

Teckningsataganden

Bolaget har i april 2024 erhallit teckningsataganden fran samtliga
styrelseledaméter och flertalet befintliga aktiedgare om totalt 20,7
MSEK, motsvarande cirka 24,1 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsatagandena berattigar inte till ndgon ersattning.
Teckningsatagandena &r inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnittet

"Riskfaktorer’ under rubriken "Ej sékerstéllda teckningsataganden
och garantiataganden” for vidare information.

Parter som ingatt teckningsataganden framgar av tabellen nedan.
Fysiska personer som ingatt teckningsataganden kan nas via
Bolaget.

Namn Belopp (SEK) Del av Erbjudandet (%)
Landia AB* 6 456 023,20 75
Carnegie Fonder AB fér Carnegie Smabolagsfond A:s réakning* 3 666 665,20 4,3
Karl Perlhagen 3 259 256,00 3,8
Zonda Partners AB* 2 391 331,80 2,8
Bolite Invest AB* 2111 740,40 2,5
Bjorn Bratlie AS* 2025 333,20 2,4
Marcus Kinnander 488 888,40 0,6
Hans Henriksson 195 069,60 0,2
Robin Andersson 39 107,20 0,05
Roger Henriksson 27 865,20 0,03
Pal Ryfors 19 166,40 0,02
Rickard Danielsson 9 776,80 0,01
Oscar Engellau 9 776,80 0,01

* Kan nas via Zondas adress pa Kungsgatan 33, 111 56 Stockholm.

Garantiataganden

Vidare har Bolaget i april 2024 ingatt avtal med direkta och

indirekta befintliga dgare om garantiataganden om totalt 26,3

SEK, motsvarande cirka 30,7 procent av Féretradesemissionen

och garantiataganden med tva externa investerare (Oscar Molse
och Buntel AB) om totalt 23 MSEK, motsvarande 26,8 procent av
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas saledes
sammantaget av tecknings- och garantiataganden uppgaende till 70
MSEK, motsvarande cirka 81,6 procent av Foretradesemissionen.

Parter som ingatt garantiataganden framgar av tabellen nedan.

Namn

Garantiersattning utgar med 6 procent av garanterat belopp,
motsvarande maximalt 1 578 000 SEK i form av kontant ersattning
till befintliga agare, och med 8 procent av garanterat belopp,
motsvarande maximalt 1 840 000 SEK i form av kontant ersattning
till externa garanter. Garantiatagandena &r inte sakerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det
finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att
infrias. Se avsnittet "Riskfaktorer’ under rubriken "Ej sdkerstéllda
teckningsataganden och garantiataganden” for vidare information.

Belopp (SEK) Del av Erbjudandet (%)

Oscar Molse*

Buntel AB*

ASI AB*

Landia AB*

Bolite Invest AB*

Rickard E Danielsson AB*
Pal Ryfors*

Marcus Kinnander*
Barbell Holding AB*

Bjorn Bratlie AS*

* Kan nas via Zondas adress pa Kungsgatan 33, 111 56 Stockholm.

12 000 000 14,0
11 000 000 12,8
10 000 000 1,7
5000 000 5,8
5000 000 5,8
2500 000 2,9
1300 000 1,5
1000 000 1,2
1000 000 1,2
500 000 0,6
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Styrelse och ledande
befattningshavare

STYRELSEN

Enligt BrainCools bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju styrelseledamaéter. For narvarande bestar Bolagets styrelse
av tre styrelseledamdéter, inklusive styrelseordféranden. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2024. Styrelsen

har sitt sate i Lunds kommun.

oberoende i férhallande till

Styrelseledamot Bolaget och
Namn Befattning sedan Innehav* bolagsledningen Storre aktiedgare
Hans Henriksson Styrelseordférande 2014" 399014 A Nej Ja
800 000 TO 2023/2026:S
Oscar Engellau Ledamot 2023 4339476 A? Ja Ja
Roger Henriksson Ledamot 2018 57 000 A Nej Ja

400 000 TO 2023/2026:S

*Avser eget och narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) och teckningsoptioner serie 2023/2026:S ("TO 2023/2026:S”) i Bolaget.

1) Styrelseordférande sedan 2022, styrelseordférande under perioden 2014-2017.

2) Oscar Engellau &ger 4 319 476 aktier via det av honom delagda Bolite Invest AB samt innehar 20 000 aktier privat.

HANS HENRIKSSON
Styrelseordférande sedan 2022.

Hans Henriksson har lang erfarenhet fran
globala lakemedels- och medicinteknikbolag i
olika befattningar med fokus pa affarsutveckling
och bolagsstyrning. Hans Henriksson har
gedigen erfarenhet av affarsverksamhet pa
asiatiska marknader, sarskilt Japan, Kina och Sydkorea.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Hanova Healthcare
Development AB.

Innehav: 399 014 aktier och 800 000 teckningsoptioner serie
2023/2026:S.

OSCAR ENGELLAU
Styrelseledamot sedan 2023.

Oscar Engellau har en civilekonomexamen
fran Handelshdgskolan i Stockholm. Oscar
Engellau &r medgrundare och delagare i
Bolite Bostader Holding AB ("Bolite”). Med 17
ars erfarenhet, varav sex ar som investment
banker pa Deutsche Bank/Barclays Capital i London, har han varit
aktivt involverad i att driva Bolite de senaste tio aren.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Askporten AB,
Bolite Bostader Holding AB, Bolite Bostader Mgmt AB, Bolite
Fastigheter AB, Bolite Fastigheter Holding AB, Bolite i Haninge AB,
Bolite i Knivsta 2 AB, Bolite Invest AB, Bolite Utveckling AB, Bolite
Utveckling 3 AB, Bolite Utveckling 4 AB, Bolite Utveckling 5 AB,
Bolite Utveckling 6 AB, Bostadsrattsféreningen Kronkvarnen 14,
Furuporten AB, Kvartsporten AB, Larkporten AB, Thantor AB och
Traporten AB. Styrelsesuppleant i Artillery 46 AB och Sjohusen i
Umea AB. Verkstallande direktor i Bolite Bostéader Holding AB och
Bolite i Knivsta 2 AB.

Innehav: 4 319 476 aktier via det av Oscar Engellau delagda
Bolite Invest AB samt 20 000 aktier privat.

ROGER HENRIKSSON
Styrelseledamot sedan 2018.

Roger Henriksson innehar sedan 1994 en
professur vid Umea universitet. Han har

en doktorsexamen i cellbiologi 1981 och
blev docent i cellbiologi 1984 och docent

i onkologi 1989. Han har varit chef for
Regionalt cancercentrum Stockholm/Gotland fran 2012 till 2018.
Dessférinnan har han varit verksamhetschef fér Radiumhemmet
vid Karolinska Universitetssjukhuset och prefekt for institutionen for
stralningsvetenskaper och onkologi vid Umea universitet. Roger
Henriksson har under cirka 8 ar arbetat som senior radgivare/
Medical Director for nationell och internationell ldkemedelsindustri.
Han ar och har varit radgivare for olika myndigheter som Social-
styrelsen, Lakemedelsverket, EMA och TLV samt haft ett flertal
nationella och internationella ledande uppdrag inom cancerforsk-
ning, professionella organisationer, radgivande namnder och
lakemedelskommittéer.

Ovriga pagaende uppdrag: Senior professor och éverlakare inom
omradet onkologi. Vetenskaplig/klinisk radgivare for Sjobergs-
stiftelsen och Alivia Care, ordférande for Cancerforskningsfonden
Norrland samt driver ett eget féretag inom medicinsk radgivning
med inriktning mot second opinion och utvardering av biverkningar/
patientskador vid behandling av bland annat cancersjukdomar.
Styrelseledamot och verkstallande direktor i Aktiebolaget Altimed.

Innehav: 57 000 aktier och 400 000 teckningsoptioner serie
2023/2026:S.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear Anstélld sedan Innehav*
Jon Berg Verkstallande direktdr och 1972 2022 150 000 A, 200 000 TO
Chief Operating Officer 2023/2026:A

Lotta Valfridsson Chief Financial Officer 1972 2023 150 000 A
Christian Strand Head of Distribution & Sales 1980 2014 68 924 A
Thomas Falk Chief Technology Officer 1981 2021 2212A
200 000 TO 2023/2026:A

Hakan Himmet Quality Assurance Director 1986 2017 80 000 A, 200 000 TO
2023/2026:A

Mohammad Fazel Head of Clinical Studies 1983 2018 61728 A, 210 000 TO
2023/2026:A

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) i Bolaget och teckningsoptioner serie 2023/2026:A ("TO 2023/2026:A") .

JON BERG

Verkstéllande direktér sedan 2024, Chief
Operating Officer sedan 2023.

Jon Berg har en civilingenjorsexamen i
energiteknik fran Lunds tekniska hogskola.
Jon Berg har en gedigen bakgrund och 6ver
25 ars erfarenhet inom den medicintekniska
industrin. Under denna tid var han utvecklingschef for bade
Gambro och Atos Medical.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav: 150 000 aktier och 200 000 teckningsoptioner serie
2023/2026:A.

CHRISTIAN STRAND
Head of Distribution & Sales sedan 2024.

Christian Strand har en civilingenjorsexamen
i kemiteknik och en Executive Master of
Business Administration fran Lunds
universitet. Christian Strand har 15 ars
erfarenhet av att arbeta internationellt inom
life science och medicinteknikindustrin. Under denna tid har han
aven varit tillférordnad VD for PolarCool och Area Sales Manager
for Dignitana och CMA Microdialysis.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav: 68 924 aktier.

LOTTA VALFRIDSSON
Chief Financial Officer sedan 2023.

Lotta Valfridsson ar diplomerad redovis-
ningsekonom fran Foretagsuniversitetet.
Lotta Valfridsson har arbetat inom redovis-
ningsomradet i en rad olika roller, senast
som finanschef pa Bona och dessférinnan
som controller pa Smurfit Kappa, redovisningschef pa Mekonomen
Group samt ekonomichef pa Woody Bygghandel.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i CoolPrevent AB
och IQool Technologies AB.

Innehav: 150 000 aktier.

THOMAS FALK
Chief Technology Officer sedan 2021.

Thomas Falk har en civilingenjorsexamen i
polymerteknik fran Hogskolan Kristianstad.
Med 6ver 18 ars erfarenhet av internationell
forskning och utveckling har de senaste 10
aren uteslutande agnats at den medicin-
tekniska industrin. Thomas Falk har haft ledande befattningar pa
valrenommerade medicintekniska féretag, bland annat Arjo och
Stryker (tidigare Jolife — Lucas device). Senast var Thoma Falk
teknikchef pa ProstaLund innan han borjade pa BrainCool.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav: 2 212 aktier och 200 000 teckningsoptioner serie
2023/2026:A.
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HAKAN HUMMET

= Quality Assurance Director sedan 2021.
Hakan HUmmet har en apotekarexamen
\ ‘ fran Goteborgs universitet och har samlat pa
‘ sig over 10 ars erfarenhet som kvalitetschef
inom den medicintekniska industrin. Hakan
Himmet blev en del av BrainCool 2017
och befordrades till Quality Assurance Director 2021. Innan han
bérjade pa BrainCool arbetade Hakan Himmet i kliniska roller och
kvalitetsroller pa Dignitana och skaffade sig vardefull expertis inom
den medicintekniska industrin.

Ovriga pagaende uppdrag: -.

Innehav: 80 000 aktier och 200 000 teckningsoptioner serie
2023/2026:A.

MOHAMMAD FAZEL
Head of Clinical Studies sedan 2024.

Mohammad Fazel har en doktorsexamen i
biomedicinsk teknik fran University of Western
Ontario, Kanada. Mohammad Fazels
forskning fokuserade pa hjarnkylningsteknik
och optisk hjarntermometriteknik. Med over
14 ars erfarenhet av utveckling av medicintekniska produkter har
han lett innovativa projekt inriktade pa hjart-karlsjukdomar och
kroniska obstruktiva lungsjukdomar. Mohammad Fazel blev en del
av BrainCools ledningsgrupp 2018.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Premex Consulting
AB och Riksbyggen Bostadsrattsféreningen Tragardshusen i Lund.

Innehav: 61 728 aktier och 210 000 teckningsoptioner serie
2023/2026:A.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoéter
eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare har, under de senaste fem
aren, (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott
och/eller blivit féremal for pafdljder for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar),
eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande
eller évergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Medicon Village, 223 81 Lund.

Ersattningar under 2023

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstémmovalda styrelseledaméter beslutas av
arsstamman. Vid arsstémman den 11 maj 2023 beslutades att
styrelsearvode skulle utga med tva prisbasbelopp till styrelse-
ordféranden samt med ett prisbasbelopp till var och en av 6vriga
styrelseledamoter.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
moterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 2023. Samtliga belopp anges i KSEK. Bolaget har
inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner och formaner eller
liknande efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

Styrelsear- GrundIén/ Roérlig Pensions- Ovriga
(SEK) vode konsultarvode  ersattning' kostnad formaner? Summa
Styrelsen
Hans Henriksson, styrelseordférande 102 900 360 000 0 0 0 462 900
Roger Henriksson, styrelseledamot 51450 360 000 0 0 0 411 450
Oscar Engellau, styrelseledamot 0 0 0 0 0 0
Martin Waleij, f.d. styrelseledamot och 0 2119 260 0 495 000 134 425 2748 685
verkstallande direktor?
Ledande befattningshavare
Jon Berg, verkstallande direktor* 0 1128 576 97 674 200 880 0 1427130
Ovriga ledande befattningshavare® 0 3777 384 195 348 236 400 70 190 4279 322
Summa 154 350 7 745 220 293 022 932 280 204 615 9 329 487

1) Rorlig ersattning har utgatt till VD och 6vriga ledande befattningshavare for verksamhetsaret 2023 enligt villkor i anstéliningsavtalet. Villkoren fér bonusen ar individuell och utgar fran
personligt satta mal for varje individ. Bonusen beslutas av styrelsen efter vardering av maluppfylinad.

2) Ovriga fSrmaner avser bil- och bostadsférman.
3) Martin Waleij avgick som verkstéllande direktor och styrelseledamot i februari 2024.

4) Jon Berg tilltradde som verkstéllande direktor i februari 2024 och var dessférinnan COO i Bolaget.

5) Totalt 3 personer under rakenskapsaret 2023.
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Finansiell information och
nyckeltal

Den finansiella informationen nedan ska lasas tillsammans med BrainCools reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och
2023, inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser samt den oreviderade delarsrapporten for perioden januari — mars 2024, vilka
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats eller
granskats av BrainCools revisor. Rakenskaperna for perioderna nedan har upprattats i enlighet med Bokféringsnamndens allménna rad
Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och &rsredovisningslagen (1995:1554). Rékenskapsaret stracker sig fran
och med den 1 januari till och med den 31 december.

Hanvisning till dessa rapporter fors enligt foljande:

Arsredovisningen 2022 Oversatt delarsrapport fér januari — mars 2024
« Foérandringar i eget kapital for koncernen (sida 6), koncernens * Konsoliderad rapport dver forandringar i eget kapital (sida 1),
resultatrakning (sida 8), koncernens balansrakning (sidorna konsoliderad kassaflédesanalys (sidorna 1-2), konsoliderad
9-10), koncernens kassaflddesanalys (sida 11), noter resultatrakning (sida 2), konsoliderad balansrakning (sida
(sidorna 16—34) och revisionsberattelse (sidorna 35-36). 2-3), nyckeltal (3).

Arsredovisningen 2023

» Forandringar i eget kapital for koncernen (sida 4), koncernens
resultatrakning (sida 6), koncernens balansrékning (sidorna
7-8), koncernens kassaflddesanalys (sida 9), noter (sidorna
14-31) och revisionsberattelse (sidorna 32—-34).

NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar alternativa nyckeltal vilka inte ar definierade enligt BrainCools tilldmpade redovisnings-
regler for finansiell rapportering. BrainCool bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen,
sasom BrainCool har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan
skilja sig at. Nyckeltalen i tabellerna har inte reviderats eller granskats oversiktligt av Bolagets revisor forutom nar detta sarskilt anges.
Samtliga nyckeltal anges i KSEK om inte annat anges och ar baserad pa koncernniva.

SEK Jan—-mars 2024 Jan—-mars 2023 Jan-dec 2023 Jan-dec 2022
Nettoomsattning' 8 587 2 668 23 2274 17 5884
Rorelseintakter! 10 562 4341 30 85245 33 788%°
Bruttovinst? 5442 3079 15 563° 25681°
EBITDA? -10 890 -14 258 -50 049° -31924°
EBIT’ -11 413 -15 453 -54 16145 -36 6794°
Resultat efter skatt' -11 415 -15 636 -61 276 -45613
Kassaflode fran den I6pande verksamheten' -15 216 -25 057 -68 49245 -46 269*°
Likvida medel vid periodens slut' 5887 15978 25 0634° 41 206%°
Eget kapital’ 100 596 102 504 111 73645 116 23245
Resultat per aktie? -0,07 -0,10 -0,37° -0,61°
Resultat per aktie efter full utspadning’ -0,07 -0,10 -0,37° -0,61°
Eget kapital per aktie efter utspadning? 0,56 0,63 0,63% 0,725
Medelantalet aktier® 175 424 671 160 424 671 165 561 657° 75171 433°
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning® 175 424 671 160 424 671 175 424 671° 160 424 671°
Aktier efter full utspadning® 178 131 671 160 424 671 188 331 671° 160 424 671°
Balansomslutning’ 119 674 121 376 133 278* 133 6714
Antal anstallda® 22 22 22° 225
Resultat efter finansiella poster? -11 415* -15 636* -61 1714 -45 5844
Soliditet (%)? 84* 84* 84 87

1) Ej alternativt nyckeltal. Definitioner foljer av BrainCools tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering.

2) Alternativt nyckeltal.

3) Icke-finansiell karaktar.

4) Nyckeltalet &r hamtat fran Bolagets resultat- eller balansrékning i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2023 och/eller 2022 och ar darfér reviderat pa helarsbasis.
5) Nyckeltalet aterfinns inte i arsredovisningarna fér 2023 och 2022.

* Nyckeltalet aterfinns inte i delarsrapporterna for perioden januari-mars 2024 och 2023.


https://storage.mfn.se/93da793a-a5c9-49ff-aa6a-27e24950498e/braincool-ab-arsredovisning-2022-12-31-inkl-revisionsberattelse.pdf
https://storage.mfn.se/6c8938dd-4fdc-4100-a0e3-b4d640f5a0ed/bc-arsredovisning-2023-12-31-inkl-revisionsberattelse.pdf
https://assets-global.website-files.com/647067cfb9d9e13ff8ea33b6/662a5f03641d9f35d3d68401_Q1-rapport%202024%20(svensk%20inofficiell%20%C3%B6vers%C3%A4ttning).pdf
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal Definition

Syfte

Bruttovinst Forsaljningsintakter minskad med kostnader

for salda varor.

Nyckeltalet &r av anvandning for att mata hur stor del av forsaljnings-
intakterna som blivit ver for att tacka 6vriga kostnader.

EBITDA EBITDA ar rorelseresultat (EBIT) fore
avskrivningar och nedskrivningar pa

immateriella anlaggningstillgangar.

Matt for en investerare som vill forsta resultatgenereringen fore
avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar.

Eget kapital per aktie
efter utspadning

Eget kapital dividerat med antalet aktier efter
full utspadning

Nyckeltalet avser att beskriva Bolagets nettovarde per aktie.

Resultat efter finansiella intékter och
kostnader, men fore skatt.

Resultat efter
finansiella poster

Beskriver Bolagets resultat efter att det tagit hansyn till alla dess
finansiella intékter och kostnader innan skatt.

Soliditet Justerat eget kapital (eget kapital och obe-
skattade reserver med avdrag for uppskjuten

skatt) i procent av balansomslutning.

Ger investerare information om Bolagets kapitalstruktur och hur den
forandras oOver tid.

Resultat per aktie Periodens resultat i férhallande till genom-

snittligt antal aktier under perioden.

Avstamning alternativa nyckeltal

KSEK savida inget annat anges

Jan-mar 2024

Resultatet kan anvandas for att uppskatta vardet pa ett foretags
utestaende aktier.

Jan-mar 2023 Jan-dec 2023 Jan-dec 2022

Nettoomsattning 8 587 2 668 23 227 17 588
Aktiverat arbete for egen rakning 831 974 4178 3655
Ovriga rérelseintakter 1144 698 3447 12 545
Kostnader fér salda handelsvaror -5120 -1 261 -15 289 -8 108
Bruttovinst 5442 3079 15 563 25680
Rorelseresultat -11 413 -15 453 -54 161 -36 679
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och -523 -1195 -4 111 -4 754
immateriella anlaggningstillgangar

EBITDA -10 890 -14 258 -50 049 -31924
Eget kapital 100 596 102 504 111736 116 232
Antal aktier efter full utspadning (antal) 178 131 671 160 424 671 188 331 671 160 424 671
Eget kapital per aktie efter utspadning (SEK) 0,56 0,63 0,63 0,72
Eget kapital 100 596 102 504 111736 116 232
Balansomslutning 119 674 121 376 133 278 133671
Soliditet, % 84 84 84 87
Periodens resultat -11 415 -15 636 -61 276 -45613
Genomsnittligt antal aktier 175 424 671 160 424 671 165 561 657 75171 433
Resultat per aktie -0,07 -0,10 -0,37 -0,61

UTDELNINGSPOLICY

BrainCool har inte sedan dess bildande lamnat nagon kontant
utdelning. For narvarande har styrelsen for avsikt att lata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att finansiera utveckling,
tillvaxt och drift av verksamheten. Styrelsen har inte for avsikt

att foresla nagon utdelning forran Bolaget kan ge en uthallig och
god Idnsamhet och ett starkt, positivt kassafléde. Bolaget har inte
antagit nagon utdelningspolicy.

BETYDANDE FORANDRINGAR | BOLAGETS FINANS-
IELLA STALLNING SEDAN 31 MARS 2024.

| april 2024 upptog Bolaget ett brygglan om 20 MSEK fran Buntel
AB. Syftet med brygglanet ar att sakerstalla Bolagets finansierings-
behov fram till dess att Féretradesemissionen ar genomford. For
vidare beskrivning, se avsnittet "Véasentliga avtal — Brygglaneavtal’.
Darutover har det inte skett nagra betydande forandringar av
Bolagets finansiella stallning sedan den 31 mars 2024.

ANMARKNING | REVISIONSBERATTELSEN

| arsredovisningen 2023 lamnade revisorn foljande anmarkning avseen-
de vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift:

"Vi vill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen och
stycket "Férvéntad framtida utveckling samt vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer” dar det framgar att bolaget bedémer att det
finns behov av finansiering for att driva verksamheten vidare och
att styrelsen konstaterar att det finns en osakerhet nar det galler
den framtida verksamheten och dess finansiering vilket skulle
kunna paverka den fortsatta driften. Dessa forhallanden tyder

pa att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.
Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.”

Vidare har revisorn i revisionsberattelsen avstyrkt att arsstamman
beviljar fore detta styrelseledamoten och verkstéllande direktéren Martin
Wialeij ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2023. Se vidare under avsnittet
"Legala fragor, &garfrhéllanden och kompletterande information —
Myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden’.



Legala fragor, agarforhallanden
och kompletterande information

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst
2 925 000 SEK och hogst 11 700 000 SEK och antalet aktier lagst
65 000 000 och hogst 260 000 000. Bolagets aktiekapital uppgar
per balansdagen den 31 mars 2024 till 7 894 110,375178 SEK
fordelat pa 175 424 671 aktier, innebarandes ett kvotvarde per aktie
om cirka 0,045001 SEK. Genom Foretradesemissionen kan hogst
77 966 520 aktier tillkomma. Effekten vid fullteckning av Foretrades-
emissionen ar att aktiekapitalet 6kar med 3 508 493,480080

SEK till 7 894 110,375178 kronor. Samtliga aktier ar emitterade

i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551),
fullt inbetalda och fritt verlatbara. Antalet utestadende aktier vid
ingangen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till

160 424 671 aktier och uppgick vid utgangen samma rakenskapsar
till 175 424 671 aktier.

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal

eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets agare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till

att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller férhindras. BrainCool
har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestam-
melser i Bolagets bolagsordning som kan fordréja, skjuta upp eller
férhindra en @ndring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd
for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetséagares eventuella missbruk
av kontroll éver ett bolag.

STORRE AKTIEAGARE

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga
aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av samtliga aktier
och roster i BrainCool per den 31 mars 2024, inklusive darefter
kanda férandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget har
endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde.
Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av nadgon enskild
part eller flera parter i samforstand.

Andel kapital
Namn Antal aktier och roster (%)
Avanza Pension 18 976 044 10,82
Landia AB 13 205 507 7,53
Totalt aktiedgare med innehav 32 181 551 18,35
overstigande fem procent
Ovriga aktiedgare 143 243 120 81,65
Totalt 175 424 671 100,00

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Per dagen for Prospektet har BrainCool tva utestaende aktie-
relaterade incitamentsprogram i form av incitamentsprogram

till styrelseledamoéter och anstallda i Bolaget. Utdver namnda
incitamentsprogram har Bolaget inga andra utestaende aktie-
relaterade incitamentsprogram, teckningsoptioner eller konvertibler.

Incitamentsprogram 2023/2026:S

Extra bolagsstamman den 15 februari 2023 beslutade att inratta ett
teckningsoptionsprogram for styrelseledamoter i Bolaget genom ut-
givande av hogst 1 200 000 teckningsoptioner serie 2023/2024:S.
Totalt tecknades 1 200 000 teckningsoptioner i programmet.

Varje teckningsoption ger réatt att teckna en ny aktie i Bolaget mot
kontant betalning uppgaende till 3,50 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna ar behéaftade med villkor som innebar att de kan nyttjas
for aktieteckning forst om en barriarniva uppfyllts. Barriarnivan for
teckningsoptionerna ska motsvara 250 procent av genomsnittet

av den for varje handelsdag noterade volymviktade betalkursen
enligt officiell kurslista for aktierna i Bolaget under 10 handelsdagar
i perioden fram till och med den 14 februari 2023, vilket motsvarar
4,44 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan nyttjas forst nar den
genomsnittliga volymviktade betalkursen enligt officiell kurslista

for aktier i Bolaget uppmatt under en period om 10 handelsdagar
narmast fore dag som intraffar under tiden for aktieteckning ar lika
med eller hogre an 4,44 SEK. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
for aktieteckning under perioden fran och med den 1 mars 2026

till och med den 31 mars 2026. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner som innehas av deltagare 6kar Bolagets aktie-
kapital med 54 000 SEK genom utgivande av 1 200 000 aktier, mot-
svarande en utspadning om cirka 0,68 procent baserat pa antalet
aktier i Bolaget fore genomférandet av Foretradesemissionen.
Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i
samband med emissioner m.m.

Incitamentsprogram 2023/2026:A

Extra bolagsstdmman den 15 februari 2023 beslutade att inratta
ett teckningsoptionsprogram for anstéallda och nyckelpersoner i
Bolaget genom utgivande av hégst 5 800 000 teckningsoptioner
serie 2023/2024:A. Totalt tecknades 5 707 000 teckningsoptioner

i programmet, varav 4 200 000 teckningsoptioner har aterkopts

av Bolaget. Totalt ar 1 507 000 teckningsoptioner i programmet
saledes utestaende. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till 3,50 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna ar behaftade med villkor som innebar
att de kan nyttjas for aktieteckning forst om en barridrniva uppfylits.
Barriarnivan for teckningsoptionerna ska motsvara 250 procent av
genomsnittet av den for varje handelsdag noterade volymviktade
betalkursen enligt officiell kurslista for aktierna i Bolaget under 10
handelsdagar i perioden fram till och med den 14 februari 2023,
vilket motsvarar 4,44 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan
nyttjas forst nar den genomsnittliga volymviktade betalkursen enligt
officiell kurslista for aktier i Bolaget uppmatt under en period om
10 handelsdagar narmast fére dag som intraffar under tiden for
aktieteckning ar lika med eller hégre an 4,44 SEK. Teckningsoptio-
nerna kan utnyttjas for aktieteckning under perioden fran och med
den 1 mars 2026 till och med den 31 mars 2026. Vid fullt utnytt-
jande av samtliga teckningsoptioner som innehas av deltagare
Okar Bolagets aktiekapital med 67 815 SEK genom utgivande av 1
507 000 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 0,85 procent
baserat pa antalet aktier i Bolaget fore genomfoérandet av Fore-
tradesemissionen. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga
omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.
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VASENTLIGA AVTAL

Utdver de avtal som beskrivs nedan har BrainCool inte, med
undantag for avtal som ingatts inom ramen for den lI6pande
affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av vasentlig betydelse
under en period om ett ar omedelbart fore offentliggérandet av
detta Prospekt.

Kreditfacilitetsavtal med Europeiska investeringsbanken

Den 20 december 2023 ingick Bolaget ett kreditfacilitetsavtal med
Europeiska investeringsbanken ("EIB”) genom vilket EIB, under
vissa villkor, tillgangliggor en kreditfacilitet pa upp till 12,5 MEUR.
Kreditfaciliteten ar indelad i tva "trancher” om 6 MEUR respektive
6,5 MEUR.

Varje tranche har en I6ptid om fem ar fran utbetalningen av tranchen.
Den forsta tranchen kan avropas fram till den 22 september 2024
och den andra tranchen kan avropas fram till den 22 mars 2026.
Om den forsta tranchen inte avropats inom tillganglighetsperioden
forfaller dock aven ratten att avropa den andra tranchen. Om
kreditfacilitetsavtalet forfaller till foljd av att forsta tranchen inte
utnyttjats har Bolaget att utge en s.k. "drop dead fee” uppgaende
till 0,1 procent av det totala atagandet till EIB. For utnyttjade
trancher utgar en marknadsmassig ranta varav viss del erlaggs
halvars- eller arsvis medan resterande del kapitaliseras |6pande
och erlaggs forst pa slutférfallodagen.

Bolagets ratt att avropa trancher ar villkorad av att vissa villkor
uppfyllts, daribland att Bolaget tillférts kapitalfinansieringar av viss
storlek samt uppnatt vissa omsattningsmal. Den andra tranchen
ar ocksa villkorad av att kommersiell férsaljning uppnatts for
RhinoChill® System. Kreditfacilitetsavtalet innehaller sedvanliga
skyldigheter och ataganden, inklusive bland annat begransningar
av mojligheterna att uppta nya skulder och att genomféra
utdelningar.

| samband med utbetalning av varje tranche ska Bolaget ocksa
vederlagsfritt emittera teckningsoptioner till EIB som ger EIB ratt att
teckna nya aktier i Bolaget. Villkoren for teckningsoptionerna ska
overenskommas mellan parterna infér utbetalningen av respektive
tranche och utbetalningen ar villkorad av att parterna traffar sadan
6verenskommelse och att teckningsoptionerna utges.

Distributionsavtal med Zoll Circulation, Inc

Bolaget tecknade den 31 maj 2023 ett distributions- och partner-
avtal med det globala medtech-bolaget Zoll Circulation, Inc
("ZOLL®"), genom vilket Bolaget anlitat ZOLL® som exklusiv
distributor for marknadsfoéring och aterférsaljning av BrainCool ™
System/IQool™ System i USA, Tyskland, Osterrike, Nederlanderna
och Schweiz. Genom avtalet har ZOLL® atagit sig att, under
perioden 1 april 2024 — 31 mars 2026, lagga ordrar om minst 100
MSEK. Avtalet I6per till den 31 mars 2030.

| augusti 2023 ingicks ett tillaggsavtal mellan parterna dar rattigheter
att salja och marknadsféra BrainCool™ System/IQool™ System
utvidgades till att inkludera marknader i Asien, mer specifikt i
Thailand, Malaysia, Singapore, Indonesien, Filippinerna, Taiwan
och Pakistan. | tillaggsavtalet fran augusti 2023 kom parterna

aven Overens om att ge ZOLL® exklusiva rattigheter att salja och
marknadsfoéra Bolagets produkt RhinoChill® System i Thailand.

| april 2024 ingick Bolaget ytterligare ett tillaggsavtal med ZOLL®
dar distributionsrattigheterna fér BrainCool™ System/IQool™
System utvidgades till att &ven omfatta den japanska marknaden.
Genom tillaggsavtalet fran april 2024 har ZOLL® atagit sig att
lagga ordrar om minst 20 MSEK.

Brygglaneavtal

| syfte att sékerstélla finansiering av Bolaget, och for att kunna
fortsatta med produktionskostnadsreduceringsprojekt, industrialise-
ringsprojekt och leveranser, fram till dess att emissionslikviden fran
Foretradesemissionen erhallits har Bolaget i april 2024 tagit upp ett
brygglan om totalt 20 MSEK fran Buntel AB. Forfallodagen infaller
det tidigaste av i) tva bankdagar efter registrering av Foretrades-
emissionen hos Bolagsverket och, ii) 10 oktober 2024. Som
ersattning for lanet utgar en upplaggningsavgift om 4,0 procent
samt en ranta om 1,0 procent per pabdrjad 30-dagarsperiod.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FOR-
FARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

| februari 2024 ersatte Jon Berg Martin Waleij som verkstéllande
direktor, varvid Martin Waleij 6vergick till en tjanst som Head of
Commercial Operations. | samband dérmed frantradde aven
Martin Waleij som styrelseledamot. Bolaget har efter bytet av
verkstallande direktér uppdagat att Martin Waleij i strid med de
s.k. laneférbudsreglerna i 21 kap. 1 § aktiebolagslagen har lanat
cirka 7,7 MSEK av Bolaget. Med anledning harav avskedades och
polisanméaldes Martin Waleij i mars 2024.

Martin Waleij har meddelat att han har for avsikt att betala tillbaka
namnda belopp till Bolaget sa snart han har méjlighet. Per dagen
for Prospektet har cirka 1,1 MSEK aterbetalats, men det ar per
dagen for Prospektet inte mgjligt att avgora hur stor del av det
lanade beloppet som kan komma att aterbetalas framgent. Den
resterande skulden per den 31 mars 2024 ar avskriven. Det inne-
bar att eventuellt uteblivna aterbetalningar i framtiden inte paverkar
Bolagets resultat negativt. Eventuell aterbetalning kommer ha en
positiv paverkan pa Bolagets resultat.

Med anledning av ovan anlitade Bolaget PwC Forensic Services
("PwC”), som har bistatt BrainCool med en oberoende utredning
rérande missténkta oegentligheter hanforliga till Martin Waleij.
Syftet med PwCs arbete har dels varit att identifiera potentiella
avvikelser och verksamhetsframmande kostnader, dels att ga
igenom och foresla férebyggande atgarder for att starka Bolagets
interna kontroll. PwC har efter slutférandet av sin genomgang
rapporterat till Bolaget att PwC inte har identifierat nagra storre
verksamhetsframmande kostnader hanfoérliga till Martin Waleij som
kan anses otillborliga, utdver det ovan beskrivna lanet.

Utdver vad som anges ovan har Bolaget under de senaste tolv
manaderna inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som
annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom riskerar
att bli inledda) och som under den senaste tiden har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stélining
eller IGnsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantdrer eller andra parter. Det
foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas och ledande befattnings-havarnas
ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/
eller andra ataganden. Som framgar av avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare” har dock ett flertal styrelseledaméter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i BrainCool
genom innehav av vardepapper i Bolaget.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

BrainCool har ingatt konsultavtal med styrelseordférande Hans
Henriksson, via det av honom kontrollerade bolaget Hannova
Healthcare Development AB, avseende affarsutveckling. Avtalet
|6per fran den 1 oktober 2022 och tills vidare. Den totala ersatt-
ningen for konsulttjansterna uppgick till 198 KSEK for rakenskaps-
aret 2022, 360 KSEK for rakenskapsaret 2023 och 120 KSEK for
perioden 1 januari 2024 fram till dagen for Prospektet.

Styrelseledamoten Roger Henriksson har via det av honom
kontrollerade bolaget Aktiebolaget Altimed ett konsultavtal med
Bolaget avseende klinisk- och medicinsk support inom affarsomradet
onkologi. Avtalet I6per tills vidare och den totala ersattningen for
konsulttjiansterna uppgick till 350 KSEK for rakenskapsaret 2022,
360 KSEK for rakenskapsaret 2023 och 120 KSEK for perioden 1
januari 2024 fram till dagen for Prospektet.

Bolaget ingick i juni 2023 ett finansieringsavtal med Landia AB

och Bolite Invest AB ("Bolite Invest”). Bolagets styrelseledamot
Oscar Engellau ar aven styrelseledamot och delagare i Bolite
Invest. Syftet med finansieringsavtalet var att erbjuda Bolaget
kortsiktig extra likviditet, om sadant behov skulle uppsta. Under
finansieringsavtalet tillgangliggjorde langivarna en kreditfacilitet om
upp till 20 MSEK. Bolaget avropade 5 MSEK i juli 2023, varav cirka
1,2 MSEK betalades ut av Bolite Invest. Nagon upplaggningsavgift
utgick inte for kreditfaciliteten. Det lanade beloppet aterbetalades i
september 2023. Per dagen for Prospektet ar finansieringsavtalet
avslutat och totalt har 200 KSEK utbetalts i ranta under 2023,
varav 50 KSEK avsag ranta till Bolite Invest.

Bolaget ingick i april 2024 ett garantiavtal med Bolite Invest under
vilket Bolite Invest stéllt ut ett garantiatagande att teckna aktier for
hogst 5 MSEK i Féretradesemissionen. Bolagets styrelseledamot
Oscar Engellau ar aven styrelseledamot och delagare i Bolite In-
vest. Garantiersattning utgar med 6 procent av garanterat belopp i
form av kontant ersattning. Fér mer information se avsnittet " Villkor
och anvisningar — Teckningsataganden och garantiataganden’.

Utdver vad som anges ovan samt framgar av avsnittet "Legala
fragor, dgarférhallanden och kompletterande information — Vdsentliga
avtal’ har inga ytterligare transaktioner mellan Bolaget och
narstaende férekommit under perioden fran och med den 1 januari
2022 fram till dagen for Prospektet, som enskilt eller tillsammans
beddms vasentliga for Bolaget.
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Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar finns under hela Prospektets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.braincool.se.

» Bolagets registreringsbevis.
» Bolagets bolagsordning.

Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av Finansinspektionen.


http://www.braincool.se

BrainCool



