Inbjudan till teckning av aktier i Annexin Pharmaceuticals AB (publ)

5 annexin

Pharmaceuticals

Som aktiedigare i Annexin Pharmaceuticals AB (publ) kommer du att erhdlla teckningsrdtter. Observera att
teckningsrdtterna forvéintas ha ett ekonomiskt virde.

For att inte teckningsrdtterna ska ga férlorade mdste innehavaren antingen:
® sdlja de teckningsrdtter som inte avses nyttjas senast den 23 maj 2024; eller
® nyttja teckningsrdtterna fér att teckna nya aktier senast den 28 maj 2024.

Notera att (i) aktiedgare endast kan nyttja teckningsratter och teckna sig for nya aktier i enlighet med tillampliga
vardepapperslagstiftningar och (ii) aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav (d.v.s. i dep3, i bank eller hos
vardepappersinstitut) maste teckna aktier genom respektive forvaltare.

Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 7 maj 2024. Prospektet ar giltigt under 12 manader efter datumet for godkannandet
under forutsattning att Annexin Pharmaceuticals AB (publ) fullgér skyldigheten att enligt (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om
tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet i det fall nya omstédndigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som
kan péaverka bedémningen av Bolagets vardepapper. Skyldigheten att uppratta tillagg till Prospektet géller fran tidpunkten for

godkdnnandet av Prospektet till utgangen av teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgang uppratta
tillagg till Prospektet.



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt (“"Prospektet”) har upprattats med anledning av Annexin Pharmaceuticals AB:s (publ) inbjudan till teckning av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare
("Féretradesemissionen” eller “Erbjudandet”). Med “Annexin” eller “Bolaget” avses Annexin Pharmaceuticals AB (publ), org.nr. 556960-9539. Cirio Advokatbyra AB, org.nr 556953-0008
(”Cirio”), ar legal radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Cirio fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investeringsbeslut eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet. Vid hanvisningar till “First North” avses Nasdaq First North Growth Market, och vid hanvisning till “Euroclear” asyftas Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Prospektet har uppréattats av Bolaget i enlighet med bestimmelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Prospektforordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt
enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent som avses i Prospektet. Investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolagets aktier. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektforordningen. Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och ddrmed sammanhéangande rattsforhallanden ska avgoras enligt
svensk rdtt och av svensk domstol exklusivt.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tilldta ett erbjudande till allmanheten i nagon annan jurisdiktion dn Sverige. Inga teckningsratter, betalda tecknade
aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktierna far erbjudas, tecknas, siljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgérder dn de krav som féljer av svensk ratt. Anméalan om teckning och férvérv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av Prospektet, eller 6nskar investera i Bolaget, maste informera sig om och félja namnda begransningar. Atgérder i strid med begrénsningarna kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning. Bolaget férbehaller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigférklara aktieteckning/anmalan om aktieteckning som Bolaget eller dess radgivare anser
kan inbegripa en Gvertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga teckningsratter, BTA, aktier eller andra vardepapper utgivna av Bolaget har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i
USA, inklusive District of Columbia. Féljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, siljas vidare, eller levereras i eller till Iinder dar atgéarder enligt ovan
kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) ldmnas inget erbjudande till allménheten av teckningsratter, BTA eller nya aktier i andra medlemsstater &n Sverige. | andra
medlemsstater inom EES dar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av teckningsratter, BTA eller nya aktier endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen
samt eventuella implementeringsatgarder.

Framatriktade uttalanden
Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och sadana uttalanden och
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asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehéller formuleringar som ”antar”, “anser”, "avser”, "bedémer”, ”"beraknar”, "borde”, "b6r”, "enligt uppskattningar”, "forutser”,
"férutsager”, “forvantar”, “har asikten”, "kan”, "kommer att”, “planerar”, “planlagger”, "potentiell”, “prognostiserar”, “skulle kunna”, "savitt kant”, “tror” eller liknande uttryck, dar avsikten
ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller, framférallt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och férvantningar for

Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och I6nsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestallningar som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berdkningar och antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden paverkas av risker,
osdkerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och rérelseresultat, kommer att skilja sig fran resultaten, eller
inte uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som uttryckligen eller
underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa motsvarande satt bor potentiella investerare inte sédtta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden utan uppmanas
att lasa Prospektet, inklusive féljande avsnitt: “Sammanfattning”, "Strategi, resultat och féretagsklimat”, "Riskfaktorer”, och "Historisk finansiell information och nyckeltal”, som innehaller
mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och marknaden dar det ar verksamt. Varken Bolaget eller Cirio kan lamna garantier for den framtida
riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osakerheter och antaganden som sammanhanger med framatriktade uttalanden, ar det mojligt att de i Prospektet namnda framtida handelserna inte kommer
att intraffa. De framatriktade uppskattningar och férhandsberdkningar som hdrstammar fran tredjepartsstudier och hénvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat,
genomforande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden till f6ljd av, utan begransning: andringar av allmanna ekonomiska forhallanden,
framforallt ekonomiska forhallanden pa marknader dar Bolaget verkar, dndrade rantenivaer, andrade valutakurser, andrade konkurrensnivaer, andringar i lagar och férordningar samt
forekomsten av olyckor eller skador.

Efter Prospektets offentliggérande atar sig Bolaget inte, om det inte foreskrivs enligt lag eller i First Norths regelverk for emittenter, att uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa
dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan information baserad
pa Bolagets analys av flera olika kllor.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information som aterges dari har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men riktigheten och fullstandigheten i sadan
information kan inte garanteras. Varken Bolaget eller Cirio har verifierat informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den bransch- och marknadsinformation som finns i
Prospektet och som har hamtats fran eller harror fran branschpublikationer eller rapporter. Sddan information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin natur ar baserade pa
urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor
undersdkningar och de som tillfragats. Savitt Bolaget kdnner till och enligt de slutsatser Bolaget kan dra fran annan information som publicerats av dessa tredje parter har inga omstandigheter
utelamnats som skulle leda till att den atergivna informationen ar oriktig eller missvisande.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran, och som inte kan inhamtas fran publikationer av marknadsundersokningsinstitutioner eller
nagra andra oberoende kéllor. Sadan information har tagits fram av Annexin baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon publik
tillgdnglig information och sddana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Bolaget anser att dess uppskattningar av
marknadsdata och information harledd darifran ar anvandbara for att ge investerare en battre forstaelse av saval branschen i vilken Bolaget verkar som Bolagets stéllning inom branschen.
Information fran tredje man har atergetts korrekt savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av sadan information har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen mer lattillganglig for lasaren. Foljaktligen Gverensstaimmer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor (“SEK”), om inte annat anges. "MSEK” star for miljoner kronor och "TSEK” star for
tusen kronor. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvixtmarknad for sma och medelstora féretag i enlighet med Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/65/EU sdsom det
implementerats i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bdrs inom Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market &r inte understillda samma regler som bolag pa
den reglerade huvudmarknaden. Istéllet ar de understallda ett mindre langtgaende regelverk anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en investering i ett bolag pa Nasdaq First North Growth
Market kan darfor vara hogre an vid en investering i ett bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad. Alla bolag med aktier som handlas pa Nasdaq First North Growth
Market har en Certified Adviser som Gvervakar att marknadsplatsens regler foljs. Redeye ar Annexin Pharmaceuticals AB (publ) Certified Adviser.
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1 HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom héanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan
erhallas fran Annexin elektroniskt via Bolagets webbplats, www.annexinpharma.se eller erhallas av Bolaget i pappersformat
vid Bolagets huvudkontor med adress: Kammakargatan 48, 111 60 Stockholm. De delar av dokumenten som inte inforlivas ar
antingen inte relevanta for investerarna eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pG Annexins hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gérs, inte ingdr i Prospektet
savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hdnvisningar. Informationen pdG Bolagets hemsida, eller
webbplatser till vilka hénvisas i Prospektet, har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen.

Annexins delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2024 Sidhanvisning

Bolagets resultatrakning i sammandrag
Bolagets balansrdkning i sammandrag
Bolagets forandringar i eget kapital i sammandrag

O O 00 0

Bolagets kassaflédesanalys
Nyckeltal 10
Annexins delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2024 finns pa foljande lank Delarsrapport januari-mars 2024

Annexins arsredovisning fér rikenskapsaret 2023 Sidhdnvisning

Bolagets resultatrakning 27
Bolagets balansrakning 28
Bolagets forandringar i eget kapital i sammandrag 29
Bolagets kassaflédesanalys 29
Nyckeltal 30
Noter 31-33
Revisionsberdttelse 35-36

Annexins arsredovisning for rakenskapsaret 2023 finns pa foljande lank: Arsredovisning 2023.

Annexins arsredovisning fér rikenskapsaret 2022 Sidhdnvisning

Bolagets resultatrakning 22
Bolagets balansrakning 23
Bolagets forandringar i eget kapital i sammandrag 24
Bolagets kassaflédesanalys 25
Nyckeltal 25
Noter 26-29
Revisionsberdttelse 31-32

Annexins arsredovisning for rakenskapsaret 2022 finns pa foljande lank: Arsredovisning 2022.
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2

SAMMANFATTNING

Inledning

11

Véardepapperens
namn och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar aktier i Annexin Pharmaceuticals AB (publ). Aktierna har ISIN-kod
SE0009664154.

1.2 Identitet, LEI-kod Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) dr Annexin Pharmaceuticals AB (publ), med
och organisationsnummer 556960-9539 och LEI-kod 5493000JP703HGPJEX27.
kontaktuppgifter

Bolagets kontaktuppgifter ar:
Annexin Pharmaceuticals AB
Kammakargatan 48,

111 60 Stockholm

E-mail: info@annexinpharma.com

1.3 Uppgifter om Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen.
behorig myndighet
som godkant Finansinspektionens kontaktuppgifter ar:

Prospektet Finansinspektionen
Box 7821
103 97 Stockholm
Tel: +46 (0)8 408 980 00
Hemsida: www.fi.se

1.4 Datum for Prospektet godkandes den 7 maj 2024.
godkannande av
Prospektet

1.5 Varning Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla

beslut om att investera i vardepapperna bér grundas pa att investeraren studerar hela
Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan
den investerare som ar kdarande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen
att betala kostnaden for att Oversitta detta EU-tillvdaxtprospekt innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av detta
EU-tillvaxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt
inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska
investera i de berérda vardepapperna.

Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om
emittenten

Annexin ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 5 februari 2014 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholm dar Bolagets ledning ar
verksam. Bolagets verkstallande direktor ar Anders Haegerstrand.

Annexin ar ett bioteknikféretag som utvecklar den biologiska lakemedelskandidaten ANXV
(ett rekombinant humant protein Annexin A5). ANXV ar till sin uppbyggnad 99,5 procent
identiskt med det ménskliga Annexin A5 och ar framst avsedd for akut eller halvakut
behandling av patienter med skador och inflammation i blodkarlen, men dven for cancer.
Bolaget har en omfattande patentportfolj for behandling av sjukdomar, exempelvis sadana
som uppstar pa grund av skador och inflammation i blodkdrlen men dven for cancer.
Annexin har etablerat och optimerat en cell-linje, en bakteriestam, som ar en férutsattning
for aterkommande och storskalig tillverkning av ANXV.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarar minst fem procent av
aktierna och rosterna i Annexin per den 31 mars 2024, med darefter kanda forandringar.
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Aktiedgare Antal aktier Andel, %

Mikael Lonn 89 716 060 25,9
Arne Andersson 64 041911 18,5
Sebastian Jahreskog 29 348 380 8,5
Magnus Claesson 26 245 066 7,6
Lars Hallén m. familj 21983 544 6,3
Ovriga aktiedgare 115248 727 33,3
Totalt 346 583 688 100

Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktiedgare eller nagra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra aktiedgare i Bolaget som syftar
till gemensamt inflytande Over Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till finns det heller inga
overenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras.

2.2

Finansiell
nyckelinformation

Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation i sammandrag hamtad fran Annexins
reviderade arsredovisningar for 2023 och 2022 och Bolagets oreviderade delarsrapport for
1 januari 2024 - 31 mars 2024. Bolagets rdkenskaper upprattas i enlighet med
Arsredovisningslagen och  Bokfoéringsnamndens allmidnna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning, K3.

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01
-2024-03-31 -2023-03-31 -2023-12-31 -2022-12-31
3 man 3 man 12 man. 12 man.
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Intdkter och Insamhet
Nettoomsattning (TSEK) 0 0 0 0
Rorelseresultat (TSEK) -12 458 -10101 -44 176 -40 724
Periodens resultat (TSEK) -12 459 -10 102 -44 054 -40 726
2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Tillgangar och kapitalstruktur
Totala tillgangar (TSEK) 11811 24 436 26763 36679
Totalt eget kapital (TSEK) 6 345 20040 18814 30153
Kassafloden
Kassaflode fran den I6pande -13536 -11 645 -43 401 -41 165
verksamheten (TSEK)
Kassaflode fran 0 96 96 -260
investeringsverksamheten (TSEK)
Kassaflode fran -10 881 33608 23 060

finansieringsverksamheten (TSEK)

Nyckeltal

De nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Annexins tillimpade
redovisningsregler for finansiell rapportering. Annexin bedomer att nyckeltalen ger en
battre forstdelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Annexin har
definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma benamning
da definitionerna kan skilja sig at.

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01
-2024-03-31 -2023-03-31 -2023-12-31 -2022-12-31
3 man 3 man 12 man. 12 man.
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Nyckeltal
Rorelsekostnader (TSEK) -12 468 -10129 -44 420 -41 236
Rorelseresultat (TSEK) -12 458 -10 101 -44 176 -40724
Resultat fére skatt (TSEK) -12 459 -10 102 -44 054 -40726
Immateriella tillgangar (TSEK) 345 448 371 474
Materiella tillgdngar (TSEK) 1144 1234 1166 1256
Likvida medel (TSEK) 7870 20 446 21415 31124
Eget kapital (TSEK) 6345 20 040 18 814 30153
Kortfristiga skulder (TSEK) 5465 4397 7 949 6526
Totala tillgangar (TSEK) 11811 24 436 26763 36 679
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Kassaflode fran den I6pande -13536 -11 645 -43 401 -41 165
verksamheten (TSEK)

Kassaflode (TSEK) -13 545 -10 668 -9 699 -18 365

Resultat per aktie (SEK) -0,04 -0,06 -0,26 -0,28

Eget kapital per aktie (SEK) 0,02 0,12 0,11 0,21
Anmarkning fran revisor i arsredovisningen for 2023 respektive 2022

Revisionsberdattelserna finns i deras helhet i arsredovisningen for 2023 respektive 2022
vilka ar inforlivade genom hanvisning. | revisionsberattelsen for 2023 respektive 2022 har
Bolagets revisor lamnat en upplysning av sarskild betydelse om vasentlig osdkerhetsfaktor
avseende antagandet om fortsatt drift.

2.3

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
Bolaget

Risker relaterade till Annexins verksamhet

Bolaget dr ett utvecklingsbolag och saknar historiska intékter

Annexin ar ett utvecklingsbolag i lakemedelsbranschen som bedriver forskning och
utveckling av bland annat lakemedelskandidaten ANXV. Bolaget har dnnu inte lanserat
nagon produkt, varken sjalvstandigt eller via partners, da ytterligare studier behovs innan
forsaljning av lakemedelskandidat r aktuellt. Aven godkdnnande fr&n myndigheter kravs
innan forsaljning av lakemedel kan paboérjas. Det &r darmed svart att utvardera
mojligheterna till partnerskap, utlicensiering samt aven forsaljning varfor det finns en risk
att dartill hanférliga intdkter uteblir, helt eller delvis.

Prekliniska och kliniska studier

Annexin har annu inget lakemedel lanserat pa marknaden. Om den pagaende kliniska fas
2-studien eller framtida kliniska studier inte pavisar nodvédndig sikerhet och effekt for att
Bolagets ldkemedelskandidat ANXV ska erhalla erforderliga myndighetsgodkdnnanden for
fortsatta kliniska studier och, i ett senare skede, ska kunna erhalla marknadsgodkdnnande
som lakemedel finns en risk att Bolaget paverkas negativt genom forsenad eller utebliven
kommersialisering vilket i sin tur vasentligen kan paverka Bolagets intdkter, resultat och
finansiella stallning negativt. Aven brister i samarbetet med underleverantérer kan komma
att forsena Bolagets utveckling och innebara ytterligare kostnader.

Rekrytering av férs6kspersoner

Bolaget ar beroende av att ett tillrackligt antal férsokspersoner kan rekryteras till Bolagets
kliniska studier. Bolaget anlitar, och kommer i framtiden att anlita, leverantorer av tjanster
for att bista Bolaget vid genomférande av kliniska studier. Skulle sadan rekrytering av
forsokspersoner ta langre tid dn planerat eller skulle en eller flera av Bolagets leverantorer
for kliniska studie-tjanster sdga upp samarbetsavtal med Bolaget sa kan det leda till att
Bolagets kliniska studier forsenas och att utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater
blir mer kostsam &n planerat.

Finansiella risker

Framtida finansieringsbehov

Annexins pagaende och planerade kliniska studier kommer vara beroende av substantiell
finansiering. Styrelsen bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for
Annexins aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden. Utan beaktande av
likvid fran Foretradesemissionen, bedoms rorelsekapitalet racka fram till mitten av augusti
2024. Det finns en risk att Bolaget inte kan fa tillgang till erforderlig finansiering, eller att
sadan finansiering inte kan anskaffas pa skaliga villkor, vilket skulle kunna resultera i
tillfalligt utvecklingsstopp eller tvinga Bolaget att vasentligt inskranka planerade aktiviteter.
Om Bolaget misslyckas med dessa atgarder finns det en risk att Bolaget forsatts i
rekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

Legala och regulatoriska risker

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsfora och silja ldkemedel maste tillstand erhallas och registrering
ske hos berérd myndighet pa respektive marknad. Annexin kommer att paverkas negativt
i form av reducerade eller uteblivna intdkter for det fall nodvandiga tillstand och
registreringar for Bolagets ldkemedelskandidat inte erhalls.
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Nyckelinformation om vardepapperen

som ar specifika for
vardepapperen

3.1 Information om Samtliga aktier i Annexin dr av samma slag och ar denominerade i svenska kronor (SEK).
vardepapperen, Per dagen for Prospektet finns 346 583 688 aktier utestdende i Bolaget. Samtliga
rattigheter emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,016550 SEK.
forenade med
vardepapperen och | Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstdamma och varje aktiedgare ar berattigad till
utdelningspolicy det antal réster som motsvarar innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar

nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehade fore emissionen. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till
vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation.

Annexin befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. Bolagets styrelse har darmed for
narvarande inte foreslagit nagon utdelning for rakenskapsaret 2023. Ingen utdelning
lamnades for rakenskapsaren 2021 eller 2022.

3.2 Plats for handel Annexins aktier ar foremal fér handel pa First North, vilket ar en marknadsplats som
med klassificeras som tillvdaxtmarknad for sma och medelstora féretag som regleras av ett
vardepapperen sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De

nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa First North i
samband med att Féretradesemissionen registreras av Bolagsverket, vilket berdknas ske
omkring vecka 24 2024.

33 Garantier som Vardepapperen omfattas inte av garantier.
vardepapperen
omfattas av

3.4 Huvudsakliga risker | Risker relaterade till aktien och Foretradesemissionen

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Annexins vardepapper ar forknippad med en risk att investeraren inte far
tillbaka sitt investerade kapital. Det pris som vardepapperen handlas till och det pris till
vilket investerare kan genomfdra sin investering paverkas av ett flertal faktorer, varav
nagra ar specifika for Annexin och dess verksamhet medan andra ar generella for noterade
bolag och kursen kan paverkas negativt till foljd av exempelvis marknadsvolatilitet.
Begransad likviditet i Bolagets vardepapper kan bidra till férstarkta fluktuationer i kursen
och dven medfdra problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina vardepapper.

Det finns en risk att handel i teckningsrétter och BTA kan komma att vara begrédnsad
Teckningsratter och BTA kommer att vara foremal for handel pa First North. Handeln kan
vara begrdnsad vilket kan medféra problem for enskilda innehavare att avyttra sina
teckningsratter och/eller BTA. Innehavaren av teckningsratter riskerar att inte kunna
kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som Féretradesemissionen innebar
och innehavare av BTA riskerar att inte kunna realisera vardet av sina BTA innan dessa
instrument har omregistrerats till aktier, vilket kan utgéra en betydande risk for enskilda
investerare. Prisbilden for teckningsratter och/eller BTA riskerar att vara inkorrekt eller
missvisande da en begransad likviditet ocksa kan forstarka fluktuationerna i
marknadspriset for instrumenten.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapperen till alilmdnheten

4.1

Villkor och tidplan
for att investera i
vardepapperet

Annexin genomfor en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare.
Aven allmédnheten har méjlighet att anmala intresse.

Avstdmningsdag: Den som pa avstamningsdagen den 10 maj 2024 &r aktiedgare

i Annexin ager foretradesratt att teckna aktier i Foretradesemissionen i relation till tidigare
innehav av aktier. Sista dag for handel inklusive féretradesratt ar den 7 maj 2024. Foérsta
dag for handel exklusive foretradesratt ar den 8 maj 2024.

Foretradesratt: En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) teckningsratt.

Tjugofem (25) teckningsratter berattigar till teckning av tretton (13) nya aktier. Endast hela
aktier kan tecknas (det vill sdga inga fraktioner).
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Teckningsperiod: Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den 14 maj 2024
till och med den 28 maj 2024.

Teckningskurs: 0,25 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Tilldelning: For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdod av teckningsratter ska
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av
aktier som tecknats utan stod av teckningsratter. | sadant fall ska tilldelning i férsta hand
ske till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte och, vid 6verteckning, pro rata i forhallande till det antal aktier
som sadana personer tecknat med stod av teckningsratter och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som anmalt intresse av att
teckna aktier utan stéd av teckningsratter och, vid éverteckning, pro rata i forhallande till
det antal aktier som sadana personer anmalt intresse att teckna och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. | tredje hand ska tilldelning ske till garanter av
Foretradesemissionen pro rata i forhallande till stdllda emissionsgarantier.

Utspddning: Fulltecknas Foretrddesemissionen innebdr det att antalet aktier i Bolaget
kommer att 6ka med 180223 511 fran 346 583 688 aktier till 526 807 199 aktier. For
aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i Féretradesemissionen uppstar en utspadning
om cirka 34,2 procent av antalet aktier och roster i Bolaget.

Kostnader: Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,0 MSEK, exklusive kostnader
for garantiersattning. Kostnader for garantiersattning uppgar till cirka 1,5 MSEK, men
avsikten ar att dessa kostnader ska erlaggas genom en riktad emission av aktier med stod
av bemyndigande fran arsstimman den 2 maj 2024. Inga kostnader for investerare
foreligger.

4.2

Motiv for
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

| februari 2024 erhdll Bolaget en brygglanefacilitet ("Brygglanefaciliteten”) fran de fyra
storsta aktiedgarna om totalt 15 MSEK, av vilka 5 MSEK har avropats per dagen for
Prospektet. Den avropade Brygglanefaciliteten &r avsedda att aterbetalas genom kvittning
av emissionslikvid i Foretradesemissionen. Bolaget har mojlighet att avropa resterande 10
MSEK av Brygglanefaciliteten innan Foretrddesemissionen avslutas och, om sa sker, avses
hela beloppet att aterbetalas genom kvittning av emissionslikvid i Foretradesemissionen.

Annexins styrelse bedémer att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka
Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden enligt nuvarande affarsplan.
Bolaget bedomer att rorelsekapitalbehovet for kommande 12 manader uppgar till cirka 60
MSEK (inklusive aterbetalning av Brygglanefaciliteten). Rorelsekapitalbehovet avser i
denna bemarkelse likvida medel som kravs for att Bolaget ska kunna fullgéra sina
betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning och forverkliga sin nuvarande
affarsplan. Utan beaktande av likvid fran Féretradesemissionen bedéms rorelsekapitalet
racka till mitten av augusti 2024. Om Foretradesemissionen fulltecknas bedomer styrelsen
att Bolagets rorelsekapital kommer att racka fram till slutet av 2024. Bolaget jobbar aktivt
med att ingd partnerskap eller licensavtal for ett eller flera av Bolagets utvecklingsprojekt
men tidpunkten for ingdende av avtal ar svar att forutspa. Om sadana avtal inte skulle
lyckas uppnas under den givna tidsramen &r Bolagets avsikt att utforska alternativa
finansieringsmaéjligheter.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 45,1 MSEK fore
avdrag fér emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,0 MSEK,
exklusive kostnader for garantiersattning som uppgar till cirka 1,5 MSEK. Avsikten ar att
garantiersattningen ska erlaggas genom en riktad emission av aktier med stod av
bemyndigande fran arsstimman den 2 maj 2024 och saledes inte ska belasta
emissionslikviden. Efter aterbetalning av Brygglanefaciliteten kommer emissionslikviden
fran Foretrddesemissionen att anvandas till forstarkning av rérelsekapitalet och planeras
att fordelas procentuellt enligt nedan och, for det fall att Foretradesemissionen inte
fulltecknas och samtliga atgarder darfér inte kan genomforas, enligt nedanstdende
prioritering:

e  Avslutande av patientrekrytering i fas 2/Proof of concept-studie i RVO: cirka
47 procent

e  Genomférande av férberedande studier inom cancer: cirka 22 procent

e Likemedelsproduktrelaterade kostnader: cirka 15 procent

o  Affdrsutveckling och 6vriga kostnader relaterade till forskning och utveckling:
cirka 13 procent

e  Ovriga omkostnader: cirka 3 procent.
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Teckningsférbindelse och garantiataganden

Teckningsforbindelser har erhallits fran befintliga aktiedgare samt styrelse och ledning
uppgaende till cirka 29,8 MSEK motsvarande cirka 66,1 procent av Féretradesemissionen.
Vidare har Annexin erhallit garantiataganden om cirka 11,0 MSEK motsvarande cirka 24,5
procent av Foretradesemissionen. Varken teckningsférbindelserna eller garantiatagandena
har emellertid sdkerstéllts genom pantsattning, sparrmedel, bankgaranti eller liknande
arrangemang.

Skulle Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och garantiataganden,
inte tecknas i erforderlig utstrdackning, avser Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller banklan,
alternativt driva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Bolaget kommer da primaért att fokusera pa de aktiviteter som bedéms vara mest
essentiella for Annexins utveckling. Om Bolaget misslyckas med dessa atgarder finns det en
risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

Intressekonflikter
Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter i samband med
Erbjudandet.
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3 ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV
BEHORIG MYNDIGHET

Ansvar

Styrelsen for Annexin ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen for Annexin kdnner till Gverensstammer den
information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord
har utelamnats.

Styrelsen i Annexin bestar per dagen for Prospektet av ordférande Jan Nilsson samt ledamoterna Carl-Fredrik Lindner, Mikael
von Euler och Mikael Lonn vilka presenteras narmare i avsnittet "Foretagsstyrning”.

Finansinspektionens godkdnnande

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen
godkdnner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen. Godkdannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare uppmanas att géra sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i Bolagets aktier. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att information som inhdmtats fran tredje part har
atergivits korrekt i Prospektet och att — savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje
berord part — inga sakférhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Bolaget har dock inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.
Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens bedémning om inga andra grunder anges.

De tredjepartskallor som Annexin anvant sig av framgar i kallférteckningen nedan:

e  Gerke V, Gavins FNE, Geisow M, Grewal T, Jaiswal JK, Nylandsted J, Rescher U. Annexins-a family of proteins with
distinctive tastes for cell signaling and membrane dynamics. Nat Commun. 2024 Feb 21;15(1):1574.

. Boersma HH, Kietselaer BL, Stolk LM, et al. Past, present, and future of annexin A5: from protein discovery to clinical
applications. J Nucl Med. Dec 2005;46(12):2035-50.

e  Cederholm A, Frostegard J. Annexin a5 multitasking: A potentially novel antiatherothrombotic agent? Drug News &
Perspectives. Jun 2007;20(5):321-326. d0i:10.1358/dnp.2007.20.5.1120220.

e  Creutz CE, Hira JK, Gee VE, Eaton JM. Protection of the Membrane Permeability Barrier by Annexins. Biochemistry.
Dec 2012;51(50):9966-9983. d0i:10.1021/bi3013559.

e  Gerke V, Moss SE. Annexins: from structure to function. Physiol Rev. Apr 2002;82(2):331-71. doi:10.1152/
physrev.00030.2001.

e  Kenis H, Hofstra L, Reutelingsperger CPM. Annexin A5: Shifting from a diagnostic towards a therapeutic realm.
Cellular and Molecular Life Sciences. Nov 2007;64(22):2859-2862. doi:10.1007/s00018-007-7297-2.

. Bouter A, Gounou C, Berat R, et al. Annexin-A5 assembled into two-dimensional arrays promotes cell membrane
repair. Nature Communications. Apr 2011;2270. doi:10.1038/ncomms1270.

e  Ewing MM, De Vries MR, Nordzell M, et al. Annexin A5 therapy attenuates vascular inflammation and remodeling
and improves endothelial function in mice. European Heart Journal. Sep 2010;31:830-830.

e Ewing MM. Atherosclerotic Plaque Phenotype Stabilization and Inflammatory Response Downregulation by Annexin
A5 Treatment. 2009.

. Ewing MM, de Vries M, Nordzell M, et al. Annexin A5 Reduces Inflammation Mediated Vascular Remodelling and
Post-interventional Atherosclerosis and Improves Vascular Function in Hypercholesterolemic Mice. Circulation. Nov
2009;120(18):51113-S1113.

e deJong RCM, Pluijmert NJ, de Vries MR, et al. Annexin A5 reduces infarct size and improves cardiac function after
myocardial ischemia-reperfusion injury by suppression of the cardiac inflammatory response. Sci Rep. Apr 30
2018;8(1):6753. doi:10.1038/s41598- 018-25143-y.

e  Gonzalez-Conejero R, Corral J, Roldan V, et al. A common polymorphism in the annexin V Kozak sequence (-1C>T)
increases translation efficiency and plasma levels of annexin V, and decreases the risk of myocardial infarction in
young patients. Blood. Sep 15 2002;100(6):2081-6.

e SadoudiS, Le Jeune S, Bonnin P, Charue D, Boulanger C, Blanc-Brude O. An imbalance between plasma Annexin A5
and phosphatidylserine expression in erythrocytes promotes vascular injury during sickle cell disease.
Haematologica. Jun 2016;101:295-296.

. Klement K, Melle C, Murzik U, Diekmann S, Norgauer J, Hemmerich P. Accumulation of annexin A5 at the nuclear
envelope is a biomarker of cellular aging. Mechanisms of Ageing and Development. Jul 2012;133(7):508-522.
doi:10.1016/j.mad.2012.06.003.
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Wautier MP, Heron E, Picot J, Colin Y, Hermine O, Wautier JL. Red blood cell phosphatidylserine exposure is
responsible for increased erythrocyte adhesion to endothelium in central retinal vein occlusion. J Thromb Haemost.
May 2011;9(5):1049-55. doi:10.1111/j.1538-7836.2011.04251.x.

Kang TH, Park JH, Yang A, et al. Annexin A5 as an immune checkpoint inhibitor and tumor-homing molecule for
cancer treatment. Nat Commun. Feb 28 2020;11(1):1137. do0i:10.1038/s41467-020-14821-z.

Jupin CaB-BO. A bolus of Annexin A5 cures vaso occlusions in transgenic SAD mice after only 10 minutes. 2017.
Friedman KA, Lin E, Wu Y, et al. A Potential Role of Annexin A5 in Inflammatory Bowel Disease. Modern Pathology.
Feb 2013;26:149A-150A.

Zhang X, Song L, Li L, et al. Phosphatidylserine externalized on the colonic capillaries as a novel pharmacological
target for IBD therapy. Signal Transduct Target Ther. Jun 16 2021;6(1):235. d0i:10.1038/s41392-021- 00626-z.
Munoz LE, Frey B, Pausch F, et al. The role of annexin A5 in the modulation of the immune response against dying
and dead cells. Current Medicinal Chemistry. 2007;14(3):271-277. doi:10.2174/092986707779941131.

Park JH, Jang JH, Choi EJ, et al. Annexin A5 increases survival in murine sepsis model by inhibiting HMGB1- mediated
pro-inflammation and coagulation. Mol Med. Sep 2016;22:424-436. doi:10.2119/molmed.2016.00026.

Gao Y, Zhang H, Wang J, et al. Annexin A5 ameliorates traumatic brain injury-induced neuroinflammation and
neuronal ferroptosis by modulating the NF-kB/HMGB1 and Nrf2/HO-1 pathways. Int Immunopharmacol. Jan
2023;114:109619. d0i:10.1016/j.intimp.2022.109619.

Tontanahal A, Arvidsson |, Karpman D. Annexin Induces Cellular Uptake of Extracellular Vesicles and Delays Disease
in Escherichia coli 0157:H7 Infection. Microorganisms. May 26 2021;9(6)doi:10.3390/micro- organisms9061143.
van Genderen HO, Kenis H, Hofstra L, Narula J, Reutelingsperger CP. Extracellular annexin A5: functions of
phosphatidylserine-binding and two- dimensional crystallization. Biochim Biophys Acta. Jun 2008;1783(6):953-63.
doi:10.1016/j. bbamcr.2008.01.030.

Rogers S, McIntosh RL, Cheung N, et al. The prevalence of retinal vein occlusion: pooled data from population
studies from the United States, Europe, Asia, and Australia. Ophthalmology. Feb 2010;117(2):313-9 el.
doi:10.1016/j.0phtha.2009.07.017.

Song P, Xu Y, Zha M, Zhang Y, Rudan |. Global epidemiology of retinal vein occlusion: a systematic review and
meta-analysis of prevalence, incidence, and risk factors. J Glob Health. Jun 2019;9(1):010427.
doi:10.7189/jogh.09.010427.

Sivaprasad S, Amoaku WM, Hykin P, Group RVOG. The Royal College of Ophthalmologists Guidelines on retinal vein
occlusions: executive summary. Eye (Lond). Dec 2015;29(12):1633-8. doi:10.1038/eye.2015.164.
Lakemedelsférmansverket TT-o. Lucentis (ranibizumab) halsoekonomiskt kunskapsunderlag. 2012.

GlobalData. Retinal Vein Occlusion Therapeutics — Pipeline Assessment and Market Forecasts to 2019. 2012.
http://www.biospace.com/News/globaldata-release-gap-in-the-treatment-market-for/260797 .

Belhocine TZ, Blankenberg FG, Kartachova MS, et al. Tc-99m-Annexin A5 quantification of apoptotic tumor
response: a systematic review and meta-analysis of clinical imaging trials. European Journal of Nuclear Medicine
and Molecular Imaging. Dec 2015;42(13):2083-2097. doi:10.1007/s00259-015-3152-0.

Chang W, Fa H, Xiao D, Wang J. Targeting phosphatidylserine for Cancer therapy: prospects and challenges.
Theranostics. 2020;10(20):9214-9229. doi:10.7150/thno.45125.

Woodward A, Faria GNF, Harrison RG. Annexin A5 as a targeting agent for cancer treatment. Cancer Lett. Oct 28
2022;547:215857. doi:10.1016/j.canlet.2022.215857.

Dong HP, Holth A, Kleinberg L, et al. Evaluation of cell surface expression of phosphatidylserine in ovarian carcinoma
effusions using the annexin-V/7-AAD assay: clinical relevance and comparison with other apoptosis parameters.
Am J Clin Pathol. Nov 2009;132(5):756-62. d0i:10.1309/AJCPAVFA8J3KHPRS.

Xu J, Su SM, Zhang X, et al. ATP11B inhibits breast cancer metastasis in a mouse model by suppressing
externalization of nonapoptotic phosphatidylserine. J Clin Invest. Mar 1 2022;132(5)d0i:10.1172/JC1149473.
Blankenberg F, inventor; The Board of Trustees of the Leland Stanford Junior University, assignee. Use of Annexin
V as a method to block tumor induced immunosupression of the innate immune response. USA 2016.

Zhang X, Huo L, Jin H, et al. Anti-cancer activity of Annexin V in murine melanoma model by suppressing tumor
angiogenesis. Oncotarget. Jun 27 2017;8(26):42602-42612. doi:10.18632/oncotarget.16645.
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4 MOTIV FOR ERBJUDANDET

Annexin utvecklar den biologiska lakemedelskandidaten ANXV — ett rekombinant humant protein, Annexin A5 — vilken framst
ar avsedd foér behandling av patienter med skador och inflammation i blodkarlen, men dven for cancer, dar det sammantaget
finns véldigt stora icke tillgodosedda medicinska behandlingsbehov. Bolaget beddémer att ANXV har potential att bli ett sa
kallat First-In-Class lakemedel for flera sjukdomar, men Bolagets huvudsakliga fokus ar den pagaende fas 2-studien som
studerar sakerhet, tolerabilitet, och effektsignaler for lakemedelskandidaten ANXV i 6gonsjukdomen retinal venocklusion
(RVO). ANXVs potential som First-In-Class bygger pa att inget existerande ldkemedel har samma malmolekyl for behandling
av RVO, som édr en karlsjukdom som drabbar 6gats nathinna och leder oftast till allvarliga synnedsattningar pa det drabbade
Ogat och dar ANXV erbjuder en helt ny typ av behandling. Effektsignaler i patienter som fatt ANXV rapporterades i augusti
2023 och aven februari 2024.1 Att slutféra studien for att granska dessa effektsignaler och bedéma all sakerhetsdata efter
behandling med de valda doserna av ANXV &r hogt prioriterat. Bolaget anser att det ocksa finns potential for ANXV inom
andra 6gonsjukdomar, exempelvis vid synférsamring orsakat diabetesorsakade nathinneskador.

Vidare har Bolaget natt viktiga framsteg inom sin cancerforskning med lakemedelskandidaten ANXV i tva olika satsningar;
ANXV-immunonkologi — ANXV kan potentiellt anvdandas som ett lakemedel i form avimmunterapi som ska hjalpa
immunforsvaret att angripa cancercellerna.

ANXV-konjugat - ANXV kan potentiellt anvandas som ett konjugatlakemedel dar ANXV ar kemiskt bundet till ett cellgift och
agerar transportor av cellgiftet direkt till sitt mal med syfte att déda cancercellerna. ANXV-konjugatet har i en preklinisk
studie in vitro lyckats doda cancerceller, inklusive celler fran en patient med svarbehandlad s.k. trippelnegativ brostcancer.
Detta lovande resultat 6ppnar upp maojligheten att utveckla nya cancerlakemedel med minskade biverkningar genom att
rikta cellgifter mot tumoren. Bolagets uppfattning ar att detta utgor en intressant mojlighet forframtida
cancerbehandlingar. Bolaget avser utforska méjligheterna inom cancer fér bade ANXV-immunonkologi och ANXV-konjugat
parallellt med arbetet inom RVO.

| februari 2024 erholl Bolaget en brygglanefacilitet (”Brygglanefaciliteten”) fran de fyra storsta aktiedgarna om totalt 15
MSEK, av vilka 5 MSEK har avropats per dagen fér Prospektet. De avropade brygglanen ar avsedda att aterbetalas genom
kvittning av emissionslikvid i Foretradesemissionen. Bolaget har mojlighet att avropa resterande 10 MSEK av
Brygglanefaciliteten innan Foretradesemissionen avslutas och, om s3 sker, avses hela beloppet att aterbetalas genom
kvittning av emissionslikvid i Foretradesemissionen.

Annexins styrelse bedomer att befintligt rorelsekapital inte ar tillrdckligt for att tacka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden enligt nuvarande affarsplan. Bolaget bedomer att rorelsekapitalbehovet for kommande 12 manader
uppgar till cirka 60 MSEK (inklusive aterbetalning av Brygglanefaciliteten). Rorelsekapitalbehovet avser i denna bemarkelse
likvida medel som kravs for att Bolaget ska kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning och
forverkliga sin nuvarande affarsplan. Utan beaktande av likvid fran Foretradesemissionen beddms rérelsekapitalet racka till
mitten av augusti 2024. Om Foretradesemissionen fulltecknas bedomer styrelsen att Bolagets rorelsekapital kommer att
racka fram till slutet av 2024. Bolaget jobbar aktivt med att inga partnerskap eller licensavtal for ett eller flera av Bolagets
utvecklingsprojekt men tidpunkten for ingaende av avtal ar svar att forutspa. Om sadana avtal inte skulle lyckas uppnas
under den givna tidsramen &r Bolagets avsikt att utforska alternativa finansieringsméjligheter.

Emissionslikvidens anvandning

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 45,1 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 1,0 MSEK, exklusive kostnader for garantiersattning som uppgar till cirka 1,5
MSEK. Avsikten ar att garantiersattningen ska erldggas genom en riktad emission av aktier med stod av bemyndigande fran
arsstimman den 2 maj 2024 och saledes inte ska belasta emissionslikviden. Efter aterbetalning av Brygglanefaciliteten
kommer emissionslikviden fran Foretradesemissionen att anvandas till forstarkning av rorelsekapitalet och planeras att
fordelas procentuellt enligt nedan och, for det fall att Foretradesemissionen inte fulltecknas och samtliga atgarder darfor
inte kan genomforas, enligt nedanstaende prioritering:

e  Avslutande av patientrekrytering i fas 2/Proof of concept-studie i RVO: cirka 47 procent
Inom ramen for den pagaende fas 2/Proof of concept-studien inom RVO rekryteras upp till sexton patienter och
behandlas med ldkemedelskandidaten ANXV. Sista patienten berdknas ga ur studien och ha utvarderats i under
sommaren 2024. Detaljerade analyser och studierapport beraknas vara klart under tredje kvartalet 2024. Under
aret forbereds Fas 2b studier inkluderande radgivningsméten med regulatoriska myndigheter.

e  Genomférande av férberedande studier inom cancer: cirka 22 procent
Studier pa patientblod for att identifiera kandidater till framtida studier och faststalla lampliga dosnivaer. Studier
av effekter i djurmodeller med s.k. ANXV-cellgift konjugat i jamforelse med existerande konjugatladkemedel samt
uppskalning av produktion av cellgifts-konjugat for toxikologiska studier.

! Lovande effektsignaler i Annexins RVO-studie. Pressmeddelande 20230811, https://annexinpharma.se/mfn_news/lovande-effektsignaler-i-
annexins-rvo-studie/. Uppdatering av Annexins RVO studie bekraftar lovande effektsignaler. Pressmeddelande 20240208,
https://annexinpharma.se/mfn_news/uppdatering-av-annexins-rvo-studie-bekraftar-lovande-effektsignaler/.
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e Likemedelsproduktrelaterade kostnader: cirka 15 procent
Regelbundna stabilitets- och andra tester under hela perioden samt utveckling av analysmetoder infér kommande
fas 2b/fas-3-studier.

o  Affarsutveckling och 6vriga kostnader relaterade till forskning och utveckling: cirka 13 procent
Affarsutvecklingskostnader inom ramen for arbetet med att s6ka potentiella partners och licensiering, inklusive
legal radgivning. Patentrelaterade kostnader. Konsulter for forskning och utveckling inklusive kostnader fér moten
med myndigheter (FDA2 och EMA3).

e  Ovriga omkostnader: cirka 3 procent.

Administration

Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser och garantiataganden fran befintliga aktiedgare samt styrelse och
ledning motsvarande cirka 90,6 procent av Foretradesemissionen. For mer information om lamnade teckningsforbindelser
och garantidtaganden, se avsnittet "Ndrmare uppgifter om erbjudandet — Teckningsférbindelser och garantiGtaganden”.

Skulle Foéretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte tecknas i erforderlig
utstréckning avser Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag
eller banklan, alternativt driva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget
kommer da primart att fokusera pa de aktiviteter som bedoms vara mest essentiella fér Annexins utveckling. Om Bolaget
misslyckas med dessa atgarder finns det en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

Radgivare

Cirio &r legal radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen och upprattandet av detta Prospekt. D& samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Cirio fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB &dr emissionsinstitut
at Bolaget i samband med Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Cirio ar Bolagets legala radgivare i samband med Féretradesemissionen. Cirio har tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika legala tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Hagberg
& Aneborn Fondkommission AB ar emissionsinstitut och erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i
samband med Foretradesemissionen.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter rérande Féretradesemissionen.

2 United States Food and Drug Administration (FDA eller USFDA) &r USA:s livsmedels- och ldkemedelsmyndighet med ansvar fér mat (for
manniskor och djur), kosttillskott, ldkemedel (fér manniskor och djur), kosmetika, medicinsk utrustning (for manniskor och djur), radioaktivt
stralande utrustning samt blodprodukter.

3 Europeiska ldkemedelsmyndigheten (engelska: European Medicines Agency, EMA) &r en europeisk myndighet for utvardering av ldkemedel
inom Europeiska unionen.
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5 STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

En introduktion till Annexin A5 och ANXV

Annexin A5%5.6.7.8 3r ett kroppseget forsvarsprotein och uppvisar flera valdigt intressanta egenskaper som;

1) omedelbart hittar skadade celler? 10

2) bygger en skold i form av ett skyddande lager pa cellytani!
3) laker skadade cellmembran??

4) minskar inflammation i blodkar|3 1415 och skadat hjartalt

Annexin A5 ANXV
Ett naturligt forekommande protein med manga vasentliga Bolagets lakemedelskandidat ar 99,5% identisk med det
skyddande roller i kroppen med en potential som kroppsegna Annexin A5 och produceras med en
behandling av ett flertal sjukdomar. patenterad metod.
Figur till vdnster. Struktur av Annexin A5, Bild: RCSB Protein Data Bank,

http://www.rcsb.org/pdb/ngl/ngl.do?pdbid=1AVR&bionumber=1 (PDB: 1AVR), NGL
Figur till héger. ANXV i den cirka 4 cm hoga glasbehallare som den levereras i till kliniska och andra anvéandare.

4 Gerke V, Gavins FNE, Geisow M, Grewal T, Jaiswal JK, Nylandsted J, Rescher U. Annexins-a family of proteins with distinctive tastes for cell
signaling and membrane dynamics. Nat Commun. 2024 Feb 21;15(1):1574.

> Boersma HH, Kietselaer BL, Stolk LM, et al. Past, present, and future of annexin A5: from protein discovery to clinical applications. J Nucl
Med. Dec 2005;46(12):2035-50.

6 Cederhohn A, Frostegard J. Annexin a5 multitasking: A potentially novel antiatherothrombotic agent? Drug News & Perspectives. Jun
2007;20(5):321-326. doi:10.1358/dnp.2007.20.5.1120220.

7 Creutz CE, Hira JK, Gee VE, Eaton JM. Protection of the Membrane Permeability Barrier by Annexins. Biochemistry. Dec
2012;51(50):9966-9983. doi:10.1021/bi3013559.

8 Gerke V, Moss SE. Annexins: from structure to function. Physiol Rev. Apr 2002;82(2):331-71. doi:10.1152/physrev.00030.2001.

9 Boersma HH, Kietselaer BL, Stolk LM, et al. Past, present, and future of annexin A5: from protein discovery to clinical applications. J Nucl
Med. Dec 2005;46(12):2035-50.

10 Kenis H, Hofstra L, Reutelingsperger CPM. Annexin A5: Shifting from a diagnostic towards a therapeutic realm. Cellular and Molecular Life
Sciences. Nov 2007;64(22):2859-2862. doi:10.1007/s00018-007-7297-2.

1 Boersma HH, Kietselaer BL, Stolk LM, et al. Past, present, and future of annexin A5: from protein discovery to clinical applications. J Nucl
Med. Dec 2005;46(12):2035-50.

12 Bouter A, Gounou C, Berat R, et al. Annexin-AS5 assembled into two-dimensional arrays promotes cell membrane repair. Nature
Communications. Apr 2011;2270. doi:10.1038/ncomms1270.

13 Ewing MM, De Vries MR, Nordzell M, et al. Annexin A5 therapy attenuates vascular inflammation and remodeling and improves
endothelial function in mice. European Heart Journal. Sep 2010;31:830-830.

1 Ewing MM. Atherosclerotic Plaque Phenotype Stabilization and Inflammatory Response Downregulation by Annexin A5 Treatment. 2009.
15 Ewing MM, de Vries M, Nordzell M, et al. Annexin A5 Reduces Inflammation Mediated Vascular Remodelling and Post-interventional
Atherosclerosis and Improves Vascular Function in Hypercholesterolemic Mice. Circulation. Nov 2009;120(18):51113-51113.

16 de Jong RCM, Pluijmert NJ, de Vries MR, et al. Annexin A5 reduces infarct size and improves cardiac function after myocardial
ischemia-reperfusion injury by suppression of the cardiac inflammatory response. Sci Rep. Apr 30 2018;8(1):6753.
do0i:10.1038/s41598-018-25143-y.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PROSPEKT | ANNEXIN PHARMACEUTICALS AB | 15



Annexin A5 har pa sa satt en flerstegseffekt dar det verkar omedelbart skyddande, reparerande och langsiktigt
anti-inflammatoriskt, i exempelvis blodkarl och i hjartat. Annexin A5 ar en del av ett naturligt cellulart forsvar, men detta
forsvar kan behova forstarkas i vissa akuta situationer, exempelvis vid karlsjukdom17.18 och en oférmaga att producera
Annexin A5 ar kopplat till bade karlsjukdomar?® och aldrande.20

Annexin A5-proteinets férmaga att skydda och reglera immuncellernas beteende ar val belagd i modeller av olika sjukdomar
dar proteinet har skyddande och anti-inflammatoriska egenskaper. Sddana effekter har pavisats i cellsystem och djurmodeller
relaterade till exempelvis retinal venocklusion (RVO)2%, cancer??, sickelcellsanemi?3, inflammatorisk tarmsjukdom?2425, virus-
sjukdomar?é, blodforgiftning?’?, hjartinfarkt28, traumatisk hjarnskada??, men aven fler sjukdomar3°.

Annexin A5 verkar framforallt genom att binda till ett fettamne, fosfatidylserin (PS), som &r en naturlig bestandsdel av alla
cellers holje, cellmembranet. Normalt ar PS lokaliserat pa cellmembranets insida och &r da neutralt for celler i narheten, men
vid olika typer av cellstress eller skada sa exponeras PS pa utsidan och deltar i ett signalsystem som paverkar immunceller3!
men som ocksa gor celler klibbigare sa att de kan fastna pa andra celler och bilda aggregat.32 Nar Annexin A5 binds till PS
forflyttas komplexet tillbaka in i cellen och den ofta sjukdomspaverkande PS signaleringen upphér.33

Annexin ar ett bioteknikforetag som utvecklar den biologiska ldkemedelskandidaten ANXV (ett rekombinant humant protein
Annexin A5). Strukturellt ar ANXV 99,5 procent identiskt med det manskliga Annexin A5 och den nu tillgangliga beredningen
av ANXV ar avsedd att tillféras intravenost till patienter med sjukdomar dar man kan ge en dos under ett antal dagar och
férvinta sig en effekt, baserat pa tidigare cell- eller djurstudier. Aven om kroppen har en egen produktion av Annexin A5 kan
tillforsel av ANXV ge en 6kad effekt. Darigenom hoppas Bolaget kunna forbattra kroppens egen férmaga att skydda och
reparera blodkadrl och celler i narliggande vavnader, minska inflammation och normalisera immunsystemet. Om
framgangsrikt, kan detta avsevart minska lidande och dodlighet for flera patientgrupper med bade mer okdnda karlsjukdomar
men ocksa sjukdomar som i hog grad leder till dédlighet, sasom hjartkarlsjukdom och cancer. Bolaget bedomer att ANXV har
potential att bli First-In-Class, det vill sdga det forsta i sitt slag av lakemedel med paverkan pa en specifik mekanism, for flera
patientgrupper dar det finns stora icke tillgodosedda medicinska behandlingsbehov. Denna bedémning gors utifran att savitt
Bolaget kdnner till, dr det bara ett annat bolag som utvecklar Annexin A5 for sjukdomsbehandling.

7 Gonzalez-Conejero R, Corral J, Roldan V, et al. A common polymorphism in the annexin V Kozak sequence (-1C>T) increases translation
efficiency and plasma levels of annexin V, and decreases the risk of myocardial infarction in young patients. Blood. Sep 15
2002;100(6):2081-6.

18 Sadoudi S, Le Jeune S, Bonnin P, Charue D, Boulanger C, Blanc-Brude O. An imbalance between plasma Annexin A5 and phosphatidylserine
expression in erythrocytes promotes vascular injury during sickle cell disease. Haematologica. Jun 2016;101:295-296.

19 Gonzalez-Conejero R, Corral J, Roldan V, et al. A common polymorphism in the annexin V Kozak sequence (-1C>T) increases translation
efficiency and plasma levels of annexin V, and decreases the risk of myocardial infarction in young patients. Blood. Sep 15
2002;100(6):2081-6.

20 Klement K, Melle C, Murzik U, Diekmann S, Norgauer J, Hemmerich P. Accumulation of annexin A5 at the nuclear envelope is a biomarker
of cellular aging. Mechanisms of Ageing and Development. Jul 2012;133(7):508-522. doi:10.1016/j.mad.2012.06.003.

21 Wautier MP, Heron E, Picot J, Colin Y, Hermine O, Wautier JL. Red blood cell phosphatidylserine exposure is responsible for increased
erythrocyte adhesion to endothelium in central retinal vein occlusion. J Thromb Haemost. May 2011;9(5):1049-55.
doi:10.1111/j.1538-7836.2011.04251 x.

22 Kang TH, Park JH, Yang A, et al. Annexin A5 as an immune checkpoint inhibitor and tumor-homing molecule for cancer treatment. Nat
Commun. Feb 28 2020;11(1):1137. d0i:10.1038/s41467-020-14821-z.

23 Jupin CaB-BO. A bolus of Annexin A5 cures vaso occlusions in transgenic SAD mice after only 10 minutes. 2017.

24 Friedman KA, Lin E, Wu Y, et al. A Potential Role of Annexin A5 in Inflammatory Bowel Disease. Modern Pathology. Feb
2013;26:149A-150A.

2 Zhang X, Song L, Li L, et al. Phosphatidylserine externalized on the colonic capillaries as a novel pharmacological target for IBD therapy.
Signal Transduct Target Ther. Jun 16 2021;6(1):235. doi:10.1038/s41392-021-00626-z.

26 Munoz LE, Frey B, Pausch F, et al. The role of annexin A5 in the modulation of the immune response against dying and dead cells. Current
Medicinal Chemistry. 2007;14(3):271-277. doi:10.2174/092986707779941131.

27 Park JH, Jang JH, Choi EJ, et al. Annexin A5 increases survival in murine sepsis model by inhibiting HMGB1-mediated pro-inflammation and
coagulation. Mol Med. Sep 2016;22:424-436. doi:10.2119/molmed.2016.00026.

28 de Jong RCM, Pluijmert NJ, de Vries MR, et al. Annexin A5 reduces infarct size and improves cardiac function after myocardial
ischemia-reperfusion injury by suppression of the cardiac inflammatory response. Sci Rep. Apr 30 2018;8(1):6753.
doi:10.1038/541598-018-25143-y.

2 Gao Y, Zhang H, Wang J, et al. Annexin A5 ameliorates traumatic brain injury-induced neuroinflammation and neuronal ferroptosis by
modulating the NF-kB/HMGB1 and Nrf2/HO-1 pathways. Int Immunopharmacol. Jan 2023;114:109619. doi:10.1016/j.intimp.2022.109619.
30 Tontanahal A, Arvidsson |, Karpman D. Annexin Induces Cellular Uptake of Extracellular Vesicles and Delays Disease in Escherichia coli
0157:H7 Infection. Microorganisms. May 26 2021;9(6)doi:10.3390/microorganisms9061143.

31 Kang TH, Park JH, Yang A, et al. Annexin A5 as an immune checkpoint inhibitor and tumor-homing molecule for cancer treatment. Nat
Commun. Feb 28 2020;11(1):1137. doi:10.1038/s41467-020-14821-z.

32 Wautier MP, Heron E, Picot J, Colin Y, Hermine O, Wautier JL. Red blood cell phosphatidylserine exposure is responsible for increased
erythrocyte adhesion to endothelium in central retinal vein occlusion. J Thromb Haemost. May 2011;9(5):1049-55.
doi:10.1111/j.1538-7836.2011.04251 x.

33 van Genderen HO, Kenis H, Hofstra L, Narula J, Reutelingsperger CP. Extracellular annexin A5: functions of phosphatidylserine-binding and
two-dimensional crystallization. Biochim Biophys Acta. Jun 2008;1783(6):953-63. doi:10.1016/j.bbamcr.2008.01.030.
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Annexin A5, och darmed ANXV, har visats anvdandbart dven utanfér omradet patientbehandling, sasom diagnostik och som
forskningsverktyg och Bolaget avser att utforska dessa mojligheter.

Strategi och mal

Annexins affirsmodell bygger pa att bibehdlla och stirka positionen inom Annexin A5-filtet samt att minimera
utvecklingsrisker och kostnader men samtidigt optimera vardet av ANXV genom egenutveckling fram till viktiga milstolpar
och déarefter genom partnerskap, utlicensiering eller forsaljning. Initialt fokuserar Bolaget pa egenutveckling for behandling
av retinal venocklusion (RVO) fram till att viktiga data i fas 2 har etablerats for att pa basen av dessa data soka licenspartner
for finansiering och samarbete for kommande utvecklingsfaser. Inom cancer planerar Bolaget att ta fram viktiga pre-kliniska
och begréansade kliniska data som bedéms kunna maojliggora partnerskap.

Fas 1

Infor kliniska effektstudier (fas 2) ska i enlighet med gallande internationella riktlinjer fran tillsynsmyndigheter en fas 1-studie
pa friska frivilliga personer (sdkerhetsstudie pa manniska) genomfdras. Under 2020-2021 genomférde ett
kontraktforskningsforetag i Nederlanderna denna studie i tva delmoment dar sékerhet och tolerabilitet av ANXV studerades,
dels genom att tillféra en engangsdos i successivt hégre dosnivaer och darefter ges en dos varje dag i upp till fem dagar, dar
resultaten utvarderas innan en hégre dos provas. Resultaten av fas 1-studien har inte pavisat nagra bieffekter som Bolaget
bedomer kommer att begransa den fortsatta utvecklingen av ANXV. Fas 1-studiens data har legat till grund fér genomférandet
av den i USA pagdende kliniska fas 2 studien i RVO och férhoppningsvis for flera andra tilltdnkta indikationer. Sadana studier
i andra indikationer skulle kunna genomforas i egen regi eller av storre aktorer, som stora och medelstora ldkemedelsbolag.

Imagingstudie

Under 2023, parallellt med fas 2-studien i RVO, gjordes en s.k. imaging- studie, d.v.s. avbildning, med fluorescensmarkt ANXV
i patienter med RVO och i Nederlanderna. | en patient som deltagit i studien kunde man visa en fluorescens i 6gats nathinna
som motsvarade ett karl i omradet for venocklusionen, vilket talar for att ANXV nar omradet som det &r tankt att paverka.3*
Annexin anser att imaging-data fran patienter som visar att lakemedlet nar ett litet skadat omrade i 6gat dar det forvantas
ha effekt, trots att det injicerats i ett karl i handen eller armen, &r en typ av information som reducerar risken i projektet och
darmed starker mojligheten fér samarbeten och licensaffarer.

Regulatorisk radgivning

Bolaget erholl 2021 radgivning av FDA, ldkemedelsmyndigheten i USA, och tva europeiska lakemedelsmyndigheter for att
sakerstdlla att dessa kan acceptera de studier kring toxikologi i djur som Bolaget genomfort och de planerade studierna i
patienter. Syftet har varit att fa kunskap om behovet av eventuella kompletterande studier och om de nuvarande planerna
for den kliniska utvecklingen kan vara grundande for en marknadsregistrering av ANXV for behandling av RVO. Att fa
ldkemedelsmyndigheters utlatande kring detta minskar risken for forseningar och underlattar diskussioner med eventuella
licenstagare och reducerar risken for felbedémningar av framtida kapitalbehov. Aterkopplingen fran myndigheterna &r inte
bindande for deras slutgiltiga bedomning vid en ansékan om klinisk studie eller marknadsregistrering. Bolagets ansdkan till
FDA om en fas 2-studie fick godkdnnande under 2022 och den regulatoriska radgivningen var av stort varde vid den processen.
Bolaget har ocksa fatt information om ett forvantat minimiantal patienter med RVO som bor ha fatt ldkemedlet for att
sakerheten med behandling skall kunna utvérderas. Efter genomférd fas 2/proof of concept-studie kommer Bolaget att séka
s.k. protokollsradgivning infor fas 2 och 3-studier hos nagra utvalda myndigheter.

Fas 2

Bolaget genomfér som s.k. sponsor, d.v.s. finansiellt och regulatoriskt ansvarig, en fas 2/proof of concept-studie i patienter
med RVO dar det finns ett stort icke tillgodosett medicinskt behov och mojligheterna for terapeutisk verkan anses god. Ett
numera vanligt sitt att foérbereda klassiska fas 2/3-studier &r att man innan eller i samband med dessa gor s.k. proof of
concept-studier. | RVO ar orsaken till blindhet att det naturliga blodflodet i 6gat stoppas. Blodkéarlen i 6gonbotten kan
observeras med en kamera och en tydlig mojlighet for ANXV, givet dess mekanism, ar att detta blodfléde paverkas i samband
med behandlingen. Det finns idag tekniker och apparatur for att mer tillforlitligt vardera bade blodflodet och
"halsotillstandet” i storre delar av nathinnan d@n genom en klassisk synundersdkning med s.k. syntavla. Genom att generera
data kring manga olika aspekter av 6gats funktion efter diagnosen RVO och ANXV-behandling bedémer Bolaget att man kan
reducera risken att missa viktiga effekter och 6ka majligheterna till finansiering for egenutveckling men aven fér potentiella
avtal om partnerskap, utlicensiering eller forsaljning. Bolaget har kontrakterat ett specialiserat kontraktsforskningsbolag i
USA, som genomfor studien pa Bolagets uppdrag. | augusti 2023 kunde Bolaget presentera i ett pressmeddelande3® data som
visade en effektsignal i tva av fyra ANXV-behandlade patienter med RVO. Analysen genomfdrdes av en oberoende
expertgrupp av ogonldkare fran USA med omfattande bade klinisk och vetenskaplig expertis inom RVO och mangarig
erfarenhet fran saval privata 6gonkliniker som kliniker baserade pa universitetssjukhus. Expertgruppen publicerar dven
regelbundet vetenskapliga artiklar inom RVO. | analysen bedémde denna expertgrupp patientinformation utan att veta om
ANXV eller placebo givits. Expertgruppen rekommenderade vidare att placebo-behandling skulle utgad ur studien och att

34 https://annexinpharma.se/mfn_news/annexin-rapporterar-de-forsta-resultaten-i-imaging-studien-av-retinal-venocklusion/
35 https://annexinpharma.se/mfn_news/lovande-effektsignaler-i-annexins-rvo-studie/
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patienterna skulle foljas langre. Dessa rekommendationer har implementerats i ett nytt godkant studieprotokoll. | februari
2024 kunde Bolaget presentera i ett pressmeddelande3® data som visade lovande effektsignaler i totalt 6 av 8 ANXV-
behandlade patienter med RVO som f6ljts i minst 3 manader.

Fas 3

Fas 3-studier soker bekrafta tidigare visade effekter och eventuellt i jaimférelse med lakemedel med samma syfte. Samtidigt
genereras ytterligare information kring sakerhetsprofilen i ett stérre patientantal. Nar det galler ANXV for RVO ar Bolagets
uppfattning att ANXV har en verkningsmekanism som &r vasentligt skild fran de nuvarande terapierna. ANXV kan darfor
komma att ges i samband med nuvarande terapier, bade i fas 2/3-studier och pd marknaden, for att kunna ge maximalt
reducerad risk for allvarlig kronisk synnedsattning och blindhet. RVO &r en relativt sallsynt indikation och for sadana ar
utmaningarna lite annorlunda avseende vilka studier som kravs fér marknadsregistrering. Vid diskussioner med
ldkemedelsmyndigheter kommer dessa forutsattningar diskuteras i mer detalj och en s3 kallad adaptiv fas 2/3 studiedesign,
dar man mer flexibelt beddmer data och patientantal, kan vara en mojlighet. En framgangsrik sadan fas 2/3-strategi kan
reducera tid och kostnad infér en marknadsregistrering.

Foretag som utvecklar innovativa biologiska lékemedel kan utover ett mer traditionellt patentskydd erhalla
marknadsexklusivitet pa de viktigaste marknaderna, Europa och USA, vilket kan 6ka det kommersiella vardet av Bolagets
ANXV-program vasentligt. Som grundprincip ska Bolaget bygga kunskap som ger tydlighet om vilka finansiella och personella
resurser som kravs for en egenutveckling av ANXV som behandling av RVO, for att ocksd mojliggéra en sadan.
Forutsattningarna for finansiering av verksamheten for utveckling i egen regi eller genom partnerskap kommer darefter
utvarderas med ett fokus pa att bygga aktiedgarvarde.

Partnerskap/Utlicensiering/Férséljning

Det &r relativt vilkant att bolagsvirde och forutsattningar att géra affirer gr hand i hand. Aven om vissa bolag och projekt
utlicensieras eller séljs tidigt, rentav i pre-klinisk fas, sa 6kar bade forutsattningar for och vardet pa affaren betydligt om
effekter i den tilltdnkta patientgruppen pavisats. Bolaget har som huvudstrategi att utveckla ANXV fér RVO fram till att kliniska
patientdata gor utlicensiering eller forsaljning vardefull for Bolaget och dess aktiedgare. En plan for kliniska studier med
myndighetsaterkoppling samt tankbar tid och kostnad till marknadsgodkdnnande &r en styrka att kunna presentera infor
affarsuppgorelser. Det ar Annexins uppfattning att kombinationen av data och utvecklingsplaner inom RVO, inklusive
imaging-data fran patienter med RVO samverkar till att skapa ett intresse for Bolaget och darmed fér potentiellt vardefulla
affarer. De data som tagits fram med ANXV-konjugatet och de alltmer konkreta planerna inom canceromradet kommer ocksa
kunna leda till affarsuppgorelser. Intdkter kan skapas innan en produkt som innehaller ANXV ar marknadsford och forsald och
dessa utgors ofta av initiala betalningar, s.k. up-front eller down-payments, for den grundlaggande rattigheten att
vidareutveckla, marknadsféra och férsalja produkter baserade pa ANXV. Darefter kan man férvdnta sig milstolps-baserade
intakter vid exempelvis start eller finalisering av kliniska studier och/eller myndighetsgodkdnnanden for produktregistrering.
Darefter utgors intdkter ofta av forséljningsbaserade royalty-betalningar fran licenstagare. Timingen for affarer i relation till
kostnader och forutsattningar att finansiera ytterligare vardeskapande studier utvarderas kontinuerligt. Mojligheten till
licensavtal har 6kat efter de positiva data som visats i RVO-studien men tidpunkten fér ingaende av avtal ar svar att forutspa.
Det finns dven forutsattningar att bredda projektportféljen med andra kliniska indikationer for ANXV, men aven aktiviteter
som avser ANXVs potential utanfor klinisk terapi, skapar ytterligare forutsattningar for att inga olika typer av gynnsamma
partnerskap.

Tillverkning

Produktionen av humana proteiner med rekombinant teknologi, sdasom ANXV, ar férhallandevis komplicerad och det ar
speciellt tids-, kunskaps- och kapitalkravande att optimera tillverkningsprocessen till en s.k. Good Manufacturing Practice
(GMP)-process tillampbar for storskalig produktion. Annexins master-cellbank, d.v.s. en mangd nedfrysta bakterier av den
bakteriestam som manipulerats att producera humant Annexin A5, ar avgérande for att framstalla aktiv substans fran
Annexins biologiska ldkemedelskandidat ANXV. Bolaget har natt den viktiga milstolpen att producera ANXV material under
GMP-betingelser for kliniska studier. Tillverkningsprocessen av Bolagets biologiska lakemedelskandidat ANXV kan komma att
optimeras avseende vissa reningssteg och analysmetoder infor tillverkning av material till klinisk fas 3-studie och
produktregistrering. Bolaget bedomer férutsattningarna som goda att den aktiviteten blir lyckosam. Bolaget har beviljade
patent som skyddar viktiga steg i denna tillverkningsprocess.

Annexin Pharmaceuticals Teknologi och Produkt

Bolagets teknologi, som till viss del ar mojlig att patentera, ror framfor allt behandling av olika sjukdomar med proteinet
Annexin A5 och hur det humana proteinet effektivt och med hog kvalitet produceras med rekombinant teknologi till den
specifika lakemedelskandidaten ANXV. Under utvecklingen av Bolagets teknologi skapas betydande varden i form av
know-how och trade secrets. Utdver godkdnda och sokta patentskydd (se nedan) kan Bolaget ocksa s6ka andra typer av
rattighetsskydd. | lakemedelsindustrin forekommer exempelvis s.k. “regulatory exclusivity” som avser ytterligare skydd for

36 https://annexinpharma.se/mfn_news/uppdatering-av-annexins-rvo-studie-bekraftar-lovande-effektsignaler
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innovativa biologiska substanser (biologics). | USA kan FDA till exempel ge data- och marknadsexklusivitet fér innovativa
biologiska substanser under en tid om upp till maximalt 10 ar. | Europa kan EMA ge marknadsexklusivitet for innovativa
biologiska ldkemedel under en tid om upp till maximalt 11 ar for en viss indikation.

Patentportfélj

Patentering inriktas pa ANXVs tillverkning och anvdndningsomraden. ANX08-patentet som skyddar tillverkningsprocessen
innebar enligt Bolaget ett inbyggt specifikt produktskydd for ANXV som skyddar mot konkurrenters eventuella forsok att
kommersialisera liknande molekyler for medicinsk anvandning. Nyligen har ANXV, inom patentfamilj ANX08, erhallit ett s.k.
composition of matter-patent som ger ANXV ett utdkat skydd bade for molekylen i sig och en forlangning av USA-patentet
t.0.m. 2039. ANX08 familjen omfattar ocksa skydd vid kemisk modifiering av ANXV sasom vid konjugering med ett cellgift.

Bolaget ingick 2016 ett licensavtal med INSERM, France som ger Bolaget exklusiv licens till patentrattigheter i samband med
anvandning av Annexin A5 for behandling av RVO. Ett annat licensavtal med ett stort universitet i USA som ger Bolaget
exklusiv licens till patentrattigheter i samband med anvdandning av Annexin A5 for behandling av cancer. Dessa bada patent
bidrar till ANXVs vidareutveckling och kommersialisering inom Bolagets fokusomraden. Villkoren for bada licenserna ar i niva
med industristandard. Bolaget anser att strategin att licensera in patent som redan beviljats i viktiga geografiska omraden
sasom USA och Europa i kombination med Bolagets patentportfolj och kliniska fas 1- och fas 2a-data ger Bolaget en stark
position infor licensdiskussioner och vid eventuell kommersiell konkurrens.

Bolaget anser att patentportféljen ar stark och att dess omfattning ar avgérande for att kunna skydda anvdandning av ANXV i
det primara terapiomradet av intresse — retinal venocklusion (RVO) och cancer, specifikt ndar ANXV anvédnds for aktivering av
immunceller mot cancer. | de storre terapiomradena, som exempelvis hjartinfarkt och perifer artdrsjukdom, inklusive
ballongsprangningar for vidgning av fortrangda blodkarl som orsakat syrebrist, ar Bolagets strategi att bibehalla en bred
patentportfélj for att framfér allt 6ka mojligheten for framtida partners/licenstagare/kdpare att kunna genomféra flera
kliniska effektstudier for att utvidga antalet indikationer, sa kallad label expansion. Under 2023 har Bolaget beviljats utokat
skydd for ANXV i USA, inkluderande en forlangning t.o.m. 2039 av ett viktigt patent inom familjen ANX08. Bolaget ser
kontinuerligt 6ver patentportfoljen pa ett kostnadseffektivt satt och da nya patent skyddar anvandning av ANXV pa liknande
satt som dldre patent, kan de dldre patenten komma att inte uppréatthallas. Bolaget har darmed valt att 6verge ANXO1 helt,
ANXO02 i alla lander férutom i USA samt ANX03 och ANX04 i vissa lander.

Status

Patentfamilj Fokus pa Europa* USA Andra Forfaller
marknader**

ANXO02 Anvandning av Annexin A5 3 patent 2028
for behandling av
karlsjukdomar.

ANXO3 Anvédndning av Annexin A5 for 1 patent® >312 2 patent>* 2029
att forhindra och behandla
karlfortrangning vid hjart- och
karlsjukdomar.

ANXO4 Anvédndning av Annexin A5 for att 1 patent® >312 2032
forhindra organskada vid
operation.

ANXO05 Anvandning av Annexin A5 for 1 patent 2031
behandling av autoimmuna
och inflammatoriska
sjukdomar.

ANXO8 Produkt och Tillverkningsprocess av 2 patent!? 2 6 patent®47.1011.12 2035/2039
ANXV. patent

1 patent?

1 patent> 712
14,15,17-19
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ANX11 Anvdndning av Annexin A5 vid 1 patent*381% 1 patent 2 patent>* 2038

behandling av  inflammatoriska 12,18
ledsjukdomar. 2 ansdkan® 3
ANX12 Anvandning av Annexin A5 med 1 ansokan 2043***

sarskild dosering vid behandling
av RVO (konfidentiellt).

ANX13/INSE Anvédndning av Annexin A5 vid 1 patent 2033
RM behandling av RVO.

ANX14 Anvandning av Annexin A5 1 ans6kan* 2041%**
ANX16 Anvédndning av Annexin A5 1 ans6kan 1 patent 2035

vid behandling av cancer
1 ansdkan

* Inkluderar foljande linder i Europa: Storbritannien®, Tyskland?, Frankrike®, Spanien®, Italien®, Osterrike®, Belgien’, Danmark®, Finland®, Norge®®, Sverige!?, Schweiz'2, Ungern®?,
Tjeckien®, Polen®®, Irland™®, Turkiet’, Holland*®, Malta®.

** Andra marknader: Australien?, Kanada?, Kina?, Japan®, Brasilien®, Sydafrika®, Singapore’, Mexico®, Sydkorea®, Hongkong??, Ryssland*! och Indien'2.

*** om det beviljas.

Marknadsoversikt

Bolaget ar i slutfasen av en s.k. fas 2/proof of concept-studie i den prioriterade indikationen RVO. Det &r enligt Bolaget en
studie som kommer att avsevart 6ka sannolikheten att senare valja ratt utvarderingsmetoder for att bedéma effekt, s.k.
endpoints, och dven i 6vrigt optimera de fortsatta fas 2/3-studierna. Studiedata kommer ocksa kunna ©ka intresset for
utlicensiering eller forsaljning till fordelaktiga villkor for Bolaget och Bolaget fokuserar sin affarsutveckling inom RVO och
oftalmologi. Parallellt med detta soks samarbeten och potentiell licenstagare till onkologiprojekten. Bolaget ar dppet for
licensieringar inom andra sjukdomar utanfér omradet oftalmologi och onkologi (se nedan). De marknader som Bolaget och
potentiella partners kan sikta mot ar i princip globala marknader for Iakemedel inom olika sjukdomsomraden.

Egen utveckling till fas 2

Retinal venocklusion (RVO)

RVO é&r en 6gonsjukdom och en av de vanligaste orsakerna i varlden till synforlust och en diagnos som 6ver 20 miljoner
manniskor globalt har for narvarande.3 38 Arligen drabbas minst 500 000 personer i USA och cirka 1,2 miljoner i Europa av
RVO. RVO kan undergrupperas i “grenvensocklusion/BRVO” och ”central retinal venocklusion/CRVO”3°. ANXV har
forutsattningar att ge behandlingseffekt i bada undergrupperna.

ANXV ér, sa vitt Bolaget kanner till, den enda produkten under utveckling som férvdntas kunna ta bort blockeringen och
minska inflammationen i venen som orsakar RVO och ddrmed kan en ny typ av verkningsmekanism och behandling erbjudas
patienterna. Den bedémningen gors framfor allt genom att ANXV foérvantas bryta den klibbighet som syns hos réda
blodkroppar hos manga RVO patienter och som anses vara en orsak till RVO?#°. Det finns idag inga lakemedel som behandlar
orsaken till RVO men man behandlar komplikationer av RVO med sa kallade anti-VEGF-lakemedel (VEGF/vascular endothelial
growth factor) med syfte att forhindra svullnaden och tillvéxt av nya stérande blodkarl i nathinnan. Alternativt, men i mindre
utstrackning anvands kortisonpreparat eller laser mot inflammationen. Dessa ldkemedel som bada injiceras eller implanteras
direkt i 6gat har ingen uppenbar positiv effekt i den akuta fasen och syndefekter kvarstar hos manga trots behandlingen4.

37 Rogers S, Mclntosh RL, Cheung N, et al. The prevalence of retinal vein occlusion: pooled data from population studies from the United
States, Europe, Asia, and Australia. Ophthalmology. Feb 2010;117(2):313-9 el. doi:10.1016/j.0phtha.2009.07.017.

38 Song P, Xu 'Y, Zha M, Zhang Y, Rudan I. Global epidemiology of retinal vein occlusion: a systematic review and meta-analysis of prevalence,
incidence, and risk factors. J Glob Health. Jun 2019;9(1):010427. doi:10.7189/jogh.09.010427.

39 Rogers S, Mclntosh RL, Cheung N, et al. The prevalence of retinal vein occlusion: pooled data from population studies from the United
States, Europe, Asia, and Australia. Ophthalmology. Feb 2010;117(2):313-9 el. doi:10.1016/j.0phtha.2009.07.017.

40 Wautier MP, Heron E, Picot J, Colin Y, Hermine O, Wautier JL. Red blood cell phosphatidylserine exposure is responsible for increased
erythrocyte adhesion to endothelium in central retinal vein occlusion. J Thromb Haemost. May 2011;9(5):1049-55.
doi:10.1111/j.1538-7836.2011.04251 x.

41 Sivaprasad S, Amoaku WM, Hykin P, Group RVOG. The Royal College of Ophthalmologists Guidelines on retinal vein occlusions: executive
summary. Eye (Lond). Dec 2015;29(12):1633-8. doi:10.1038/eye.2015.164.
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ANXV har utdver sannolik paverkan pa patienternas roda blodkroppar dessutom forutsattningar att skydda skadade men inte
doda celler i nathinnan och reducera den process med bland annat inflammation som bidrar till den successiva forsamringen.
Kostnader for en anti-VEGF-injektion uppgar till mellan cirka 8 000 och 20 000 SEK beroende pa val av anti-VEGF-preparat
och patienterna far ofta dessa injektioner sex eller fler ganger det férsta aret och i manga fall under manga ar.*?
RVO-marknaden ar beraknad att 6ka med 11,2 procent per ar till 2023 och varderades till 7 miljarder USD (cirka 65,9 miljarder
SEK) ar 2016 och potentiellt till 6ver 20 miljarder USD 2023.43 Marknaden kommer sannolikt paverkas av s.k. biosimilarer for
anti-VEGF och anti-VEGF beredningar som kan tas mer sédllan, men behovet av ett lakemedel som verkar genom en ny
mekanism och som kan ersdtta behovet av, eller komplettera dagens behandlingar, bedéms av Bolaget som stort.

En konservativ bedomning ar att det finns hundratusentals patienter sammanlagt i USA och de fem storsta europeiska
landerna varje ar dar en flerdagars intravenos behandling bedoms kunna genomféras kort efter diagnos. Om ANXV fungerar
val och delvis kan ersatta behovet av nuvarande terapier ar marknadspotentialen mycket stor och en framtida prissattning
kommer baseras pa effektniva, effektduration och de kostnadsbesparingar som ett potentiellt uteblivet behov av langvarig
anti-VEGF-terapi innebar.

Utveckling tillsammans med potentiell partner

Cancer

Det finns en 6kande kunskap som beskriver att fosfatidylserin (phophatidylserine, PS), det fettdamne som ANXV binder till, ar
involverat i hur cancerceller undviker att dédas och avst6tas av kroppens immunceller. Manga olika typer cancerceller som
isolerats fran manskliga tumorer har en 6kad exponering av PS pa sin yta jamfort med friska normala celler, som normalt mer
eller mindre saknar PS pa sin yta. PS pa cancerceller binder till en handfull olika receptorer som finns pa immunceller (s.k.
T-celler, makrofager och dendritiska celler) och den bindningen hammar den reaktion och process som immuncellerna
normalt anvander for att kdnna igen och déda fraimmande celler, sdésom cancerceller eller celler fran en annan manniska eller
djur.

Som indirekta bevis for PS roll i cancercellers 6verlevnadsstrategi finns en rad olika fynd i patienter och effekter i djurmodeller;

a) Annexin A5 kopplat till en radioaktiv ligand har anvants for att visualisera tumorer i patienter i diagnostiskt syfte**
och en rad olika tumoérer har ett spontant uttryck av PS* och ett O6kat uttryck av PS efter cellgift eller
stralningsbehandling.4®

b) Okad exponering av PS pa dggstockscancerceller ar relaterad till simre dverlevnadstid fér patienten.4

c) Kénda mutationer kopplat till svarbehandlad cancer (i de s.k. BRAC1- och KRAS-generna) paverkar enzymer som
reglerar PS transport ut pa cellytan med en 6kad PS-exponering som konsekvens.48

d) PSexponering pa cancerceller bidrar till resistens mot cellgifter.4°

e) |djurstudier har man visat att Annexin A5 underlattar immuncellernas aktivitet mot cancern sa att tumérvolymen
minskar och djuren Overlever avsevart langre, lika lange eller ldngre &n vid behandling med dagens
immunonkologiska ldkemedel.50 51,52

42 Lakemedelsformansverket TT-o. Lucentis (ranibizumab) hélsoekonomiskt kunskapsunderlag. 2012.

43 GlobalData. Retinal Vein Occlusion Therapeutics — Pipeline Assessment and Market Forecasts to 2019. 2012,
http://www.biospace.com/News/global- data-release-gap-in-the-treatment-market-for/260797.

4 Belhocine TZ, Blankenberg FG, Kartachova MS, et al. Tc-99m-Annexin A5 quantification of apoptotic tumor response: a systematic review
and meta-analysis of clinical imaging trials. European Journal of Nuclear Medicine and Molecular Imaging. Dec 2015;42(13):2083-2097.
doi:10.1007/ s00259-015-3152-0.

4 Chang W, Fa H, Xiao D, Wang J. Targeting phosphatidylserine for Cancer therapy: prospects and challenges. Theranostics.
2020;10(20):9214-9229. doi:10.7150/thno.45125.

4 Woodward A, Faria GNF, Harrison RG. Annexin A5 as a targeting agent for cancer treatment. Cancer Lett. Oct 28 2022;547:215857.
doi:10.1016/j. canlet.2022.215857.

47 Dong HP, Holth A, Kleinberg L, et al. Evaluation of cell surface expression of phosphatidylserine in ovarian carcinoma effusions using the
annexin- V/7-AAD assay: clinical relevance and comparison with other apoptosis parameters. Am J Clin Pathol. Nov 2009;132(5):756-62.
doi:10.1309/AJCPAV- FA8)3KHPRS.

48 Xu J, SuSM, Zhang X, et al. ATP11B inhibits breast cancer metastasis in a mouse model by suppressing externalization of nonapoptotic
phosphatidyl- serine. J Clin Invest. Mar 1 2022;132(5)d0i:10.1172/JCI149473.

4 Woodward A, Faria GNF, Harrison RG. Annexin A5 as a targeting agent for cancer treatment. Cancer Lett. Oct 28 2022;547:215857.
doi:10.1016/j. canlet.2022.215857.

50 Kang TH, Park JH, Yang A, et al. Annexin A5 as an immune checkpoint inhibitor and tumor-homing molecule for cancer treatment. Nat
Commun. Feb 28 2020;11(1):1137. d0i:10.1038/s41467-020-14821-z.

51 Blankenberg F, inventor; The Board of Trustees of the Leland Stanford Junior University, assignee. Use of Annexin V as a method to block
tumor induced immunosupression of the innate immune response. USA 2016.

52Zhang X, Huo L, Jin H, et al. Anti-cancer activity of Annexin V in murine melanoma model by suppressing tumor angiogenesis. Oncotarget.
Jun 27 2017;8(26):42602-42612. doi:10.18632/oncotarget.16645.
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f) | djurstudier har man visat att Annexin A5 kan kopplas ihop, konjugeras, med ett cellgift och att med hjalp av
Annexinets PS-bindning s avdédas tumdrceller bade i odlingsskalar®® och i djur lika eller mer effektivt och med
mindre potentiella biverkningar an cellgiftet i sig sjalv.>*

En konsekvens av det som beskrivs ovan dr att det finns atminstone tva satt for hur Annexin A5 kan anvdndas inom
cancerbehandling. Hur Annexin A5 i sig sjalv utan koppling till ndgot cellgift medierar sin effekt ar beskrivet i ett flertal
oberoende publikationer och ett patent och effekten mot tumoren ar i samma storleksordning som idag marknadsférda och
storséljande cancerlakemedel, s.k. immune-checkpoint inhibitors (CPIs). Det mest kommersiellt framgangsrika CPls, Keytruda
och Opdivo, har en arlig sammanlagd férsaljning pa cirka 30 miljarder USD, trots att de har begransad effekt pa flesta
cancerformer. ANXV skulle kunna fungera som ett cancerldkemedel i sig sjalv, eller genom att forstarka effekten av
existerande CPlIs. Da manga existerande CPIs ar s.k. blockbusters bedémer Bolaget att marknadsvardet fér ANXV i detta
omrade kan bli mycket hogt.>> ANXV kan komma att fungera pa de tumorer som inte svarar pa dagens CPls eller hos patienter
som blivit resistenta mot CPI-behandling, vilket ar ett vanligt fenomen. Bolaget har en fardig design for en klinisk studie inom
canceromradet som skulle kunna genomforas i egen regi eller mest sannolikt genom ett samarbete, inom detta mycket
konkurrensutsatta falt. Bolaget avser forst utfora en studie i patienter for att etablera lampliga kandidater som har ett uttryck
av PS i sina tumorer och definiera ett lampligt dosintervall fér dessa patienter. Bolaget bedomer att denna typ av
forberedande studier som planeras goras under 2024 genom akademiska samarbeten ar mycket viktiga for att forbattra
sannolikheten fér en framgangsrik kommande fas 1b/2a studie i patienter.

Mojligheten att koppla ett cellgift till ett en substans som levererar cellgiftet specifikt till cancern ar en princip som anvands
i marknadsforda preparat. Sadana exempel ar Adcetris (for viss typ av blodcancer) och Kadcyla, Enhertu och Trodelvy (for
vissa former av brostcancer) dar s.k. anti- kroppar mot specifika cancer-receptorer efter intravends injektion riktar effekten
mot cancern och cellgiftets bieffekter blir farre. Denna typ av preparat har en férsaljning om mer @n 10 miljarder USD och
marknaden férvantas véaxa fran dagens cirka 15 registrerade lakemedel.>¢ Kunskapen om manga allvarliga tumortypers och
dess cellers hogre grad av PS-exponering pa sin yta ger mojligheten att géra motsvarande lakemedelsutveckling for ANXV.
Forskare har redan pavisat positiva effekter pa tumoérceller och i djur med anvandning av den principen for Annexin A5.
Bolaget avser ta initiala steg och har nyligen presenterat data dar kemiska syntes av ANXV+cellgift visat effektivitet i
cell-system med cancerceller tagna fran patienter med svarbehandlad bréstcancersjukdom, s.k. trippelnegativ bréstcancer.
Bolaget avser att under 2024 goéra studier i standardmassiga modeller som anvands for att studera anti-cancermediciners
effektivitet och toxicitet. Bolaget undersoker under 2024 effekter i modeller av cancersjukdom i djur och om framgangsrikt
dven om det finns risk for toxicitet. Darefter kan beslut tas om en fortsatt utveckling med detta eller liknande s.k.
ANXV-konjugat vidare mot klinisk utveckling i egen regi eller i samarbete med en partner. Bolaget bedomer férutsattningarna
for att lyckas med detta som goda.

Sicklecellanemi (SCD)

SCD &r en sallsynt sjukdom (Orphan Disease) dér cirka 25 miljoner méanniskor idag ar drabbade, storsta delen i Afrika, Asien
och Mellandstern och cirka 100 000 i USA samt 50 000 i Europa. Utdver patienternas lidande ar det en mycket kostsam
sjukdom for samhallet, dd den kraver att patienten blir inlagd pa intensivvard i 4-5 dagar vid varje attack. Ett relativt
nyregistrerat ldkemedel Adakveo, en langverkande antikroppsbehandling, som kan paverka frekvensen av aterkommande
akuta s.k. vaskuldra kriser godkdndes 2019. | djurmodeller med mdss som har samma gendefekt som orsakar SCD i manniska
har Annexin A5 visats kunna lsa upp de proppar som uppstar i sma karl och aterstalla blodflodet. Det ar Bolagets bedomning
att ANXV skulle kunna anvdndas pa ett liknande satt i patienter med SCD under en pagaende sa kallad vaskular kris.
Marknadspotentialen for ett effektivt lakemedel bedoms till dver 2 miljarder USD per ar i USA och EU.57

Bolaget kommer inte att bekosta studier inom detta omrade och bedomer att en utveckling av ANXV inom SCD gors bast ihop
med en specialiserad partner, med separat finansiering, och med ett team av erfarna lékare. Initialt gors i sa fall ldmpligen en
mindre Proof of concept-studie for att verifiera en biologisk effekt pa ett antal nyckelparametrar i blodplasma fran
behandlade patienter, innan en fas 2-studie kan finansieras och initieras.

Organisationsstruktur

Annexin har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige. Annexin dger Annexin Incentive AB som ar ett svenskt dotterbolag, som
inte bedriver nagon verksamhet. Bolaget har per Prospektets datum 4 anstallda.

Adress: Kammakargatan 48, 111 60 Stockholm

53 Woodward A, Southard B, Chakraborty S, Bailey AO, Faria GNF, McKernan P, Razaq W, Harrison RG. Annexin A5-DM1 protein-drug
conjugate for the treatment of triple-negative breast cancer. Mol Biomed. 2024 Feb 19;5(1):7.

54 Woodward A, Faria GNF, Harrison RG. Annexin A5 as a targeting agent for cancer treatment. Cancer Lett. Oct 28 2022;547:215857.
doi:10.1016/j. canlet.2022.215857.

%5 Fuereder T. Resistance to immune checkpoint inhibitors. Next steps and combinational approaches. Springer Nature. 2019;doi:
https://doi.org/10.1007/ s12254-019-0493-6.

%6 al KKe. The ADC Market To Triple By 2030, Driven By Big Pharma Developments. 2023.

57 CANACCORD Genuity,2014.
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Telefonnummer: +4670 575 50 37

Hemsida: www.annexinpharma.se

Organisationsnummer: 556960-9539

LEl-kod: 5493000JP703HGPJEX27

Foretagsnamn och handelsbeteckning: Annexin Pharmaceuticals AB (publ), ANNX

Legal struktur: Ett publikt aktiebolag bildat den 3 februari 2014 i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 5 februari
2014. Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551)

Sate: Stockholms lan, Stockholms kommun

Informationen pa Bolagets webbplats ingdr inte i Prospektet, savida denna information inte inférlivas i Prospektet genom
hanvisningar.

Ovrig information

Investeringar och finansiering

Under 2023 genomfdrdes en foretradesemission om 35,6 MSEK fére emissionskostnader som slutfordes i december 2023.
Inom ramen for foretradesemissionen konverterades ett brygglan fran de fyra storsta dgarna om 15 MSEK till aktier. Fran och
med den 1 januari 2024 fram till dagen for Prospektet har Annexin inte genomfért nagra investeringar eller vasentliga
forandringar av Bolagets Iane- eller finansieringsstruktur. Dock har Bolaget i februari 2024 ingatt laneavtal med Bolagets fyra
storsta dgare, for ytterligare information se avsnitt ”“Information om aktien och vdrdepappersinnehavare -
"Ndrstdendetransaktioner”.

Annexin har inte heller nagra vasentliga pagaende investeringar eller investeringar som ledningsorganen i Annexin har gjort
klara ataganden om. Bolaget har 6ver tid finansierat sin verksamhet genom intakter fran bidrag i kombination med
kapitalanskaffning via emissioner. Bolaget avser att finansiera nya projekt samt rorelsekapital med likvid fran
Foretradesemissionen i enlighet med det som anges under avsnittet "Motiv for erbjudandet”.

Utvecklingstrender
Fran och med 1 januari 2024 fram till dagen for Prospektet bedomer Annexin att det inte finns nagra betydande kidnda
utvecklingstrender i fraga om produktion, forséljning, lager, kostnader och forsaljningspriser.

Viasentliga férdandringar av lane- och finansieringsstruktur sedan 31 mars 2024

Styrelsen i Annexin beslutade den 28 mars 2024, villkorat av efterféljande arsstdammas godkdnnande, att genomféra
Foretradesemissionen i enlighet med beskrivningen i detta Prospekt. Arsstimman den 2 maj 2024 beslutade att godkinna
styrelsens beslut fran den 28 mars 2024.
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6 REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Annexin beddomer att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden enligt nuvarande affarsplan. Bolaget uppskattar att en brist pa rorelsekapital kommer att uppsta i
mitten av augusti 2024 och att underskottet for den kommande tolvmanadersperioden raknat fran april 2024 uppgar till cirka
60 MSEK (inklusive aterbetalning av Brygglanefaciliteten). Rorelsekapitalsbehovet avser i denna bemarkelse likvida medel
som kravs for att Bolaget ska kunna fullgora sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning och forverkliga sin
nuvarande affarsplan.

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 45,1 MSEK fére avdrag for emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till 1,0 MSEK.® Om Foretradesemissionen fulltecknas bedémer styrelsen att Bolagets rorelsekapital
kommer att racka fram till slutet av 2024. Bolaget jobbar aktivt med att inga partnerskap eller licensavtal for ett eller flera av
Bolagets utvecklingsprojekt, men tidpunkten for ingdende av avtal ar svar att forutspa. Om sadana avtal inte skulle lyckas
uppnas under den givna tidsramen ar Bolagets avsikt att utforska alternativa finansieringsmajligheter.

Skulle Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte tecknas i erforderlig
utstréckning avser Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag
eller banklan, alternativt driva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget
kommer da primart att fokusera pa de aktiviteter som bedoms vara mest essentiella fér Annexins utveckling. Om Bolaget
misslyckas med dessa atgarder finns det en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

8 Emissionskostnaderna innefattar inte kostnader for garantiersattning som uppgar till cirka 1,0 MSEK. Avsikten &r att garantiersattningen
ska erlaggas genom en riktad emission av aktier med stod av bemyndigande fran arsstamman den 2 maj 2024 och saledes inte ska belasta
emissionslikviden.
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7 RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs, utan ansprdk pd att vara uttémmande, de
riskfaktorer som anses vdsentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hdnfér sig till Bolagets
verksamhet och bransch, finansiella risker, legala och regulatoriska risker samt risker relaterade till aktien och Erbjudandet.
Bolaget har ddrvid bedémt riskfaktorernas vdsentlighet pa grundval av sannolikheten for att en viss hédndelse intréffar och
omfattningen av de férvintade negativa effekterna om hédndelsen intrdffar.

Redogérelsen nedan dr baserad pd information som dr tillginglig per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som for
ndrvarande bedéms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan
sdrskild rangordning. | enlighet med Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges nedan begrénsade till sGdana risker
som dr specifika for Bolaget och/eller virdepapperen och vdsentliga fér att fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. De
riskfaktorer som listas nedan dr ddrmed inte en uttdmmande lista av samtliga risker som kan paverka ett investeringsbeslut i
Bolaget.

Risker relaterade till Annexins verksamhet

Bolaget ar ett utvecklingsbolag och saknar historiska intdkter

Annexin ar ett utvecklingsbolag i lakemedelsbranschen som bildades 2014 och som bedriver forskning och utveckling av bland
annat lakemedelskandidaten ANXV. Bolaget har dnnu inte lanserat nagon produkt, varken sjalvstandigt eller via partners, pa
marknaden och saknar darfor intakter hanférliga till forsaljning. Ytterligare studier behdvs innan férsdljning av
lskemedelskandidat &r aktuellt. Aven godkidnnande fr&n myndigheter krivs innan férséljning av ldkemedel kan pabérjas och
saledes inbringa forsaljningsintakter till Bolaget. Det dr darmed svart att utvdardera mojligheterna till partnerskap,
utlicensiering samt aven forsaljning varfor det finns en risk att dartill hanforliga intdkter uteblir, helt eller delvis. Annexin
bedomer risknivan som hog.

Prekliniska och kliniska studier

Annexin utvecklar den biologiska ldkemedelskandidaten ANXV men har dnnu inget lakemedel lanserat pa marknaden. Innan
ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet och effekt vid behandling av manniskor sdkerstallas for lakemedlet,
vilket visas genom prekliniska studier pa djur och kliniska studier i mdnniskor. Annexins ldkemedelskandidat ANXV har dels
genomgatt prekliniska studier, dels genomgatt klinisk fas 1-studie i manniskor som avslutades i september 2021. Annexin
inledde i slutet av 2022 en klinisk fas 2-studie i manniskor i USA inom retinal venocklusion (RVO). Om den pagaende kliniska
fas 2-studien eller framtida kliniska studier inte pavisar nédvandig sakerhet och effekt for att Bolagets lakemedelskandidat
ANXV ska erhalla erforderliga myndighetsgodkannanden for fortsatta kliniska studier och, i ett senare skede, ska kunna
erhalla marknadsgodkdnnande som ldkemedel finns en risk att Bolaget paverkas negativt genom férsenad eller utebliven
kommersialisering, vilket i sin tur vasentligen kan paverka Bolagets intdkter, resultat och finansiella stallning negativt.
Oforutsedda studieresultat i pagaende eller framtida kliniska studier kan dven leda till att studier maste omprévas, vilket
innebdr att kompletterande studier kan komma att behdva utféras till betydande kostnader alternativt att utvecklingsarbetet
avseende lakemedelskandidaten laggs ned. Bolaget samarbetar, och avser att samarbeta, med underleverantorer avseende
de kliniska studierna. Om samarbetet inte fungerar pa grund av bristande procedurer och professionalism, eller inte fungerar
val av annat skal, kan det komma att forsena Bolagets utvecklingsverksamhet och innebdra ytterligare kostnader. Annexin
beddmer risknivan som medel.

Rekrytering av férsdkspersoner

Bolaget ar beroende av att ett tillrdckligt antal forsdkspersoner kan rekryteras till Bolagets kliniska studier. Bolaget anlitar,
och kommer i framtiden att anlita, leverantérer av tjdnster for att bista Bolaget vid genomférande av kliniska studier. Det
finns manga faktorer som paverkar rekryteringen av forsdkspersoner till kliniska studier, exempelvis storlek och typ av
population som forsékspersonerna rekryteras ur, och de potentiella férsokspersonernas narhet till kliniska studieplatser.
Skulle sadan rekrytering av forsékspersoner ta langre tid an planerat kan detta leda till att Bolagets kliniska studier forsenas
och att utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater blir mer kostsam an planerat. | det fall en eller flera av Bolagets
leverantérer for kliniska studietjanster sdger upp samarbetsavtal med Bolaget, och om dessa inte kan ersattas med avtal med
andra leverantdrer, sa kan dven detta leda till forseningar av de kliniska studierna och att utvecklingen av Bolagets
lakemedelskandidater blir mer kostsam &@n planerat. Ovan namnda forseningar kan i sin tur leda till ytterligare kostnader samt
att forvantade intakter skjuts pa framtiden, vilket far en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning. Annexin
beddmer risknivan som medel.

Beroende av tillverkningskapacitet fran tredje parter

Annexin har ingen intern tillverkningskapacitet for ldkemedelskandidaten ANXV och avser inte heller att utveckla sadan
kapacitet. Bolaget ar darmed beroende av tredje part for tillverkning av de lakemedel som avses anvédndas i Bolagets kliniska
studier. Om Annexin inte kan sdkra produktionskapacitet i tid, till tillfredsstallande villkor eller 6ver huvud taget, kan det
medfdra en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Annexin bedémer risknivan som lag.
Bolaget ar ocksa beroende av att arbetet med processutveckling infor fas 3 och kommande marknadsforing blir lyckosam.
Risken att det inte blir lyckosamt bedéms som lag.
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Annexin ar vidare beroende av att Bolagets kontraktstillverkare uppratthaller hog kvalitet i produktionen och i 6vrigt uppfyller
regulatoriska krav. For det fall att Bolagets kontraktstillverkare inte uppratthaller dessa krav finns en risk for 6kade kostnader
for teknologitverforing och férseningar i Bolagets kliniska studier. Annexin bedémer risknivan som lag.

Master-cellbank

Annexins master-cellbank, d.v.s. en volym och méangd nedfrysta bakterier av den bakteriestam som manipulerats att
producera humant Annexin A5, ar avgorande for att framstalla aktiv substans fran Annexins biologiska lakemedelskandidat
ANXV. For det fall att all Bolagets master-cellbank av nagon anledning skulle férstoras skulle detta foranleda vasentliga
kostnader och forseningar av studier, vilket skulle fa en vdsentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Annexin beddémer risknivan som lag.

Nyckelpersoner

Annexin har en begransad organisation och ar beroende av Bolagets nyckelpersoner, exempelvis Bolagets medgrundare Anna
Frostegard, som har hog kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Vid tidpunkten for Prospektet
har Bolaget fyra anstéllda, vilka samtliga sitter i ledningsgruppen. Forlust av en eller flera av dessa personer kan medféra
kortsiktiga negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Annexin bedémer risknivan som lag.

Risker relaterade till Annexins bransch och marknad

Konkurrenter

Det finns manga féretag som bedriver forskning och utveckling av ldkemedel. Féretag med global verksamhet och stora
ekonomiska resurser som i dagslaget arbetar med narliggande omraden kan bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade med 6kad konkurrens som f6ljd. Om annat féretag lyckas utveckla ett sdkert och effektivt konkurrerande
lakemedel finns en risk for forsamrade majligheter for Annexin till partnerskap, utlicensiering eller férsaljning, och darmed
negativa forsaljnings- och resultateffekter fér Annexin i framtiden. Den biologiska mekanism for behandling av RVO som ANXV
adresserar ar dock svar att paverka lika effektivt pa andra satt an genom ett Annexin A5-protein och inom detta falt anser
Bolaget att det har ett gott patentskydd. Annexin bedémer risknivan som lag.

Finansiella risker

Framtida finansieringsbehov

Annexins pagaende och planerade kliniska studier medfor betydande kostnader vilket innebar att Annexin dven i framtiden
kommer vara beroende av att kunna finansiera sina projekt. Saval storleken som tidpunkten for eventuella framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland framgang i studier, forskningsprojekt samt eventuella samarbetsavtal i
form av partnerskap eller utlicensiering. Bolaget har historiskt varit beroende av tillskott fran aktiedgare och andra
intressenter for finansiering och sedan noteringen pa First North har Annexin genomfért fyra tidigare féretradesemissioner
dar 52 MSEK, 61 MSEK, 79,6 MSEK respektive 35,6 MSEK tillforts Bolaget genom namnda emissioner.

Styrelsen bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Annexins aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden enligt nuvarande affarsplan. Bolaget bedémer att underskottet av rérelsekapital for den kommande
tolvmanadersperioden fran april 2024 uppgar till cirka 60 MSEK (inklusive aterbetalning av Brygglanefaciliteten).
Rorelsekapitalbehovet avser i denna bemarkelse likvida medel som kravs for att Bolaget ska kunna fullgora sina
betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning och forverkliga sin nuvarande affarsplan. Utan beaktande av likvid
fran Foretradesemissionen, beddms rorelsekapitalet racka fram till mitten av augusti 2024.

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 45,1 MSEK fére avdrag for emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till 1,0 MSEK.5® Om Foretradesemissionen fulltecknas bedémer styrelsen att Bolagets rorelsekapital kommer
att racka fram till slutet av 2024. Bolaget jobbar aktivt med att inga partnerskap eller licensavtal for ett eller flera av Bolagets
utvecklingsprojekt, men tidpunkten for ingadende av avtal ar svar att forutspa. Om sadana avtal inte skulle lyckas uppnas under
den givna tidsramen ar Bolagets avsikt att utforska alternativa finansieringsmojligheter.

Det finns en risk att Bolaget inte kan fa tillgang till erforderlig finansiering for att bedriva verksamheten nar behov uppstar,
eller att sadan finansiering inte kan anskaffas pa skaliga villkor eller att kapital endast kan anskaffas med samre villkor dn vad
som géller for finansiellt starkare bolag. Detta skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning och kunna resultera i tillfalligt utvecklingsstopp eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
dn onskat vilket kan leda till forsenat eller uteblivet partnerskap, utlicensiering eller forsaljning. Ytterst skulle det dven kunna
leda till att Bolaget blir tvunget att vasentligt inskranka Bolagets planerade aktiviteter. Om Bolaget misslyckas med dessa
atgarder finns det en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i varsta fall konkurs. Annexin bedémer risknivan som
medel.

%9 Emissionskostnaderna innefattar inte kostnader for garantiersattning som uppgar till cirka 1,0 MSEK. Avsikten &r att garantiersattningen
ska erlaggas genom en riktad emission av aktier med stod av bemyndigande fran arsstamman den 2 maj 2024 och saledes inte ska belasta
emissionslikviden.
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Legala och regulatoriska risker

Myndighetstillstand och registrering

Annexin har dnnu inte lanserat nagon ldkemedelsprodukt pa marknaden. For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel
maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad. For det fall inte nédvéandiga
tillstand och registreringar kan erhallas fran myndigheter avseende Bolagets lakemedelskandidat, eller om erhallna tillstand
och framtida registreringar aterkallas, kommer Bolaget att paverkas negativt i form av reducerade eller uteblivna intdkter och
saledes paverka Bolagets finansiella stallning negativt. Annexin bedémer risknivan som medel.

Patent och andra immateriella rattigheter

Annexins konkurrenskraft ar i betydande omfattning beroende av att Annexins immateriella rattigheter skyddas av patent
eller annat immaterialrattsligt skydd. Bolaget har en omfattande patentportfolj for behandling av sjukdomar som uppstar pa
grund av skador och inflammation i blodkarlen och behandling av cancer. Det finns en risk for att godkdanda patent inte
erbjuder tillrackligt omfattande skydd eller att beviljade patent kringgas eller upphavs. Det finns vidare en risk att
konkurrenter kan komma att gora intrang i Annexins patentrattigheter eller att Annexin, utan vetskap, gor, eller pastas goéra,
intrang i patent innehavda av tredje part.

Om Bolaget inte lyckas erhalla eller forsvara patent kan det ha en negativ paverkan pa Bolagets formaga att kommersialisera
sin verksamhet. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter kan detta medféra betydande kostnader, vid saval positivt
som negativt utfall. Annexin bedémer risknivan som lag.

Biverkningar

Det finns en risk att de som deltar i kliniska studier med Annexins ldkemedelskandidat eller pa annat satt kommer i kontakt
med Annexins ldkemedelskandidat drabbas av biverkningar. Konsekvensen av eventuella allvarliga biverkningar kan férsena
eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa eller ytterst forhindra framtida kommersiell lansering. Detta kan
paverka Annexins resultat och finansiella stallning negativt. Det finns dven en risk att Annexin kan komma att bli foremal for
ersattningskrav fran forsokspersoner som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt.
Detta skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Annexin bedémer risknivan som

lag.

Behandling av personuppgifter
Bolaget behandlar personuppgifter inom ramen for sin verksamhet och ar skyldigt att folja tillamplig dataskyddslagen och
EU:s dataskyddsfoérordning (“GDPR”).

Behandlingen av patientdata och personuppgifter om enskilda personers halsotillstand &r bland de mer riskfyllda processer
som Annexin utfér ur ett dataskyddsperspektiv. Sadana uppgifter ar sarskilt kdnsliga personuppgifter som omfattas av
sarskilda krav enligt gallande dataskyddslagstiftning.

Dataskyddslagstiftningen dr omfattande och reglerar behandling av personuppgifter och den fria rorligheten fér sadana
uppgifter. Den styr saledes Bolagets mojligheter att samla in, spara, dela, 6verféra och pa annat sitt behandla registrerades
personuppgifter i egenskap av personuppgiftsansvarig samt personuppgiftsbitrade.

Dataskyddslagstiftningen kraver bland annat att Annexin behandlar personuppgifter pa ett sikert satt samt forstar,
kontrollerar och dokumenterar hur de behandlar personuppgifter. Bolagets efterlevnad avseende dataskyddslagen och GDPR
star under tillsyn av den ansvariga tillsynsmyndigheten Integritetsskyddsmyndigheten ("IMY”). IMY kan fran tid till annan
granska Bolagets personuppgiftshantering innefattande att foreldgga Bolaget att tillhandahdlla information om sin
personuppgiftsbehandling samt vilka atgarder Bolaget vidtagit for att sdkerstdlla efterlevnad av tillamplig
dataskyddslagstiftning.

Bolaget kan komma att brista i efterlevnaden av tillamplig dataskyddslagstiftning innefattande GDPR pa grund av bland annat
brister i dokumentation, avsaknad av tillrackliga interna rutiner och processer fér behandling av personuppgifter, bristfalliga
risk- och konsekvensbedémningar, manuella fel, sdkerhetsbrister i system for hantering av personuppgifter och brister
relaterade till Bolagets underleverantérer och partners som behandlar personuppgifter pa Bolagets uppdrag. | framtida
samarbeten kan Bolaget &dven komma att o6verfora personuppgifter utanfér EU/EES. | forhallande till s.k.
tredjelandsoverforingar kravs komplexa bedomningar av 6verféringen av personuppgifter, vilket innebar en risk for att
Bolaget kan komma att brista i efterlevnaden av GDPR.

Om Annexin brister i efterlevnaden av GDPR eller andra regelverk avseende personuppgiftsbehandling kan det fa betydande
konsekvenser for Annexin, sa som paférande av administrativa sanktionsavgifter uppgaende till det hogsta av 20 MEUR eller
fyra procent av Annexins arliga globala omsattning, och skadestand till registrerade personer. Det finns vidare en risk att IMY
alagger Bolaget att upphora med en viss personuppgiftsbehandling eller vidta omfattande atgarder, vilket kan paverka
verksamheten negativt. Brister i efterlevnaden av GDPR kan ocksa ha en negativ inverkan pa Bolagets anseende och tillit fran
kunder. Utover de namnda konsekvenserna kan Annexin vid brister i efterlevnaden av tillamplig dataskyddslagstiftning bli
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foremal for tvister, bade av civil- och straffrattslig art, drabbas av negativ publicitet och ha en negativ inverkan pa Bolagets
anseende fran patienter, kunder och samarbetspartners. Annexin bedémer risknivan som lag.

Risker relaterade till aktien och Féretradesemissionen

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Annexins vardepapper ar forknippad med en risk att investeraren inte far tillbaka sitt investerade kapital.
Under perioden 1 januari 2023 till och med den 31 mars 2024 har Bolagets aktiekurs vid stangning lagst uppgatt till 0,24 SEK
och hogst till 1,36 SEK. Det pris som vardepapperen handlas till och det pris till vilket investerare kan genomféra sin
investering paverkas av ett flertal faktorer, varav nagra ar specifika fér Annexin och dess verksamhet medan andra ar
generella for noterade bolag. Kursen kan paverkas negativt till féljd av exempelvis marknadsvolatilitet, att vardepapper i
Bolaget eventuellt avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrackning eller till f6ljd av en forvantan om att sadan avyttring
kommer att ske. Begransad likviditet i Annexins vardepapper kan vidare bidra till att forstarka fluktuationerna i kurserna.
Begransad likviditet i Bolagets vardepapper kan daven medfora problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina vardepapper.
Det finns en risk att Annexins vardepapper inte kan saljas till ett for innehavaren godtagbart pris, eller 6ver huvud taget, vid
nagon tidpunkt.

Det finns en risk att handel i teckningsratter och BTA kan komma att vara begrdnsad

Teckningsratter och BTA kommer att vara foremal for tidsbegransad handel pa First North. Handeln i dessa instrument kan
vara begrénsad, vilket kan medféra problem for enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA. Det
innebar att innehavaren av teckningsratter riskerar att inte kunna kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som
Foretrddesemissionen innebdr och att innehavare av BTA riskerar att inte kunna realisera vardet av sina BTA innan dessa
instrument har omregistrerats till aktier. Sddana forhallanden skulle utgéra en betydande risk fér enskilda investerare. En
begransad likviditet kan ocksa férstarka fluktuationerna i marknadspriset fér teckningsrétter och/eller BTA. Prisbilden for
dessa instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Ej sakerstallda teckningsférbindelser och garantiataganden

Annexin har erhallit teckningsférbindelser om cirka 29,8 MSEK, motsvarande cirka 66,1 procent av Foretrddesemissionen
samt garantiataganden om cirka 11,0 MSEK, motsvarande cirka 24,5 procent av Foretradesemissionen. Saledes har Bolaget
erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden motsvarande cirka 90,6 procent av Féretradesemissionen.

Teckningsforbindelserna respektive garantidtagandena ar dock inte sdkerstdllda genom pantsdttning, sparrmedel,
bankgaranti eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av ndmnda parter inte kommer att
kunna uppfylla sitt respektive atagande. Uppfylls inte ovanndmnda teckningsférbindelser respektive garantiataganden skulle
det inverka negativt pa Annexins mojligheter att med framgang genomféra Foretradesemissionen.

Aktiedgare med ett betydande inflytande

Per dagen for Prospektet kontrollerar Mikael Lonn, direkt eller indirekt, cirka 25,9 procent av aktierna och résterna i Bolaget,
Arne Andersson kontrollerar, direkt eller indirekt, cirka 18,5 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Dessa dgare har
saledes, enskilt och tillsammans med andra aktiedgare, mojlighet att utdva ett betydande inflytande 6ver Bolaget och
drenden som hanskjuts till Bolagets aktiedgare, sasom val av styrelse, emission av ytterligare aktier och aktierelaterade
vardepapper samt utdelning. Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen &@n de
stoérre aktiedgarna. Aven andra dgare kan komma att inneha eller senare uppna innehav av sidan storlek att det kan ha
betydelse for inflytandet 6ver Annexin.
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8 VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Allmant

Erbjudandet avser teckning av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Annexin. De erbjudna aktierna dr avsamma
slag, fritt 6verlatbara och emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och i svenska kronor. Aktiens ISIN-kod dr SE0009664154.
Aktiedgarnas rattigheter, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Beslut gdllande Foretrddesemissionen

Styrelsen beslutade den 28 mars 2024, villkorat av efterféljande arsstammas godkdnnande, att 6ka Bolagets aktiekapital med
hogst 45,1 MSEK genom nyemission av hogst 180 223 511 aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Efterféljande
arsstimma den 2 maj 2024 godkénde styrelsens beslut.

Rostratt vid bolagsstdmma
Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rést pa bolagsstimma, och varje aktiedgare har vid bolagsstdmma ratt att rosta
for det fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551), savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagstimmans bemyndigande beslutar
om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till vinstutdelning och dverskott vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och 6verskott vid eventuell likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstamman och tillfaller den som p3, av bolagsstamman, faststalld avstimningsdag ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning betalas kontant genom Euroclear, men betalning kan
dven komma att ske genom sakutdelning. Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrdnsas genom allmanna regler for preskription. Fordran
preskriberas som regel efter 10 ar och beloppet tillfaller darefter Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning fér aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skatterattsligt hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt.

Bemyndiganden

Arsstamma den 2 maj 2024 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen, under tiden fram till
nastkommande arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om att 6ka Bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner. Emissioner ska kunna ske mot kontant
betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning eller att teckning ska kunna ske med andra villkor. Vid beslut
om emission utan foretradesratt for aktiedgarna ska antalet aktier som ska kunna ges ut, respektive tillkomma genom
utnyttjande av konvertibler och/eller teckningsoptioner, sammanlagt motsvara hogst trettio (30) procent av aktiekapitalet
vid tidpunkten da styrelsen utnyttjar bemyndigandet for férsta gangen. Vid beslut om emission med foretradesratt for
aktiedgarna ska antalet aktier som ska kunna ges ut, respektive tillkomma genom utnyttjande av konvertibler och/eller
teckningsoptioner, inte vara begransat pa annat satt an av bolagsordningens granser for aktiekapitalet och antal aktier. Syftet
med bemyndigandet och skalet till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att emissioner ska kunna ske i syfte
att starka Bolagets kapitalbas eller for att i 6vrigt starka Bolagets finansiella stdllning. Bemyndigandet ska dven kunna
anvandas for att erlagga garantiersattning i form av aktier till de garanter som garanterat Foretradesemissionen. Emissioner
i enlighet med bemyndigandet ska ske pa marknadsmadssiga villkor, med forbehall fér marknadsmadssig rabatt.

Offentliga uppkdpserbjudanden och tvangsinlésen

| hdndelse av att ett offentligt uppkopserbjudande skulle lamnas avseende aktierna i Bolaget tillimpas, per dagen for detta
Prospekt, Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”). Ett
offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt
(s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med néarstdende, uppnar ett innehav som
representerar mer an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Om styrelsen eller verkstéllande direktéren i Annexin, pa grund av information som harrér fran den som avser att lamna ett
offentligt uppképserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar nira
forestaende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far Annexin enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstdmma vidta atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande.
Annexins styrelse far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt

att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande dr som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om
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lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare véljer att forkasta, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinldsen. Tvangsinlosen innebar att en
majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad
ratt att I6sa in aterstaende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande satt har den vars aktier
kan losas in en ratt att fa sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for sadant inlésenforfarande av
minoritetsaktier regleras narmare i aktiebolagslagen (2005:551).

Annexins aktier ar inte foremal fér nagot erbjudande som har lamnats till fljd av budplikt, inlosenratt eller inlsenskyldighet.
Inget offentligt uppkopserbjudande har lamnats avseende Annexins aktier under innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Annexin ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Inga aktiebrev
har utfardats for Bolagets aktier. Till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken.

Skattefragor i samband med Foretrddesemissionen

Investerare i Foretradesemissionen bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
emittentens registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna. Beskattningen fran eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med Foretradesemissionen.
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9 NARMARE UPPGIFTER OM ERBJUDANDET

Foretradesemissionen

Styrelsen i Annexin beslutade den 28 mars 2024, villkorat av efterféljande arsstammas godkdnnande, om
Foretradesemissionen innefattande en 6kning av aktiekapitalet om hogst 2 982 704,260036 SEK genom nyemission av hogst
180223 511 aktier. Arsstimma den 2 maj 2024 godkinde styrelsens beslut om Foretradesemissionen. Om
Foretradesemissionen fulltecknas tillfors Bolaget cirka 45,1 MSEK, fére emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 10 maj 2024 &r aktiedgare i Annexin &ger foretradesrdtt att teckna aktier i
Foretradesemissionen i relation till tidigare aktieinnehav. De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i
Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. Tjugofem (25) teckningsratter berattigar till teckning av tretton
(13) nya aktier. Endast hela aktier kan tecknas (det vill sdga inga fraktioner).

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,25 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som &ger ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar
den 10 maj 2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar den
7 maj 2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 8
maj 2024.

Teckningstid
Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom kontant betalning under tiden fran och med den 14 maj
2024 till och med den 28 maj 2024. Under denna period kan ocksda anmalan om teckning av aktier géras utan stéd av
teckningsratter.

Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden
och offentliggoras av Bolaget.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa First North under beteckningen ANNX TR under perioden fran och med den
14 maj 2024 till och med den 23 maj 2024. ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0022087359. Aktiedgare ska vanda sig direkt
till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstdand for att genomféra kép och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter vilka férvdrvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier
som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter
Teckningsratter vilka ej salts senast den 23 maj 2024 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 28 maj 2024 kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 10 maj 2024 var registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel med stéd av teckningsratter, anmalningssedel for teckning utan stdod av teckningsratter. Fullstandigt
prospekt kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida www.annexinpharma.se samt Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se fér nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning
Over panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stod av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 14
maj 2024 till och med den 28 maj 2024. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning — fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
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anmalningssedeln ska ddarmed inte anvandas. Inga tilligg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmédlan dr bindande.

2.  Sarskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sdrskilda anmaélningssedeln anvdndas. Anmdlan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska ddrmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post
enligt nedan.
Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 28 maj 2024. Eventuell
anmalningssedel som sdnds med post bor darfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att [dmnas utan avseende. Anmdlan dér bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Annexin

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan st6d av féretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med féretradesratt, det vill siga
fran och med den 14 maj 2024 till och med den 28 maj 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden foér betalning. En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmaélan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller Iamnas till Hagberg & Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln
kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt ovan. Anmaélningssedeln kan dven laddas ned fran
Bolagets hemsida www.annexinpharma.se samt fran Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 28 maj 2024. Anmalningssedel som sands med
post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast tillatet att sdnda in en (1) anmalningssedel for
teckning utan stod av teckningsratter. For det fall fler an en anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmdlan ér bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin férvaltare
enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan st6d av foretrddesrdtt

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il
har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behdéver anges for att kunna
gbra en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara férhindrad att utféra transaktionen at den fysiska personen i
fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” féljt av ditt personnummer.
Har du flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. F6r mer
information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid dd numret
behover anges pa anmalningssedeln.

Krav pa Lel-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran
och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far
Hagberg & Aneborn inte utféra transaktionen at den juridiska personen i fraga.
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Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, I1SK-konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring ska kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur teckning
av aktier kan goras i Foretradesmissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter. Tilldelning kommer da att ske enligt
foljande:

I i forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, och, vid 6verteckning, pro rata i forhallande till det antal aktier som sadana
personer tecknat med stdd av teckningsratter och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Il i andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsratter och,
vid 6verteckning, pro rata i forhallande till det antal aktier som sadana personer anmailt intresse att teckna och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Il i tredje hand ska tilldelning ske till garanter av Féretrddesemissionen pro rata i forhallande till stdllda
emissionsgarantier.

Besked om tilldelning av aktier vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan féretradesratt, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i
form av en avrdkningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrdkningsnotan. Nagot
meddelande ldamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att 6verlatas
till annan. Skulle forsdljningspriset vid sadan o6verlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta
utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana lander, se avsnittet ”Viktigt information till investerare”.
Med anledning hdrav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton
och har registrerade adresser i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore,
Sydafrika eller Sydkorea, eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder @n de krav som féljer av svensk rétt, inte
att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton eller tillatas teckna nya aktier. De teckningsratter som annars
skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTA skett pa tecknarens VP-konto.
Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket
berdknas ske omkring vecka 24 2024.

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) far under vissa forutsattningar del av Foretrddesemissionen registreras vid Bolagsverket.
Om denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission, kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den
forsta serien bendamns ”"BTA 1” i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier sa snart en férsta eventuell delregistrering
skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier
inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart foretradesemissionen slutgiltigt
registrerats hos Bolagsverket vilken berdknas ske omkring vecka 25, 2024.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pa First North under beteckningen ANNX BTA mellan den 14 maj 2024 till dess att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier vilket berdknas ske omkring vecka 24 2024.
ISIN-kod for BTA &r SE0022087367.

Leverans av aktier
Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear.
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Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstaimningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda aktieboken. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av Foretradesemissionen genom
ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 30 maj 2024. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida www.annexinpharma.se.

Upptagande till handel

Aktierna i Annexin ar upptagna till handel pa First North. Aktierna handlas under kortnamnet ANNX och har ISIN- kod
SE0009664154. De nya aktierna tas upp till handel i samband med omvandling av BTA till aktier vilket berdknas ske omkring
vecka 25 2024.

Utspadning

Fulltecknas Foretradesemissionen innebar det att antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka med 180 223 511 fran 346 583 688
aktier till 526 807 199 aktier. FOr aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i Foretradesemissionen uppstar en utspadning
om cirka 34,2 procent av antalet aktier och roster i Bolaget.

Anmalningsplikt enligt lagen om granskning av utldndska direktinvesteringar

Lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar (“UDI-lagen”) tradde i kraft den 1 december 2023. Baserat
pa Myndigheten for samhallsskydd och beredskaps foreskrifter om vilka samhallsviktiga verksamheter som omfattas av UDI-
lagen (MSBFS 2023:4) omfattas Bolagets verksamhet av UDI-lagen. For det fall teckning av nya aktier skulle medféra att en
investerares innehav skulle Overstiga gransvardena 10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av rosterna i Bolaget, behdver
investeraren anmala sin investering i enlighet med UDI-lagen. Anmalningsskyldighet galler inte om investeraren enbart
tecknar aktier med foretradesratt i forhallande till det antal aktier som investeraren dgde per avstamningsdagen den 10 maj
2024.

Ovrigt

Styrelsen for Annexin dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. En teckning av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning
av aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anmaélningssedlar av samma kategori inges
kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att beaktas. Fér sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

Teckningsférbindelser

Annexin har erhallit teckningsférbindelser i Foretradesemissionen om cirka 29,8 MSEK, vilket motsvarar cirka 66,1 procent av
Foretradesemissionen. Nedan foljer en forteckning over samtliga befintliga och nya aktiedgare som ldamnat
teckningsforbindelser, med respektive utan foretradesratt. Nagon ersattning till de som lamnat teckningsforbindelser utgar
ej. Nedan listade teckningsforbindelser ar inte sakerstdllda. Féljaktligen finns en risk att dessa ataganden inte kommer att
fullfoljas, se vidare under avsnittet ”Riskfaktorer — Ej séikerstdllda teckningsférbindelser och garantidtaganden.”
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Namn Teckningsforbindelse (SEK) Del av Erbjudandet (%)

Mikael Lonn 11 663 087 25,9
Arne Andersson 8325447 18,5
Sebastian Jahreskog 3815289 8,5
Lars-Magnus Claesson 3411 857 7,6
Torbjorn Frid m. familj 1147 250 2,5
Mattias Willman 975917 2,2
Anders Haegerstrand 128 050 0,3
Marten Osterlund 100 000 0,2
Carl-Fredrik Lindner 100 000 0,2
Mikael von Euler 60 000 0,1
Anthon Jahreskog 25 000 0,1
Susan Suchdev 24 642 0,1
Gisela Sitbon 5733 0,0
Jan Andersson 4 465 0,0

Garantiataganden

Annexin har erhallit garantidtaganden fran ett antal langsiktiga befintliga aktiedgare om cirka 11,0 MSEK vilket, motsvarar
cirka 24,5 procent av Foretrdadesemissionen. Saledes har Bolaget erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden
motsvarande cirka 90,6 procent av Féretradesemissionen.

Garantidtagandena innehaller sedvanliga villkor avseende till exempel skyldighet for respektive garant att teckna sig for nya
aktier i enlighet med respektive garantiatagande till den i Foretradesemissionen gillande teckningskursen. Samtliga
garantiavtal ingicks den 27 mars 2024.

For garantiatagandet erhaller varje garant en ersattning motsvarande 14 procent av det belopp som har garanterats. Avsikten
ar att garantiersattningen ska erldggas genom en riktad emission av aktier, med st6d av bemyndigande fran arsstimman den
2 maj 2024, till en teckningskurs om 0,25 SEK per aktie, vilket motsvarar teckningskursen i Foretradesemissionen.
Garantiersattningen har faststallts genom forhandlingar pa armlangds avstand mellan Bolaget och de parter som har lamnat
garantiataganden. Ldmnade garantidtaganden &r inte sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel, bankgaranti eller
liknande arrangemang for att sdkerstalla att emissionslikviden fran Foretradesemissionen kommer att tillféras Bolaget.
Foljaktligen finns en risk att garantiatagandena inte kommer att uppfyllas. Se vidare avsnitt ”Risk- faktorer — Ej sdkerstdllda
teckningsférbindelser och garantidtaganden”. Nedan féljer en forteckning 6ver garanterna i Féretrddesemissionen. De som
lamnat garantiataganden kan nas genom Annexin pa foljande adress: Kammakargatan 48, 111 60 Stockholm.

Namn Garantiatagande (SEK) Del av Erbjudandet (%)
Sebastian Jahreskog 3810558 8,5
Lars-Magnus Claesson 2 750 000 6,1
Mattias Willman 2 000 000 4,4
Mikael Lonn 1 000 000 2,2
Arne Andersson 700 000 1,6
Torbjorn Fridh 400 000 0,9
Anders Haegerstrand 260 000 0,6
Jan Andersson 100 000 0,2
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10 FORETAGSSTYRNING

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ledamoter med lagst noll och hogst
sju suppleanter. Styrelsen viljs arligen pa arsstimman och for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Per dagen
for Prospektet bestar Bolaget styrelse av fyra ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordférande, vilka valdes av
arsstamman 2024 for tiden intill slutet av arsstamman 2025.

Oberoende i férhallande till

Namn Position Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Jan Nilsson Ordférande 2024 Ja Ja
Carl-Fredrik Lindner Ledamot 2017 Ja Ja
Mikael von Euler Ledamot 2023 Ja Ja
Mikael Lonn Ledamot 2024 Ja Nej
Jan Nilsson
Fodd 1949.

Styrelseordférande sedan 2024.

Utbildning: Fil Mag. examen fran Goteborgs universitet och en MBA examen fran Uppsala universitet

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Styrelseordférande i CCRM Nordic AB (svb) samt styrelseledamot i Aptahem AB (publ),
CarryGenes Therapeutics AB, Urbicum Ledningskonsult AB och CarryGenes Therapeutics AB.

Erfarenhet/tidigare betydande uppdrag: Jan har lang och bred erfarenhet fran sival stora ldkemedelsféretag som fran
bioteknikféretag. Han har varit verksam inom flera olika terapiomraden inom ldkemedelsindustrin och har férutom att
deltaga i lakemedelsutvecklingsprocessen ocksa haft nyckelroller vad avser lansering, férsaljning och marknadsféring av
etablerade internationella varumarken. Jan har dven lang erfarenhet av ledarskap och har tjanstgjort som verkstallande
direktor i bade publika och privata féretag. Jan har bland annat varit verkstdllande direktor och styrelseledamot for
CombiGene AB, styrelseledamot for Panion Animal Health AB, CombiGene Personal AB och PipeChain DS AB.

Innehav: -

Carl-Fredrik Lindner

Fodd 1976.

Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Master of Science fran Kungliga Tekniska Hogskolan, Stockholm.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Carl-Fredrik dr en privat investerare, &vriga uppdrag inkluderar rollen som
styrelseordférande i Arehyddan AB.

Erfarenhet/tidigare betydande uppdrag: Carl Fredrik har tidigare arbetat inom Corporate Finance sektorn och pd en Venture
Capital fond med inriktning mot Life Science och dven varit styrelseledamot i inRiver AB och Battleriff Gaming AB.

Innehav: 640 005 aktier.

Mikael von Euler

Fodd 1953.

Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Lakarexamen och Medicinsk Doktor (PhD), Karolinska Institutet, samt legitimerad ldkare och specialist i Onkologi,
Socialstyrelsen.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Mikael 4r styrelseledamot i Dicot AB, samt styrelseledamot och verkstillande direktor
i M VON EULER CONSULTING AB.

Erfarenhet/tidigare betydande uppdrag: Mikael har tidigare varit Senior Vice President och CMO fér Aprea Therapeutics,
CMO for KDevOncology, Akinion, Axelar och Oncos Therapeutics (numera Targovax) och har haft flera ledande befattningar
inom den globala organisationen i stora ldkemedelsféretag, bland annat som Cluster Head fér Roche/Genentech, Vice
President for GlaxoSmithKline och Global Product Director fér AstraZeneca.

Innehav: —

Mikael L6nn

Fodd 1949

Styrelseledamot sedan 2024.

Utbildning: Fil.kand. och legitimerad lakare samt specialist urologisk kirurgi

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Wingspan Company Culture AB, Dentalum Operations AB (publ)
och Dentalum Group AB samt styrelseledamot i Genovis AB, Oxlantic Medical AB, Redeye AB, Redhold AB, Vasa Angels 1 AB,
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Mikael Lénn AB, Professionell dgarstyrning i Sverige AB, Professionell dgarstyrning PAAB Il AB, Mahatma Psykiatri AB, och
Collabodoc AB.

Erfarenhet/tidigare betydande uppdrag: Mikael har omfattande erfarenhet som féretagsledare och entreprendr, framfor
allt inom halso- och sjukvarden. Han har lang erfarenhet av finansiella investeringar och gedigen erfarenhet fran radgivning
och aktivt styrelseengagemang i ett antal uppstarts- och tillvaxtféretag saval som erfarenhet fran stérre organisationer som
landstings- och kommunéagda. Mikael har tidigare varit styrelseledamot for Spago Nanomedical AB (publ) och llya Pharma Ab
(publ) samt styrelseordférande fér Prima Barn- och Vuxenpsykiatri Stockholm AB och LOX Container Technology AB
Innehav: 89 716 060 aktier.

Ledning

Anders Haegerstrand — Verkstéllande direktér

Fodd 1961. VD sedan 2019.

Utbildning: MD, PhD fran Karolinska Institutet.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: VD och styrelseledamot i Caro And Consulting AB, samt expert vid Europeiska
kommissionen.

Erfarenhet/tidigare betydande uppdrag: Anders &r utbildad ldkare och docent fran Karolinska Institutet. Anders har extensiv
erfarenhet fran FoU och ldkemedelsutveckling fran ledande positioner pa Karolinska Institutet, Astra Pain Control AB,
AstraZeneca LLC och inom bioteknik. Fran ar 2000 var Anders VD och forskningschef pa ett bolag som var ledande inom
tillimpad stamcellsforskning, Neuronova AB, och som tog tva proteinldkemedel in i kliniska fas 1/2-studier. Féretaget koptes
sedan upp av ett noterat bolag, Newron Pharmaceuticals S.p.A., dar Anders var del av ledningsgruppen mellan 2013 och 2016.
Anders har aven varit VD for Spatial Transcriptomics Holding AB och 10x Genomics Sweden AB.

Innehav: 985 008 aktier, 300 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025.

Anna Frostegard — Chief Scientific och Medical officer

Fodd 1973. CSO/CMO sedan 2016.

Utbildning: Internationellt utbildad legitimerad lakare Doctor of Medicine (MD) summa cum laude fran Charles University,
"Doctor of Philosophy”(PhD) inom Experimentell Medicin fran Karolinska Institutet, Med Candidate fran Leopold Franzens
University, Austria, Drug Development Boot Camp fran Harvard University, USA, Entrepreneurship fran Stockholm School of
Entrepreneurship.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Anna ir dgare, verkstallande direktér och styrelseledamot i Medirista Biotechnologies
AB, dgare och styrelseledamot i Medirista AB och styrelseledamot i Frostskog AB, dgare i SGS Bohnice S.r.om. Anna dr mentor
till entrepreneur-studenter fran National University of Singapore (NUS) och medlem i Advisory Committee i Chief Medical
Officers Summit i USA.

Erfarenhet/tidigare betydande uppdrag: Anna har varit Assistant Professor pa Unit of Immunology and Chronic Disease pa
Karolinska Institutet och har mer an 15 ars erfarenhet inom &verféringen av akademiska upptackter till utveckling av
biologiska lakemedel. Anna ar en av uppfinnarna och dr medgrundare av Annexin, expert pa Annexin A5, karlinflammation
och immunologi. Anna har dven varit medlem i Scientific Advisory Board i 4P-Pharma, France.

Innehav: 5 783 918 aktier via Medirista AB, och 150 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025.

Susan Suchdev — Chief Operating officer

Fodd 1972. COO sedan 2018.

Utbildning: Master of Science fran Karolinska Institutet

Ovriga betydande pagdende uppdrag: —

Erfarenhet/tidigare betydande uppdrag: Susan har 25 ars erfarenhet av utveckling av lakemedel och medicinska produkter.
Tidigare har Susan varit COO pa Klaria Pharma AB och har haft ledande befattningar pa Nestlé Health Science och i CRO bolag,
saval som en lang karriar med projektledande roller i kliniska utvecklingsprojekt, bland annat pa Pfizer.

Innehav: 189 560 egna aktier och 168 000 via narstaende, samt 150 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025.

Susanne Andersson — Chief Financial officer

Fodd 1971. CFO sedan 2023.

Utbildning: Bachelor of Business Administration, College of Charleston, SC, USA.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: —

Erfarenhet/tidigare betydande uppdrag: Susanne har tidigare varit interim CFO via Team Interim AB, CFO pa Sedana Medical
AB (publ), Pricer AB (publ) och pa ChromoGenics AB (publ) samt innehaft diverse finans- och managementpositioner, inklusive
director investor relations inom Ericsson.

Innehav: —

Ovrig information om styrelse och ledning
Styrelsens ledamoter och de ledande befattningshavarna kan nas genom Annexins adress, Kammakargatan 48, 111 60
Stockholm. Det féreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledamoéter och/eller ledande befattningshavare.
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Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i nagot bedragerirelaterat
mal, (ii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar) officiellt bundits vid, eller varit
foremal for pafoljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem av emittents férvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller fran att utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Ersdttning under 2023

Nedanstaende tabell visar ersattning som har utbetalats till sex styrelseledaméter och fyra ledande befattningshavare under
rakenskapsaret 2023.

Grundlén/ Roérlig ersattning? Pensionskostnad Summa
Styrelsearvode
Styrelsen
Uli Hacksell 210000 - - 210000
Carl-Fredrik Lindner 105 000 - - 105 000
Gisela Sitbon 105 000 - - 105 000
Anthon Jahreskog 105 000 - - 105 000
Mikael von Euler? 55000 - - 55000
Marten Osterlund 105 000 - - 105 000
Totalt styrelsen 685 000 - - 685 000
Ledande befattningshavare
Anders Haegerstrand 2144 347 - - 2144 347
Ovr. ledande 3512746 - 687 706 4200 452
befattningshavare (3 st)3
Totalt ledande 5657 093 - 687 706 6344 799
befattningshavare
1) Rérlig ersattning avser utbetalningar baserat pa uppfyllelse av specifika verksamhetsmal faststéllda av styrelsen fér Bolaget for respektive ar. Ingen utbetalning gjordes under

2023, men en reservering om totalt 759 015 kronor bokférdes, férdelat 423 267 kronor till vd och 335 748 kronor till 6vriga ledande befattningshavare, vilken utbetalades i mars
2024 efter styrelsens godkannande beslut.

2) Mikael von Euler valdes in i styrelsen pa arsstimman 2023 varvid han under rakenskapsaret 2023 endast erhllit styrelsearvode for perioden juli — december 2023.

3) 1 bérjan av april 2023 tilltradde ny CFO och i slutet av maj gick tidigare CFO i pension. Badas 16n &r medriknade i ovan tabell.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp foér pensioner eller liknande formaner efter styrelseledaméter eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.
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11 HISTORISK FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Historisk finansiell information for Annexin avseende rakenskapsaren 2023 och 2022 samt perioden 1 januari 2024 — 31 mars
2024 ar inforlivade i Prospektet genom hanvisning. De delar av dokumenten som inte inforlivas dr antingen inte relevanta for
investerarna eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet. For narmare information se avsnittet
"Handlingar inférlivade genom hénvisning”.

Annexins arsredovisning for rakenskapsaren 2023 och 2022 har reviderats och revisionsberittelserna ar fogade till
arsredovisningarna. Deldrsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2024 har inte varit féremal for granskning av Bolagets
revisor. Rakenskaperna fér dessa perioder och delarsrapporten for perioden 1 januari—31 mars 2024 har upprattats i enlighet
med Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Férutom Annexins
arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och 2022 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Rakenskapsaret stracker sig fran och med den 1 januari till och med den 31 december.

Héanvisning till dessa rapporter gors enligt foljande;

e  Arsredovisningen 2022: Bolagets resultatriakning (sida 22), balansrakning (sida 23), forandring i eget kapital (sida
24), kassaflodesanalys (sida 24), nyckeltal (sida 25), noter (sidorna 26—29) och revisionsberéttelse (sidorna 31-32).

e  Arsredovisningen 2023: Bolagets resultatrikning (sida 27), balansrakning (sida 28), forandring i eget kapital (sida
29), kassaflodesanalys (sida 29), nyckeltal (sida 30), noter (sidorna 31-33) och revisionsberéttelse (sidorna 35-36).

e  Delarsrapport for perioden 1 januari 2024 — 31 mars 2024: Bolagets resultatrdkning i sammandrag (sida 8),
balansrakning i sammandrag (sida 8), forandring i eget kapital i sammandrag (sida 9), kassaflodesanalys (sida 9) och
nyckeltal (sida 10).

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Annexin tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Annexin bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom
Annexin har definierat dessa, bér inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma bendamning da definitionerna kan
skilja sig at. Nettoomsattning inkluderar inte Bolagets aktiverade kostnader, dessa redovisas bland Ovriga intakter i
resultatrdakningen.

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01

-2024-03- -2023-03-31 -2023-12-31 -2022-12-31
31 3 man. 12 man. 12 man.

3 man.
Ej  Ejreviderad Reviderad Reviderad

reviderad
Rorelsekostnader (TSEK) -12 468 -10 129 -44 420 -41 236
Rorelseresultat (TSEK) -12 458 -10 101 -44 176 -40 724
Resultat fore skatt (TSEK) -12 459 -10 102 -44 054 -40 726
Immateriella tillgangar (TSEK) 345 448 371 474
Materiella tillgdngar (TSEK) 1144 1234 1166 1256
Likvida medel (TSEK) 7 870 20446 21415 31124
Eget kapital (TSEK) 6 345 20 040 18 814 30153
Kortfristiga skulder (TSEK) 5465 4396 7949 6526
Totala tillgangar (TSEK) 11811 24 436 26763 36 679
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 536 -11 645 -43 401 -41 165

(TSEK)

Kassaflode (TSEK) -13 545 -10 668 -9 699 -18 365
Resultat per aktie (SEK) -0,04 -0,06 -0,26 -0,28
Eget kapital per aktie (SEK) 0,02 0,12 0,11 0,21
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Definitioner av nyckeltal

Rorelsekostnader (TSEK)

Definition: Summan av Administrationskostnader, Forsknings- och utvecklingskostnader, Ovriga rérelsekostnader.
Syfte: Nyckeltalet visar kostnader hdnférliga till verksamheten exklusive finansiella kostnader och skatt.
Rorelseresultat (TSEK)

Definition: Rérelseresultat.

Syfte: Nyckeltalet dr ett matt Bolagets resultat fére finansiella poster och skatt.

Resultat fore skatt (TSEK)

Definition: Resultat efter finansiella poster

Syfte: Nyckeltalet visar Bolagets resultat inklusive alla intédkter och kostnader utom skatt.

Immateriella tillgangar (TSEK)

Definition: Immateriella anldggningstillgdngar

Syfte: Nyckeltalet visar Bolagets vérdering av icke fysiska anléggningstillgdngar sGsom patent och licensrdttigheter.
Materiella tillgangar (TSEK)

Definition: Materiella anldggningstillgdngar.

Syfte: Nyckeltalet visar Bolagets vérdering av fysiska anldggningstillgangar.

Likvida medel (TSEK)

Definition: Kassa/Bank

Syfte: Nyckeltalet dr ett madtt pd Bolagets direkt tillgéingliga pengar sGsom kontanter och kontotillgdngar.

Eget kapital (TSEK)

Definition: Totalt eget kapital

Syfte: Nyckeltalet dr ett mdtt pa skillnaden mellan Bolagets tillgdngar och skulder och visar hur stort kapital dgarna har i
Bolaget.

Kortfristiga skulder (TSEK)

Definition: Totala kortfristiga skulder

Syfte: Nyckeltalet dr ett matt pa hur stora skulder Bolaget har som ska betalas inom ett drs tid.
Totala tillgangar (TSEK)

Definition: Summa tillgéngar

Syfte: Nyckeltalet visar Bolagets totala tillgdngar i form av anléggnings- och omsdttningstillgangar.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten (TSEK)

Definition: Rérelseresultatet plus/minus ej kassaflédespdverkande poster samt 6kning/minskning av omsdttningstillgdngar
och rérelseskulder

Syfte: Nyckeltalet visar Bolagets intjiningsférmdga att técka rérelsekostnader och eventuellt generera ett Gverskott fér
framtida investeringar och/eller Gterbetalning av Idnefaciliteter.

Kassaflode (TSEK)

Definition: Periodens kassafléde.

Syfte: Nyckeltalet visar hur Bolagets kassa/bank har férdndrats under dret.
Resultat per aktie (SEK)

Definition: Resultat efter skatt/genomsnittligt antal utestdende aktier.

Syfte: Nyckeltalet visar hur stor del av Bolagets resultat som tillfaller investeraren per innehavd aktie.
Eget kapital per aktie (SEK)

Definition: Summa eget kapital dividerat med antal utestdende aktier i Bolaget vid periodens utgdng.
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Syfte: Nyckeltalet visar hur mycket eget kapital varje aktie har representerat i Bolaget.

Anmirkning fran revisor i arsredovisningen for 2023 respektive 2022

Revisionsberattelserna aterfinns i dess helhet i arsredovisningarna for 2023 respektive 2022 som ar inforlivade genom
hanvisning. | revisionsberattelsen fér 2022 har Bolagets revisor lamnat féljande upplysning:

"Vdsentlig oscikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmdrksamheten pd informationen i férvaltningsberdttelsen och styrelsens beskrivning av kapitalbehov under
rubriken ”“Finansiering”. Ddr framgdr det att bolagets befintliga likvida medel utifrdn nuvarande beslutade plan och
prioriteringar bedéms réicka for att finansiera verksamheten till utgdngen av andra kvartalet 2023.

Vidare anges att styrelsen fér ndrvarande utvdrderar olika alternativ fér ytterligare finansiering for att pd sa sdtt fullt ut
finansiera de studier som beslutas att genomféras. Skulle avgérande férutsdttningar ej infrias, foreligger en risk rérande
bolagets fortsatta drift. Detta medfér sammantaget att det foreligger en vdsentlig osdkerhetsfaktor rérande bolagets
finansiering av verksamheten framdt. Vdrt uttalande dr inte modifierat i detta avseende.”

| revisionsberattelsen for 2023 har Bolagets revisor lamnat foljande upplysning:

"Vdsentlig oscikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fésta uppmdrksamhet pa informationen i férvaltningsberdttelse och styrelsen beskrivning av kapitalbehov under
rubriken ”“Finansiering” pd sidan 25. Ddr framgdr det att bolagets befintliga likvida medel utifrén nuvarande beslutade plan
och prioriteringar bedéms réicka for att finansiera verksamheten till mitten av juni 2024.

Vidare anges att styrelsen fér ndrvarande utvdrderar olika alternativ fér ytterligare finansiering for att pd sa sdtt fullt ut
finansiera de studier som beslutats att genomféras. Skulle avgérande férutsdttningar ej infrias, féreligger en risk rérande
bolagets fortsatta drift. Detta medfér sammantaget att det féreligger en vdsentlig osdkerhetsfaktor rérande bolagets
finansiering av verksamheten framat. Vart uttalande dr inte modifierat i detta avseende.”

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen i Prospektet. Bolagets styrelse har for narvarande inte nagon avsikt att foresla nagon
utdelning. Eventuella framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstimmor och kommer bland annat vara baserat
pa Bolagets I6nsamhet, utveckling, férvarvsmajligheter och/ eller finansiella stallning.

Betydande forandringar i Bolagets finansiella stallning
Det har inte intraffat nagra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stallning efter den 31 mars 2024 fram till
dagen for Prospektet.
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12 INFORMATION OM AKTIEN OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE

Agarstruktur

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarar minst fem procent av aktierna och rdésterna i Annexin
per den 31 mars 2024, med déarefter kanda férdandringar. Bolaget har ett aktieslag och det foreligger saledes inga skillnader i
aktiernas rostratt.

Aktiedgare Antal aktier Andel, %
Mikael Lonn 89 716 060 25,9
Arne Andersson 64 041911 18,5
Sebastian Jahreskog 29 348 380 8,5
Magnus Claesson 26 245 066 7,6

Lars Hallén m. familj 21983 544 6,3
Ovriga aktiedgare 115248 727 33,3
Totalt 346 583 688 100

Aktiedgaravtal

Savitt Annexins styrelsen kdnner till finns det inga kontrollerande aktiedgare eller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Annexins styrelse kdnner inte heller till nagra ytterligare
overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Aktier och aktiekapital

Enligt Annexins registrerade bolagsordning fran den 24 november 2023 ska aktiekapitalet utgéra ldgst 4 900 000 SEK och
hogst 19 600 000 SEK, fordelat pa lagst 300 000 000 aktier och hogst 1 200 000 000 aktier. Per den 1 januari 2023 uppgick
Bolagets aktiekapital till 2 556 945,721636 SEK, fordelat pa 154 497 964 aktier. Per den 31 december 2023 uppgick Bolagets
aktiekapital till 5 735 969,945988 SEK, fordelat pa 346 583 688 aktier. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital
till 5 735 969,945988 SEK, fordelat pa 346 583 688 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,016550 SEK.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.
Utéver nedanstaende incitamentsprogram har Annexin, per dagen for detta Prospekt, inga andra utstdende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella instrument eller program utgivna.

Incitamentsprogram serie 2022/2025

Vid arsstamman i Annexin den 24 maj 2022 beslutades om en riktad nyemission av hogst 1 700 000 teckningsoptioner av
serie 2022/2025 med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt var att
Bolaget onskar framja Bolagets langsiktiga intressen genom att bereda personer i Bolagets ledningsgrupp och 6vriga
nyckelpersoner ett val 6vervagt incitamentsprogram, som ger dem mojlighet att ta del av en positiv vardeutveckling i Bolaget.
Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt och ratten att teckna teckningsoptionerna tillkom Bolagets heldgda
dotterbolag Annexin Incentive AB med ratt och skyldighet for Annexin Incentive AB att erbjuda personer i Bolagets
ledningsgrupp och o6vriga nyckelpersoner att mot vederlag forvarva teckningsoptionerna till en kurs motsvarande ett
berdknat marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Under
programmet har totalt 950 000 teckningsoptioner 6verlatits till Bolagets ledningsgrupp och évriga nyckelpersoner.

Teckningsoptionsprogrammet har omrdknats efter den foretradesemission som slutférdes i december 2023, varpa varje
teckningsoption berattigar till teckning av 1,32 ny aktie i Annexin under perioden 6 juni 2025 till och med den 6 december
2025. Teckningskursen for aktie vid utnyttjande av teckningsoption utgors av 160 procent av den genomsnittliga volymviktade
betalkursen for Bolagets aktie pa First North under perioden 16 maj 2022 till och med 30 maj 2022, dock ej under aktiens
aktuella kvotvarde, vilket efter den genomforda omrakningen med anledning av den féretradesemission som slutfordes i
december 2023 innebar en teckningskurs om 0,80 SEK. Vid full nyteckning med stod av samtliga teckningsoptioner av serie
2022/2025 som Overlatits under programmet kan, med anledning av omrakningen enligt ovan, totalt 1 254 000 nya aktier ges
ut vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,4 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for
Prospektet utan beaktande av eventuell omrédkning av teckningskurs och antal teckningsoptioner som Féretradesemissionen
kan foranleda enligt villkoren for teckningsoptionerna.
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Vdsentliga avtal
Annexin har inte under en period av ett ar omedelbart fére dagen for offentliggérandet av detta Prospekt ingatt nagot avtal
som ligger utanfér Bolagets ordinarie verksamhet och som ar av vasentlig betydelse for Bolaget.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Annexin har inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke
avgjorda drenden eller sadana drenden som Annexin dr medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
som nyligen har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Annexins finansiella stdllning eller l6nsamhet.

Narstaendetransaktioner

Nedan foljer en redogorelse for de vasentliga transaktioner med narstdende som har genomforts under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen, det vill sdga fran den 1 januari 2022 till datumet fér Prospektet. Férutom
vad som namns nedan har inga transaktioner med narstaende som dr vasentliga for Bolaget dgt rum under ovan namnda
period. Transaktioner med narstaende har genomférts pa marknadsmassiga villkor.

Laneavtal maj och juni 2023

Annexin ingick i maj respektive juni 2023 laneavtal med de fyra storsta dgarna av Bolaget for att erhalla delfinansiering for
det fortsatta genomférandet av Annexins pagaende fas 2-studie i retinal venocklusion (RVO) samt verksamhet inom
canceromradet. Lanen i maj uppgick till totalt 10 MSEK och lanet i juni uppgick till totalt 5 MSEK, sammanlagt till totalt 15
MSEK. Lanen l6pte med 10 procent ranta per ar och forfoll till betalning den 29 februari 2024. Lanebeloppet aterbetalades i
samband med Foretradesemissionen som slutfordes i december 2023 genom kvittning av emissionslikvid. Upplupen réanta
kvittades mot aktier i den riktade emissionen som slutférdes i december 2023.

Laneavtal februari 2024

Annexin ingick i februari 2024 ett avtal med en ldaneram om 15 MSEK med de fyra storsta dgarna av Bolaget for att erhalla
delfinansiering for det fortsatta genomférandet av Annexins pagaende fas 2-studie i retinal venocklusion (RVO) samt
verksamhet inom canceromradet, Brygglanefaciliteten. Per dagen for Prospektets godkdnnande har 5 MSEK avropats. Enligt
villkoren for Brygglanefaciliteten kan Bolaget, forutsatt att Bolaget finner det lampligt och det kan ske utan skada fér Bolaget
eller dess borgenarer, medge att langivarna har ratt att kvitta fordran mot nya aktier i framtida nyemission. Lanen |6per med
10 procent rdnta per ar och forfaller till betalning den 30 september 2024. Lanebeloppet inklusive upplupen ranta avses att
aterbetalas i samband med Foretradesemissionen genom kvittning av emissionslikvid.

Konsultavtal - managementkonsulttjanster

Annexin har i juni 2020 ingatt ett konsultavtal med M von Euler Consulting AB, ett av Mikael von Euler heldgt bolag. Vid
tidpunkten for avtalets ingaende var Mikael von Euler inte styrelseledamot i Bolaget, men valdes in i Bolagets styrelse vid
arsstimman 2023. Enligt avtalet ska M von Euler Consulting AB tillhandahalla radgivning rérande lakemedelsutveckling inom
onkologi. Avtalet |6per tills vidare med en 6msesidig ratt att sdga upp avtalet med iakttagande av avtalad uppsagningstid.
Nagon ersattning har inte utgatt under 2023 eller hittills under 2024.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger utéver vad som annars framgar av Prospektet inte nagra intressekonflikter mellan de skyldigheter som
styrelseledaméterna eller den verkstéllande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare har gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller andra uppdrag (dock har flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare vissa
finansiella intressen i Annexin till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget).
Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sarskild
overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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13 TILLGANGLIGA DOKUMENT

Annexins bolagsordning och aktuellt registreringsbevis (vilket utgér en uppdaterad stiftelseurkund) finns tillginglig i
elektronisk form pa Annexins hemsida www.annexinpharma.se. Kopior halls tillgdngliga pa Annexins huvudkontor,
Kammakargatan 48, 111 60 Stockholm, under Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid).
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***Sjdan har avsiktligen lamnats blank***
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